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Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 5 Abs. (4) der Richtlinie 2003/71/EG
des Européischen Parlaments und des Rats vom 4. November 2003, geandert durch die Richtlinie
2010/73/EU, (die "Prospektrichtlinie”) und im Sinne des Artikels 22 Abs. (6) Ziffer 4 der Verordnung
(EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung (die
"Verordnung") dar (der "Basisprospekt"” bzw. der "Prospekt").

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Basisprospekt vom 24. Januar 2017

zur Neuemission sowie zur Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots und zur
Erhdhung des Emissionsvolumens von bereits begebenen

Zertifikaten
Aktienanleihen

Anleihen

bezogen auf

Indizes, Aktien, Metalle, Terminkontrakte, Rohstoffe, bérsennotierte
Fondsanteile, nicht bérsennotierte Fondsanteile, Wahrungswechselkurse,
Referenzsatze, American Depositary Receipts und/oder Global Depositary

Receipts sowie einen Korb von Indizes, Aktien, Metallen,

Terminkontrakten, Rohstoffen, borsennotierten Fondsanteilen, nicht
bérsennotierten Fondsanteilen, Wahrungswechselkursen, Referenzséatzen,

American Depositary Receipts und/oder Global Depositary Receipts

angeboten durch
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
Paris, Frankreich



Dieser Basisprospekt ist in Zusammenhang mit etwaigen Nachtrdgen zum Basisprospekt zu lesen.

Fur die Wertpapiere werden endgultige Bedingungen ("Endgilltige Bedingungen") erstellt, die die
Informationen enthalten, welche lediglich zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission von Wertpapieren im
Rahmen des Basisprospekts bestimmt werden kénnen.

Der Basisprospekt, die Dokumente, aus denen Angaben per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen werden, etwaige Nachtrdge zum Basisprospekt sowie die endgultigen Bedingungen der
Wertpapiere sind am Sitz der Emittentin, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, kostenlos erhéaltlich
und kénnen auf der Webseite derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte bzw. die Endgiltigen
Bedingungen unter Eingabe der jeweiligen Wertpapier-Kennnummer im Suchfeld auf der Webseite
derivate.bnpparibas.com/zertifikate abgerufen werden.


http://www.derivate.bnpparibas.com/
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l. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Punkte" bezeichnet werden. Diese
Punkte werden nummeriert und den Abschnitten A bis E zugeordnet (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art von
Wertpapieren und dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Punkte nicht verpflichtend
anzugeben sind, kann sich eine liickenhafte Aufzahlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmter Punkt als Bestandteil
der Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fir den betreffenden Punkt keine
relevanten Informationen vorliegen. In diesem Fall enthdlt die Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Punktes mit dem Vermerk "entfallt".

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Al

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung soll als Einfihrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Priifung des gesamten Basisprospekts stitzen.

Fiur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
konnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fur die Zusammenfassung
einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hiervon tbernommen haben
oder von denen der Erlass ausgeht, kénnen haftbar gemacht werden,
jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A.2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Jeder Finanzintermedidr, der die Wertpapiere nachfolgend weiter
verkauft oder endgultig platziert, ist berechtigt, den Prospekt wahrend
der Dauer seiner Gultigkeit geman §9 des
Wertpapierprospektgesetzes, welches die Richtlinie 2003/71/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003
(geandert durch Richtlinie 2010/73/EU des Européischen Parlaments
und des Rates vom 24. November 2010) umsetzt, zu verwenden. Die
Emittentin stimmt dem spéateren Weiterverkauf oder der endgtltigen
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Platzierung der Wertpapiere durch samtliche Finanzintermedidre in
Deutschland und/oder Osterreich und/oder Luxemburg, deren
zustandiger Behorde eine Notifizierung des Prospektes Ubermittelt
wurde, zu. Ein solcher spaterer Weiterverkauf oder eine solche
endglltige Platzierung setzt jeweils voraus, dass der Prospekt in
Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes noch giiltig
ist [bzw. das Angebot wird auf Basis eines nachfolgenden Prospekts
fortgesetzt, dessen Billigung vor Ablauf der Giltigkeit des
vorangegangenen Prospekts erfolgt].

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusammen mit séamtlichen
bis zur Ubergabe veroffentlichten Nachtragen iibergeben werden. Jeder
Nachtrag zum Prospekt kann in elektronischer Form auf der
Internetseite der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH  (derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte)  abgerufen
werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Finanzintermediar
sicherzustellen, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen
Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht,
informiert dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage Uiber die Angebotsbedingungen der Wertpapiere.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner
Webseite anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung und
gemall den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.

Abschnitt B — Emittent

Punkt | Beschreibung Geforderte Angaben
B.1 Juristischer und Die Emittentin fuhrt die Firma BNP Paribas Emissions- und
kommerzieller Name Handelsgesellschaft mbH (die "Gesellschaft"). Der kommerzielle Name
der Emittentin entspricht der Firma.
B.2 Sitz, Rechtsform, Sitz der Emittentin ist Frankfurt am Main. Die Geschéaftsadresse lautet:
Rechtsordnung Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland.
Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung gemafR deutschem Recht.
B.4b Trends, die sich auf | Die Entwicklung im laufenden Geschéaftsjahr wird in hohem Mal3e von

die Emittentin und die

der allgemeinen Marktentwicklung abhéangig sein. Sollten die
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Branchen, in denen
sie téatig ist, auswirken

Aktienmarkte stabil bleiben oder steigen, werden fir das laufende und
das kommende Geschéftsjahr eine voraussichtlich weiter steigende
Emissionstatigkeit und ein gleich bleibender Marktanteil bzw. ein
Ausbau des Marktanteils der Gesellschaft erwartet.

Bei einer starken Verschlechterung der makrotkonomischen Lage in
der Eurozone oder fallenden Aktienmarkten dirfte sich ein Riickgang
der Umséatze und der Emissionstatigkeit ergeben. Eine unerwartet
starkere Regulierung wirde sich ebenfalls negativ auf die
Geschaftsentwicklung der Emittentin auswirken.

B.5 Konzernstruktur Alleinige  Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH ist die BNP PARIBAS S.A., eine
boérsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht. Die BNP
PARIBAS S.A. ist, nach Selbsteinschatzung, eine der fiihrenden
Banken Frankreichs und unterhalt Zweigstellen und
Tochtergesellschaften in allen wichtigen Markten. Nach gegenwartigem
Kenntnisstand der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH gibt es keine Vereinbarungen oder Plane tiber eine Anderung der
Gesellschafterstruktur.

B.9 Gewinnprognosen Entfallt.

oder -schatzungen : . L . . .
9 Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -schatzungen
ab.

B.10 Beschrankungen  im | Entfallt.

Bestatigungsvermerk

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH fur das am 31. Dezember 2014 endende
Geschaftsjahr ist von MAZARS GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, gepruft und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH fir das am 31. Dezember 2015 endende
Geschaftsjahr  ist  von MAZARS GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt
am Main, gepruft und mit  einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen worden.’

Der Zwischenabschluss der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH fir das am 30. Juni 2015 endende Halbjahr
ist von MAZARS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-

Durch einen Formwechsel wurde die MAZARS GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum 1. September 2015 unter Wahrung der

rechtlichen Identitét in die MAZARS GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft umgewandelt. Die MAZARS GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft fuhrte daher den Prifungsauftrag der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH durch
und erstattete demzufolge den Bericht Uber die erfolgte Jahresabschlussprifung zum 31. Dezember 2015.
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Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, gepruft und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden. 2

Der Zwischenabschluss der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH fir das am 30. Juni 2016 endende Halbjahr
ist von MAZARS GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, gepruft und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

B.12 Ausgewahlte

wesentliche
historische
Finanzinformationen

Die folgende Tabelle zeigt ausgewahlte Finanzinformationen der
Emittentin, die den gepriften Jahresabschliissen der Emittentin zum
31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2015 entnommen wurden.
Die vorgenannten Abschliisse wurden nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches ("HGB") und den erganzenden Vorschriften des
GmbH-Gesetzes ("GmbHG") aufgestellt.

Jahres- Jahres-

abschluss abschluss

Finanzinformation 31. Dezember 31. Dezember
2014 2015

EUR EUR

Bilanz

I Forderungen und
sonstige Vermdgens-
gegenstande

1. Forderungen gegen

verbundene Unternehmen 352.063.566,33

366.234.688,16

2. Sonstige Vermdogens-
gegenstande (Aktiva/
Umlaufvermogen)

2.635.825.587,32 | 2.146.444.601,92

Anleihen (Passiva/

2.320.670.660,58
Verbindlichkeiten)

1.882.942.501,37

Sonstige Verbind-

lichkeiten

667.197.740,67 629.737.026,21

(Passiva/

Durch einen Formwechsel wurde die MAZARS GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum 1. September 2015 unter Wahrung der
rechtlichen Identitét in die MAZARS GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft umgewandelt. Die MAZARS GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft fuhrte daher den Prifungsauftrag der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH durch
und erstattete demzufolge den Bericht Uber die erfolgte Zwischenabschlussprufung zum 30. Juni 2015.
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Verbindlichkeiten)

Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche 1.424.607,25 1.355.546,91
Ertrage

Sonstige betriebliche -1.424.607,25 -1.355.546,91
Aufwendungen

Die folgende Tabelle zeigt ausgewahlte Finanzinformationen der
Emittentin, die den gepriften Zwischenabschlissen vom 30. Juni 2015
und 30. Juni 2016 entnommen wurden.

Halbjahres- Halbjahres-
abschluss abschluss

Finanzinformation
30. Juni 2015 30. Juni 2016
EUR EUR

Bilanz

l. Forderungen und

sonstige Vermdgens-

gegenstande

1. Forderungen gegen 368.364.372,16 365.316.728,93

verbundene Unternehmen

2. Sonstige Vermogens-
gegenstande (Aktiva/
Umlaufvermogen)

2.283.679.930,92

2.089.085.799,22

Anleihen (Passiva/
Verbindlichkeiten)

2.074.786.662,26

1.753.088.250,80

Sonstige Verbindlich-
keiten (Passiva/
Verbindlichkeiten)

577.257.650,33

701.314.439,35

Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche

Ertrage

778.887,59

715.872,52
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Sonstige betriebliche -778.887,59 -715.872,52
Aufwendungen

Die vorgenannten Abschliisse wurden nach den Vorschriften des HGB
und den ergénzenden Vorschriften des GmbHG aufgestellt.

Erklarung hinsichtlich
wesentlicher
Verschlechterung

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem 31. Dezember 2015
nicht verschlechtert.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen der
Finanzlage oder
Handelsposition

Entfallt. Es sind keine wesentlichen Veréanderungen in der Finanzlage
oder der Handelsposition der Emittentin seit dem 30. Juni 2016
eingetreten.

B.13 Aktuelle Entfallt.
Entwicklungen . . I . . o
g Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der Geschaftstatigkeit
der Emittentin, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem
MalRe relevant sind.
B.14 Abhéngigkeit der | Die Gesellschaftsstruktur der Emittentin in Bezug auf die BNP PARIBAS
Emittentin von | S.A. ist unter Punkt B.5 aufgefihrt.
anderen - . . .
Konzernaesellschaften Alleinige  Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und
g Handelsgesellschaft mbH ist die BNP PARIBAS S.A., eine
bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht.
B.15 Geschaftstatigkeit, Gegenstand der Gesellschaft sind gemalR § 2 des
wichtigste Markte, | Gesellschaftsvertrages die Begebung, der Verkauf, der Erwerb und das
Haupttatigkeit Halten von Wertpapieren fur eigene Rechnung, der Erwerb sowie die

VerduRRerung von Immobilien und Waren jeglicher Art fir eigene
Rechnung sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar oder mittelbar
zusammenhangen mit Ausnahme von Geschéften, die eine Erlaubnis
nach dem Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfordern. Die
Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschéaften und sonstigen Handlungen
berechtigt, die ihr zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig
oder nitzlich erscheinen. Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen
errichten, sich an Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art beteiligen
und Organschafts- und sonstige Unternehmensvertrage abschlieen.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP  Paribas  Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH sind die Begebung und der Verkauf von
Wertpapieren fur eigene Rechnung. Die von der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen Wertpapiere werden
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zurzeit auf dem deutschen und dem 6sterreichischen Markt und auch
auf dem luxemburgischen Markt angeboten. Die von der Gesellschaft
begebenen Wertpapiere kénnen auch von anderen Unternehmen der
BNP PARIBAS-Gruppe tibernommen und angeboten werden.

B.16

Wesentliche
Beteiligungen und
Beherrschungen

Zwischen der BNP PARIBAS S.A. und der Emittentin besteht ein
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag. Demnach ist die
Emittentin  verpflichtet, den gesamten nach den mafgeblichen
handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten Gewinn an die BNP
PARIBAS S.A. abzufuhren. Zugleich hat die BNP PARIBAS S.A. jeden
wahrend der Vertragsdauer bei der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH entstehenden Verlust auszugleichen, soweit
dieser nicht durch die Verwendung von Gewinnriicklagen gedeckt
werden kann. Auf der Grundlage des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages kann die BNP PARIBAS S.A. der
Emittentin alle ihr zweckdienlich erscheinenden (gegebenenfalls auch
fir die Emittentin nachteiligen) Weisungen erteilen. Darlber hinaus ist
die BNP PARIBAS S.A. berechtigt, jederzeit die Bucher und Schriften
der Emittentin einzusehen und Auskinfte insbesondere uUber die
rechtlichen, geschéftlichen und verwaltungsmafigen Angelegenheiten
der Gesellschaft zu verlangen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag kann mit einjahriger
Kindigungsfrist zum Ende des Kalenderjahres ordentlich gekindigt
werden. Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag ist bis zum
gegenwartigen Zeitpunkt nicht gekindigt. Die Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages wird von der
Emittentin  unverziglich verdffentlicht und durch Mitteilung der
entsprechenden Bekanntmachung an die Clearstream Banking AG
Frankfurt zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber bekannt gemacht.

Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Cl1

Art und Gattung der
angebotenen
Wertpapiere, ISIN

Die Wertpapiere werden in Form von Inhaberschuldverschreibungen im
Sinne von § 793 BGB begeben und begrinden unmittelbare und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, fir die die Emittentin
keine Sicherheiten bestellt hat.

Die ISIN [lautet:
[e]] [jeder einzelnen Serie von Wertpapieren lautet:[ o]]].

[fur__alle Wertpapiere aufer Discount Zertifikate mit physischer
Lieferung, Anleihen, Aktienanleihen, Aktienanleihen bzw. Indexanleihen
(Basket), Aktienanleihen (Chance) und EDS-Anleihen bzw. Altiplano-
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Anleihen anwendbar:

Die unter diesem Prospekt angebotenen Wertpapiere sind Wertpapiere,
welche nicht verzinst werden. Die Emittentin ist verpflichtet, nach
MalRRgabe der Wertpapierbedingungen in Abhangigkeit von der
Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Basiswerts dem
Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag zu
zahlen.]

[fir Sprint Wertpapiere mit Cap, Sprint Wertpapiere ohne Cap, Airbag
Wertpapiere Typ 1 und Airbag Wertpapiere Typ 2 gegebenenfalls
zusétzlich einfiigen:

Nach Mal3gabe der Wertpapierbedingungen besteht das Wahlrecht der
Emittentin, gegebenenfalls statt einen Geldbetrag zu zahlen, den
Basiswert in Abhangigkeit von seiner Entwicklung physisch zu liefern.]

[fir Discount Wertpapiere mit physischer Lieferung anwendbar:

Die unter diesem Prospekt angebotenen Wertpapiere sind Wertpapiere,
welche nicht verzinst werden. Die Emittentin ist verpflichtet, nach
MalRRgabe der Wertpapierbedingungen in Abhangigkeit von der
Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Basiswerts dem
Wertpapierinhaber am Falligkeitstag entweder einen Auszahlungsbetrag
zu zahlen oder die Lieferung des Physischen Basiswerts
durchzufiihren. Fur den Fall, dass eine solche Lieferung unmdéglich ist,
ist die Emittentin verpflichtet, statt der Lieferung und in Abhangigkeit
von der Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Basiswerts, dem
Wertpapierinhaber einen Geldbetrag zu zahlen.]

[fur den Fall einer Aktienanleihe und Aktienanleihe bzw. Indexanleihe
(Basket) ist Folgendes anwendbar:

Die unter diesem Basisprospekt angebotenen Wertpapiere sind
Wertpapiere, welche verzinst werden. Die Emittentin ist verpflichtet,
nach MaRgabe der Wertpapierbedingungen am jeweiligen Zins-
Zahlungstag einen Zinsbetrag zu zahlen und in Abhangigkeit von der
Entwicklung [des] [der] jeweils zugrundeliegenden [Basiswerts]
[Basiswerte] dem Wertpapierinhaber am Falligkeitstag [entweder] einen
Auszahlungsbetrag zu zahlen [oder die Lieferung des [maf3geblichen]
Physischen Basiswerts durchzufiihren]. [Fur den Fall, dass eine solche
Lieferung unmaglich ist, ist die Emittentin verpflichtet, statt der Lieferung
dem Wertpapierinhaber einen Geldbetrag zu zahlen.]]

[fir den Fall einer Aktienanleihe (Chance), ist Folgendes anwendbar:

Die unter diesem Basisprospekt angebotenen Wertpapiere sind
Wertpapiere, welche verzinst werden. Die Emittentin ist verpflichtet,
nach MaRgabe der Wertpapierbedingungen am jeweiligen Zins-
Zahlungstag einen Zinsbetrag sowie, in Abh&ngigkeit von der
Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Basiswerts, gegebenenfalls
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den Zusatzlichen Zinsbetrag zu zahlen und in Abhéangigkeit von der
Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Basiswerts dem
Wertpapierinhaber am Falligkeitstag entweder einen Auszahlungsbetrag
zu zahlen oder die Lieferung des Physischen Basiswerts
durchzufiihren. Fur den Fall, dass eine solche Lieferung unmdéglich ist,
ist die Emittentin verpflichtet, statt der Lieferung dem Wertpapierinhaber
einen Geldbetrag zu zahlen.]

[fiir den Fall einer Anleihe und eines Lock-In Zertifikats, ist Folgendes
anwendbar:

Die unter diesem Basisprospekt angebotenen Wertpapiere sind
Wertpapiere, welche verzinst werden. Die Emittentin ist verpflichtet,
nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen einen Zinsbetrag am Zins-
Zahlungstag und in Abhé&ngigkeit von der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Basiswerts dem  Wertpapierinhaber am
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag zu zahlen.]

[fir den Fall einer Festzinsanleihe Plus, ist Folgendes anwendbar:

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere sind
Wertpapiere, welche verzinst werden. Die Emittentin ist verpflichtet,
nach Mafl3gabe der Wertpapierbedingungen dem Wertpapierinhaber am
jeweiligen Zinszahlungstag einen Zinsbetrag zu zahlen und (i) am
Teilrlickzahlungstag den Teilrlickzahlungsbetrag und (ii) in Abhéngigkeit
von der Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts am
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag zu zahlen. [Alternativ zur
Zahlung eines Auszahlungsbetrags sehen die Wertpapierbedingungen
in bestimmten Fallen die Lieferung des Physischen Basiswerts vor. Fir
den Fall, dass eine solche Lieferung unmdglich ist, ist die Emittentin
wiederum verpflichtet, statt der Lieferung des Physischen Basiswerts
dem Wertpapierinhaber einen Geldbetrag zu zahlen.]]

[fir den Fall einer EDS-Anleihe bzw. einer Altiplano-Anleihe, ist
Folgendes anwendbar:

In  Abhéangigkeit von der Entwicklung der zugrundeliegenden
Basiswerte;, erhalt der Anleger am  Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag. [Darliber hinaus werden die Wertpapiere verzinst.]]

Cc.2 Wahrung Die Wertpapiere werden in:
[gegebenenfalls ISIN des Wertpapiers/jeder einzelnen Serie von
Wertpapieren und Emissionswahrung einfiigen
[[e]: EUR][®] begeben und ausgezahlt.]

C5 Beschrankungen fir Entfallt.

die freie
Ubertragbarkeit

Die Wertpapiere sind frei (bertragbar und unterliegen keinen
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Beschrankungen.

C.8

Mit den Wertpapieren
verbundene Rechte,
einschlieRlich der
Rangordnung und der
Beschrankung dieser
Rechte

[fur_alle Wertpapiere, aulRer Anleihen, Aktienanleihen, Aktienanleihen
bzw. Indexanleihen (Basket), Festzinsanleinen Plus, Twin Win
Zertifikaten mit Verzinsung und EDS Anleihen bzw. Altiplano Anleihen,
ist folgende Regelung anwendbar:

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapiere gelten ohne weitere Voraussetzung am Bewertungstag
als ausgeubt.

Rickzahlung

Durch die Wertpapiere erhélt der Wertpapierinhaber am Falligkeitstag
einen Anspruch auf Erhalt eines Auszahlungsbetrages [oder die
Lieferung des Physischen Basiswerts], wie unter C.18 beschrieben.]

[fir den Fall einer Aktienanleihe, Aktienanleine bzw. Indexanleihe
(Basket), Aktienanleihe (Chance) und Lock-In Zertifikate ist folgende
Regelung anwendbar:

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapiere werden verzinst.

Die Wertpapiere gelten ohne weitere Voraussetzung am Bewertungstag
als ausgedubt.

Ruckzahlung

Durch die Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber einen Anspruch auf
Zahlung des Auszahlungsbetrages [oder die Lieferung des
[maRgeblichen] Physischen Basiswerts] am Falligkeitstag, wie unter
C.18 beschrieben.]

[fur _den Fall einer Festzinsanleihe Plus ist folgende Regelung
anwendbar:

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapiere werden verzinst.

Die Wertpapiere gelten ohne weitere Voraussetzung am Bewertungstag
als ausgeubt.

Rickzahlung

Durch die Wertpapiere erhalt der Wertpapierinhaber einen Anspruch auf
(i) Zahlung des Teilrlickzahlungsbetrags am Teilrlickzahlungstag und
(i) abhangig von der Entwicklung des Basiswerts die Zahlung des
Auszahlungsbetrags [oder die Lieferung des Physischen Basiswerts]
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am Félligkeitstag, wie unter C.18 beschrieben.]

[fur den Fall einer Anleihe, ist folgende Regelung anwendbar:

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapiere werden verzinst.

Die Wertpapiere gelten ohne weitere Voraussetzung am Bewertungstag
als ausgedubt.

Rickzahlung

Durch die Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber einen Anspruch auf
Zahlung des Auszahlungsbetrages am Falligkeitstag, wie unter C.18
beschrieben.]

[fur _den Fall eines Twin Win Zertifikats, ist folgende Regelung
anwendbar:

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapiere werden verzinst.

Die Wertpapiere gelten ohne weitere Voraussetzung am Bewertungstag
als ausgedubt.

Rickzahlung

Durch die Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber einen Anspruch auf
Zahlung des Auszahlungsbetrages am Falligkeitstag, wie unter C.18
beschrieben.]

[fur _den Fall einer EDS Anleihe bzw. Altiplano-Anleihe ist folgende
Regelung anwendbar:

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapiere werden [nicht] verzinst.]

Die Wertpapiere gelten ohne weitere Voraussetzung am Bewertungstag
als ausgedubt.

Rickzahlung

Durch die Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber einen Anspruch auf
Zahlung des Auszahlungsbetrages am Falligkeitstag, wie unter C.18
beschrieben.]

Rangordnung

Die Wertpapiere begrinden unmittelbare und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, fur die die Emittentin keine
Sicherheiten bestellt hat. Die Wertpapiere stehen untereinander und mit
allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang,
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ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Beschrankung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Die Emittentin ist unter bestimmten Voraussetzungen zur Anpassung
der Wertpapierbedingungen berechtigt.

Darlber hinaus kann die Emittentin berechtigt sein, bei Vorliegen eines
Anpassungsereignisses in Bezug auf [den] [einen] Basiswert[], die
Wertpapiere aul3erordentlich zu kindigen. Im Falle einer solchen
aul3erordentlichen Kindigung zahlt die Emittentin den
Kindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach der
Bekanntmachung der Kindigung. In diesem Fall kann der
Kindigungsbetrag (wie nachstehend unter D.6 definiert) unter
Umstanden auch erheblich unter [dem Nennwert] [bzw.] dem fur das
Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf null (0) sinken
([abgesehen von etwa erfolgten Zinszahlungen] Totalverlust des
eingesetzten Kapitals[, sofern die auRerordentliche Kiindigung zu
einem Zeitpunkt vor dem Teilrickzahlungstag bzw. vor dem ersten
Zinszahlungstag erfolgt]).

c1nu Zulassung der [Edr den Fall, dass keine Bdrsennotierung bzw. Einbeziehung in den
Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt geplant ist, einfligen:
Handel an einem . . . . .
! [Entfallt. Die Wertpapiere werden nicht an einem regulierten Markt
geregelten Markt oder )
notiert.]]
anderen
gleichwertigen [Edr_den Fall, dass eine Bdérsennotierung bzw. Einbeziehung in den
Markten Handel an einer Bérse geplant ist, einfligen:
[Die Beantragung der [Borsennotierung] [Einbeziehung] [Zulassung]
der Wertpapiere [in den] [zum] [Handel] [am Regulierten Markt der
[Borse Frankfurt] [Borse Stuttgart] [e]] [im offiziellen Kursblatt (Official
List) des [Regulierten Marktes der Luxemburger Borse] [e]] [in den
Freiverkehr der [Frankfurter Borse] [und der] [Borse Stuttgart] [e]] ist
beabsichtigt.
[Die [Borsennotierung] [Einbeziehung in den Handel] [Zulassung zum
Handel] der Wertpapiere ist fir den [e] geplant.]
[Zudem ist geplant, die Wertpapiere in den [e] an der [e] einzufiihren.]]
C.15 | Beeinflussung des [fur den Fall eines Bonus/Bonus"° oder eines Capped Bonus/Capped

Anlagewertes durch
den Wert des
Basisinstruments

PRO

Bonus Zertifikats anwendbar:

Mit den vorliegenden Wertpapieren kann der Anleger unter Umstanden
[Uberproportional] an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts teil und trdgt das Risiko eines
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wertlosen Verfalls der Wertpapiere.]

© oder eines

Zertifikats

[fir den Fall eines Reverse Bonus/Reverse Bonus™?
Capped Reverse Bonus/ Capped Reverse Bonus'<°
anwendbar:

Mit den vorliegenden Wertpapieren kann der Anleger unter Umstanden
[Uberproportional] an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch [Uberproportional] an der
positiven Wertentwicklung des Basiswerts teil und tragt das Risiko eines
wertlosen Verfalls der Wertpapiere.]

[fir den Fall eines DISCOUNT Zertifikats (ohne physische Lieferung)
anwendbar:

Mit den vorliegenden Wertpapieren kann der Anleger unter Umstanden
an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts partizipieren. Der
Anleger nimmt jedoch auch an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts teil und tragt das Risiko eines wertlosen Verfalls des
Wertpapieres.]

[fiir den Fall eines DISCOUNT Zertifikats (mit physischer Lieferung)
anwendbar:

Mit den vorliegenden Wertpapieren kann der Anleger unter Umstanden
an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts partizipieren. Der
Anleger nimmt jedoch auch an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts teil und tragt das Risiko eines wertlosen Verfalls des
Wertpapieres.

Soweit eine Lieferung des Physischen Basiswerts im Falle der
entsprechenden Entwicklung des Basiswerts erfolgt, wird die Lieferung
des Physischen Basiswerts (bzw. Zahlung des entsprechenden
Gegenwerts) zum Bewertungstag durchgefiihrt.

Der Gegenwert des Physischen Basiswerts unterschreitet in der Regel
den Anfanglichen Ausgabepreis des Wertpapiers.

Der Gegenwert des Physischen Basiswerts kann substantiell unter dem
Anfénglichen Ausgabepreis des Wertpapiers bzw. unter dem fur das
Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf null (0) sinken. Das
Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko
des wertlosen Verfalls.

Soweit eine Anzahl an Physischen Basiswerten zu liefern wére, die kein
ganzzahliges Vielfaches von eins (1) darstellt, erfolgt die Lieferung in
derjenigen Anzahl, die ein ganzzahliges Vielfaches von eins (1)
darstellt. Der noch ausstehende Restbetrag wird nach Mal3gabe der
Wertpapierbedingungen bestimmt und als Geldbetrag ausgezahlt
(Spitzenausgleichszahlung).]

[flir den Fall eines SPRINT Zertifikats oder eines Airbag Zertifikats
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anwendbar:

Mit den vorliegenden Wertpapieren kann der Anleger unter Umstanden
[Uberproportional] an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts teil und trdgt das Risiko eines
wertlosen Verfalls des Wertpapieres.

Soweit die Wertpapierbedingungen die Mdoglichkeit der Lieferung des
Physischen Basiswerts im Falle der entsprechenden Entwicklung des
Basiswerts bzw. nach Wahl der Emittentin vorsehen, erfolgt die
Lieferung des Physischen Basiswerts (bzw. Zahlung des
entsprechenden Gegenwerts) zum Bewertungstag.

Der Gegenwert des Physischen Basiswerts unterschreitet in der Regel
den Nennwert des Wertpapiers.

Der Gegenwert des Physischen Basiswerts kann substantiell unter den
Nennwert des Wertpapiers bzw. unter den fur das Wertpapier gezahlten
Kaufpreis und bis auf null (0) sinken. Das Wertpapier wirft dann keinen
Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des wertlosen Verfalls.

Soweit eine Anzahl an Physischen Basiswerten zu liefern wére, die kein
ganzzahliges Vielfaches von eins (1) darstellt, erfolgt die Lieferung in
derjenigen Anzahl, die ein ganzzahliges Vielfaches von eins (1)
darstellt. Der noch ausstehende Restbetrag wird nach Maf3gabe der
Wertpapierbedingungen bestimmt und als Geldbetrag ausgezahlt
(Spitzenausgleichszahlung).]

[fir den Fall eines Capped Bonus/Capped Bonus'°, eines Capped

Reverse Bonus/ Capped Reverse Bonus'"°, DISCOUNT Zertifikats
oder eines SPRINT Zertifikats mit Cap anwendbar:

Die Partizipation ist auf einen Hochstbetrag [(der sich hinsichtlich der
Berechnung des Auszahlungsbetrags unter Berlicksichtigung des Cap
ergibt)] begrenzt.]

[flir den Fall einer Aktienanleihe, Aktienanleihne bzw. Indexanleihe
(Basket) anwendbar:

Mit den vorliegenden Wertpapieren hat der Anleger Anspruch auf eine
oder mehrere Zinszahlungen (nach MaRgabe der
Wertpapierbedingungen und unabhéngig von der Entwicklung [des]
[der] zugrundeliegenden [Basiswerts] [Basiswerte]) und [einfligen,
sofern die Wertpapiere keine physische Lieferung vorsehen: auf
Zahlung des Auszahlungsbetrags, dessen Hohe von der Entwicklung
[des zugrundeliegenden Basiswerts] [bzw.] [der zugrundeliegenden
Basiswerte] abhéngig ist.] [einfligen, sofern die Wertpapiere
gegebenenfalls eine physische Lieferung vorsehen: — abhéngig von der
Entwicklung [des zugrundeliegenden Basiswerts] [der
zugrundeliegenden Basiswerte] — entweder auf Zahlung eines
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Auszahlungsbetrags oder Lieferung des [malf3geblichen] Physischen
Basiswerts bzw. Zahlung des entsprechenden Gegenwerts zum
Bewertungstag.

Der Gegenwert des [maf3geblichen] Physischen Basiswerts
unterschreitet in der Regel den Nennwert des Wertpapiers.]

Der Auszahlungsbetrag [bzw. der Gegenwert des [malgeblichen]
Physischen Basiswerts] kann substantiell unter dem Nennwert bzw.
unter dem fur das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf
null (0) sinken. In diesem Fall reicht die Verzinsung gegebenenfalls
nicht aus, um den Wertverlust des Wertpapiers zu kompensieren. Das
Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko
des wertlosen Verfalls.

[Soweit eine Anzahl an Physischen Basiswerten zu liefern wére, die
kein ganzzahliges Vielfaches von eins (1) darstellt, erfolgt die Lieferung
in derjenigen Anzahl, die ein ganzzahliges Vielfaches von eins (1)
darstellt. Der noch ausstehende Restbetrag wird nach Mal3gabe der
Wertpapierbedingungen bestimmt und als Geldbetrag ausgezahlt
(Spitzenausgleichszahlung).]]

[fir den Fall einer Aktienanleihe (Chance) anwendbar:

Mit den vorliegenden Aktienanleihen hat der Anleger Anspruch auf
(i) eine oder mehrere Zinszahlungen (nach MaRgabe der
Wertpapierbedingungen und unabh&ngig von der Entwicklung des
zugrundeliegenden Basiswerts), (ii) eine oder mehrere Zahlungen eines
Zusatzlichen Zinsbetrags in_Abhé&ngigkeit von der Entwicklung des
zugrundeliegenden Basiswerts (unter MaRgabe der
Wertpapierbedingungen) und (jiii) — abh&ngig vom Referenzpreis (Stand
des Basiswerts am Bewertungstag) — entweder auf Zahlung des
Auszahlungsbetrags in Hohe des Nennwerts einer Aktienanleihe oder
auf Lieferung des Physischen Basiswerts bzw. Zahlung des
entsprechenden Gegenwerts zum Bewertungstag.

Der Gegenwert des Physischen Basiswerts unterschreitet in der Regel
den Nennwert einer Aktienanleihe.

Der Gegenwert des Physischen Basiswerts kann substantiell unter dem
Nennwert einer Aktienanleihe bzw. unter dem fir eine Aktienanleihe
gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf null (0) sinken. In diesem Fall
reicht die Verzinsung gegebenenfalls nicht aus, um den Wertverlust der
Aktienanleihe zu kompensieren. Die Aktienanleihe wirft dann keinen
Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des wertlosen Verfalls.

Soweit eine Anzahl an Physischen Basiswerten zu liefern wére, die kein
ganzzahliges Vielfaches von eins (1) darstellt, erfolgt die Lieferung in
derjenigen Anzahl, die ein ganzzahliges Vielfaches von eins (1)
darstellt. Der noch ausstehende Restbetrag wird nach Maf3gabe der
Wertpapierbedingungen bestimmt und als Geldbetrag ausgezahlt
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(Spitzenausgleichszahlung).]

[fir den Fall einer Anleihe anwendbar:

Mit den vorliegenden Anleihen hat der Anleger Anspruch auf eine oder
mehrere Zinszahlungen (nach MaRgabe der Wertpapierbedingungen
und unabhangig von der Entwicklung des zugrundeliegenden
Basiswerts) und auf Zahlung des Auszahlungsbetrags, dessen Hoéhe
von der Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts abhangig ist.
Der Auszahlungsbetrag kann substantiell unter dem Nennwert einer
Anleihe bzw. unter dem fir eine Anleihe gezahlten Kaufpreis liegen und
bis auf null (0) sinken. In diesem Fall reicht die Verzinsung
gegebenenfalls nicht aus, um den Wertverlust der Anleihe zu
kompensieren. Die Anleihe wirft dann keinen Ertrag ab, sondern
beinhaltet das Risiko des wertlosen Verfalls.]

[fur den Fall einer Festzinsanleihe Plus und physischer Lieferung
anwendbar:

Sofern der Referenzpreis (wie nachstehend unter C.19 definiert) [die
Barriere] [den Startkurs] [erreicht oder] Uberschreitet, erhalt der Anleger
am Falligkeitstag den Reduzierten Maf3geblichen Nennwert.

Sofern der Basiswert eine negative Wertentwicklung aufweist und der
Referenzpreis [die Barriere] [den Startkurs] [erreicht oder]
unterschreitet, nimmt der Anleger an einer negativen Wertentwicklung
des Basiswerts teil.

Falls [die Barriere] [der Startkurs] [erreicht oder] unterschritten wird,
erfolgt die Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis bestimmten Anzahl
des Physischen Basiswerts bzw. die Zahlung des entsprechenden
Gegenwerts.

Anleger sollten beachten, dass in diesem Fall der Gegenwert des
Physischen Basiswerts den Reduzierten MalRgeblichen Nennwert eines
Wertpapiers bzw. den fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis in der
Regel substantiell unterschreitet und bis auf null (0) sinken kann.

Es kann daher zu einem erheblichen Verlust des Kaufpreises bzw. des
MaRgeblichen Nennwerts kommen. Sofern bei einem Erwerb im
Sekundarmarkt aufgrund des Erwerbszeitpunkts der Wertpapiere kein
Anspruch auf Auszahlung des Teilrickzahlungsbetrages mehr besteht,
ist sogar ein Totalverlust méglich (abgesehen von den Zinszahlungen).

[fir den Fall einer Festzinsanleine Plus ohne physische Lieferung
anwendbar:

Sofern der Referenzpreis (wie nachstehend unter C.19 definiert) [die
Barriere] [den Startkurs] [erreicht oder] Uberschreitet, erhélt der Anleger
am Félligkeitstag den Reduzierten Maf3geblichen Nennwert.

Sofern der Basiswert eine negative Wertentwicklung aufweist und der
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Referenzpreis [die Barriere] [den Startkurs] [erreicht oder]
unterschreitet, nimmt der Anleger an einer negativen Wertentwicklung
des Basiswerts teil.

Es kann daher zu einem erheblichen Verlust des Kaufpreises bzw. des
MaRgeblichen Nennwerts kommen. Sofern bei einem Erwerb im
Sekundarmarkt aufgrund des Erwerbszeitpunkts der Wertpapiere kein
Anspruch auf Auszahlung des Teilrlickzahlungsbetrages mehr besteht,
ist sogar ein Totalverlust maéglich (abgesehen von den Zinszahlungen).
Es kann daher zu einem erheblichen Verlust des Kaufpreises bzw. des
Nennwerts kommen.]

[fiir den Fall eines Lock-In-Zertifikats anwendbar:

Mit den vorliegenden Wertpapieren, kbnnen Anleger unter Umstanden
an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts partizipieren. Sofern
der Basiswert eine negative Wertentwicklung aufweist und die Barriere
[erreicht oder] unterschreitet, nimmt der Anleger bei Auszahlung nach
dem Bewertungstag an einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts teil und tragt das Risiko eines wertlosen Verfalls der
Wertpapiere. Es kann daher zu einem erheblichen Verlust des
Kaufpreises bzw. des Nennwerts kommen.]

[fur den Fall eines Twin Win Zertifikats anwendbar:

Mit den vorliegenden Wertpapieren, kénnen Anleger unter Umstanden
an der positiven und an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
partizipieren. Solange kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, wirkt sich
sowohl eine positive als auch eine negative Kursentwicklung des
Basiswerts positiv auf den Wert des Wertpapiers aus, da in diesem Fall
fur die Ermittlung des Auszahlungsbetrags die absolute
Wertentwicklung des Basiswerts herangezogen wird. Sofern ein
Barrieren-Ereignis  eingetreten ist, wirkt sich eine negative
Kursentwicklung des Basiswerts auch negativ auf den Wert des
Wertpapiers aus.]

[fir den Fall einer EDS Anleihe bzw. Altiplano-Anleihe anwendbar:

Mit den vorliegenden Wertpapieren, kénnen Anleger unter Umstanden
an der positiven Wertentwicklung der Basiswerte, partizipieren. Der
Anleger nimmt jedoch auch an der negativen Wertentwicklung der
Basiswerte; teil. Der Anleger tragt das Risiko eines wertlosen Verfalls
der Wertpapiere, wenn fur samtliche relevanten Basiswerte; ein
Barrieren-Ereignis eintritt. [Zusatzlich haben Anleger nach MaRRgabe der
Wertpapierbedingungen und unabhéngig von der Entwicklung der
zugrundeliegenden Basiswerte; einen Anspruch auf Zahlung des
jeweiligen Zinsbetrags an dem/den Zins-Zahlungstag(en).]

[fiir den Fall einer Anleihe mit bedingtem Bonus anwendbar:

Mit den vorliegenden Wertpapieren kann der Anleger unter Umstanden
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[Uberproportional] an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts teil und trdgt das Risiko eines
wertlosen Verfalls der Wertpapiere.]

C.16 Verfalltag oder Falligkeitstag und Bewertungstag:
Falligkeitstermin der . e —" - - -
.g . [ISIN jedes Wertpapiers/jeder einzelnen Serie von Wertpapieren und
derivativen e .
) entsprechenden Falligkeitstag und Bewertungstag eingeben [e]]
Wertpapiere
Cc.17 Abrechnungsverfahren | Samtliche Betrdge [bzw. Lieferungen des Physischen Basiswerts]
fur die derivativen werden von der Emittentin iber die Zahlstelle durch Uberweisung [bzw.
Wertpapiere Ubertragung] an die CBF (Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre
Nachfolgerin) zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber gezahlt [bzw.
veranlasst]. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung [bzw.
Lieferung des Physischen Basiswerts] an die CBF oder zu deren
Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.
c.18 Ertragsmodalitaten bei | Die Zahlung des Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswéhrung pro

derivativen
Wertpapieren

Wertpapier [bzw. die Lieferung des Physischen Basiswerts] erfolgt
spatestens am Falligkeitstag an den Wertpapierinhaber.

[fiir den Fall eines Bonus/Bonus'° Zertifikats anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag errechnet sich bei Bonus/Bonus’"° Zertifikaten
@ wenn die Barriere nicht [erreicht oder] unterschritten wird, aus

[Eir den Fall, dass die Wertpapiere nennwertlos begeben werden, ist
folgende Regelung anwendbar:

der Multiplikation (i) entweder des BonusLevels oder, falls
hoéher, des Referenzpreises (ii) mit dem Bezugsverhaltnis;]

[Fir den Fall, dass die Wertpapiere mit einem Nennwert begeben
werden, ist folgende Regelung anwendbar:

der Multiplikation (i) des Nennwerts mit (i) entweder dem
BonusLevel oder, falls héher, der Wertentwicklung;]

(b) wenn die Barriere [erreicht oder] unterschritten wird, aus

[Eir den Fall, dass die Wertpapiere nennwertlos begeben werden, ist
folgende Regelung anwendbar:

der Multiplikation des Referenzpreises mit  dem
Bezugsverhaltnis.]

[Fir den Fall, dass die Wertpapiere mit einem Nennwert begeben
werden, ist folgende Regelung anwendbar:

der Multiplikation des Nennwerts mit der Wertentwicklung.]]
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PRO

[fir den Fall eines Capped Bonus/Capped Bonus Zertifikats

anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag errechnet sich bei Capped Bonus/Capped
Bonus™° Zertifikaten

(@ wenn die Barriere nicht [erreicht oder] unterschritten wird, aus
[Eur den Fall, dass die Wertpapiere nennwertlos begeben werden, ist
folgende Regelung anwendbar:

der Multiplikation (i) entweder des BonusLevels oder, falls
héher, des Referenzpreises (i) mit dem Bezugsverhaltnis,
maximal jedoch den Hochstbetrag, der sich aus der
Multiplikation des Caps mit dem Bezugsverhaltnis ergibt;]

[Fur den Fall, dass die Wertpapiere mit _einem Nennwert begeben
werden, ist folgende Regelung anwendbar:

der Multiplikation (i) des Nennwerts mit (i) entweder dem
BonusLevel oder, falls héher, der Wertentwicklung, maximal
jedoch den Hochstbetrag, der sich aus der Multiplikation des
Caps mit dem Nennwert ergibt;]

(b) wenn die Barriere [erreicht oder] unterschritten wird, aus

[Eur den Fall, dass die Wertpapiere nennwertlos begeben werden, ist
folgende Regelung anwendbar:

der Multiplikation des Referenzpreises mit  dem
Bezugsverhaltnis, maximal jedoch den Hochstbetrag, der sich
aus der Multiplikation des Caps mit dem Bezugsverhaltnis
ergibt.]

[Fir den Fall, dass die Wertpapiere mit einem Nennwert begeben
werden, ist folgende Regelung anwendbar:

der Multiplikation des Nennwerts mit der Wertentwicklung,
maximal jedoch den Hochstbetrag, der sich aus der
Multiplikation des Caps mit dem Nennwert ergibt.]]

PRO

[fir den Fall eines Reverse Bonus/Reverse Bonus Zertifikats

anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei Reverse Bonus/Reverse
Bonus""° Zertifikaten

(a) wenn die Barriere nicht [erreicht oder] Uberschritten wird, dem

[Eur den Fall, dass die Wertpapiere nennwertlos begeben werden, ist
folgende Regelung anwendbar:

mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenzbetrag aus
(i) dem ReverselLevel und (ii) entweder dem BonusLevel oder,

28




falls niedriger, dem Referenzpreis;]

[Fir den Fall, dass die Wertpapiere mit _einem Nennwert begeben
werden, ist folgende Regelung anwendbar:

Nennwert multipliziert mit der Differenz aus (i) dem
ReverselLevel und (ii) entweder dem BonusLevel oder, falls
niedriger, der Wertentwicklung;]

(b) wenn die Barriere [erreicht oder] Uberschritten wird, dem

[Eir den Fall, dass die Wertpapiere nennwertlos begeben werden, ist
folgende Regelung anwendbar:

mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenzbetrag aus
dem ReverselLevel und dem Referenzpreis.]

[Fir den Fall, dass die Wertpapiere mit einem Nennwert begeben
werden, ist folgende Regelung anwendbar:

dem Nennwert multipliziert mit der Differenz aus dem
ReverselLevel und der Wertentwicklung.]]

[Fiir den Fall eines Capped Reverse Bonus/Capped Reverse Bonus”°
Zertifikats anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag errechnet sich bei Capped Reverse
Bonus/Capped Reverse Bonus PRO Zertifikaten

(a) wenn die Barriere nicht [erreicht oder] Uberschritten wird, aus

[Fur den Fall, dass die Wertpapiere nennwertlos begeben werden, ist
folgende Regelung anwendbar:

der Multiplikation des Bezugsverhéltnisses mit dem
Differenzbetrag aus (i) dem ReverselLevel und (ii) entweder
dem BonusLevel oder, falls niedriger, dem Referenzpreis,
maximal jedoch einem Hoéchstbetrag, der sich aus dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Differenzbetrag aus dem
ReverselLevel und dem Cap errechnet;]

[Fir den Fall, dass die Wertpapiere mit einem Nennwert begeben
werden, ist folgende Regelung anwendbar:

der Multiplikation des Nennwerts mit der Differenz aus (i) dem
ReverselLevel und (ii) entweder dem BonusLevel oder, falls
niedriger, der Wertentwicklung, maximal jedoch einem
Hochstbetrag, der sich aus der mit dem Nennwert
multiplizierten Differenz aus dem ReverselLevel und dem Cap
errechnet;]

(b) wenn die Barriere [erreicht oder] tberschritten wird, aus

[Eir den Fall, dass die Wertpapiere nennwertlos begeben werden, ist
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folgende Regelung anwendbar:

der Multiplikation des Bezugsverhéltnisses mit dem
Differenzbetrag aus dem ReverselLevel und dem Referenzpreis,
maximal jedoch einem Hochstbetrag, der sich aus dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Differenzbetrag aus dem
ReverselLevel und dem Cap errechnet.]

[Fir den Fall, dass die Wertpapiere mit einem Nennwert begeben
werden, ist folgende Regelung anwendbar:

der Multiplikation des Nennwerts mit der Differenz aus dem
ReverselLevel und der Wertentwicklung, maximal jedoch einem
Hochstbetrag, der sich aus der mit dem Nennwert
multiplizierten Differenz aus dem ReverselLevel und dem Cap
errechnet.]]

[fir den Fall eines DISCOUNT Zertifikats (ohne physische Lieferung)
anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag errechnet sich bei DISCOUNT Zertifikaten

(@) wenn der Cap [erreicht oder] {berschritten wird, aus der
Multiplikation des Caps mit dem Bezugsverhaltnis;

(b) wenn der Cap [erreicht oder] unterschritten wird, aus der
Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis.]

[fiir den Fall eines DISCOUNT Zertifikats (mit physischer Lieferung)
anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag errechnet sich bei DISCOUNT Zertifikaten (mit
physischer Lieferung)

(a) wenn der Cap [erreicht oder] Uberschritten wird, aus der
Multiplikation des Caps mit dem Bezugsverhaltnis;

(b) wenn der Cap [erreicht oder] unterschritten wird, kommt es zur
Lieferung des Physischen Basiswerts in einer durch das
Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl, es sei denn eine
solche Lieferung ist unmdoglich. In diesem Fall hat die Emittentin
das Recht, statt der Lieferung einen entsprechenden
Geldbetrag zu bezahlen, der je Wertpapier dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis entspricht.]

[fir den Fall eines SPRINT Zertifikats mit Cap anwendbar:

(@) Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
Uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Nennwert
multipliziert mit der Summe aus (x) eins (1) und (y) dem
Partizipationsfaktor, dieser multipliziert mit (i) dem um eins (1)
reduzierten Quotienten aus dem Referenzpreis und dem
Basispreis oder, falls niedriger, (ii) dem Cap[, insgesamt
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[(b)

multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis].

Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
unterschreitet und kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, erhalt
der Wertpapierinhaber den Nennwert.] ["Barrieren-Ereignis" ist
das Ereignis, wenn der Beobachtungskurs [wahrend des
Beobachtungszeitraums][am Beobachtungstag][an den
Beobachtungstagen] die Barriere [erreicht oder] unterschreitet.]

[(0)][(c)] Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]

unterschreitet [und ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist], erhalt
der Wertpapierinhaber [entweder] einen Auszahlungsbetrag,
der dem Nennwert multipliziert mit dem Quotienten aus dem
Referenzpreis und dem Basispreis[, insgesamt multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis,] entspricht[.][, oder, falls die Emittentin
von ihrem Recht Gebrauch macht, am Bewertungstag zu
entscheiden, statt den Auszahlungsbetrag zu zahlen, den
Physischen Basiswert in einer durch das Bezugsverhaltnis
ausgedrickten Anzahl zu liefern, den Physischen Basiswert
gemal den Wertpapierbedingungen.]]

[fiir den Fall eines SPRINT Zertifikats ohne Cap anwendbar:

@)

[(b)

Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
Uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Nennwert
multipliziert mit der Summe aus (i) eins (1) und (i) dem
Partizipationsfaktor, dieser multipliziert mit dem um eins (1)
reduzierten Quotienten aus dem Referenzpreis und dem
Basispreis[, insgesamt multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis].

Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
unterschreitet und kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, erhalt
der Wertpapierinhaber den Nennwert.] ["Barrieren-Ereignis"
ist das Ereignis, wenn der Beobachtungskurs [wahrend des
Beobachtungszeitraums][am Beobachtungstag][an den
Beobachtungstagen] die Barriere [erreicht oder] unterschreitet.]

[(B)][(c)] Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]

unterschreitet [und ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist], erhalt
der Wertpapierinhaber [entweder] einen Auszahlungsbetrag,
der dem Nennwert multipliziert mit dem Quotienten aus dem
Referenzpreis und dem Basispreis[, insgesamt multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis,] entspricht[.][, oder, falls die Emittentin
von ihrem Recht Gebrauch macht, am Bewertungstag zu
entscheiden, statt den Auszahlungsbetrag zu zahlen, den
Physischen Basiswert in einer durch das Bezugsverhaltnis
ausgedriickten Anzahl zu liefern, den Physischen Basiswert
gemal den Wertpapierbedingungen.]]
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[fiir den Fall eines Airbag Zertifikats (Typ 1) anwendbar:

@)

(b)

(©

Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
Uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbhetrag dem Nennwert
multipliziert mit der Summe aus (x) eins (1) und (y) dem
Partizipationsfaktor, dieser multipliziert mit [(i) dem um eins (1)
reduzierten Quotienten aus dem Referenzpreis und dem
Basispreis oder, falls niedriger, (ii) dem Cap] [dem um eins (1)
reduzierten Quotienten aus dem Referenzpreis und dem
Basispreis][, insgesamt multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis].

Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht
oder]unterschreitet und die Airbagschwelle [erreicht oder]
Uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbhetrag dem Nennwert
[multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis].

Wenn der Referenzpreis die Airbagschwelle [erreicht oder]
unterschreitet, erhalt der Wertpapierinhaber [entweder] einen
Auszahlungsbetrag, der dem Nennwert multipliziert mit dem
Quotienten aus (i) dem Referenzpreis und (ii) dem Basispreis],
insgesamt multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,] entspricht[.][,
oder, falls die Emittentin von ihrem Recht Gebrauch macht, am
Bewertungstag zu entscheiden, statt den Auszahlungsbetrag zu
zahlen, den Physischen Basiswert in einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Anzahl zu liefern, den
Physischen Basiswert gemaf den Wertpapierbedingungen.]]

[fur den Fall eines Airbag Zertifikats (Typ 2) anwendbar:

@)

(b)

(©)

Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
Uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbhetrag dem Nennwert
multipliziert mit der Summe aus (x) eins (1) und (y) dem
Partizipationsfaktor, dieser multipliziert mit [(i) dem um eins (1)
reduzierten Quotienten aus dem Referenzpreis und dem
Basispreis oder, falls niedriger, (ii) dem Cap] [dem um eins (1)
reduzierten Quotienten aus dem Referenzpreis und dem
Basispreis][, insgesamt multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis].

Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
unterschreitet und die Airbagschwelle [erreicht oder]
Uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbhetrag dem Nennwert
[multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis].

Wenn der Referenzpreis die Airbagschwelle [erreicht oder]
unterschreitet, erhalt der Wertpapierinhaber [entweder] einen
Auszahlungsbetrag, der dem Nennwert multipliziert mit dem
Produkt aus (i) dem Quotienten aus 1 und der Airbagschwelle
und (i) dem Quotienten aus dem Referenzpreis und dem
Basispreis[, insgesamt multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis
entspricht][.][, oder, falls die Emittentin von ihrem Recht
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Gebrauch macht, am Bewertungstag zu entscheiden, statt den
Auszahlungsbetrag zu zahlen, den Physischen Basiswert in
einer durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten Anzahl zu
liefern, den Physischen Basiswert gemaf den
Wertpapierbedingungen.]]

[fur den Fall einer Aktienanleihe anwendbar:

[im Fall von Aktienanleihen ohne Barrierenbeobachtung einfiigen:

(@ Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
Uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
unterschreitet, [im Fall von Barauszahlung einfligen: entspricht
der Auszahlungsbetrag dem Referenzpreis multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.] [im_Fall von physischer Lieferung einfiigen:
kommt es zur Lieferung des Physischen Basiswerts in einer
durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl, es sei denn
eine solche Lieferung ist unmdéglich. In diesem Fall hat die
Emittentin das Recht, statt der Lieferung einen entsprechenden
Geldbetrag zu bezahlen, der je Wertpapier dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis entspricht.]

[im Fall von Aktienanleihen mit Barrierenbeobachtung einfiigen:

(a) Wenn der Referenzpreis [den Basispreis] [die Barriere]
[erreicht oder] Uberschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) [Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
unterschreitet, jedoch kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Nennwert des
Wertpapiers.

(©) Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
unterschreitet und ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist]
[Wenn der Referenzpreis die Barriere [erreicht oder]
unterschreitet], [im_Fall von Barauszahlung einfiigen:
entspricht der Auszahlungsbetrag dem  Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.] [im_Fall von physischer
Lieferung einfiigen: kommt es zur Lieferung des Physischen
Basiswerts in einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten
Anzahl, es sei denn eine solche Lieferung ist unmdglich. In
diesem Fall hat die Emittentin das Recht, statt der Lieferung
einen entsprechenden Geldbetrag zu bezahlen, der je
Wertpapier dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis entspricht.] ["Barrieren-Ereignis" ist das
Ereignis, wenn der Beobachtungskurs [wéhrend des
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Beobachtungszeitraums][am Beobachtungstag][an den
Beobachtungstagen] die Barriere [erreicht oder] unterschreitet.]

Zusatzlich  zur Zahlung des Auszahlungsbetrages in der
Auszahlungswahrung [bzw. der Lieferung des Physischen Basiswerts
pro Wertpapier] hat der Wertpapierinhaber nach MaRgabe der
Wertpapierbedingungen und unabhéngig von der Entwicklung des
zugrundeliegenden Basiswerts einen Anspruch auf Zahlung des
[jeweiligen] Zinsbetrags an [dem Zins-Zahlungstag][den Zins-
Zahlungstagen].]

[fur den Fall einer Aktienanleihe bzw. Indexanleihe (Basket) anwendbar:

[im_Fall von Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket) ohne
Barrierenbeobachtung einfiigen:

(a) Wenn die Referenzpreise samtlicher Basiswerte; den
jeweiligen Basispreis [erreichen oder] Uberschreiten,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Nennwert des
Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts; den
Basispreis [erreicht oder] unterschreitet, [im Fall von
Barauszahlung einfiigen: entspricht der Auszahlungsbetrag

[dem Referenzpreis des Basiswerts mit der
[besten][schlechtesten] Wertentwicklung multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der

[besten][schlechtesten] Wertentwicklung] [dem Nennwert
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit der
[besten][schlechtesten] Wertentwicklung].] [im__Fall von
physischer Lieferung einfilgen: kommt es zur Lieferung des
Physischen Basiswerts mit der [besten][schlechtesten]
Wertentwicklung in einer durch das Bezugsverhaltnis
ausgedriickten Anzahl, es sei denn eine solche Lieferung ist
unmdglich. In diesem Fall hat die Emittentin das Recht, statt der
Lieferung einen entsprechenden Geldbetrag zu bezahlen, der je
Wertpapier dem mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten
Referenzpreis des Basiswerts mit der [besten][schlechtesten]
Wertentwicklung entspricht.]

[im_Fall von Aktienanleihen bzw. Indexanleinen (Basket) mit
Barrierenbeobachtung einfiligen:

@ Wenn der Referenzpreis samtlicher Basiswerte;, [den jeweiligen
Basispreis] [die jeweilige Barriere] [erreicht oder]
Uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Nennwert des Wertpapiers.

(b) [Wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts; den
Basispreis [erreicht oder] unterschreitet, jedoch kein
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Barrieren-Ereignis eingetreten ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Nennwert des Wertpapiers.

(©) Wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts; den
Basispreis [erreicht oder] unterschreitet und ein Barrieren-
Ereignis eingetreten ist] [Wenn der Referenzpreis mindestens
eines Basiswerts; die Barriere [erreicht oder] unterschreitet],
[im Fall von Barauszahlung einfligen: entspricht der
Auszahlungsbetrag [dem Referenzpreis des Basiswerts mit der
[besten][schlechtesten] Wertentwicklung multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der
[besten][schlechtesten] Wertentwicklung] [dem Nennwert
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit der
[besten][schlechtesten] Wertentwicklung].] [im__Fall von
physischer Lieferung einfligen: kommt es zur Lieferung des
Physischen Basiswerts mit der [besten][schlechtesten]
Wertentwicklung in einer durch das Bezugsverhaltnis
ausgedriickten Anzahl, es sei denn eine solche Lieferung ist
unmdglich. In diesem Fall hat die Emittentin das Recht, statt der
Lieferung einen entsprechenden Geldbetrag zu bezahlen, der je
Wertpapier dem mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten
Referenzpreis des Basiswerts mit der [besten][schlechtesten]
Wertentwicklung entspricht.]

['Barrieren-Ereignis" ist das  Ereignis, wenn der
Beobachtungskurs [mindestens eines Basiswertsg][samtlicher
Basiswerte;] [wéhrend des Beobachtungszeitraums][am
Beobachtungstag][an den Beobachtungstagen] die jeweilige
Barriere [erreicht oder] unterschreitet.]

[Soweit eine Anzahl von Physischen Basiswerten zu liefern
ware, die kein ganzzahliges Vielfaches von eins (1) darstellen
wirde, erfolgt die Lieferung in der Anzahl, die ein ganzzahliges
Vielfaches von eins (1) darstellt; der Restbetrag wird in der
Auszahlungswahrung bestimmt ("Spitzenausgleichszahlung")
und gemalR den nachstehenden Bestimmungen ermittelt und
ausgezahlt.]

Zuséatzlich  zur Zahlung des Auszahlungsbetrages in der
Auszahlungswahrung [bzw. der Lieferung des Physischen Basiswerts]
pro Wertpapier hat der Wertpapierinhaber nach Maligabe der
Wertpapierbedingungen und unabhangig von der Entwicklung der
zugrundeliegenden Basiswerte einen Anspruch auf Zahlung des
[jeweiligen] Zinsbetrags an [dem Zins-Zahlungstag][den Zins-
Zahlungstagen].]

[fir den Fall einer Aktienanleihe (Chance) anwendbar:

(a) Wenn der [Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
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Uberschreitet] [Referenzpreis die Barriere nicht [erreicht oder]
unterschreitet] [Beobachtungskurs die Barriere nicht [erreicht
oder] unterschritten hat] [Beobachtungskurs die Barriere
[erreicht oder] unterschritten hat, jedoch der Referenzpreis den
Basispreis erreicht oder (berschreitet], entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der [Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
unterschreitet] [Referenzpreis die Barriere [erreicht oder]
unterschreitet] [Beobachtungskurs die Barriere [erreicht oder]
unterschritten hat [und der Referenzpreis den Basispreis
[erreicht oder] unterschreitet]], kommt es zur Lieferung des
Physischen Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis
ausgedriickten Anzahl es sei denn eine solche Lieferung ist
unmaoglich. In diesem Fall hat die Emittentin das Recht, statt der
Lieferung einen entsprechenden Geldbetrag zu bezahlen, der je
Wertpapier dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Referenzpreis entspricht.

Zusatzlich  zur Zahlung des Auszahlungsbetrages in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier hat der Wertpapierinhaber nach
MalRgabe der Wertpapierbedingungen

0] einen Anspruch auf Zahlung des [jeweiligen] Zinsbetrags an
[dem Zins-Zahlungstag][den Zins-Zahlungstagen], unabhangig
von der Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts, und

(ii) einen Anspruch auf Zahlung des [jeweiligen] Zusatzlichen
Zinsbetrags an [dem Zins-Zahlungstag][den Zins-
Zahlungstagen], in_Abhé&ngigkeit von der Entwicklung des
zugrundeliegenden Basiswerts.]

[fiir den Fall einer Anleihe:

[im Fall von Anleihen ohne Barrierenbeobachtung einfligen:

(@ Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
Uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[im Fall von Aktienanleihen mit Barrierenbeobachtung einfiigen:

(a) Wenn der Referenzpreis [den Basispreis] [die Barriere]
[erreicht oder] Uberschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) [Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
unterschreitet, jedoch kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist,
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entspricht der Auszahlungsbetrag dem Nennwert des
Wertpapiers.

(©) Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
unterschreitet und ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist]
[Wenn der Referenzpreis die Barriere [erreicht oder]
unterschreitet], entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

['Barrieren-Ereignis" ist das Ereignis, wenn der Beobachtungskurs
[wahrend des Beobachtungszeitraums][am Beobachtungstag][an den
Beobachtungstagen] die Barriere [erreicht oder] unterschreitet.]

Zusatzlich  zur  Zahlung des Auszahlungsbetrages in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier hat der Wertpapierinhaber nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen und unabhangig von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts einen Anspruch auf
Zahlung des [jeweiligen] Zinsbetrags an [dem Zins-Zahlungstag][den
Zins-Zahlungstagen)].]

[fur den Fall einer Festzinsanleihe Plus:

Teilriickzahlung am Teilriickzahlungstag:

Sofern keine auferordentliche Kindigung der Wertpapiere erfolgt ist,
wird auf jedes Wertpapier unabhangig von der Wertentwicklung des
Basiswerts eine Zahlung in Hohe des Teilrlickzahlungsbetrags geleistet.
Die Zahlung des Teilrlickzahlungsbetrags erfolgt am
Teilrickzahlungstag.

[im Fall von physischer Lieferung:

Ruckzahlung nach dem Bewertungstag:

Sofern keine auBerordentliche Kindigung der Wertpapiere erfolgt ist,
werden die Wertpapiere in Abhéangigkeit von der Entwicklung des
Basiswerts durch die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier bzw. die Lieferung des dem
Wertpapier zugewiesenen Basiswerts (der "Physische Basiswert")
spatestens am Falligkeitstag wie folgt an den Wertpapierinhaber
zurlickgefiihrt:

(1) Wenn [kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist] [der Referenzpreis
den Startpreis [erreicht oder] Uberschreitet], wird die Emittentin
spatestens am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag pro
Wertpapier in der Auszahlungswahrung zahlen, der dem
Reduzierten Malf3geblichen Nennwert entspricht. [Ein "Barrieren-
Ereignis" ist eingetreten, wenn der Referenzpreis die Barriere
[erreicht oder] unterschritten hat.]

(2) Wenn [ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist] [der Referenzpreis
den Startpreis [erreicht oder] unterschreitet], wird die Emittentin
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spatestens am Félligkeitstag den Physischen Basiswert liefern. In
diesem Fall wird pro Wertpapier der Physische Basiswert in einer
durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten Anzahl bestimmt und
nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen geliefert.

Soweit eine Anzahl von Physischen Basiswerten zu liefern ware,
die kein ganzzahliges Vielfaches von eins (1) darstellen wirde,
erfolgt die Lieferung in der Anzahl, die ein ganzzahliges Vielfaches
von eins (1) darstellt; der Restbetrag wird in Euro bestimmt
("Spitzenausgleichszahlung”) und ausgezahlt.

Die Spitzenausgleichszahlung je Wertpapier errechnet sich wie
folgt: Der Nachkommastellenwert des Bezugsverhaltnisses wird
multipliziert mit dem Referenzpreis.

Sollte die Lieferung nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen
unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Lieferung
einen Geldbetrag in der Auszahlungswahrung zu bezahlen, der aus
der Multiplikation des Bezugsverhéltnisses mit dem Referenzpreis
ermittelt wird.

Ist die Lieferung des Physischen Basiswerts gemaf den Bestimmungen
der Wertpapierbedingungen unmdglich und ist der ermittelte
Auszahlungsbetrag null (0), erfolgt keinerlei Zahlung eines
Auszahlungsbetrages. Es kann daher zu einem erheblichen Verlust
des Kaufpreises bzw. des Maligeblichen Nennwerts kommen. Sofern
bei einem Erwerb im Sekundarmarkt aufgrund des Erwerbszeitpunkts
der Wertpapiere kein Anspruch auf Auszahlung des Teilriickzahlungs-
betrages mehr besteht, ist sogar ein Totalverlust méglich (abgesehen
von den Zinszahlungen).

Zusatzlich  zur  Zahlung des Auszahlungsbetrages in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier bzw. der Lieferung des
Physischen Basiswerts gemaf den Bestimmungen der
Wertpapierbedingungen, hat der Wertpapierinhaber nach Maligabe der
Wertpapierbedingungen und unabhéngig von der Entwicklung des
zugrundeliegenden Basiswerts einen Anspruch auf Zahlung des
jeweiligen Zinsbetrags am/an den Zins-Zahlungstag/en.]

[keine physische Lieferung:

Ruckzahlung nach dem Bewertungstag:

Sofern keine auflRerordentliche Kindigung der Wertpapiere erfolgt ist,
werden die Wertpapiere in Abhéangigkeit von der Entwicklung des
Basiswerts durch die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier spatestens am Falligkeitstag wie
folgt an den Wertpapierinhaber zuriickgefuhrt:

(1) Wenn [kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist] [der Referenzpreis
den Startpreis [erreicht oder] Uberschreitet], wird die Emittentin
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spatestens am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag pro
Wertpapier in der Auszahlungswéhrung zahlen, der dem
Reduzierten Mal3geblichen Nennwert entspricht. [Ein "Barrieren-
Ereignis" ist eingetreten, wenn der Referenzpreis die Barriere
[erreicht oder] unterschritten hat.]

(2) Wenn [ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist] [der Referenzpreis
den Startpreis [erreicht oder] unterschreitet], wird die Emittentin
spatestens am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag pro
Wertpapier in der Referenzwéhrung bestimmen, der aus der
Multiplikation des Bezugsverhéltnisses mit dem Referenzpreis
ermittelt wird:

Bezugsverhdltnis x Referenzpreis

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten
Auszahlungsbetrages auf die [e.] Nachkommastelle.

Die  Emittentin  wird  spatestens am Falligkeitstag  den
Auszahlungsbetrag an den Wertpapierinhaber zahlen.

Zuséatzlich  zur Zahlung des Auszahlungsbetrages in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier gemafl den Bestimmungen der
Wertpapierbedingungen, hat der Wertpapierinhaber nach Mal3gabe der
Wertpapierbedingungen und unabhéngig von der Entwicklung des
zugrundeliegenden Basiswerts einen Anspruch auf Zahlung des
jeweiligen Zinsbetrags am/an den Zins-Zahlungstag/en.]]

[im Falle eines Lock-In-Zertifikats:

(1) Wenn an [jedem][mindestens einem] [Lock-in-Bewertungstag]
wahrend des [letzten] Lock-in-Beobachtungszeitraums] der
[Referenzpreis] [maf3gebliche Feststellungskurs] [der maRgebliche
Beobachtungskurs] [mindestens eines Basiswertsg][samtlicher
Basiswerte][des Basiswertsp][mit der [besten][schlechtesten]
Wertentwicklung] den [jeweiligen] [Lock-in Level] [erreicht oder]
Uberschritten hat ("Lock-In-Ereignis"), wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier in der
Referenzwahrung bestimmen, der aus der Multiplikation des
Nennwerts mit

[dem MAXLock-inLevel (der [an einem Lock-in-Bewertungstag] [in
dem betreffenden  Lock-in-Beobachtungszeitraum]  héchste
[erreichte oder] Uberschrittene mafRgeblichen Lock-in-Level [des
Basiswertsy mit  der schlechtesten Wertentwicklung] [des
Basiswertsg mit der besten Wertentwicklung]) ermittelt wird.]

(2) Wenn kein Lock-In-Ereignis eingetreten ist und kein Barrieren-
Ereignis eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier in der
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Referenzwahrung bestimmen, der

[Falls Rickzahlung zum Nennwert, einfiigen: dem Nennwert
entspricht.]

[Falls Riickzahlung zu einem bestimmten Prozentsatz des Nennwerts,
einfligen: [Prozentsatz einfiigen: o] % des Nennwerts entspricht.]

Ein Barrieren-Ereignis ist eingetreten, wenn der [Referenzpreis]
[maRgebliche Feststellungskurs] [der mafgebliche
Beobachtungskurs] [mindestens eines Basiswertsg][samtlicher
Basiswerte;] [wahrend des Beobachtungszeitraums][am
Beobachtungstag][an den Beobachtungstagen] die [jeweilige]
Barriere [erreicht oder] unterschreitet.

(3) Wenn ein Lock-In-Ereignis eingetreten ist und ein Barrieren-
Ereignis eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Finalen
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier in der
Referenzwahrung bestimmen, der aus der Multiplikation des
Nennwerts mit [der Wertentwicklung [des Basiswerts; mit der
[besten][schlechtesten] Wertentwicklung] ermittelt wird. [Der
Auszahlungsbetrag entspricht in diesem Fall héchstens dem
Nennwert.]]]

[fur den Falle eines Twin Win Zertifikats:

Der Auszahlungsbetrag der Wertpapiere am Falligkeitstag bestimmt
sich wie folgt:

[im Fall, dass keine Barriere Anwendung findet:

0] Wenn der Referenzpreis [auf oder] unter dem Startkurs liegt,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus (A) dem Nennwert
und (B) der Summe aus [dem Floor Level] [[100][#]%] und der mit dem
Partizipationsfaktor [1] multiplizierten Wertentwicklung [, wobei der
Auszahlungsbetrag maximal dem Ho&chstriickzahlungsbetrag [1]
entspricht].

(ii) Wenn der Referenzpreis [auf oder] Uber dem Startkurs liegt,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus (A) dem Nennwert
und (B) der mit dem Partizipationsfaktor [2] multiplizierten
Wertentwicklung. [Der Auszahlungsbetrag entspricht maximal dem
Hochstriickzahlungsbetrag [2]].]

[im Fall, dass eine Barriere Anwendung findet:

[(i) Wenn kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist und der Referenzpreis
[auf oder] unter dem Startkurs liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Produkt aus (A) dem Nennwert und (B) der Summe aus [dem
Floor Level] [[100][e] %] und der mit dem Partizipationsfaktor [1]
multiplizierten absoluten Wertentwicklung [s wobei der
Auszahlungsbetrag maximal dem Ho&chstrickzahlungsbetrag [1]
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entspricht].

(i) Wenn kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist und der Referenzpreis
[auf oder] Uber dem Startkurs liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Produkt aus (A) dem Nennwert und (B) der Summe aus [dem
Floor Level] [[100][e] %] und der mit dem Partizipationsfaktor [2]
multiplizierten Wertentwicklung [, wobei der Auszahlungsbetrag
maximal dem Hdchstriickzahlungsbetrag [2] entspricht].]

(i) Wenn ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem [Produkt aus (A) dem Nennwert und (B) der
mit dem Partizipationsfaktor [2] multiplizierten Wertentwicklung [, wobei
der Auszahlungsbetrag maximal dem Ho&chstriickzahlungsbetrag [2]
entspricht.]

[Ein Barrieren-Ereignis liegt vor, wenn der Beobachtungskurs [wéahrend
des Beobachtungszeitraums][am Beobachtungstag][an den
Beobachtungstagen] die Barriere [erreicht oder] unterschreitet.]]

[fiir den Falle einer EDS Anleihe bzw. Altiplano Anleihe einfiigen:

Der Auszahlungsbetrag der Wertpapiere am Falligkeitstag bestimmt
sich wie folgt:

(@) [Wenn am Bewertungstag der [maf3gebliche] Referenzpreis des
BaSiswertS[Nummer des maRgeblichen Basiswerts(i) einfligen: [e]] den maBgebliChen
Startkurs Uberschreitet [oder erreicht]] [Wenn fir keinen
Basiswert; ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist], wird die
Emittentin einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier in der
Referenzwahrung bestimmen, der dem Nennwert entspricht.

(b) [Wenn am Bewertungstag der [maf3gebliche] Referenzpreis des
[BaSiswertS[Nummer des mafgeblichen Basiswerts(i) einfugen: [e]] den
malfigeblichen Startkurs unterschreitet [oder erreicht]] [Wenn fir
mindestens einen Basiswert; ein Barrieren-Ereignis eingetreten
ist], wird die Emittentin einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier in
der Referenzwéhrung bestimmen, der aus der Multiplikation des
Nennwerts mit der Differenz aus (i) einhundert (100) Prozent und
(i) der fur die Basiswerte (i) = [Nummer des ersten maf3geblichen
Basiswerts; einfligen: [e]] bis (i) = [Nummer des letzten
mafgeblichen Basiswerts;, einfligen: [e]] zu bildenden Summe fir
Digital(k) ermittelt wird. Dabei entspricht "Digital (k)"

(a) null (0) Prozent fir jeden der Basiswerteg, (i) = [Nummer des
ersten malgeblichen Basiswerts; einfligen: [e]] bis
(i) =[Nummer des letzten maRBgeblichen Basiswerts
einfigen: [e]], fur den kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist;
und

(b) fur jeden der Basiswerte; (i) =[Nummer des ersten
mafgeblichen Basiswertsg;, einfligen: [e]] bis (i) = [Nummer
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des letzten maRgeblichen Basiswerts; einfugen: [e]], fir den
ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, einem Prozentsatz, der
wie folgt ermittelt wird:

1
Digital(k) = - x100%

wobei "n" [e] [die Anzahl der maf3geblichen Basiswerte]
bezeichnet.

['Barrieren-Ereignis"; ist das Ereignis, wenn [der
Beobachtungskurs [wahrend des Beobachtungszeitraums][am
Beobachtungstag][an den Beobachtungstagen] die Barriere
[erreicht  oder] unterschreitet] [der Referenzpreis des
mafgeblichen Basiswerts; die [jeweilige] Barriere [erreicht oder]
unterschreitet].]]

[fur den Fall einer Anleihe mit bedingtem Bonus einfligen:

Der Auszahlungsbetrag der Wertpapiere am Falligkeitstag bestimmt
sich wie folgt:

(@) Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
Uberschreitet, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag pro Wertpapier bezahlen, der dem Nennwert
multipliziert mit dem BonusLevel entspricht.

(b) Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
unterschreitet, jedoch kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, wird
die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag
pro Wertpapier bezahlen, der dem Nennwert entspricht.

(c) Wenn der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder]
unterschreitet und ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag pro
Wertpapier bezahlen, der dem Nennwert multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswerts entspricht.

['Barrieren-Ereignis™: ist das Ereignis, wenn [der
Beobachtungskurs [wéhrend des Beobachtungszeitraums][am
Beobachtungstag][an den Beobachtungstagen] die Barriere
[erreicht oder] unterschreitet]]

[Eir_alle Wertpapiere mit Ausnahme des Discount Zertifikats (mit
physischer Lieferung), der Aktienanleihe (mit physischer
Lieferung), der Aktienanleihe bzw. Indexanleihe (Basket) (mit
physischer Lieferunqg), der Aktienanleihe (Chance), der
Festzinsanleihe Plus (mit physischer Lieferung) und der Twin Win
Zertifikate und wenn kein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende
Regelung anwendbar:

Ist der maRgebliche Betrag null (0), entspricht der Auszahlungsbetrag
null (0) und es erfolgt keinerlei Zahlung eines Auszahlungsbetrages.
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Das Wertpapier verféllt [- abgesehen von [etwaigen Zinszahlung(en)]
[und] [dem Teilriickzahlungsbetrag] -] wertlos.]

[Elr_alle Wertpapiere mit Ausnahme des Discount Zertifikats (mit
physischer Lieferung), der Aktienanleihe (mit physischer
Lieferung), der Aktienanleihe bzw. Indexanleihe (Basket) (mit
physischer _Lieferung), der Aktienanleihe (Chance), der
Festzinsanleihe Plus (mit physischer Lieferung) und wenn ein
Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung anwendbar:

Ist der maRgebliche Betrag null (0), entspricht der Auszahlungsbetrag
lediglich [e] pro Wertpapier (Mindestbetrag).]

[im Fall von physischer Lieferung:

Ist die Lieferung des [maRgeblichen] Physischen Basiswerts gemaf § 5
in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen)
unmdglich und ist der ermittelte Auszahlungsbetrag null (0), erfolgt
keinerlei Zahlung eines Auszahlungsbetrages. Das Wertpapier verfallt [-
abgesehen  von [etwaigen Zinszahlung(en)] [und] [dem
Teilrickzahlungsbetrag] -] wertlos.]

C.19

Ausiibungspreis oder
endgultiger
Referenzpreis des
Basiswerts

Der Referenzpreis (welcher dem in der Verordnung genannten
Ausiibungspreis entspricht) eines jeden Wertpapieres ist der jeweils
festgestellte  Preis  bzw. Kurs [des  Basiswerts][jeweiligen
Basiswerts(j)][des jeweiligen Korbbestandteils] am Bewertungstag. Die
Wertpapiere gelten ohne weitere Voraussetzung am Bewertungstag als
ausgedibt.

[fir den Fall des Abstellens auf die Referenzstelle ist folgende
Regelung anwendbar:

Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stérungsregeln, ist der
Referenzpreis [der am Bewertungstag von der Referenzstelle als
[e][Schlusskurs] [festgestellte] [und] veroffentlichte
[Kurs][Nettoinventarwert] des [Basiswerts][jeweiligen
Korbbestandteils].]

[im Fall eines Korbes einfligen:

[im_Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am
Bewertungstag von der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische
Mittel der von den jeweiligen Referenzstellen jeweils als [e]
[Schlusskurs] festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.]
[Nettoinventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl einfligen: [e]]
Korbbestandteile mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter
Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung
der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].]

[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: die am
Bewertungstag von der Berechnungsstelle ermittelte Summe der von
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den jeweiligen Referenzstellen jeweils als [e] [Schlusskurs]
festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte]
[aller Korbbestandteile] [der [Anzahl einfligen: [e]] Korbbestandteile mit
der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter Beriicksichtigung ihrer
jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je
Korbbestandteil].]]]

[fir den Fall des Abstellens auf die Terminborse ist folgende Regelung
anwendbar:

Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stérungsregeln, [der am
Bewertungstag von der Terminborse festgestellte und veréffentlichte
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price][e] fur
[Optionskontrakte] [e] [Terminkontrakte] bezogen auf den
[Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil].]

[im Fall eines Korbes einfligen:

[im_Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am
Bewertungstag von der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische
Mittel]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: die am
Bewertungstag von der Berechnungsstelle ermittelte Summe]

der von der [jeweiligen] Terminborse festgestellten und verdffentlichten
[®] [Kurse] [Schlussabrechnungspreise] fur [Futures] [und] [Optionen]
auf [jeden der Korbbestandteile] [die [Anzahl einfiigen: [®]]
Korbbestandteile mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter
Berucksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung
der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].]]

[fir den Fall des Abstellens auf ein Metall als Basiswert bzw.
Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Sollte am Bewertungstag am Nachmittag keine Preisfeststellung
(ILBMA [e] Price PM][Afternoon Fixing][e]) stattfinden und somit ein
['LBMA [e] Price PM"]["Afternoon Fixing" Kurs][e] nicht veréffentlicht
werden, ist der am Bewertungstag am Vormittag von der Referenzstelle
festgestellte und verdffentlichte ['LBMA [e] Price AM"] [Fixing-Kurs]
["Morning Fixing" Kurs] [e] der Referenzpreis [fur alle Korbbestandteile,
die ein Metall [(nAmlich [e])] sind] [lediglich fur den betroffenen
Korbbestandeteil, nicht jedoch fur die anderen Korbbestandteile].]]

C.20

Art des Basiswerts/
Ort, an dem
Informationen Uber
den Basiswert
erhéltlich sind

[Art des Basiswerts: [Index] [Aktie/n] [Metall] [Terminkontrakt]
[Rohstoff] [Wahrungswechselkurs] [bdrsennotierter Fondsanteil] [nicht
boérsennotierter Fondsanteil] [Referenzsatz] [American Depositary
Receipts] [Global Depositary Receipts].]

[Art der Basiswerte: [Indizes] [Aktien] [Metalle] [Terminkontrakte]
[Rohstoffe] [Wahrungswechselkurse] [borsennotierte Fondsanteile]

44




[nicht borsennotierte Fondsanteile] [Referenzsatze] [eine Kombination
aus [einem Index und Aktien][e]].]

[ISIN [des Basiswerts] [der Basiswerte]: [e]]
[Reuters-Seite [des Basiswerts] [der Basiswerte]: [o]]
[Bloomberg Code [des Basiswerts] [der Basiswerte]: [e]]
[Referenzstelle [des Basiswerts] [der Basiswerte]: [e]]

[Wéhrung [des Basiswerts] [der Basiswerte] [("Referenzwahrung")]:
[e]]

[[Der Basiswert][Die Basiswerte] und [der entsprechende Ort, an dem]
[die entsprechende[n] Internetseite[n], auf [der][denen]] Informationen
Uber [den Basiswert][die Basiswerte] zum [Emissionstermin] [Beginn
des Angebots, wie unter E.3 beschrieben] [Datum der Endgiiltigen
Angebotsbedingungen] [jeder einzelnen Serie von Wertpapieren][der
Wertpapiere] erhéltlich sind:

[Angabe des Basiswerts/der Basiswerte] [jeweilige Internetseite].]

[Weitere Informationen zu dem Basiswert sind bei Bedarf bei der
Emittentin [unter der Telefonnummer: [e]] [oder auf der Internetseite
[e]] erhaltlich.]]

Abschnitt D — Risiken

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

D.2

Wesentliche Risiken in

Bezug auf
Emittentin

die

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die
wesentlichen Risikofaktoren, die der Emittentin eigen sind:

- Jeder Anleger tragt das Risiko einer Insolvenz der Emittentin. Eine
Insolvenz  der Emittentin kann trotz des bestehenden
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages mit BNP
PARIBAS S.A. eintreten. Im Falle der Insolvenz kann der
Insolvenzverwalter den bei der Emittentin entstandenen
Jahresfehlbetrag gemafR § 302 Abs. 1 Aktiengesetz gegen BNP
PARIBAS S.A. geltend machen. Dieser Anspruch belauft sich auf
den bis zur Eréffnung des Insolvenzverfahrens bei der Emittentin
entstehenden Fehlbetrag. Die Befriedigung des Anspruchs der
Wertpapierinhaber gegen die Insolvenzmasse der Emittentin kann
unter Umstanden nur teilweise oder sogar gar nicht erfolgen.

- Zwischen der BNP PARIBAS S.A. und der Emittentin besteht ein
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag. Auf der Grundlage
des Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrags kann die BNP
PARIBAS S.A. der Emittentin alle ihr zweckdienlich erscheinenden
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Weisungen erteilen, darunter gegebenenfalls auch fiur die
Emittentin nachteilige Weisungen. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass die BNP PARIBAS S.A. Weisungen an die Emittentin
erteilt, die sich nachteilig auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage sowie die Liquiditat der Emittentin auswirken kénnen
und die damit die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen
unter den Wertpapieren nachzukommen, nachteilig beeinflussen
kénnen. Eine Erteilung nachteiliger Weisungen und die damit
verbundenen vorstehenden Risiken sind nicht zuletzt abhangig
von der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie der Liquiditat
der BNP PARIBAS S.A. Dies bedeutet, dass eine
Verschlechterung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie
der Liquiditat der BNP PARIBAS S.A. die Wahrscheinlichkeit einer
Erteilung nachteiliger Weisungen erhéhen kann.

Schwankungen an den verschiedenen Markten, wie zum Beispiel
Aktien-, Renten- und Rohstoffmarkten, Veranderungen des
Zinsniveaus oder mafgeblicher Wahrungswechselkurse sowie
verscharfte Wettbewerbsbedingungen koénnen sich nachteilig auf
die effektive Umsetzung der Geschéftsstrategien der Emittentin
auswirken. Ertrdge und die Aufwendungen der Emittentin sind
demnach Schwankungen unterworfen. Der Geschéftsbetrieb der
Emittentin ist zwar konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Dennoch
kénnen Marktschwankungen zu Liquiditatsengpéassen bei der
Emittentin flhren, die wiederum Verluste unter den von der
Emittentin begebenen Wertpapieren zur Folge haben kénnen.

Durch die mit der Emittentin verbundenen Unternehmen, welche
sich an einer Transaktion beteiligen koénnen, die mit den
Wertpapieren in Verbindung steht, oder die eine andere Funktion
austben konnen, z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und
Verwaltungsstelle oder Referenzstelle, sowie durch die Ausgabe
weiterer derivativer Instrumente in Verbindung mit dem Basiswert,
kann es zu potenziellen Interessenkonflikten kommen. Diese
Geschéafte kdnnen beispielsweise negative Auswirkungen auf den
Wert des Basiswerts oder gegebenenfalls auf die diesem
zugrunde liegenden Werte haben und sich daher negativ auf die
Wertpapiere auswirken.

Des Weiteren kann es zu Interessenkonflikten kommen, da die
Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen nicht
offentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert erhalten
kénnen und weder die Emittentin noch eines der mit ihr
verbundenen Unternehmen verpflichten sich, solche Informationen
an einen  Wertpapierglaubiger  weiterzuleiten  bzw. zu
veroffentlichen. Zudem kann ein oder kénnen mehrere mit der
Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in
Bezug auf den Basiswert bzw. auf die im Basiswert enthaltenen
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Werte publizieren. Diese Tatigkeiten und damit verbundene
Interessenkonflikte kénnen sich auf den Wert der Wertpapiere
auswirken.

- Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere

konnen die Emittentin oder die mit ihr verbundenen Unternehmen,
direkt oder indirekt, Gebuhren in unterschiedlicher Hohe an Dritte,
zum Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Solche
Geblhren werden gegebenenfalls bei der Festsetzung des Preises
des Wertpapiers beriicksichtigt und kénnen in diesem damit ohne
separaten Ausweis indirekt enthalten sein.

- Zwischen der BNP PARIBAS S.A. und der Emittentin besteht ein

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag. GemaR
§ 303 Absatz 1 Aktiengesetz hat die BNP PARIBAS S.A. daher im
Falle einer Beendigung des Beherrschungs- und

Gewinnabfiihrungsvertrages  den  Wertpapierinhabern der
Emittentin flir Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor der
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages ins
Handelsregister begrindet = worden sind, wenn die
Wertpapierinhaber sich innerhalb einer Frist von sechs Monaten
seit Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages zu diesem
Zweck bei der BNP PARIBAS S.A. melden. Tun sie dies nicht,
verfallt der Forderungsanspruch gegen die BNP PARIBAS S.A.

D.6

Zentrale Risiken
bezogen auf die
Wertpapiere

Ein Anleger in die Wertpapiere sollte beachten, dass er sein
eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren kann.

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die
wesentlichen Risikofaktoren, die den Wertpapieren eigen sind:

Basiswert

Der Wertpapierinhaber tragt das Verlustrisiko im Falle einer ungtinstigen
Kursentwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts. Geschéfte, mit
denen Verlustrisiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden sollen (Absicherungsgeschéafte), konnen
maoglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis
getatigt werden.

[Falls _die Wertpapiere keine Verzinsung vorsehen, einfiigen: Die
Wertpapiere verbriefen keinen Anspruch auf Zinszahlung noch auf
Zahlung von Dividenden, Ausschiittungen oder ahnlichen Betragen.
Mdgliche Wertverluste der Wertpapiere kdnnen daher nicht durch
laufende Ertrage der Wertpapiere kompensiert werden.]

[Falls die Wertpapiere eine Verzinsung vorsehen, einfiigen: Die
Wertpapiere verbriefen (ber die gem&R den Bestimmungen der
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Wertpapierbedingungen erfolgenden Zinszahlungen hinaus keinen
Anspruch auf Zahlung von Dividenden, Ausschittungen oder ahnlichen
Betrdgen. Mogliche Wertverluste der Wertpapiere kdnnen daher nur
bedingt durch andere laufende Ertrdge der Wertpapiere kompensiert
werden.]

Kursanderungen des Basiswerts (oder auch schon das Ausbleiben
einer erwarteten Kursédnderung) kénnen den Wert der Wertpapiere bis
hin zur Wertlosigkeit mindern. Es besteht dann das Risiko eines
Verlusts, der dem gesamten fur die Wertpapiere gezahlten Kaufpreis
entsprechen kann, einschlielllich der aufgewendeten
Transaktionskosten.

Fur den Fall, dass kein Sekundarmarkt fur die Wertpapiere zustande
kommt, kann die dann fehlende Liquiditat im Handel der Wertpapiere
unter Umstanden zu einem Verlust bis hin zum Totalverlust fuhren.

[Falls die Wertpapiere eine physische Lieferung des Basiswerts
vorsehen, einfligen:

Risiko bei physischer Lieferung

Im Falle der Lieferung eines Physischen Basiswerts tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko, dass sich in der Lieferzeit der Kurs des
zu liefernden Basiswerts verschlechtert. Ein solcher negativer
Kursverlauf kann dazu fihren, dass der Wert des Physischen
Basiswerts null (0) betragt. Ein solches Wertminderungsrisiko besteht
auch beim Halten des Physischen Basiswerts.]

Vorzeitige Beendigung

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorgesehenen
aul3erordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin
zahlt die Emittentin an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je
Wertpapier ("Kindigungsbetrag"), der als angemessener Marktpreis
des Wertpapieres unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis des
Wertpapieres gemald den Wertpapierbedingungen von der Emittentin
nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) festgelegt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Emittentin
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) als angemessen festgelegte
Marktpreis des Wertpapieres von einem durch einen Dritten
festgelegten Marktpreis des Basiswerts oder von auf den Basiswert
bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren abweicht.

Unter Umstanden kann der Kindigungsbetrag auch erheblich unter
dem fur das Wertpapier gezahlten Kaufpreis [bzw. dem Nennwert]
liegen und bis auf null (0) sinken (Totalverlust des eingesetzten
Kapitals).
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Wahrungsrisiko

Gegebenenfalls wird/werden die Wahrung(en) des Basiswerts und die
Auszahlungswdhrung des verbrieften  Anspruchs voneinander
abweichen. [Der Wertpapierinhaber ist einem Wechselkursrisiko
ausgesetzt.]

[fur den Fall einer Quanto Umrechnung anwendbar:

Bei den Wertpapieren handelt es sich um so genannte Quanto-
Wertpapiere. Obwohl die Umrechnung in die Auszahlungswéhrung
ohne Bezugnahme auf den Wechselkurs zwischen der Wahrung des
Basiswerts und der Auszahlungswahrung erfolgt und insofern kein
Umrechnungsrisiko besteht, kann der relative Zinsunterschied zwischen
dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die Wéhrung des Basiswerts und
dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die Auszahlungswahrung den Kurs
der vorliegenden Wertpapiere negativ beeinflussen.]

Abhéangigkeit vom Basiswert

PRO

[fur den Fall eines Bonus/Bonus oder eines Capped Bonus/Capped

Bonus™R° Zertifikats anwendbar:

Wenn der fir die Barrierenbetrachtung maRgebliche Kurs die Barriere
[erreicht oder] unterschritten hat, kann der Auszahlungsbetrag abhangig
von der Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Basiswerts
substantiell unter den fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis sinken.
Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das
Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrags bzw. eines Verlusts,
der nahezu dem gesamten fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis
entspricht.]

[fir den Fall eines Reverse Bonus/Reverse Bonus™° oder eines

Capped Reverse Bonus/Capped Reverse Bonus ™ ° Zertifikats
anwendbar:

Wenn der fur die Barrierenbetrachtung maf3gebliche Kurs die Barriere
[erreicht oder] Uberschritten hat, kann der Auszahlungsbetrag abhéangig
von der Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Basiswerts
substantiell unter den fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis sinken.
Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das
Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrags bzw. eines Verlusts,
der nahezu dem gesamten fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis
entspricht.]

[fur den Fall eines DISCOUNT Zertifikats (ohne physische Lieferung)
anwendbar:

Der Wertpapierinhaber hat einen Anspruch auf Zahlung eines
Auszahlungsbetrages, dessen HoOhe in Abhangigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts bestimmt wird, aber

49




maximal einem im Voraus festgelegten Héchstbetrag entspricht.

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetrag, den der
Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben beschrankt ist, tragt er auf
der anderen Seite das Risiko des Erhalts eines Auszahlungsbetrags,
der unter dem fir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt (bis zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals).]

[fur den Fall eines DISCOUNT Zertifikats (mit physischer Lieferung)
anwendbar:

Der Wertpapierinhaber hat einen Anspruch auf Zahlung eines
Auszahlungsbetrages bzw. die Lieferung des Physischen Basiswerts,
dessen Hohe in Abhéngigkeit wvon der Entwicklung des
zugrundeliegenden Basiswerts bestimmt wird, aber maximal einem im
Voraus festgelegten Héchstbetrag entspricht.

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetrag, den der
Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben beschrankt ist, tragt er auf
der anderen Seite das Risiko des Erhalts eines Auszahlungsbetrags
bzw. eines zu liefernden Physischen Basiswerts, der bzw. dessen Wert
substantiell unter dem fur ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt (bis
zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals).]

[fir den Fall eines SPRINT Zertifikats mit Cap anwendbar:

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetrag, den der
Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben beschrankt ist, da der
Wertpapierinhaber nur bis zum Cap an einer giinstigen Wertentwicklung
des Basiswerts teilnimmt, tragt der Wertpapierinhaber auf der anderen
Seite das Verlustrisiko und damit das Risiko des Erhalts eines
Auszahlungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw.
unter dem fir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt[, bzw. das
Risiko des Erhalts eines Physischen Basiswerts, dessen Wert
gegebenenfalls unter dem flir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt,]
wenn der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis liegt [und ein
Barrieren-Ereignis eingetreten ist].

Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das
Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages bzw. eines
Verlusts, der nahezu dem gesamten fur ein Wertpapier gezahlten
Kaufpreis entspricht.]

[fur den Fall eines SPRINT Zertifikats ohne Cap anwendbar:

Wenn der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis [erreicht
oder] unterschreitet [und ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist], kann
der Auszahlungsbetrag [bzw. der Wert des gegebenenfalls gelieferten
Physischen Basiswerts] abhéngig von der Entwicklung des jeweils
zugrundliegenden Basiswerts substantiell unter den fir ein Wertpapier
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gezahlten Kaufpreis sinken.

Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das
Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages bzw. eines
Verlusts, der nahezu dem gesamten fur ein Wertpapier gezahlten
Kaufpreis entspricht.]

[fur _den Fall eines Airbag Zertifikats (Typ 1) oder eines Airbag
Zertifikats (Typ 2) anwendbar:

Wenn die Endgiltigen Bedingungen einen Cap vorsehen, ist der
Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt, da der Wertpapierinhaber nur bis zum Cap an einer
gunstigen Wertentwicklung des Basiswerts teilnimmt.

Wenn der Referenzpreis am Bewertungstag die Airbagschwelle
unterschreitet, kann der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des
gegebenenfalls gelieferten Physischen Basiswerts abhangig von der
Entwicklung des jeweils zugrundliegenden Basiswerts, substantiell
unter den fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis sinken Das Wertpapier
wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages bzw. eines Verlusts, der
nahezu dem gesamten fur ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis
entspricht.]

[fur _den Fall einer Aktienanleine, Aktienanleihe bzw. Indexanleihe
(Basket) und der Aktienanleihe (Chance) anwendbar:

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erhalts eines
Auszahlungsbetrags [bzw. der Lieferung des Physischen Basiswerts]
mit einem Wert, der unter dem Nennwert bzw. unter dem fiur das
Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt. In diesem Fall reicht die
Verzinsung gegebenenfalls nicht aus, um den Wertverlust des
Wertpapiers zu kompensieren. Der Auszahlungsbetrag [bzw. der Wert
des gelieferten Physischen Basiswerts] kann substantiell unter dem fir
ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf null (0) sinken.]

[fiir den Fall einer Anleihe anwendbar:

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erhalts eines
Auszahlungsbetrags mit einem Wert, der unter dem Nennwert bzw.
unter dem fir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt. In diesem Fall
reicht die Verzinsung gegebenenfalls nicht aus, um den Wertverlust des
Wertpapiers zu kompensieren Der Auszahlungsbetrag kann substantiell
unter dem fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf null
(0) sinken.]

[Festzinsanleihe Plus (mit und ohne physische Lieferung):

Verlustrisiko _bei [Erreichen bzw.] Unterschreiten [der Barriere] [des

Startkurses]
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Sofern der Referenzpreis [die Barriere] [den Startkurs] [erreicht oder]
unterschreitet, nimmt der Anleger an einer negativen Wertentwicklung
des Basiswerts teil. In diesem Fall [erfolgt die Lieferung der durch das
Bezugsverhaltnis bestimmten Anzahl des Physischen Basiswerts bzw.
die Zahlung des entsprechenden Gegenwerts. Der Gegenwert des
Physischen Basiswerts] unterschreitet [der Auszahlungsbetrag] in der
Regel den Reduzierten Maf3geblichen Nennwert und kann im aufersten
Fall null (0) betragen, so dass der Anleger einen signifikanten Verlust
des eingesetzten Kapitals erleiden kann. Sofern bei einem Erwerb im
Sekundarmarkt aufgrund des Erwerbszeitpunkts der Wertpapiere kein
Anspruch auf Auszahlung des Teilriickzahlungsbetrages mehr besteht,
ist sogar ein Totalverlust mdglich (abgesehen von den Zinszahlungen).
Mdgliche Wertverluste der Wertpapiere kdnnen nur bedingt durch
Zinszahlungen unter den Wertpapieren kompensiert werden.

[Falls die Wertpapiere eine physische Lieferung des Basiswerts
vorsehen, einfligen:

Risiko bei physischer Lieferung

Im Falle der Lieferung eines Physischen Basiswerts tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko, dass sich in der Lieferzeit der Kurs des
zu liefernden Basiswerts verschlechtert. Ein solcher negativer
Kursverlauf kann dazu fihren, dass der Wert des Physischen
Basiswerts null (0) betragt. Ein solches Wertminderungsrisiko besteht
auch beim Halten des Physischen Basiswerts.]]

[Lock-In-Zertifikate:

Der Wertpapierinhaber tragt das Verlustrisiko im Falle einer ungtinstigen
Kursentwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts. Der
Wertpapierinhaber  tragt das Risiko des  Erhalts eines
Auszahlungsbetrags mit einem Wert, der unter dem fiir das Wertpapier
gezahlten Kaufpreis liegt. In diesem Fall reicht die Verzinsung
gegebenenfalls nicht aus, um den Wertverlust des Wertpapiers zu
kompensieren Der Auszahlungsbetrag kann substantiell unter dem fur
ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf null (0) sinken.]

[Twin Win Zertifikate:

Eine fir den Wertpapierinhaber ungunstige Wertentwicklung des
Basiswerts kann den Wert der Wertpapiere bis hin zur Wertlosigkeit
mindern. Es besteht dann das Risiko eines Verlusts, der dem gesamten
fur die Wertpapiere gezahlten Kaufpreis entsprechen kann.

[Der Auszahlungsbetrag ist auf einen bestimmten Maximalbetrag
begrenzt.]]

[EDS Anleihen bzw. Altiplano Anleihen:

Der Wertpapierinhaber tragt das Verlustrisiko im Falle einer ungiinstigen
Kursentwicklung der zugrundeliegenden Basiswertej. Der Wertpapier-
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inhaber tragt das Risiko des Erhalts eines Auszahlungsbetrags mit
einem Wert, der substantiell unter dem Nennwert bzw. unter dem fur
das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf null (0) sinken
kann. [In diesem Fall reicht die Verzinsung gegebenenfalls nicht aus,
um den Wertverlust des Wertpapiers zu kompensieren.]]

[Anleihen mit bedingtem Bonus:

Wenn der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet oder — sofern in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht und ein
Barrieren-Ereignis eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier bezahlen, der
dem Nennwert multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts
entspricht. Abhangig vom Referenzpreis, kann der Auszahlungsbetrag
substantiell unter dem Nennwert bzw. unter dem fur ein Wertpapier
gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf null (0) sinken, so dass der
Anleger einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleidet. Der
Auszahlungsbetrag entspricht maximal dem Nennwert multipliziert mit
dem BonusLevel, d.h. der Anleger partizipiert nicht an einer Uber das
BonusLevel hinausgehenden positiven Entwicklung des Basiswerts.]

Im Ubrigen bestehen unter anderem noch folgende Risiken, die sich
negativ auf den Wert des Wertpapieres und entsprechend nachteilig auf
den Ertrag des Anlegers bis hin zum Totalverlust auswirken kénnen:

° Die Investition in die Wertpapiere stellt keine Direktinvestition in
den Basiswert dar. Kursanderungen des Basiswerts (oder das
Ausbleiben von erwarteten Kursdnderungen) kdnnen eine
[Uberproportionale] negative Wertveranderung der Wertpapiere zur
Folge haben.

° Provisionen und andere Transaktionskosten flihren zu
Kostenbelastungen des Wertpapierinhabers, die zu einem Verlust
unter den Wertpapieren fiihren kénnen.

e Verschiedenste Einflussfaktoren wie z.B. Anderungen des
Marktzinsniveaus, die Politik der Zentralbanken, die allgemeine
wirtschaftliche Entwicklung, die Inflation und unternehmens-
spezifische Faktoren hinsichtlich der Emittentin wirken sich auf den
Kurs der Wertpapiere aus. Diese Faktoren kénnen dazu fihren,
dass der Kurs der Wertpapiere wahrend der Laufzeit unter den
Nennwert bzw. den Kaufpreis fallt und der Anleger im Fall einer
VerauRRerung vor Falligkeit einen Verlust erleidet.

e Es kann nicht darauf vertraut werden, dass wahrend der Laufzeit
Geschéafte abgeschlossen werden konnen, durch die die
Verlustrisiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden kdnnen. Unter Umstéanden kénnen solche
Geschafte nicht oder nur zu einem ungunstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass fur den Anleger ein entsprechender Verlust
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entsteht.

Wenn der Anleger den Erwerb der Wertpapiere mit Kredit
finanziert, muss er beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur
den eingetretenen Verlust hinsichtlich des Wertpapiers hinnehmen,
sondern er muss auch den Kredit verzinsen und zurtickzahlen.
Dadurch erhght sich sein Verlustrisiko erheblich.

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen
regelméaRig Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Wertpapiere einer
Emission stellen zu lassen. Es ist aber nicht gewahrleistet, dass
die Wertpapiere wahrend der Laufzeit zu einer bestimmten Zeit
oder einem bestimmten Kurs erworben oder veréduf3ert werden
koénnen.

Es besteht ein Wiederanlagerisiko des Wertpapierinhabers im Fall
einer auRerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin.

Es besteht das Risiko einer negativen Wertbeeinflussung der
Wertpapiere durch Marktstérungen. Weiterhin ist zu beachten,
dass eine Marktstérung gegebenenfalls die Zahlung des jeweils
geschuldeten Betrags an den jeweiligen Anleger verzégern kann.

Jedes Anpassungsereignis stellt ein Risiko der Anpassung oder
der Beendigung der Laufzeit der Wertpapiere dar, welches
negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben kann.
Im Hinblick auf Anpassungen ist weiterhin zu beachten, dass nicht
ausgeschlossen  werden kann, dass sich die einer
Anpassungsmafinahme zugrundeliegenden Einschatzungen im
Nachhinein als unzutreffend erweisen und sich die
Anpassungsmalinahme spater als fur den Wertpapierinhaber
unvorteilhaft herausstellt.

Es besteht fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass jeder
Verkauf, Kauf oder Austausch der Wertpapiere Gegenstand einer
Besteuerung mit einer Finanztransaktionsteuer werden konnte.
Infolge dessen kann gegebenenfalls der Anleger selbst zur
Zahlung der Finanztransaktionsteuer oder zum Ausgleich einer
Steuerzahlung gegeniiber einem an der Transaktion beteiligten
Finanzinstitut herangezogen werden.

Die Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen kdnnten
maoglicherweise verpflichtet sein, gemaRk den Regelungen Uber die
Einhaltung der Steuervorschriften fur Auslandskonten des US
Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010 (FATCA)
Steuern in H6he von 30 % auf alle oder einen Teil ihrer Zahlungen
einzubehalten. Die Wertpapiere werden in globaler Form von
Clearstream verwahrt, so dass ein Einbehalt auf Zahlungen an
Clearstream unwahrscheinlich ist. FATCA konnte aber auf die
nachfolgende Zahlungskette anzuwenden sein. Dementsprechend
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kénnten die Anleger mdoglicherweise geringere Zinsen oder
Kapitalbetrage als erwartet erhalten.

° Die Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen kénnten
zudem mdoglicherweise verpflichtet sein, gemanR Abschnitt 871(m)
des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) Steuern
in H6he von bis zu 30 % auf alle oder einen Teil ihrer Zahlungen
einzubehalten, wenn der fir eine Emission von Wertpapieren
verwendete Basiswert bzw. Korbbestandteil jeweils Dividenden
aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
beinhaltet.

e Es besteht ein Steuerrechtsédnderungsrisiko, das sich negativ auf
den Wert der Wertpapiere auswirken kann. Insbesondere kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die an Wertpapierinhaber zu
zahlenden Betrage aufgrund von steuerrechtlichen Anderungen
niedriger ausfallen kénnen als vom Wertpapierinhaber erwartet.

Risikohinweis

Sollten sich eines oder mehrere der obengenannten Risiken realisieren,
kénnte dies zu einem erheblichen Kursriickgang der Wertpapiere und
im Extremfall zu einem Totalverlust des von den Wertpapierinhabern
eingesetzten Kapitals fuhren.

Abschnitt E — Angebot

Punkt | Beschreibung Geforderte Angaben

E.2b Grinde fur das Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund.
Angebot und Die Emittentin wird den Nettoerlds der Emission in jedem Fall
Zweckbestimmung der | ausschlie3lich zur Absicherung ihrer Verbindlichkeiten gegenuber den
Erlose Wertpapierglaubigern unter den Wertpapieren verwenden.

E.3 Angebotskonditionen [Die Wertpapiere werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.,

Paris, Frankreich ab dem [®] [[®] Uhr [(Ortszeit Frankfurt am Main)]]
interessierten Anlegern angeboten. Das 6ffentliche Angebot endet
[voraussichtlich] [mit Ablauf der Giltigkeit des Prospekts] [bzw. des
jeweils aktuellsten Basisprospekts] [bzw.] [am Tag, an dem die
Emittentin das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere nicht mehr fortsetzt]

[®].]

[Fir _den Fall von Wertpapieren, deren auf Grundlage des
Basisprospekts vom 24. Januar 2017 begonnenes Angebot lber die
Glltigkeit des Basisprospekts hinaus weitergefiihrt werden soll,
anwendbar:

Der Basisprospekt vom 24. Januar 2017 verliert am [e] 2018 seine
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Gultigkeit.  Ab  diesem  Zeitpunkt sind die  Endglltigen
Angebotsbedingungen [fir diejenigen Wertpapiere, deren Laufzeit bis
zum [e] 2018 nicht beendet worden ist,] im Zusammenhang mit dem
jeweils aktuellsten Basisprospekt der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zu lesen.]

Der anféngliche Ausgabepreis des Wertpapiers [je Serie von
Wertpapieren] und das Gesamtvolumen [je Serie von Wertpapieren] ist:

[ISIN jedes Wertpapiers/jeder einzelnen Serie von Wertpapieren und
entsprechenden _anfénglichen Ausgabepreis und Gesamtvolumen

eingeben]

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die Emission der Wertpapiere
ohne Angabe von Griinden nicht vorzunehmen.

Die Lieferung der Wertpapiere erfolgt zum Zahltag/Valutatag bzw.
Emissionstermin.

E.4

Interessen von
nattrlichen oder
juristischen Personen,
die bei der
Emission/dem
Angebot beteiligt sind
einschliellich
Interessenkonflikten

Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kann sich von Zeit
zu Zeit fur eigene Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden an
Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung
stehen. lhre Interessen im Rahmen solcher Transaktionen koénnen
ihrem Interesse in der Funktion als Anbieterin widersprechen.

[BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.] [BNP PARIBAS S.A.[, handelnd
durch ihre Niederlassung London, 10 Harewood Avenue, London NW1
6AA, Vereinigtes Konigreich]] ist Gegenpartei (die "Gegenpartei") bei
Deckungsgeschéften beziglich der Verpflichtungen der Emittentin aus
den Wertpapieren. Daher kdnnen hieraus Interessenkonflikte resultieren
zwischen der [BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.] [BNP PARIBAS
S.A.[, handelnd durch ihre Niederlassung London]] und den Anlegern
hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als Berechnungsstelle bei der Ermittlung
der Kurse der Wertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen und (i) ihrer Funktion als [Anbieterin und] Gegenpartei.

Zudem kann und wird die [BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.] [BNP
PARIBAS S.A. (gegebenenfalls handelnd durch Niederlassungen oder
Tochtergesellschaften)] in Bezug auf die Wertpapiere eine andere
Funktion als die der [Anbieterin,] Berechnungsstelle und Gegenpartei
ausliben, z. B. als Zahl- und Verwaltungsstelle.

E.7

Schétzung der
Ausgaben, die dem
Anleger vom
Emittenten oder
Anbieter in Rechnung
gestellt werden

Entfallt.

Der Anleger kann die Wertpapiere zum Ausgabepreis bzw. zum
Verkaufspreis erwerben. Dem Anleger werden (ber den Ausgabepreis
bzw. den Verkaufspreis hinaus keine weiteren Kosten durch die
Emittentin in Rechnung gestellt; vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die
dem Erwerber im Rahmen des Erwerbs der Wertpapiere Uber Banken
und Sparkassen oder sonstige Vertriebswege entstehen kdénnen und
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Uber die weder die Emittentin noch die Anbieterin eine Aussage treffen
kdnnen.

Zudem sind im Ausgabepreis bzw. dem Verkaufspreis die mit der
Ausgabe und dem Vertrieb der Wertpapiere verbundenen Kosten der
Emittentin ~ (z. B.  Vertriebskosten,  Strukturierungskosten  und
Absicherungskosten, einschlieBlich einer Ertragsmarge fur die
Emittentin) enthalten.
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. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Kauf der Wertpapiere neben den
anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen die nachfolgend dargestellten Anlagerisiken
sorgfaltig prifen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden beschriebenen Ereignisse oder der Eintritt
eines zum jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesentlich erachteten Risikos kann
sich erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin bzw.
BNP PARIBAS S.A. als Alleingesellschafterin der Emittentin sowie Verpflichtete unter dem
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag mit der Emittentin und damit auf den Wert
der Wertpapiere und die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw.
des Kiundigungsbetrages oder sonstiger zu zahlenden Betrdge auswirken. Anleger kénnten
hierdurch ihr in die Wertpapiere investiertes Kapital im Falle des Ausfalls der Emittentin und
der BNP PARIBAS S.A. teilweise oder ganz verlieren (Totalverlust des eingesetzten Kapitals).

Die gewahlte Reihenfolge stellt keine Aussage Uber die Realisierungswahrscheinlichkeit der
nachfolgend genannten Risikofaktoren oder das Ausmal ihrer jeweiligen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung dar. Die Emittentin ist der Auffassung, dass die
nachfolgende Aufzéhlung die wesentlichen mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen
Risiken beinhaltet.

Die Lektire der nachfolgend dargestellten Risikofaktoren sowie des sonstigen gesamten
Prospektes ersetzt nicht die in einem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch die Hausbank
oder den Finanzberater.

A. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Faktoren, welche die Fahigkeit der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main, zur Erflillung ihrer Verbindlichkeiten als Emittentin von gemaf diesem Prospekt
begebenen Wertpapieren betreffen, finden sich im Abschnitt "4. Risikofaktoren" des
Registrierungsformulars vom 4. Juli 2016 der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH, in der Fassung des Nachtrags vom 2. August 2016 sowie des Nachtrags vom 13. Oktober
2016, und die per Verweis an dieser Stelle in diesen Basisprospekt einbezogen sind (eine Liste, die
angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich
nachstehend unter "IV. WICHTIGE ANGABEN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE ANGABEN -
Per Verweis einbezogene Angaben™).

B. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

1. Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren

Anleger, die in die Wertpapiere investieren mdochten, missen die Funktionsweise der
verschiedenen Wertpapierarten verstehen.

Bei allen nachfolgenden Produkten besteht das Risiko eines Totalverlustes im Hinblick auf das
eingesetzte Kapital. Dies ist selbst dann der Fall, wenn in den Endgultigen Bedingungen die
Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen ist, da der Mindestbetrag erheblich unter dem
Kaufpreis eines Wertpapiers liegen kann.
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Im Rahmen dieses Abschnittes "Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren" umfasst der
Begriff "Basiswert" gegebenenfalls auch die (jeweils) zugrundeliegenden Basiswerts sowie die
(jeweils) darin enthaltenen Werte.

(i) Produkt 1: Bonus/BonusPRO Zertifikate

Wenn der Beobachtungskurs die Barriere, je nach Ausgestaltung, erreicht oder unterschritten bzw.
unterschritten hat, kann, abhangig vom Referenzpreis, der Auszahlungsbetrag substantiell unter
den fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis und, falls kein Mindestbetrag in den Endgultigen
Bedingungen festgesetzt wird, bis auf null (0) sinken und es erfolgt KEINE Zahlung. Im Falle eines
Mindestbetrages pro Wertpapier kann der Auszahlungsbetrag lediglich dem Wert, der in den
Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird, entsprechen. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag
ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages bzw. eines
Verlusts, der nahezu dem gesamten fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis entspricht
(Totalverlust).

Hierbei ist zu beachten, dass der Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der
Referenzpreis ist.

Bei den Bonus Zertifikaten (Typ Classic) ist der Beobachtungszeitraum im Hinblick auf die Laufzeit
langer als bei den Bonus""° Zertifikaten (Typ PRO). Ein Erreichen bzw. Unterschreiten der Barriere
ist also bei den Bonus Zertifikaten (Typ Classic) wahrend eines langeren Zeitraums maglich.

(ii) Produkt 2: Capped Bonus/Capped BonusPRO Zertifikate

Der Auszahlungsbetrag ist nach oben begrenzt auf den Hochstbetrag, der sich fir nennwertlose
Wertpapiere aus der Multiplikation des Caps mit dem Bezugsverhdltnis und flr Wertpapiere mit
Nennwert aus der Multiplikation des Caps mit dem Nennwert ergibt. Der Wertpapierinhaber tragt
daher das Risiko nicht in jedem Fall von einer ginstigen Wertentwicklung des Basiswerts zu
profitieren.

Wenn der Beobachtungskurs die Barriere, je nach Ausgestaltung, erreicht oder unterschritten bzw.
unterschritten hat, kann, abhéngig vom Referenzpreis, der Auszahlungsbetrag substantiell unter
den fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis und, falls kein Mindestbetrag in den Endgultigen
Bedingungen festgesetzt wird, bis auf null (0) sinken und es erfolgt KEINE Zahlung. Im Falle eines
Mindestbetrages pro Wertpapier kann der Auszahlungsbetrag lediglich dem Wert, der in den
Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird, entsprechen. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag
ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages bzw. eines
Verlusts, der nahezu dem gesamten fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis entspricht
(Totalverlust).

Hierbei ist zu beachten, dass der Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der
Referenzpreis ist.

Bei den Capped Bonus Zertifikaten (Typ Classic) ist der Beobachtungszeitraum im Hinblick auf die
Laufzeit langer als bei den Capped Bonus"° Zertifikaten (Typ PRO). Ein Erreichen bzw.
Unterschreiten der Barriere ist also bei den Capped Bonus Zertifikaten (Typ Classic) wahrend eines
langeren Zeitraums maglich.

(iii) Produkt 3: Reverse Bonus/Reverse BonusPRO Zertifikate

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann,
bereits aufgrund der Reverse-Struktur des Wertpapiers beschrankt ist, tragt er auf der anderen
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Seite das Risiko des Erhalts eines Auszahlungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem fir das
Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt.

Wenn der Beobachtungskurs die Barriere, je nach Ausgestaltung, erreicht oder Uberschritten bzw.
Uberschritten hat, kann, abhangig vom Referenzpreis, der Auszahlungsbetrag substantiell unter den
fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis und, falls kein Mindestbetrag in den Endgiltigen
Bedingungen festgesetzt wird, bis auf null (0) sinken und es erfolgt KEINE Zahlung. Im Falle eines
Mindestbetrages pro Wertpapier kann der Auszahlungsbetrag lediglich dem Wert, der in den
Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird, entsprechen. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag
ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages bzw. eines
Verlusts, der nahezu dem gesamten fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis entspricht
(Totalverlust).

Hierbei ist zu beachten, dass der Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je héher der
Referenzpreis ist.

Bei den Reverse Bonus Zertifikaten (Typ Classic) ist der Beobachtungszeitraum im Hinblick auf die
Laufzeit langer als bei den Reverse Bonus"° Zertifikaten (Typ PRO). Ein Erreichen bzw.
Uberschreiten der Barriere ist also bei den Reverse Bonus Zertifikaten (Typ Classic) wéhrend eines
langeren Zeitraums maglich.

(iv) Produkt 4: Capped Reverse Bonus/Capped Reverse BonusPRO Zertifikate

Der Auszahlungsbetrag ist nach oben begrenzt auf den Hochstbetrag, der sich fur nennwertlose
Wertpapiere aus dem mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Differenzbetrag aus dem
ReverseLevel und dem Cap und fur Wertpapiere mit Nennwert aus der mit dem Nennwert
multiplizierten Differenz aus dem ReverselLevel und dem Cap ergibt. Der Wertpapierinhaber tragt
daher das Risiko nicht in jedem Fall von einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts zu
profitieren.

Wenn der Beobachtungskurs die Barriere, je nach Ausgestaltung, erreicht oder Uberschritten bzw.
Uberschritten hat, kann, abhangig vom Referenzpreis, der Auszahlungsbetrag substantiell unter den
fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis und, falls kein Mindestbetrag in den Endgiltigen
Bedingungen festgesetzt wird, bis auf null (0) sinken und es erfolgt KEINE Zahlung. Im Falle eines
Mindestbetrages pro Wertpapier kann der Auszahlungsbetrag lediglich dem Wert, der in den
Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird, entsprechen. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag
ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages bzw. eines
Verlusts, der nahezu dem gesamten fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis entspricht
(Totalverlust).

Hierbei ist zu beachten, dass der Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je héher der
Referenzpreis ist.

Bei den Capped Reverse Bonus Zertifikaten (Typ Classic) ist der Beobachtungszeitraum im
Hinblick auf die Laufzeit langer als bei den Capped Reverse Bonus™° Zertifikaten (Typ PRO). Ein
Erreichen bzw. Uberschreiten der Barriere ist also bei den Capped Reverse Bonus Zertifikaten (Typ
Classic) wahrend eines langeren Zeitraums maglich.

(v) Produkt 5: DISCOUNT Zertifikate (ohne physische Lieferung)

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann,
nach oben auf den Cap (multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis) beschrankt ist, tragt er auf der
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anderen Seite das Verlustrisiko und damit das Risiko des Erhalts eines Auszahlungsbetrags, der
gegebenenfalls unter dem fir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt.

Hierbei ist im Fall eines Unterschreitens des Caps zu beachten, dass der Auszahlungsbetrag
umso geringer ist, je niedriger der Referenzpreis ist.

Der Auszahlungsbetrag kann substantiell unter den fiir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis und,
falls kein Mindestbetrag in den Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird, bis auf null (0) sinken
und es erfolgt KEINE Zahlung. Im Falle eines Mindestbetrages pro Wertpapier kann der
Auszahlungsbetrag lediglich dem Wert, der in den Endglltigen Bedingungen festgesetzt wird,
entsprechen. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages bzw. eines Verlusts, der nahezu dem gesamten fir ein
Wertpapier gezahlten Kaufpreis entspricht (Totalverlust).

(vi) Produkt 6: DISCOUNT Zertifikate (mit physischer Lieferunq)

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann,
nach oben auf den Cap (multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis) beschrankt ist, tragt er auf der
anderen Seite das Verlustrisiko und damit das Risiko des Erhalts eines Physischen Basiswerts,
dessen Gegenwert substantiell unter dem fur ein DISCOUNT Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegen
und bis auf null (0) sinken kann. Das DISCOUNT Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern
beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Gegenwert der zu liefernden Physischen Basiswerte umso
geringer ist, je niedriger der Referenzpreis ist.

Bezilglich der mit der physischen Lieferung verbundenen Risiken wird auf die Ausfihrungen
nachstehend unter ,2. Wesentliche produktubergreifende Risikofaktoren - Risiko bei physischer
Lieferung” verwiesen.

(vii) Produkt 7: SPRINT Zertifikate mit Cap

Waéhrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann,
nach oben beschrankt ist, da der Wertpapierinhaber nur bis zum Cap an einer gunstigen
Wertentwicklung des Basiswerts teilnimmt, tragt der Wertpapierinhaber auf der anderen Seite das
Verlustrisiko und damit das Risiko des Erhalts eines Auszahlungsbetrags, der gegebenenfalls unter
dem fur das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt, bzw. das Risiko des Erhalts eines Physischen
Basiswerts, dessen Wert gegebenenfalls unter dem fur das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt,
wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis liegt (oder — sofern in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen, dem Basispreis entspricht) bzw. — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen
— darliber hinaus ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist.

Der Auszahlungsbetrag kann substantiell unter den fiir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis und,
falls kein Mindestbetrag in den Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird, bis auf null (0) sinken
und es erfolgt KEINE Zahlung. Im Falle eines Mindestbetrages pro Wertpapier kann der
Auszahlungsbetrag lediglich dem Wert, der in den Endgiltigen Bedingungen festgesetzt wird,
entsprechen. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages bzw. eines Verlusts, der nahezu dem gesamten fir ein
Wertpapier gezahlten Kaufpreis entspricht (Totalverlust).
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Hierbei ist im Fall eines Unterschreitens des Caps zu beachten, dass der Auszahlungsbetrag
umso geringer ist, je niedriger der Referenzpreis ist.

Bei den SPRINT Zertifikaten mit Cap kann es, falls die Endgultigen Bedingungen ein Wahlrecht der
Emittentin vorsehen, unter bestimmten in den Wertpapierbedingungen festgelegten Bedingungen
statt der Zahlung des Auszahlungsbetrags zur Lieferung des Physischen Basiswerts kommen. In
diesem Fall tragt der Wertpapierinhaber die mit dem gelieferten Physischen Basiswert verbundenen
Risiken. Mit Lieferung des Physischen Basiswerts erléschen samtliche Rechte aus den
Wertpapieren. Hierbei ist zu beachten, dass der Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der
tatséchlichen Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen tragt. Der Wert des Physischen
Basiswerts kann substantiell unter den fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen.

(viii) Produkt 8: SPRINT Zertifikate ohne Cap

Wenn — im Fall von SPRINT Zertifikaten ohne Cap, die keine Barrierenbeobachtung vorsehen - der
Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis unterschreitet (oder — sofern in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, der Referenzpreis am Bewertungstag dem Basispreis entspricht) bzw. —
im Fall von SPRINT Zertifikaten ohne Cap, die eine Barrierenbeobachtung vorsehen - der
Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis unterschreitet (oder — sofern in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, der Referenzpreis am Bewertungstag dem Basispreis entspricht) und
dartber hinaus ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, kann, abhéngig vom Referenzpreis, der
Auszahlungsbetrag substantiell unter den fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis und, falls kein
Mindestbetrag in den Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird, bis auf null (0) sinken und es
erfolgt KEINE Zahlung. Im Falle eines Mindestbetrages pro Wertpapier kann der
Auszahlungsbetrag lediglich dem Wert, der in den Endgiltigen Bedingungen festgesetzt wird,
entsprechen. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages bzw. eines Verlusts, der nahezu dem gesamten fir ein
Wertpapier gezahlten Kaufpreis entspricht (Totalverlust).

Hierbei ist beachten, dass der Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der
Referenzpreis ist.

Bezilglich der mit der physischen Lieferung verbundenen Risiken wird auf die Ausfuhrungen
nachstehend unter ,2. Wesentliche produktubergreifende Risikofaktoren - Risiko bei physischer
Lieferung” verwiesen.

Bei den SPRINT Zertifikaten ohne Cap kann es, falls die Endgultigen Bedingungen ein Wahlrecht
der Emittentin vorsehen, unter bestimmten in den Wertpapierbedingungen festgelegten
Bedingungen statt der Zahlung des Auszahlungsbetrags zur Lieferung des Physischen Basiswerts
kommen. In diesem Fall tragt der Wertpapierinhaber die mit dem gelieferten Physischen Basiswert
verbundenen Risiken. Mit Lieferung des Physischen Basiswerts erldschen samtliche Rechte aus
den Wertpapieren. Hierbei ist zu beachten, dass der Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der
tatsachlichen Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen tragt. Der Wert des Physischen
Basiswerts kann substantiell unter den fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen.

(ix) Produkt 9: Airbag Zertifikate (Typ 1)

Wenn die Endgiiltigen Bedingungen einen Cap vorsehen, ist der Auszahlungsbetrag, den der
Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben beschrankt, da der Wertpapierinhaber nur bis zum
Cap an einer gunstigen Wertentwicklung des Basiswerts teilnimmt.

62



Wenn der Referenzpreis am Bewertungstag die Airbagschwelle unterschreitet, kann, abhangig vom
Referenzpreis, der Auszahlungsbetrag substantiell unter den fiir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis
und, falls kein Mindestbetrag in den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt wird, bis auf null (0)
sinken und es erfolgt KEINE Zahlung. Im Falle eines Mindestbetrages pro Wertpapier kann der
Auszahlungsbetrag lediglich dem Wert, der in den Endgiltigen Bedingungen festgesetzt wird,
entsprechen. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages bzw. eines Verlusts, der nahezu dem gesamten fir ein
Wertpapier gezahlten Kaufpreis entspricht (Totalverlust).

Hierbei ist beachten, dass der Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der
Referenzpreis ist.

Bei den Airbag Zertifikaten (Typ 1) kann es, falls die Endgiltigen Bedingungen ein Wahlrecht der
Emittentin vorsehen, unter bestimmten in den Wertpapierbedingungen festgelegten Bedingungen
statt der Zahlung des Auszahlungsbetrags zur Lieferung des Physischen Basiswerts kommen. In
diesem Fall tragt der Wertpapierinhaber die mit dem gelieferten Physischen Basiswert verbundenen
Risiken. Mit Lieferung des Physischen Basiswerts erléschen samtliche Rechte aus den
Wertpapieren. Hierbei ist zu beachten, dass der Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der
tatsachlichen Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen tragt. Der Wert des Physischen
Basiswerts kann substantiell unter den fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen.

(x) Produkt 10: Airbag Zertifikate (Typ 2)

Wenn die Endgultigen Bedingungen einen Cap vorsehen, ist der Auszahlungsbetrag, den der
Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben beschrankt, da der Wertpapierinhaber nur bis zum
Cap an einer gunstigen Wertentwicklung des Basiswerts teilnimmt.

Wenn der Referenzpreis am Bewertungstag die Airbagschwelle unterschreitet, kann, abhangig vom
Referenzpreis, der Auszahlungsbetrag substantiell unter den fiir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis
und, falls kein Mindestbetrag in den Endgiltigen Bedingungen festgesetzt wird, bis auf null (0)
sinken und es erfolgt KEINE Zahlung. Im Falle eines Mindestbetrages pro Wertpapier kann der
Auszahlungsbetrag lediglich dem Wert, der in den Endglltigen Bedingungen festgesetzt wird,
entsprechen. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages bzw. eines Verlusts, der nahezu dem gesamten fir ein
Wertpapier gezahlten Kaufpreis entspricht (Totalverlust).

Hierbei ist beachten, dass der Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der
Referenzpreis ist.

Bei den Airbag Zertifikaten (Typ 2) kann es, falls die Endgiltigen Bedingungen ein Wahlrecht der
Emittentin vorsehen, unter bestimmten in den Wertpapierbedingungen festgelegten Bedingungen
statt der Zahlung des Auszahlungsbetrags zur Lieferung des Physischen Basiswerts kommen. In
diesem Fall tragt der Wertpapierinhaber die mit dem gelieferten Physischen Basiswert verbundenen
Risiken. Mit Lieferung des Physischen Basiswerts erléschen samtliche Rechte aus den
Wertpapieren. Hierbei ist zu beachten, dass der Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der
tatsachlichen Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen tragt. Der Wert des Physischen
Basiswerts kann substantiell unter den fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen.
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(xi) Produkt 11: Aktienanleihe
Wenn

(a) — im Fall von Aktienanleihen, bei denen keine Barrierenbeobachtung vorgesehen ist — der
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet bzw. — sofern in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen vorgesehen — der Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet;
bzw.

(b) — im Fall von Aktienanleihen, bei denen eine Barrierenbeobachtung vorgesehen ist — je
nach Ausgestaltung in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen (i) ein Barrieren-Ereignis
eingetreten ist und der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet bzw. — sofern in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen — der Referenzpreis den Basispreis erreicht
oder unterschreitet, oder (ii) der Referenzpreis die Barriere unterschreitet bzw. — sofern in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen — der Referenzpreis die Barriere erreicht oder
unterschreitet,

kann der Auszahlungsbetrag (sofern die Aktienanleihen ausschlielich einen Barausgleich
vorsehen) bzw. der Gegenwert der zu liefernden Physischen Basiswerte (sofern die Aktienanleihen
gegebenenfalls eine physische Lieferung des Basiswerts vorsehen), abhangig von dem dann
vorliegenden Kurs des Basiswerts, substantiell unter dem Nennwert bzw. unter dem fir eine
Aktienanleihe gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf null (0) sinken. Die Aktienanleihe wirft dann
keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet (ohne Beriicksichtigung der Zinszahlung(en)) das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages. In diesem Fall reicht die Verzinsung gegebenenfalls
nicht aus, um den Wertverlust der Aktienanleihe zu kompensieren.

Hierbei ist zu beachten, dass der Auszahlungsbetrag (sofern die Aktienanleihen ausschlieRlich
einen Barausgleich vorsehen) bzw. der Gegenwert der zu liefernden Physischen Basiswerte
(sofern die Aktienanleihen gegebenenfalls eine physische Lieferung des Basiswerts vorsehen)
umso geringer ist, je niedriger der Referenzpreis ist.

Im Hinblick auf Aktienanleihen, die gegebenenfalls eine physische Lieferung des Basiswerts
vorsehen, wird beziglich der mit der physischen Lieferung verbundenen Risiken auf die
Ausfiihrungen nachstehend unter ,,2. Wesentliche produktibergreifende Risikofaktoren - Risiko bei
physischer Lieferung” verwiesen.

Der Zinsbetrag per annum (p.a.) entspricht dem in den Wertpapierbedingungen genannten
Prozentsatz des Nennwerts je Aktienanleihe. Der Zinsbetrag bezogen auf den Zinslauf-Zeitraum
kann auf der Basis actual/actual oder auf der Basis 30/360 berechnet werden.

Auf der Basis actual/actual (taggenau nach Anzahl der abgelaufenen Kalendertage einer
Zinsperiode und der tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366)) erfolgt die
Zinsberechnung nach der Methode Actual/Actual von der International Capital Markets Association,
Rule 251. Die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags fur unterjahrige oder tberjahrige Zinslauf-
Zeitraume erfolgt basierend auf der Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Zinslauf-Zeitraum. Somit
ergibt sich fir unterjahrige Zinslauf-Zeitraume ein entsprechend niedrigerer Wert als Zinsbetrag
p. a. und fur Gberjahrige Zinslauf-Zeitraume ein entsprechend hdherer Wert als Zinsbetrag p. a.

Auf der Basis 30/360 wird die Anzahl von Tagen im Zinslauf-Zeitraum durch 360 dividiert (wobei die
Anzahl der Tage auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen
berechnet wird); es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt auf den 31. Tag eines
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Monats, wahrend der erste Tag des Zinslauf-Zeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag
eines Monats fallt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages des Zinslauf-Zeitraums nicht als
ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln; oder (ii) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln. Da es sich um eine Berechnungsformel handelt, erhalten
Investoren in die Wertpapiere gegebenenfalls nicht die Verzinsung fir die tatséchlich abgelaufenen
Kalendertage.

(xii) Produkt 12: Aktienanleihe bzw. Indexanleihe (Basket)

Wenn

(@ - im Fall von Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket), bei denen keine
Barrierenbeobachtung vorgesehen ist — der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts den
jeweiligen Basispreis unterschreitet bzw. — sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
vorgesehen — der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts den jeweiligen Basispreis
erreicht oder unterschreitet; bzw.

(b) — im Fall von Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket), bei denen eine
Barrierenbeobachtung vorgesehen ist — je nach Ausgestaltung in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen (i) ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist und der Referenzpreis mindestens eines
Basiswerts den jeweiligen Basispreis unterschreitet bzw. — sofern in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen vorgesehen — der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts den
jeweiligen Basispreis erreicht oder unterschreitet, oder (ii) der Referenzpreis mindestens eines
Basiswerts die jeweilige Barriere unterschreitet bzw. — sofern in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen — der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts die jeweilige
Barriere erreicht oder unterschreitet,

kann der Auszahlungsbetrag (sofern die Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket) ausschlieRlich
einen Barausgleich vorsehen) bzw. der Gegenwert der zu liefernden Physischen Basiswerte (sofern
die Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket) gegebenenfalls eine physische Lieferung eines
Basiswerts vorsehen), abhéngig von dem dann vorliegenden Kurs des mal3geblichen Basiswerts,
substantiell unter dem Nennwert bzw. unter dem fur das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und
bis auf null (0) sinken. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet (ohne
Berlicksichtigung der Zinszahlung(en)) das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.
In diesem Fall reicht die Verzinsung gegebenenfalls nicht aus, um den Wertverlust des Wertpapiers
zu kompensieren.

Hierbei ist zu beachten, dass der Auszahlungsbetrag (sofern die Aktienanleihen bzw.
Indexanleihen (Basket) ausschlief3lich einen Barausgleich vorsehen) bzw. der Gegenwert der zu
liefernden Physischen Basiswerte (sofern die Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket)
gegebenenfalls eine physische Lieferung eines Basiswerts vorsehen) umso geringer ist, je
niedriger der Referenzpreis des mal3geblichen Basiswerts ist. Je nach Ausgestaltung der
Endgultigen Bedingungen ist dabei zu bertcksichtigen, dass bei der Ermittlung der Hoéhe des
Auszahlungsbetrags (sofern die Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket) ausschlie3lich einen
Barausgleich vorsehen) bzw. fir die Entscheidung, welcher Basiswert physisch geliefert wird
(sofern die Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket) gegebenenfalls eine physische Lieferung
eines Basiswerts vorsehen), der Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung herangezogen
werden kann.
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Weiterhin ist im Fall von Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket), bei denen eine
Barrierenbeobachtung vorgesehen ist, zu beachten, dass ein Barrieren-Ereignis — je nach
Ausgestaltung in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen — bereits dann eintreten kann, wenn
auch nur ein Basiswert die jeweilige Barriere erreicht oder unterschreitet.

Beziglich der mit der physischen Lieferung verbundenen Risiken wird auf die Ausfiihrungen
nachstehend unter ,2. Wesentliche produktibergreifende Risikofaktoren - Risiko bei physischer
Lieferung” verwiesen.

Der Zinsbetrag per annum (p.a.) entspricht dem in den Wertpapierbedingungen genannten
Prozentsatz des Nennwerts je Aktienanleihe. Der Zinsbetrag bezogen auf den Zinslauf-Zeitraum
kann auf der Basis actual/actual oder auf der Basis 30/360 berechnet werden.

Auf der Basis actual/actual (taggenau nach Anzahl der abgelaufenen Kalendertage einer
Zinsperiode und der tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366)) erfolgt die
Zinsberechnung nach der Methode Actual/Actual von der International Capital Markets Association,
Rule 251. Die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags fur unterjahrige oder tberjahrige Zinslauf-
Zeitraume erfolgt basierend auf der Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Zinslauf-Zeitraum. Somit
ergibt sich fir unterjahrige Zinslauf-Zeitraume ein entsprechend niedrigerer Wert als Zinsbetrag
p. a. und fur Gberjahrige Zinslauf-Zeitraume ein entsprechend hdherer Wert als Zinsbetrag p. a.

Auf der Basis 30/360 wird die Anzahl von Tagen im Zinslauf-Zeitraum durch 360 dividiert (wobei die
Anzahl der Tage auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zw6lf Monaten zu je 30 Tagen
berechnet wird); es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt auf den 31. Tag eines
Monats, wahrend der erste Tag des Zinslauf-Zeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag
eines Monats fallt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages des Zinslauf-Zeitraums nicht als
ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln; oder (ii) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln. Da es sich um eine Berechnungsformel handelt, erhalten
Investoren in die Wertpapiere gegebenenfalls nicht die Verzinsung fiur die tatséchlich abgelaufenen
Kalendertage.

(xiii) Produkt 13: Aktienanleihe (Chance)
Wenn:

(i) der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet bzw. erreicht oder unterschreitet;
(i) der Referenzpreis die Barriere unterschreitet bzw. erreicht oder unterschreitet; oder

(i) der Beobachtungskurs die Barriere unterschritten bzw. erreicht oder unterschritten hat und,
falls in den Wertpapierbedingungen festgelegt, der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet
bzw. erreicht oder unterschreitet,

kann, je nachdem, welche der Varianten (i)-(iii) in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt
wurde(n), abhangig von dem dann vorliegenden Kurs des Basiswerts, der Gegenwert der zu
liefernden Physischen Basiswerts substantiell unter den fiir eine Aktienanleihe gezahlten Kaufpreis
liegen und bis auf null (0) sinken. Die Aktienanleihe wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet
das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages. In diesem Fall reicht die Verzinsung
gegebenenfalls nicht aus, um den Wertverlust der Aktienanleihe zu kompensieren.
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Hierbei ist zu beachten, dass der Gegenwert der zu liefernden Physischen Basiswerte umso
geringer ist, je niedriger der Referenzpreis ist.

Beziglich der mit der physischen Lieferung verbundenen Risiken wird auf die Ausfiihrungen
nachstehend unter ,2. Wesentliche produktibergreifende Risikofaktoren - Risiko bei physischer
Lieferung” verwiesen.

Die Wertpapierbedingungen fiir eine Aktienanleihe (Chance) sehen die Zahlung einer nicht von der
Entwicklung des Basiswerts abhéngigen Zahlung des Zinsbetrags vor.

Des Weiteren sehen die Wertpapierbedingungen fiir eine Aktienanleihe (Chance) die Mdglichkeit
der Zahlung eines Zuséatzlichen-Zinsbetrags in Abhangigkeit der Entwicklung des Basiswerts vor.
Die Zahlung des Zusatzlichen Zinsbetrags erfolgt, wenn an dem mafgeblichen Zins-Bewertungstag
bzw. wahrend des maRgeblichen Zins-Bewertungszeitraums der Basiswert den mafl3geblichen Zins-
Zahlungslevel Gberschreitet oder, sofern in den Wertpapierbedingungen vorgesehen, erreicht hat.

Der Zinsbetrag bzw. der Zusatzliche Zinsbetrag entspricht jeweils entweder per annum (p. a.) dem
in den Wertpapierbedingungen genannten Prozentsatz oder dem in den Wertpapierbedingungen
genannten festen Zinsbetrag je Aktienanleihe. Der Zinsbetrag bezogen auf den Zinslauf-Zeitraum
kann auf der Basis actual/actual oder auf der Basis 30/360 berechnet werden.

Soweit der zu zahlende Zinsbetrag bzw. Zuséatzliche Zinsbetrag in Prozent p.a. berechnet wird,
erfolgt die Zinsberechnung auf der Basis actual/actual (taggenau nach Anzahl der abgelaufenen
Kalendertage einer Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw.
366)), nach der Methode Actual/Actual von der International Capital Markets Association, Rule 251.
Die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags bzw. Zusatzlichen Zinsbetrags fiir unterjahrige oder
Uberjahrige Zinslauf-Zeitraume erfolgt in diesem Fall basierend auf der Anzahl der Kalendertage im
jeweiligen Zinslauf-Zeitraum. Somit ergibt sich fir unterjahrige Zinslauf-Zeitrdume ein entsprechend
niedrigerer Wert als Zinsbetrag p. a. bzw. Zusatzlicher Zinsbetrag p. a. und fir Uberjahrige Zinslauf-
Zeitraume ein entsprechend héherer Wert als Zinsbetrag p. a. bzw. Zusatzlicher Zinsbetrag p. a.

Auf der Basis 30/360 wird die Anzahl von Tagen im Zinslauf-Zeitraum durch 360 dividiert (wobei die
Anzahl der Tage auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen
berechnet wird); es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt auf den 31. Tag eines
Monats, wahrend der erste Tag des Zinslauf-Zeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag
eines Monats fallt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages des Zinslauf-Zeitraums nicht als
ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln; oder (ii) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln. Da es sich um eine Berechnungsformel handelt, erhalten
Investoren in die Wertpapiere gegebenenfalls nicht die Verzinsung fir die tatséchlich abgelaufenen
Kalendertage.

(xiv) Produkt 14: Anleihe
Wenn:

(@) — im Fall von Anleihen, bei denen keine Barrierenbeobachtung vorgesehen ist — der
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet bzw. — sofern in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen — der Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet;
bzw.
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(b) — im Fall von Anleihen, bei denen eine Barrierenbeobachtung vorgesehen ist — je nach
Ausgestaltung in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen (i) ein Barrieren-Ereignis
eingetreten ist und der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet bzw. — sofern in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen — der Referenzpreis den Basispreis erreicht
oder unterschreitet, oder (ii) der Referenzpreis die Barriere unterschreitet bzw. — sofern in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen — der Referenzpreis die Barriere erreicht oder
unterschreitet,

kann der Auszahlungsbetrag, abhéngig von dem dann vorliegenden Kurs des Basiswerts,
substantiell unter dem Nennwert bzw. unter dem fiir eine Anleihe gezahlten Kaufpreis liegen und bis
auf null (0) sinken. Die Anleihe wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet (ohne
Berlcksichtigung der Zinszahlung(en)) das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

In diesem Fall reicht die Verzinsung gegebenenfalls nicht aus, um den Wertverlust der Anleihe zu
kompensieren.

Hierbei ist zu beachten, dass der Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der
Referenzpreis ist.

Der Zinsbetrag per annum (p.a.) entspricht dem in den Wertpapierbedingungen genannten
Prozentsatz des Nennwerts je Anleihe. Der Zinsbetrag bezogen auf den Zinslauf-Zeitraum wird auf
der Basis actual/actual oder auf der Basis 30/360 berechnet werden.

Auf der Basis actual/actual (taggenau nach Anzahl der abgelaufenen Kalendertage einer
Zinsperiode und der tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366)) erfolgt die
Zinsberechnung nach der Methode Actual/Actual von der Internation Capital Markets Association,
Rule 251. Die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags fur unterjahrige oder tberjahrige Zinslauf-
Zeitraume erfolgt basierend auf der Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Zinslauf-Zeitraum. Somit
ergibt sich fur unterjdhrige Zinslauf-Zeitrdume ein entsprechend niedrigerer Wert als Zinsbetrag
p. a. und fur Gberjahrige Zinslauf-Zeitraume ein entsprechend hdherer Wert als Zinsbetrag p. a.

Auf der Basis 30/360 wird die Anzahl von Tagen im Zinslauf-Zeitraum durch 360 dividiert (wobei die
Anzahl der Tage auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen
berechnet wird); es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt auf den 31. Tag eines
Monats, wahrend der erste Tag des Zinslauf-Zeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag
eines Monats fallt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages des Zinslauf-Zeitraums nicht als
ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln; oder (ii) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln. Da es sich um eine Berechnungsformel handelt, erhalten
Investoren in die Wertpapiere gegebenenfalls nicht die Verzinsung fir die tatséchlich abgelaufenen
Kalendertage.

(xv) Produkt 15: Festzinsanleihe Plus
Verlustrisiko bei Erreichen bzw. Unterschreiten der Barriere bzw. des Startkurses

Im Fall der Festzinsanleihe Plus, die keine physische Lieferung vorsieht, tragt der Anleger das
Verlustrisiko, sofern der Referenzpreis, je nach Ausgestaltung in den Endgultigen Bedingungen die
Barriere bzw. den Startkurs unterschreitet oder, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen, erreicht. Der Auszahlungsbetrag kann substantiell unter dem Reduzierten
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Malgeblichen Nennwert oder den fur eine Anleihe gezahlten Kaufpreis sinken und im auf3ersten
Fall null (0) betragen kann.

Im Fall der Festzinsanleihe Plus, die eine physische Lieferung vorsieht, tragt der Anleger das
Verlustrisiko, sofern der Referenzpreis, je nach Ausgestaltung in den Endgultigen Bedingungen die
Barriere bzw. den Startkurs unterschreitet oder, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen, erreicht. In diesem Fall erhalt der Anleger den Physischen Basiswert, dessen
Gegenwert gegebenenfalls unter dem Reduzierten MaRgeblichen Nennwert bzw. unter dem fir das
Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt und im aufRersten Fall null (O) betragen kann. Bezuglich der
mit der physischen Lieferung verbundenen Risiken wird auf die Ausfihrungen nachstehend unter
»2. Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren - Risiko bei physischer Lieferung” verwiesen.

Bei dem Wertpapier besteht daher ein Verlustrisiko im Hinblick auf das eingesetzte Kapital
einschlie8lich der aufgewendeten Transaktionskosten. Sofern bei einem Erwerb im Sekundarmarkt
aufgrund des Erwerbszeitpunkts der Wertpapiere kein Anspruch auf Auszahlung des
Teilrlickzahlungsbetrages mehr besteht, ist sogar ein Totalverlust mdglich (abgesehen von den
Zinszahlungen).

Begrenzung des méglichen Ertrags

Die Festzinsbetrdge, der Teilriickzahlungsbetrag und der Auszahlungsbetrag, die der
Wertpapierinhaber erhalten kann, sind nach MaflRgabe der Wertpapierbedingungen im Voraus
festgelegt. Der Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann, ist nach oben
begrenzt. Der Wertpapierinhaber tragt daher das Risiko, nicht vollstdndig von einer gunstigen
Wertentwicklung des Basiswerts zu profitieren.

(xvi) Produkt 16: Lock-In-Zertifikate

Waéhrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann,
nach MaRgabe der Wertpapierbedingungen im Voraus festgelegt ist, tragt er auf der anderen Seite
das Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Referenzpreises unter bzw. auf oder unter die
Barriere und damit auch das Risiko des Erhalts eines Auszahlungsbetrags, der gegebenenfalls
unter dem Nennwert bzw. unter dem fiir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt.

Wenn die Barriere verletzt wird, ist zu beachten, dass (i) je weiter der maf3gebliche Referenzpreis
unter den Startkurs fallt, desto geringer ist der Faktor, mit dem der Nennwert fur die Ermittlung des
Auszahlungsbetrags multipliziert wird, und dass (ii) im Falle der Beobachtung mehrerer Basiswerte
allein der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Entwicklung maf3geblich sein kann,
sofern die Wertpapierbedingungen dies vorsehen. Der Auszahlungsbetrag kann substantiell unter
dem Nennwert des Wertpapieres liegen und bis auf null (0) sinken. Das Wertpapier wirft folglich
unter Umstdnden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des
eingesetzten Kapitals. Sofern die Wertpapierbedingungen eine Verzinsung der Wertpapiere
vorsehen, reicht diese gegebenenfalls nicht aus, um den Wertverlust der Wertpapiere zu
kompensieren.

Der Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann, ist nach oben begrenzt. Der
Wertpapierinhaber tragt daher das Risiko, nicht vollstandig von einer glinstigen Wertentwicklung des
Basiswerts zu profitieren.
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(xvii) Produkt 17: Twin Win Zertifikat

Der Wertpapierinhaber tragt das Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Referenzpreises unter
den Startkurs bzw. die Barriere, nach MalRgabe der Wertpaperibedingungen. Sofern in den
Endgultigen Bedingungen eine Barriere Anwendung findet, ist fiir die Hohe des Auszahlungsbetrags
mafdgeblich, ob wahrend der Laufzeit ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist. Bei dem Wertpapier
besteht daher ein Verlustrisiko im Hinblick auf das eingesetzte Kapital einschliellich der
aufgewendeten Transaktionskosten.

Zusatzlich erhalt der Wertpapierinhaber gegebenenfalls einen Zusatzbetrag, dessen Hohe sich in
Abhangigkeit von der Entwicklung des Basiswerts (gegebenenfalls unter Berlicksichtigung eines
Partizipationsfaktors) bestimmt. Im Fall einer fir den Wertpapierinhaber ungunstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile kann der Zusatzbetrag auch null (0)
betragen.

Auszahlungsbetrag kann auf Maximalbetrag begrenzt sein

Sofern in den maRgeblichen Endguiltigen Bedingungen vorgesehen, kann der Auszahlungsbetrag
auf einen Maximalbetrag begrenzt sein. In diesem Fall ist zu beachten, dass der Wertpapierinhaber
nicht an einer Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile jenseits des maf3geblichen
Caps teilhaben kann.

Risiko im Zusammenhang mit der Anwendbarkeit eines Partizipationsfaktors

Bei der Anwendung eines Partizipationsfaktors partizipiert der Wertpapierinhaber an der
Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile in Héhe eines bestimmten Faktors. Je nach
Ausstattung der Wertpapiere kann ein von 100% abweichender Partizipationsfaktor bewirken, dass
der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich der Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale,
an Wertveranderungen des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile unterproportional bzw.
Uberproportional partizipiert.

(xviii) Produkt 18: EDS Anleihe bzw. Altiplano Anleihe

Sofern - je nach Ausgestaltung der jeweiligen Endgultigen Bedingungen — (i) der am Bewertungstag
mafgebliche Referenzpreis eines in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmten Basiswerts; den
mafgeblichen Startkurs unterschreitet oder (sofern in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen)
erreicht bzw. (ii) fir mindestens einen Basiswert; ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, wird die
Emittentin einen Auszahlungsbetrag bestimmen, der aus der Multiplikation des Nennwerts mit der
Differenz aus (i) einhundert (100) Prozent und der Summe fir Digitaly, ermittelt wird. Dabei
entspricht "Digital" (i) null Prozent fir jeden in den Endglltigen Bedingungen genannten
maf3geblichen Basiswert(;), fir den kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, und (ii) fir jeden in den
Endgultigen Bedingungen genannten maf3geblichen Basiswert(), fur den ein Barrieren-Ereignis
eingetreten ist, einem Prozentsatz, der gebildet wird, indem eins durch die Anzahl der
mafigeblichen Basiswerte(;) geteilt und das Ergebnis mit einhundert Prozent multipliziert wird.

Der Auszahlungsbetrag ist umso geringer, abhéngig von der Ausgestaltung in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen, je mehr Barrieren-Ereignisse bei den relevanten Basiswerteng
eingetreten sind. Der Auszahlungsbetrag kann substantiell unter dem Nennwert bzw. unter dem fir
das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf null (0) sinken. Das Wertpapier wirft dann
keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.
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Auch wenn die Wertpapierbedingungen eine Verzinsung der Wertpapiere vorsehen, reicht diese
gegebenenfalls nicht aus, um den Wertverlust des Wertpapiers zu kompensieren.

Der Auszahlungsbetrag wird hochstens dem Nennwert entsprechen.

Im Fall einer Verzinsung der Wertpapiere entspricht der Zinsbetrag entweder dem in den
Wertpapierbedingungen angegebenen festen Zinsbetrag oder einem Zinsbetrag, der anhand eines
Zinssatzes per annum (p. a.), das heif3t anhand eines in den Wertpapierbedingungen genannten
Prozentsatzes des Nennwerts je Wertpapier, berechnet wird. Der Zinsbetrag, der anhand eines
Zinssatzes p.a. ermittelt wird, wird bezogen auf einen Zinslauf-Zeitraum auf der Basis actual/actual
oder auf der Basis 30/360 berechnet werden.

Auf der Basis actual/actual (taggenau nach Anzahl der abgelaufenen Kalendertage einer
Zinsperiode und der tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366)) erfolgt die
Zinsberechnung nach der Methode Actual/Actual von der Internation Capital Markets Association,
Rule 251. Die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags fur unterjahrige oder tberjahrige Zinslauf-
Zeitraume erfolgt basierend auf der Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Zinslauf-Zeitraum. Somit
ergibt sich fur unterjdhrige Zinslauf-Zeitrdume ein entsprechend niedrigerer Wert als Zinsbetrag
p. a. und fur Gberjahrige Zinslauf-Zeitraume ein entsprechend hdherer Wert als Zinsbetrag p. a.

Auf der Basis 30/360 wird die Anzahl von Tagen im Zinslauf-Zeitraum durch 360 dividiert (wobei die
Anzahl der Tage auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zw6lf Monaten zu je 30 Tagen
berechnet wird); es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt auf den 31. Tag eines
Monats, wahrend der erste Tag des Zinslauf-Zeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag
eines Monats fallt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages des Zinslauf-Zeitraums nicht als
ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln; oder (ii) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln. Da es sich um eine Berechnungsformel handelt, erhalten
Investoren in die Wertpapiere gegebenenfalls nicht die Verzinsung fiur die tatséchlich abgelaufenen
Kalendertage.

(xix) Produkt 19: Anleihe mit bedingtem Bonus

Wenn der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet oder — sofern in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen vorgesehen - erreicht und ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier bezahlen, der dem Nennwert
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts entspricht. Abhdngig vom Referenzpreis, kann
der Auszahlungsbetrag substantiell unter dem Nennwert bzw. unter dem fir ein Wertpapier
gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf null (0) sinken, so dass der Anleger einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals erleidet. Hierbei ist zu beachten, dass der Auszahlungsbetrag umso
geringer ist, je niedriger der Referenzpreis ist.

Weiterhin ist zu beachten, dass der Auszahlungsbetrag maximal dem Nennwert multipliziert mit
dem BonusLevel entspricht. Dementsprechend partizipiert der Anleger nicht an einer Uber das
BonusLevel hinausgehenden positiven Entwicklung des Basiswerts.
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2. Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren
Basiswert

Im Rahmen dieses Abschnittes "Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren" umfasst der
Begriff "Basiswert” auch die (jeweils) zugrundeliegenden Basiswerte sowie die (jeweils) darin
enthaltenen Werte.

Es besteht das Risiko des Verlusts des gesamten gezahlten Kaufpreises einschlie3lich der
aufgewendeten Transaktionskosten (Totalverlust). Dieses Risiko besteht unabh&angig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Der Wertpapierinhaber tréagt das Verlustrisiko im Falle einer unginstigen Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Basiswerts. In diesem Zusammenhang ist zu berlcksichtigen, dass die
Wertpapiere gegebenenfalls nur befristete Rechte verbriefen. Geschafte, mit denen Verlustrisiken
aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollen (Absicherungsgeschafte),
kénnen mdglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis getatigt werden.

Die vorliegenden Wertpapiere sind einer Direktinvestition in den Basiswert nicht vergleichbar, weil
(i) die Laufzeit gegebenenfalls begrenzt ist bzw. anders bemessen wird, (ii) die Einldsung und/oder
Abrechnung zu den in den Wertpapierbedingungen naher beschriebenen Konditionen erfolgt,
(i) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder ahnliche Betréage bzw.
Gutschriften, die auf den Basiswert entfallen kdnnten, erhalten, (iv) die Wertpapiere entweder
wertlos verfallen kénnen oder der Auszahlungsbetrag pro Wertpapier lediglich dem Mindestbetrag
entspricht und der Verlust damit nahezu dem gesamten fiir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis
entspricht und (v) die Wertpapierinhaber zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.

Des Weiteren sind die Reverse Wertpapiere (Produkt 3 und 4) einer Direktinvestition in den
Basiswert nicht vergleichbar, weil das Wertpapier regelméaRig dann an Wert verliert, wenn der Kurs
des Basiwerts steigt.

Die Wertpapiere mit Ausnahme von Produkt 11 bis 16 sowie gegebenenfalls Produkt 18
(Aktienanleihe, Aktienanleihe bzw. Indexanleihe (Basket), Aktienanleihe (Chance), Anleihe,
Festzinsanleihe Plus sowie Lock-In-Zertifikate und gegebenenfalls EDS Anleihen bzw. Altiplano
Anleihen) verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Zahlung von Dividenden,
Ausschittungen oder ahnlichen Betragen und werfen keinen laufenden Ertrag ab. Mdgliche
Wertverluste der Wertpapiere konnen daher nicht durch andere Ertrdge der Wertpapiere
kompensiert werden.

Die Aktienanleihe, Aktienanleihe bzw. Indexanleihe (Basket), Aktienanleihe (Chance), Anleihe,
Festzinsanleihe Plus sowie Lock-In-Zertifikate sowie gegebenenfalls EDS Anleihen bzw. Altiplano
Anleihen (Produkt 11 bis 16 sowie gegebenenfalls Produkt 18) verbriefen Uber die Zinszahlung
hinaus keinen Anspruch auf Zahlung von Dividenden, Ausschiittungen oder ahnlichen Betragen und
werfen Uber die Zinszahlung hinaus keinen sonstigen laufenden Ertrag ab. Mdgliche Wertverluste
der Wertpapiere kdnnen daher nur bedingt kompensiert werden.

Kursénderungen des Basiswerts (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung)
kénnen den Wert der Wertpapiere iberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Es kann nicht
darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Wertpapiere rechtzeitig wieder erholen wird. Es
besteht dann entweder fir den Fall, dass kein Mindestbetrag bezahlt wird, das Risiko des Verlustes
des gesamten gezahlten Kaufpreises einschliel3lich der aufgewendeten Transaktionskosten
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(Totalverlust) und fir den Fall, dass ein Mindestbetrag bezahlt wird das Risiko des Totalverlusts
des nahezu gesamten gezahlten Kaufpreises einschlielich der aufgewendeten
Transaktionskosten.

Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des Kurses des dem Wertpapier zugrundliegenden
Basiswerts dazu fuhren kann, dass der Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des
Basiswerts auch erheblich unter dem fur das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und dadurch
fir den Wertpapierinhaber ein erheblicher Verlust in Bezug auf den flir das Wertpapier gezahlten
Kaufpreis entstehen kann.

Kursénderungen des Basiswerts und damit der Wertpapiere kdnnen u.a. auch dadurch entstehen,
dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Absicherungsgeschéfte oder sonstige
Geschéafte in dem Basiswert oder bezogen auf den Basiswert bzw. und, sofern zutreffend, auf die
im Basiswert enthaltenen Werte getétigt werden. Dies kann einen negativen Einfluss auf die unter
den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge haben. Abhéngig von der Anzahl der ausgeubten bzw.
einzulésenden Wertpapiere und der im Gegenzug aufzulésenden Absicherungsgeschéfte sowie
von der zu diesem Zeitpunkt bestehenden Markt- und Liquiditatssituation, kénnen der Basiswert
und damit auch die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrage negativ beeinflusst werden.

Zwischen dem Bewertungstag und dem Falligkeitstag fur die Zahlung des Auszahlungsbetrages
bzw. fir die Lieferung des Physischen Basiswerts kann ein gréRBerer, in den
Wertpapierbedingungen jeweils festgelegter, Zeitraum liegen. An etwaigen Kursadnderungen des
Basiswerts wahrend dieses Zeitraums nehmen die Wertpapierinhaber nur fir den Fall der Lieferung
des Physischen Basiswerts teil, wie in nachstehendem Abschnitt ,Risiko bei physischer Lieferung”
erlautert. Im Fall der Zahlung des Auszahlungsbetrags, nehmen die Wertpapierinhaber in diesem
Zeitraum an etwaigen Kursveranderungen des Basiswerts nicht mehr teil.

Risiko bei physischer Lieferung

Fur die Produkte 6 bis 13 und Produkt 15 kénnen die Wertpapierbedingungen die Tilgung der
Wertpapiere durch physische Lieferung des in den Wertpapierbedingungen bestimmten Basiswerts
(der "Physische Basiswert") vorsehen. In diesem Fall erldéschen mit Lieferung des Physischen
Basiswerts samtliche Rechte aus den Wertpapieren. Hierbei ist zu beachten, dass die
Wertpapierbedingungen die Madoglichkeit der Tilgung durch physische Lieferung entweder
obligatorisch fur die in den Wertpapierbedingungen bestimmten Falle oder ausschlie3lich nach
Wahl der Emittentin vorsehen kdnnen.

Nach MaRgabe der Wertpapierbedingungen tragt der Wertpapierinhaber das Risiko der Lieferung
eines Physischen Basiswerts, dessen Gegenwert unter dem fir das Wertpapier gezahlten
Kaufpreis liegen kann.

Die Lieferung des Physischen Basiswerts erfolgt innerhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Tagen nach dem malBgeblichen Bewertungstag (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben).
Hierbei ist zu beachten, dass der Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der tatsachlichen Lieferung
das Risiko weiterer Kursschwankungen tragt. Etwaige Kursschwankungen der in entsprechender
Anzahl an den Wertpapierinhaber zu liefernden Physischen Basiswerte zwischen dem
maf3geblichen Bewertungstag der Wertpapiere und der tatséchlichen Lieferung der Physischen
Basiswerte kénnen zu Lasten des Wertpapierinhabers gehen. Ein Wertverlust der Physischen
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Basiswerte kann deshalb noch nach dem jeweils maRgeblichen Bewertungstag der Wertpapiere
eintreten und ist vom Wertpapierinhaber zu tragen. Bei entsprechender Entwicklung der
Physischen Basiswerte kann der Wert der Physischen Basiswerte null betragen.

Provisionen und andere Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei der Veraul3erung bzw.
Ruckgabe des Physischen Basiswerts anfallen, kdnnen — insbesondere im Fall eines niedrigen
Auftragswerts — zu besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastungen fihren und damit die
Erlose aus dem Physischen Basiswert mindern.

Eine VeraufRerung des Physischen Basiswerts setzt voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die
zum Ankauf des Physischen Basiswerts zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich
keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert des Physischen Basiswerts
maoglicherweise nicht realisiert werden. Aus der Begebung der Wertpapiere ergibt sich fur die
Emittentin keine Verpflichtung gegentber den Inhabern von Physischen Basiswerten, einen
Marktausgleich fir die Physischen Basiswerte vorzunehmen bzw. die Physischen Basiswerte
zurtickzukaufen.

Sofern es sich bei dem Physischen Basiswert um einen Fondsanteil handelt, sollte der
Wertpapierinhaber folgendes beachten:

(i) Auf Ebene des jeweiligen Investmentfonds bzw. der jeweiligen Fondsgesellschaft kénnen
bestimmte Vergltungen, wie beispielsweise eine Verwaltungsvergitung, erhoben werden.
Auch diese vom Investor nicht zu beeinflussenden Kostenbelastungen mindern, neben den auf
Ebene des jeweiligen Investmentfonds anfallenden sonstigen Kosten, bereits wahrend des
Haltens des Physischen Basiswerts dessen Wert und damit die Erlése aus dem Physischen
Basiswert;

(i) Soweit in den Wertpapierbedingungen vorgesehen, hat der Wertpapierinhaber einen Anspruch
auf Lieferung eines in den Wertpapierbedingungen genannten Anteils an einem
Investmentfonds, dem sog. Physischen Basiswert, in einer dem Bezugsverhaltnis
entsprechenden Anzahl. Die Besteuerung von Ertragen (einschlieBlich des Verkaufserloses)
aus Investmentfonds in Deutschland ist seit dem 1. Januar 2004 im Wesentlichen in dem
Investmentsteuergesetz geregelt. Die steuerliche Beurteilung ist dabei unter anderem von der
Erfullung bestimmter Bekanntmachungs- und Veroéffentlichungspflichten der Fondsgesellschaft
fur den jeweiligen Fonds abhéngig.

Die Emittentin Gbernimmt in diesem Zusammenhang keine Gewahr daftr, (i) dass die jeweilige
Fondsgesellschaft ihren Bekanntmachungs- und Veroffentlichungspflichten nachkommt,
(ii) dass fur die Anleger eine bestimmte steuerliche Behandlung der Fondsertrage erreicht wird
und (iii) dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert. Potenzielle Anleger sollten deshalb ihren eigenen
Steuerberater hinsichtlich ihrer individuellen Besteuerung im Zusammenhang mit dem Erwerb,
Halten und der VerduRerung bzw. Rickgabe des Physischen Basiswerts konsultieren. Nur
diese Steuerberater sind in der Lage, die spezifische Situation des potenziellen Anlegers in
geeigneter Weise zu bertcksichtigen.

(i) Die jeweilige Fondsgesellschaft handelt unabhéngig von der Emittentin und es ist der
Emittentin nicht mdglich, das Management des jeweiligen Investmentfonds bzw. der jeweiligen
Fondsgesellschaft zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen miissen nicht zwingend mit
den Annahmen oder Erwartungen der Emittentin (bereinstimmen. Dementsprechend
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Ubernimmt die Emittentin keine Verantwortung dafir, dass die Ziele der Anlagepolitik des
jeweiligen Investmentfonds tatsachlich erreicht werden.

(iv) Eine Ruckgabe der Fondsanteile als Physische Basiswerte ist nur in den im Prospekt des
jeweiligen Investmentfonds vorgesehenen Zeitabstanden, d.h. zu den dort bestimmten
Ruckgabeterminen, mdglich. Zwischen diesen Zeitpunkten ist die Realisierung des durch die
Physischen Basiswerte verbrieften wirtschaftlichen Werts (bzw. eines Teils davon) nur durch
VerauRRerung der Physischen Basiswerte maglich.

Sofern es sich bei dem Physischen Basiswert um Namensaktien handelt, sollte der
Wertpapierinhaber folgendes beachten: Ist der zu liefernde Basiswert eine auf den Namen lautende
Aktie (Namensaktie) muss der Empfénger dafir Sorge tragen, dass die Aktien im Aktienbuch oder
einem aquivalenten offiziellen Aktienregister der jeweiligen Gesellschaft eingetragen werden. Die
Eintragung der Aktien ist Voraussetzung fur die Wahrnehmung von mit den Aktien verbundenen
Rechten wie zum Beispiel Teilnahme an Hauptversammlungen und Stimmrechtsaustibung. Die
Verpflichtungen der Emittentin im Rahmen einer Lieferung von Namensaktien schlieRen die
Eintragung der Aktien nicht ein.

Wahrung

Wenn der durch die Wertpapiere verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Waéhrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswerts oder
gegebenenfalls einer der Komponenten des Basiswerts in einer solchen fremden Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt das Verlustrisiko nicht allein von der
Wertentwicklung des Basiswerts (oder einzelner Komponenten des Basiswerts), sondern auch von
ungunstigen Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Waéhrungseinheit oder
Rechnungseinheit ab. Daher kann sich das Verlustrisiko dadurch erhéhen, dass

(a) sich die Hohe des mdglicherweise zu empfangenden Auszahlungsbetrags durch eine
ungtinstige Entwicklung des Wechselkurses entsprechend vermindert und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Wertpapiere entsprechend vermindert.

(c) Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass Wechselkursschwankungen zwischen der
Wahrung, in der Zahlungen unter den Wertpapieren erfolgen, und der Heimatwahrung des
Wertpapierinhabers, die fir die sonstigen wirtschaftlichen und finanziellen Umstande des
Wertpapierinhabers hauptsachlich relevant ist, fur den Wertpapierinhaber nachteilig sein
kénnen. Dies gilt insbesondere, wenn es sich um die Wahrung eines Schwellenlandes
handelt. Die Ausfiihrungen zu den "Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die
Rechtsordnungen in Schwellenldndern unterliegen” im nachstehenden Abschnitt "3.
Wesentliche basiswertspezifische Risikofaktoren" gelten in diesem Zusammenhang analog.
Wertpapierinhaber sollten beachten, dass Wechselkurse starken Schwankungen
unterliegen und durch das Angebot von und die Nachfrage nach Wahrungen an den
internationalen Devisenmaérkten bestimmt werden.

Falls die Endgiltigen Bedingungen eine Quanto Umrechnung vorsehen, erfolgt eine Umrechnung in
die Auszahlungswéhrung ohne Bezugnahme auf den Wechselkurs zwischen der Wéhrung des
Basiswerts und der Auszahlungswahrung. Obwohl die Umrechnung in die Auszahlungswéhrung
ohne Bezugnahme auf den Wechselkurs zwischen der Wahrung des Basiswerts und der
Auszahlungswéahrung erfolgt und insofern kein Umrechnungsrisiko besteht, kann der relative
Zinsunterschied zwischen dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die Wahrung des Basiswerts und
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dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die Auszahlungswdhrung den Kurs der vorliegenden
Wertpapiere negativ beeinflussen.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren anfallen, kénnen — insbesondere im Fall eines niedrigen Auftragswerts —
zu besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastungen des Wertpapierinhabers fihren, die den
Ertrag des jeweiligen Wertpapiers beeintrachtigen. Vor dem Erwerb eines Wertpapiers sollten die
erforderlichen Informationen tber alle beim Kauf oder Verkauf des Wertpapiers anfallenden Kosten
eingeholt werden.

Kosten/Vertriebsvergiitung

Sowohl der Ausgabepreis der Wertpapiere als auch die wahrend der Laufzeit gestellten An- und
Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der BNP Paribas Gruppe.
Insbesondere kann in diesen Preisen eine Marge enthalten sein, die gegebenenfalls u. a. die
Kosten fir die Strukturierung des Produkts, die Risikoabsicherung der Emittentin und fir den
Vertrieb abdeckt. Diese Kosten mindern den Ertrag der Wertpapiere entsprechend.

Erwerbs- und VerdufRerungskosten

Den Ausgabeaufschlag in der mit der Hausbank vereinbarten Hohe zahlt der Wertpapierinhaber an
seine Hausbank.

Daneben sind vom Wertpapierinhaber Verwahrkosten in der mit der Hausbank vereinbarten H6he
zu entrichten.

Zusatzlich kénnen dem Wertpapierinhaber Kosten im Rahmen des Erwerbs der Wertpapiere tber
Banken und Sparkassen oder sonstige Vertriebswege entstehen, Uber die weder die Emittentin
noch die Anbieterin eine Aussage treffen kénnen.

RisikoausschlieBende oder -einschrédnkende Geschéafte und_ Risiko der beschrankten
Laufzeit

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass wahrend der Laufzeit Geschéfte abgeschlossen werden
kénnen, durch die die Verlustrisiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder eingeschrankt
werden kdnnen (Absicherungsgeschafte), dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils
zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschéfte nicht oder nur zu
einem ungunstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fur den Anleger ein entsprechender Verlust
entsteht.

In diesem Zusammenhang ist auch zu berlicksichtigen, dass die Wertpapiere nur zeitlich befristete
Rechte verbriefen. Es besteht keine Sicherheit, dass potentielle Kursverluste durch einen
anschlieBenden Wertzuwachs des Wertpapiers noch wahrend der Laufzeit wieder ausgeglichen
werden konnen. Dies gilt insbesondere auch in den Féllen (und abh&ngig vom jeweiligen
Kindigungsbetrag), in denen eine vorzeitige Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin
erfolgt. Im Falle einer auRBerordentlichen Kiindigung oder einer VerauRerung der Wertpapiere vor
ihrer Falligkeit besteht das Risiko eines erheblichen Verlusts des gezahlten Kaufpreises fir die
Wertpapiere einschlie3lich der aufgewendeten Transaktionskosten (bis hin zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals). Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin.
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Risiko bei Inanspruchnahme eines Kredits

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird, muss beim Nichteintritt von
Erwartungen nicht nur der eingetretene Verlust hingenommen, sondern auch der Kredit verzinst
und zurlickgezahlt werden. Dadurch erhdht sich das Verlustrisiko erheblich. Es kann nicht damit
kalkuliert werden, dass der Kredit aus mit den Wertpapieren in Zusammenhang stehenden Mitteln
verzinst und zurtickgezahlt werden kann. Daher sollte der Erwerber von Wertpapieren seine
wirtschaftlichen Verhaltnisse vor der Investition in die Wertpapiere daraufhin tiberprifen, ob er zur
Verzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Kredits auch ohne Beriicksichtigung
der Wertpapiere in der Lage ist.

Risiko des eingeschrankten Handels in den Wertpapieren

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Wertpapiere kénnen in den Handel im Freiverkehr
an der/den in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Borse(n) einbezogen werden oder
Gegenstand eines Antrages auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Méarkten sein. Im Falle der Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel im
Freiverkehr bzw. Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt oder
sonstigen gleichwertigen Markten besteht keine Rechtspflicht der Emittentin zur Aufrechterhaltung
einer Einbeziehung in den Handel wahrend der Laufzeit der Wertpapiere. Der letzte
Borsenhandelstag fur die Wertpapiere ist voraussichtlich zwei Bdérsenhandelstage vor dem
Falligkeitstag.

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmaflig Ankaufs- und
Verkaufskurse fir die Wertpapiere einer Emission dber ein mit ihr verbundenes Unternehmen
stellen zu lassen. Die Emittentin Ubernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe, des
Zustandekommens oder der permanenten Verflgbarkeit derartiger Kurse. Es ist nicht gewahrleistet,
dass die Wertpapiere wahrend der Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs
erworben oder verduRRert werden konnen. Verzdgerungen bei der Kursfeststellung kénnen sich
beispielsweise bei Marktstérungen und Systemproblemen ergeben.

Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 hat die Europaische Kommission einen Richtlinienvorschlag (der
"Kommissionsvorschlag") fiir eine gemeinsame Finanztransaktionssteuer (financial transaction
tax, "FTT") in Belgien, Bundesrepublik Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich,
Italien, Portugal, Slowenien und der Slowakei (die "Teilnehmenden Mitgliedstaaten™) gemacht.
Estland hat zwischenzeitlich allerdings mitgeteilt, nicht mehr teilnehmen zu wollen.

Der Anwendungsbereich des Kommissionsvorschlags ist sehr breit gefasst und der Vorschlag
kénnte, soweit er eingefihrt wird, unter gewissen Umstanden auf bestimmte Transaktionen im
Hinblick auf die Wertpapiere (insbesondere Sekundarmarkttransaktionen) Anwendung finden.

Nach dem Kommissionsvorschlag kénnte die Finanztransaktionssteuer unter gewissen Umstanden
auf bestimmte Personen sowohl innerhalb als auch auRerhalb der Teilnehmenden Mitgliedstaaten
Anwendung finden. Generell wiirde es fur bestimmte Transaktionen mit Wertpapieren gelten, bei
denen mindestens eine Partei ein Finanzinstitut und mindestens eine Partei in einem
Teilnehmenden Mitgliedstaat errichtet ist. Ein Finanzinstitut kann unter vielfaltigen Bedingungen in
einem Teilnehmenden Mitgliedstaat "errichtet" sein — oder als "errichtet" gelten — insbesondere (a)
durch Transaktionen mit einer in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat ansassigen Person oder (b) in
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Fallen, in denen das den Transaktionen unterliegende Finanzinstrument in einem Teilnehmenden
Mitgliedstaat ausgegeben wird.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer bleibt Gegenstand von Verhandlungen zwischen den
Teilnehmenden Mitgliedstaaten. Er kann daher noch vor der Umsetzung, deren Zeitpunkt unklar ist,
geandert werden. Weitere Mitgliedstaaten kénnten sich entschlieRen teilzunehmen.

Anlegern wird empfohlen, sich hinsichtlich der Finanztransaktionssteuer fachmannisch beraten zu
lassen.

Steuereinbehalt nach den US-amerikanischen Regelungen uber die Einhaltung der
Steuervorschriften fiir Auslandskonten

Im Rahmen der Umsetzung der Steuervorschriften fur Auslandskonten (foreign account tax
compliance provisions) des US Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010 der USA
(FATCA) kann es zu Einbehalten in Hohe von 30 % auf alle oder einen Teil der Zahlungen der
Emittentin und mit ihr verbundener Unternehmen auf die Wertpapiere kommen. Die Wertpapiere
werden in globaler Form von Clearstream verwahrt, sodass ein Einbehalt auf Zahlungen an
Clearstream unwahrscheinlich ist. FATCA kodnnte aber auf die nachfolgende Zahlungskette
anzuwenden sein.

Sollte infolge von FATCA ein Betrag in Hinblick auf US-Quellensteuern von Zinsen, Kapitalbetrdgen
oder sonstigen Zahlungen auf die Wertpapiere abzuziehen oder einzubehalten sein, ware weder
die Emittentin noch eine Zahlstelle oder sonstige Person gemafR den Wertpapierbedingungen
verpflichtet, infolge des Abzugs oder Einbehalts zusatzliche Betrage an die Investoren zu zahlen.
Dementsprechend erhalten die Investoren moglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als
erwartet.

Zahlungen auf die Wertpapiere unterliegen méglicherweise der US-Quellensteuer gemaR des
Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code)

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter
erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen
Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsabkommen) vor,
soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente durch
Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird.

Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene
Betrdge) unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die
US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten, als Basiswert bzw.
Korbbestandteil abbilden, als Aquivalente zu Dividenden ("Dividenden&quivalente"”) behandelt und
unterliegen der US-Quellensteuer in Hohe von 30 % (oder einem niedrigeren Satz laut
Doppelbesteuerungsabkommens). Dabei greift die Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein, wenn
nach den Wertpapierbedingungen der Wertpapiere keine tatsachliche dividendenbezogene Zahlung
geleistet oder eine Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unter den
Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fir Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

Bei Abfuihrung dieser Quellensteuer durch die Emittentin wird diese regelmafig den allgemeinen
Steuersatz in Hohe von 30 % auf die nach den US-Vorschriften bestimmten Zahlungen (oder als
Zahlung angesehene Betrage) anwenden, nicht einen eventuell niedrigeren Steuersatz nach ggf.
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anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen. In diesem Fall kann daher die individuelle
steuerliche Situation des Anlegers nicht beriicksichtigt werden.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fir die
Wertpapierinhaber bindend, nicht aber fur den United States Internal Revenue Service (den "IRS").
Die Regelungen des Abschnitts 871(m) erfordern komplexe Berechnungen in Bezug auf die
Wertpapiere, die sich auf US-Aktien beziehen, und ihre Anwendung auf eine bestimmte Emission
von Wertpapieren kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann
festlegen, wenn die Emittentin zundchst von deren Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In
diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber nachtraglich einem Steuereinbehalt
unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, dass Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere angewandt werden muss,
die dem Steuereinbehalt zun&chst nicht unterlagen. Dies kann insbesondere dann der Fall sein,
wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der Wertpapiere so andern, dass die Wertpapiere doch
der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die betroffenen Wertpapiere emittiert und
verkauft.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Abschnitt 871(m) auf
Zinsen, Kapitalbetrage oder sonstigen Zahlungen gegeniiber dem Wertpapierinhaber durch
Zahlung eines zusatzlichen Betrages auszugleichen. Daher erhalten die Wertpapierinhaber in
diesem Fall geringere Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten hatten.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpapiere

In Bezug auf die Wertpapiere kbnnen gemaf den gesetzlichen Vorschriften und Gepflogenheiten
eines jeden Landes, in welchem die Wertpapiere Gibertragen werden, Stempelsteuern oder sonstige
Gebluhren anfallen.

Bei Fragen oder Unklarheiten bezlglich eventuell anfallender Steuern, sollten sich potenzielle
Inhaber von Wertpapieren daher individuell von einem eigenen Steuerberater Rat einholen.

Da zu Anlageinstrumenten wie den vorliegenden Wertpapieren zur Zeit in der Bundesrepublik
Deutschland nur vereinzelt hochstrichterliche Urteile bzw. eindeutige Erlasse der Finanzverwaltung
existieren, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehdrden eine steuerliche
Beurteilung fiur zutreffend halten, die zum Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere nicht
vorhersehbar ist. Zuséatzlich zu diesem Einschatzungsrisiko kann nicht ausgeschlossen werden,
dass zukiinftige oder riickwirkende Anderungen des deutschen Steuerrechts eine abweichende
steuerliche Beurteilung bedingen. Diese Einschatzungs- und Steuerrechtsanderungsrisiken
bestehen auch im Hinblick auf sdmtliche anderen betroffenen Jurisdiktionen. Auch hier besteht ein
Steuerrechtsanderungsrisiko.

Solche steuerrechtlichen Anderungen konnen negative Folgen fiir einen Wertpapierinhaber haben.
Die Wertpapiere kénnen zum Beispiel weniger liquide sein oder die an Wertpapierinhaber zu
zahlenden Betrage kénnen aufgrund von steuerrechtlichen Anderungen niedriger ausfallen als vom
Wertpapierinhaber erwartet.
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Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Kiindigungsbetrags

Risiken im Fall der Ausiibung des auBerordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorgesehenen auflerordentlichen Kindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin zahlt die Emittentin an jeden Wertpapierinhaber einen
festzulegenden Betrag je Wertpapier. Dieser wird als angemessener Marktpreis des Wertpapieres
unmittelbar vor dem zur Kindigung berechtigenden Ereignis und gemal den
Wertpapierbedingungen von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreises kann die Emittentin samtliche Faktoren,
einschliellich etwaiger Anpassungen von Termin- bzw. Optionskontrakten auf den Basiswert
bertcksichtigen, ohne aber an MalBhahmen und Einschatzungen Dritter, insbesondere an etwaige
MaRnahmen und Einschatzungen der Terminbérse, gebunden zu sein.

Dementsprechend kann der Kindigungsbetrag unter dem in den Wertpapierbedingungen
vorgesehenen Auszahlungsbetrag liegen und bis auf null (0) sinken (Totalverlust des eingesetzten
Kapitals) und von einem durch einen Dritten festgelegten Marktpreis des Basiswerts oder von
darauf bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren abweichen.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin bei ihrer Entscheidung solche Marktfaktoren
bertcksichtigt, die nach ihrer Auffassung bedeutsam sind, ohne an etwaige MafRnahmen und
Einschéatzungen Dritter gebunden zu sein, kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreis des
Wertpapieres und damit der Kindigungsbetrag von einem durch einen Dritten festgelegten
Marktpreis von auf den Basiswert bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren
abweicht.

Wiederanlagerisiko im Fall einer auerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin bzw. bei einer
vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere

Im Fall einer auBerordentlichen Kindigung durch die Emittentin tragt der Wertpapierinhaber das
Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs des gekiindigten Wertpapieres aufgrund
der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt werden kénnen. Der Wertpapierinhaber tragt in diesem
Fall ein Wiederanlagerisiko, denn der durch die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann
maoglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen als zu solchen, die beim Erwerb des
gekindigten Wertpapieres vorlagen, wiederangelegt werden.

Risiko von Marktstérungen oder Anpassungsmalnahmen

Marktstérungen kénnen gegebenenfalls den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen und die Zahlung
des jeweils geschuldeten Betrags bzw., im Fall der physischen Lieferung, die Lieferung des
jeweiligen Physischen Basiswerts verzdégern. Im Fall von Anpassungsmaflnahmen nach MalRgabe
der Wertpapierbedingungen kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer
Anpassungsmalfinahme zugrundeliegenden Einschatzungen im Nachhinein als unzutreffend
erweisen und sich die Anpassungsmalnahme spater als fir den Wertpapierinhaber unvorteilhaft
herausstellt.

Allgemeines Renditerisiko

Da je nach Struktur der Wertpapiere ggf. die Verzinsung und/oder die Rickzahlung von der
Entwicklung des Basiswerts abhangig sind, lasst sich die Rendite der Wertpapiere erst am Ende
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der Laufzeit bestimmen, da erst zu diesem Zeitpunkt die Hohe samtlicher Zahlungen auf die
Wertpapiere bekannt ist.

Die Endgulltigen Bedingungen der Wertpapiere kdnnen vorsehen, dass die Wertpapiere in
Abhangigkeit der Entwicklung des jeweiligen Basiswerts entweder zu einem gemaR den in den
Endgultigen Bedingungen enthaltenen Bestimmungen ermittelten  Rlckzahlungsbetrag
zurlickgezahlt oder, soweit in den Endgultigen Bedingen bestimmt, durch Lieferung des Physischen
Basiswerts zuriickgefuhrt werden, wobei in diesem Fall das Risiko eines teilweisen oder
vollstandigen Verlusts des eingesetzten Kapitals besteht; dies ist selbst dann der Fall, wenn in den
Endgultigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen ist, da der Mindestbetrag
erheblich unter dem Kaufbetrag eines Wertpapiers liegen kann, jeweils vorbehaltlich des
Ausfallrisikos der Emittentin und einer etwaigen auferordentlichen Kiindigung der Wertpapiere,
sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere bis zu dem in den Wertpapierbedingungen
genannten Falligkeitstag halt.

Nicht berlcksichtigt werden dabei aber der tatsédchlich bezahlte Ausgabepreis (inklusive eines
etwaigen Ausgabeaufschlags) und etwaige Transaktionskosten. VerauR3ert der Wertpapierinhaber
die Wertpapiere vor dem Laufzeitende, z.B. liber die Bérse, kann der Veraul3erungserlés unter dem
eingesetzten Kapital liegen, so dass fiir den Wertpapierinhaber Verluste entstehen. Der Anleger
sollte deshalb seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin tberprifen, ob er sein Kapital bis zum
Laufzeitende in den Wertpapieren angelegt lassen kann.

Auch wenn der Wertpapierinhaber die Wertpapiere bis zur Riickzahlung durch die Emittentin behalt,
besteht das Risiko, dass seine Renditeerwartungen nicht erfullt werden bzw. dass die Rendite einer
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird.

Allgemeine Marktpreisrisiken

Verschiedenste Einflussfaktoren wie z.B. Anderungen des Marktzinsniveaus, die Politik der
Zentralbanken, die allgemeine wirtschaftliche Entwicklung, die Inflation und
unternehmensspezifische Faktoren hinsichtlich der Emittentin wirken sich auf den Kurs der
Wertpapiere aus. Diese Faktoren kénnen dazu fuhren, dass der Kurs der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit unter den Nennwert bzw. den Anfénglichen Ausgabepreis bzw. den gezahlten Kaufpreis
fallt und der Anleger im Fall einer Verauf3erung vor Falligkeit einen Verlust erleidet.

Marktpreisrisiken aufgrund der basiswertabhédngigen Strukturen

Sofern die Rickzahlung bzw. die Verzinsung der Wertpapiere von der Entwicklung eines
bestimmten Basiswerts bzw. Korbs abhangig ist, ist auch die Kursentwicklung der Wertpapiere
wahrend der Laufzeit in hohem MaRe abhéangig von der erwarteten und tatsachlichen Entwicklung
des Basiswerts bzw. einzelner oder samtlicher Korbbestandteile. Diese wiederum ist - je nach der
Natur des Basiswerts bzw. des jeweiligen Korbbestandteils - abhangig von einer Vielzahl von
Einflussfaktoren, wie der tatsdchlichen und erwarteten wirtschaftlichen Entwicklung einzelner
Unternehmen, Industriezweige, Regionen, Rohstoffmérkte, sonstiger Beschaffungsmarkte und
Absatzmarkte, dem Zins- und Kursniveau an den Kapitalméarkten, Entwicklungen von Preisniveau
und Wéhrungskursen sowie politischen Gegebenheiten. Wenn aufgrund der Entwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile negative Auswirkungen auf die Verzinsung und/oder
Ruckzahlung der Wertpapiere zu erwarten sind, wird sich dies negativ auf den Marktpreis der
Wertpapiere auswirken. Der Marktpreis der Wertpapiere kann wahrend der Laufzeit unter dem
Nennwert bzw. dem Anfanglichen Ausgabepreis bzw. dem gezahlten Kaufpreis liegen und bei einer
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VerdufRerung der Wertpapiere vor deren Endféalligkeit kann der erzielte Verkaufserlos unterhalb des
eingesetzten Kapitals liegen.

Emittentin

Fur Verbindlichkeiten der Emittentin besteht kein gesetzliches oder freiwilliges System von
Einlagensicherungen oder Entschadigungseinrichtung. Demzufolge besteht kein Schutz der von der
Emittentin unter den Wertpapieren zu zahlenden Verbindlichkeiten und fir Wertpapierinhaber
besteht im Falle der Insolvenz der Emittentin die Gefahr eines Totalverlustes.

Rangordnung

Die von der Emittentin begebenen Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die - auch im Fall der Insolvenz der Emittentin -
untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Es
besteht grundsétzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren
nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Bei einer Insolvenz der Emittentin kann eine Anlage in
ein Wertpapier der Emittentin einen vollstandigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten.

VerdufRerung der Wertpapiere

Die Wertpapierinhaber erhalten mit Ausnahme der Zinszahlungen fir die Produkte 11 bis 16 sowie
gegebenenfalls Produkt 18 (Aktienanleihen, Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket),
Aktienanleihen (Chance), Anleihen sowie Festzinsanleihe Plus und Lock-In-Zertifikate sowie
gegebenenfalls EDS Anleihen bzw. Altiplano Anleihen) vor der Auszahlung der Wertpapiere keine
Zahlungen und kénnen vor der Auszahlung der Wertpapiere somit lediglich einen Ertrag durch eine
VeraulRerung der Wertpapiere am Sekundarmarkt erzielen.

Jedoch ist nicht voraussehbar, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fir die Wertpapiere
entwickelt und wie liquide dieser ist, bzw. ob die Wertpapiere dort Giberhaupt tatsachlich gehandelt
werden. Ferner ist nicht klar, zu welchem Preis die Wertpapiere an einem solchen Sekundarmarkt
gehandelt werden wirden, bzw. ob nicht Regelungen den Kauf und Verkauf und somit die
Handelbarkeit beschranken wirden.

Der auf einem Sekundarmarkt zu erzielende Wert eines Wertpapieres kann zudem deutlich unter
dem tatsachlichen Wert eines Wertpapieres liegen. Unter anderem kann auch nicht
ausgeschlossen werden, dass beim Verkauf eines Wertpapieres eine Transaktionsgebuhr anfallt.

Die Emittentin bzw. ein Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe kann jederzeit Wertpapiere am
offenen Markt oder tber einen individuellen Vertrag erwerben und den Handel am Sekundarmarkt
entsprechend einschréanken bzw. erschweren, wodurch der Preis einzelner Wertpapiere beeinflusst
werden kann. Es besteht keine Verpflichtung, die Wertpapierinhaber tiber einen solchen Kauf bzw.
Verkauf zu unterrichten. Wertpapierinhaber missen sich ihr eigenes Bild von der Entwicklung der
Wertpapiere und anderen Ereignissen, die auf die Entwicklung dieses Kurses einen Einfluss haben
kénnen, machen.
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Anpassungsereignisse

Nach Eintritt eines Anpassungsereignisses bzw. eines Potenziellen Anpassungsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapierbedingungen anpassen oder den Basiswert durch einen Nachfolge-
Basiswert ersetzen. Ein solches Anpassungsereignis oder potenzielles Anpassungsereignis kann
durch Ereignisse ausgeltdst werden, die einen wesentlichen Einfluss auf den Basiswert haben.

Des Weiteren hat die Emittentin im Falle eines Anpassungsereignisses das Recht die Wertpapiere
auB3erordentlich zu kindigen. Im Fall einer auferordentlichen Kindigung entspricht der
Kindigungsbetrag einem von der Emittentin nach billigem Ermessen festgelegten Marktpreis, der
auch unterhalb des Kaufpreises bzw. des Nennwerts liegen und im &ufRersten Fall null (0) betragen
kann, so dass der Anleger einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden kann (siehe zur
Ermittlung des Kuindigungsbetrags und zum Wiederanlagerisiko auch unter I.B.2.
"Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Kiindigungsbetrags").

Solche Anpassungen, Ersetzungen oder Kindigungen kdnnen negative Auswirkungen auf die
Wertpapiere haben, da der Wert der Wertpapiere hierdurch sinken kann. So kann sich
beispielsweise ein Nachfolgebasiswert nachteiliger entwickeln als der urspriingliche Basiswerts
voraussichtlich getan héatte.
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3.  Wesentliche basiswertspezifische Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes "Wesentliche basiswertspezifische Risikofaktoren" umfasst der
Begriff "Basiswert" auch Korbbestandteile und die zugrundeliegenden Basiswerts sowie die darin
enthaltenen Werte.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenlandern
unterliegen

Ein Basiswert kann der Rechtsordnung eines Schwellen- oder Entwicklungslands unterliegen. Eine
Investition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen Basiswert beziehen, ist daher mit zusatzlichen
rechtlichen, politischen und wirtschaftlichen Risiken, einschliel3lich eines Wahrungsverfalls,
verbunden.

Schwellen- und Entwicklungslander sind erheblichen rechtlichen, wirtschaftlichen und politischen
Risiken ausgesetzt, die gré3er sein kdnnen als beispielsweise in EU-Mitgliedstaaten oder anderen
Industrielandern. Daher beinhalten Anlagen mit Bezug zu Schwellen- oder Entwicklungsléandern
neben den allgemeinen mit der Anlage in den jeweiligen Basiswert verbundenen Risiken
zusatzliche Risikofaktoren. Hierzu gehéren die instabile politische oder wirtschaftliche Lage,
erhohte Inflation sowie erhdhte Wahrungsrisiken. Die Instabilitdt dieser Lander kann u.a. durch
autoritare Regierungen oder die Beteiligung des Militars an politischen und wirtschaftlichen
Entscheidungsprozessen verursacht werden. Hierzu gehéren auch mit verfassungsfeindlichen
Mitteln erzielte oder versuchte Regierungswechsel, Unruhen in der Bevolkerung, verbunden mit der
Forderung nach verbesserten politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen, feindliche
Beziehungen zu Nachbarlandern oder Konflikte aus ethnischen, religiosen oder rassistischen
Grunden. Politische oder wirtschaftliche Instabilitdt kann sich auf das Vertrauen von Anlegern
auswirken, was wiederum einen negativen Effekt auf die Wechselkurse sowie die Preise fir
Wertpapiere oder andere Vermégenswerte in diesen Landern haben kann.

Zudem konnen Uber Basiswerte, die Rechtsordnungen in Schwellen- und Entwicklungslandern
unterliegen, gegebenenfalls weniger offentlich zugéngliche Informationen verfigbar sein, als
Wertpapierinhabern Ublicherweise zugénglich gemacht werden. Transparenzanforderungen,
Buchfiihrungs-, Abschlussprifungs- oder Finanzberichterstattungsstandards sowie regulatorische
Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt als Standards in Industrielandern.
Einige Finanzmarkte in Schwellenlandern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes Volumen
aufweisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen als entwickelte Markte, und die Wertpapiere
vieler Unternehmen sind weniger liquide und deren Preise groReren Schwankungen ausgesetzt als
Wertpapiere von vergleichbaren Unternehmen in entwickelten Méarkten.

Samtliche der vorgenannten Faktoren kdénnen einen nachteiligen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere haben.

Aktien

Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um eine Aktie, sollten die folgenden
Risiken, die speziell mit Aktien als Basiswert bzw. Korbbestandteil verbunden sind, beachtet
werden.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Kursentwicklung von Aktien

Die Kursentwicklung einer als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendeten Aktie hangt von der
Entwicklung des die Aktien emittierenden Unternehmens ab. Doch auch unabhéngig von der
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Vermogens-, Finanz-, Liquiditats- und Ertragslage des die Aktien emittierenden Unternehmens kann
der Kurs einer Aktie Schwankungen oder nachteiligen Wertveranderungen unterliegen.
Insbesondere die allgemeine Konjunktur und die Boérsenstimmung konnen die Kursentwicklung
beeinflussen.

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit einer Aktie als Basiswert bzw. als Korbbestandteil
ist abhangig von der Kursentwicklung der Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einfliissen
wie z.B. der Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition,
KapitalmaBnahmen, der Aktionarsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie,
Leerverkaufsaktivitdten, geringer Marktliquiditdt und auch politischen Einflissen unterliegen.
Demzufolge kann eine Investition in ein Wertpapier mit einer Aktie als Basiswert bzw.
Korbbestandteil ahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Aktien unterliegen.

Die Kursentwicklung der Aktie kann Einflissen unterliegen, die auRerhalb des Einflussbereichs der
Emittentin liegen, wie z.B. dem Risiko, dass das betreffende Unternehmen zahlungsunféhig wird,
dass Uber das Vermdgen des Unternehmens ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fir das
Unternehmen anwendbaren Recht vergleichbares Verfahren eréffnet wird oder vergleichbare
Ereignisse in Bezug auf das Unternehmen stattfinden, was zu einem Totalverlust fir den
Wertpapierglaubiger fihren kann, oder dass der Aktienkurs starken Schwankungen ausgesetzt ist.

Dariliber hinaus hangt die Wertentwicklung der Aktien in besonderem Maf3e von der Entwicklung
der Kapitalméarkte ab, die wiederum von der allgemeinen globalen Lage und spezifischen
wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit
einer niedrigen bis mittleren Marktkapitalisierung unterliegen méglicherweise noch héheren Risiken
(z.B. in Bezug auf Volatilitat oder Insolvenz) als die Aktien von gré3eren Unternehmen. Darlber
hinaus kénnen Aktien von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund geringerer
Handelsvolumina extrem illiquide sein. Aktien von Unternehmen, die ihren Geschéftssitz oder ihre
malfigebliche Betriebstatigkeit in Landern haben bzw. abwickeln, in denen eine geringe
Rechtssicherheit herrscht, unterliegen zusatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko von
Regierungsmalnahmen oder Verstaatlichungen. Dies kann zu einem Gesamt- oder Teilverlust des
Wertes der Aktie fiilhren. Die Realisierung dieser Risiken kann dann fiir Inhaber von Wertpapieren,
die sich auf solche Aktien beziehen, zum Total- oder Teilverlust des investierten Kapitals fihren.

Anleger in die Wertpapiere haben keine Aktionarsrechte

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung in Aktien als Basiswert bzw. als Korbbestandteil,
einschlieBlich etwaiger Stimmrechte und mdoglicher Rechte, Dividendenzahlungen, Zinsen oder
andere Ausschittungen zu erhalten, oder andere Rechte hinsichtlich der Aktie.

Keine Eintragung ins Aktionarsregister bei physischer Lieferung von Namensaktien

Wenn es sich bei der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendeten Aktie um eine auf den
Namen des Inhabers eingetragene Aktie handelt oder die in einem Basiswert enthaltenen Aktien
(z.B. in einem Index oder Korb) auf den Namen des Inhabers eingetragen sind (jeweils eine
"Namensaktie") und die Emittentin nach Maf3gabe der anwendbaren Bedingungen der Wertpapiere
verpflichtet ist, dem Wertpapierglaubiger diese Aktien gemaf den Bedingungen physisch zu liefern,
kénnen die Rechte aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der ordentlichen Hauptversammlung und
Ausiibung der Stimmrechte) nur von Aktionaren ausgeubt werden, die im Aktionarsregister oder
einem vergleichbaren offiziellen vom Emittenten dieser Namensaktien gefiihrten Verzeichnis
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eingetragen sind. Im Falle von Namensaktien ist die der Emittentin obliegende Verpflichtung zur
Lieferung der Aktien lediglich auf die Bereitstellung in einer Form und mit einer Ausstattung
beschrankt, die die bérsenmafiiige Lieferbarkeit ermdglicht, und umfasst nicht die Eintragung in das
Aktionarsregister. In diesen Fallen sind alle Anspriiche wegen Nichtleistung, insbesondere auf
Ruckabwicklung oder Schadensersatz, ausgeschlossen.

Wahrungsrisiken

Lauten die Anlagen der Gesellschaft, deren Aktien als Basiswert bzw. als Korbbestandteil
verwendet werden, auf eine andere Wéhrung als die Wéahrung, in der der Wert der Aktien berechnet
wird, kénnen sich hieraus weitere Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken beziehen
sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung der Wechselkurse von dieser Fremdwahrung
zu der fur die Bestimmung des Aktienwerts malgeblichen Wahrung. Auch mdogliche
Absicherungsgeschafte einer Aktiengesellschaft kénnen solche Risiken nicht ausschlief3en.

Interessenkonflikte der Emittentin in Bezug auf die Aktie

Es besteht die Mdglichkeit, dass die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen Aktien der
Gesellschaft, die den Basiswert oder Korbbestandteil emittiert hat, besitzen, was zu
Interessenkonflikten fiihren kann. Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen sich
auch dazu entschlieen, den Basiswert bzw. den Korbbestandteil nicht zu halten oder keine
derivativen Vertrage, die sich auf die Aktie beziehen, abzuschlieRen. Weder die Emittentin noch ihre
verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere begeben
wurden, beschrankt, Rechte, Anspriche und Beteiligungen beziglich des Basiswerts bzw. des
Korbbestandteils oder bezlglich derivativer Vertrage, die sich auf den Basiswert bzw. den
Korbbestandteil beziehen, zu verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu tbertragen.

Metalle und Rohstoffe

Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um ein Metall oder einen Rohstoff, sollten
die folgenden Risiken, die speziell mit Metallen und Rohstoffen als Basiswert bzw. Korbbestandteil
verbunden sind, beachtet werden.

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Metalle oder Rohstoffe

Eine Investition in ein Wertpapier mit einem Rohstoff oder einem Metall als Basiswert bzw. als Korb-
bestandteil unterliegt &hnlichen Risiken wie eine Direktanlage in diese(n) jeweiligen Rohstoff(e)
oder in diese(s) jeweilige(n) Metall(e). Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais) und Metalle (z.B.
Gold, Silber) werden Uberwiegend an spezialisierten Borsen sowie direkt zwischen
Marktteilnehmern au3erbdrslich (over the counter) gehandelt. Eine Anlage in Rohstoffe und Metalle
ist risikoreicher als Anlagen in Anleihen, Devisen oder Aktien, da Preise in dieser Anlagekategorie
gréReren Schwankungen (sog. Volatilitat) unterliegen, da der Handel mit Rohstoffen und Metallen
zu Spekulationszwecken erfolgt, und diese Anlagekategorie mdglicherweise weniger liquide ist als
z.B. Aktien, die an Aktienmarkten gehandelt werden.

Abhéngigkeit von dem Wert der Metalle oder Rohstoffe

Die Rohstoff- und Metallpreise werden durch die folgenden, nicht als abschlieRende Aufzahlung zu
verstehenden, Faktoren, beeinflusst: Angebot und Nachfrage; Finanzmarktspekulationen;
Produktionsengpéasse; Lieferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion in Schwellen-
landern (politische Unruhen, Wirtschaftskrisen); politische Risiken (Krieg, Terror); unginstige
Witterungsverhaltnisse; Naturkatastrophen.
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Es ist zu beachten, dass als Basiswert verwendete Metalle bzw. Rohstoffe 24 Stunden am Tag
durch die Zeitzonen in Australien, Asien, Europa und Amerika gehandelt werden. Potenzielle
Erwerber der Wertpapiere sollten somit beachten, dass es jederzeit und auch auf3erhalb der
lokalen Handelszeiten oder der Handelszeiten der Emittentin, der Berechnungsstelle bzw.
der Anbieterin zum Erreichen, Uberschreiten bzw. Unterschreiten einer nach den
Bedingungen der Wertpapiere maligeblichen Grenze, Barriere oder Schwelle kommen kann.

Kartelle und regulatorische Anderungen

Eine Reihe von Firmen oder Landern, die in der Gewinnung von Rohstoffen und Metallen tatig sind,
haben sich zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu
regulieren und somit die Preise zu beeinflussen. Der Handel mit Rohstoffen und Metallen unterliegt
aber andererseits aufsichtsbehdérdlichen Vorschriften oder Marktregeln, deren Anwendung sich
ebenfalls nachteilig auf die Preisentwicklung der betroffenen Metalle auswirken kann.

Geringe Liquiditat

Viele Rohstoff- und Metall-Méarkte sind nicht besonders liquide und somit ggf. nicht in der Lage,
schnell und in ausreichendem Maf3e auf Angebots- und Nachfrageveranderungen zu reagieren. Im
Falle einer niedrigen Liquiditat kdnnen spekulative Anlagen durch einzelne Marktteilnehmer zu
Preisverzerrungen fihren.

Politische Risiken

Metalle werden haufig in Schwellenlandern gewonnen und von Industrienationen nachgefragt. Die
politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlandern ist jedoch meist weniger stabil als in
den Industriestaaten. Sie sind eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und
konjunktureller Ruckschlage ausgesetzt. Politische Krisen kénnen das Vertrauen von Anlegern
erschittern, was wiederum die Preise der Waren beeinflussen kann. Kriegerische
Auseinandersetzungen oder Konflikte kénnen Angebot und Nachfrage bestimmter Metalle
verandern. Darlber hinaus ist es mdglich, dass Industrielander ein Embargo beim Export und
Import von Metallen und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder indirekt auf den
Preis des Metalls, das als Basiswert bzw. als Korbbestandteil der Wertpapiere verwendet wird,
auswirken.

Indizes

Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um einen Index, unterliegt das Regelwerk
des Index moglichen Anderungen durch den Betreiber des Index. Die Emittentin hat keinen Einfluss
auf solche etwaigen Anderungen.

Auch soweit ein Index, wie in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben, durch eine
juristische oder naturliche Person zur Verfiigung gestellt wird, die in Verbindung mit der Emittentin
oder in deren Namen handelt, basieren die Regeln des Index (einschlie3lich der Indexmethode fiir
die Auswahl und Neuabwéagung der Indexbestandteile und der Beschreibung von Marktstérungen
und Anpassungsregeln) auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien, so dass eine
Einflussnahme der Emittentin ausgeschlossen ist.

Der Index-Sponsor bzw. die fir die Zusammensetzung des Index zustdndige Person sowie die
Emittentin kdbnnen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere neuen gesetzgeberischen Anforderungen
an die Veroffentlichung und Verwendung eines Index unterliegen, welche unter Umsténden eine
Zulassung oder Registrierung des jeweiligen Index-Sponsors bzw. der fiur die Zusammensetzung
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des Index zustandigen Person und eine Indexanderung zur Erfiillung der gesetzlichen Vorgaben
erfordern. Es ist in diesem Zusammenhang nicht ausgeschlossen, dass ein Index inhaltlich
geandert, nicht mehr fortgefihrt wird oder verwendet werden darf, insbesondere wenn eine
Zulassung oder Registrierung nicht erfolgt oder nachtraglich wegfallt. In diesen Fallen ist zu
beachten, dass es im Ermessen der Emittentin liegt, Anpassungen gemafl den Wertpapier-
bedingungen vorzunehmen bzw. die Wertpapiere gegebenenfalls aul3erordentlich zu kindigen.

Keine Beriicksichtigung von Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen im Fall von
Preisindizes als Basiswert bzw. Korbbestandteil

Sofern es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um einen Preisindex (auch Kursindex
genannt) handelt, ist zu beachten, dass - anders als bei Performanceindizes -
Dividendenausschiittungen der im Basiswert bzw. Korbbestandteil enthaltenen Aktien nicht zu einer
Erh6hung des Stands des Basiswerts bzw. Korbbestandteils fuhren. Anleger profitieren somit nicht
von Dividenden oder sonstigen Ausschittungen in Bezug auf die in einem Preisindex enthaltenen
Aktien.

Risiken im Hinblick auf Dividendenzahlungen und sonstige Ausschittungen im Fall von
Performanceindizes als Basiswert bzw. Korbbestandteil

Sofern es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um einen Performanceindex handelt, ist zu
beachten, dass — anders als bei Preisindizes - Dividendenzahlungen oder sonstige Ausschittungen
hinsichtlich der im Index enthaltenen Aktien bei der Ermittlung der Hdhe des Indexstandes
Berucksichtigung finden. Entsprechend besteht das Risiko, dass alleine durch die Berlicksichtigung
solcher Dividendenzahlungen oder sonstiger Ausschittungen im Kurs des Index eine nach den
Wertpapierbedingungen relevante Barriere verletzt wird, was negative Folgen fir die etwaige
Verzinsung und/oder die Riickzahlung haben kann.

Risiko der Anderung der Indexberechnung

Bestimmungen zur Berechnung der Kurse des Index werden durch den Betreiber des Index im
entsprechenden Regelwerk zu dem Index festgelegt. Die Emittentin hat daher keinen Einfluss auf
die Berechnung der Kurse durch den Betreiber des Index sowie mdgliche Anderungen des
Regelwerks, die einen Einfluss auf die Berechnung der Kurse haben.

Anleger sollten zudem beachten, dass die von dem Betreiber des Index wahrend der
entsprechenden Boérsenhandelszeiten berechneten, offiziellen Kurse des Index von méglichen vor-
oder nachbdrslichen Kursen des Index sowie von Kursen von auf den Index bezogenen Termin-
bzw. Optionskontrakten - unter Umstanden auch erheblich - abweichen kénnen.

Im Fall eines Index als Basiswert kann daher keine Gewahrleistung daftr ibernommen werden,
dass die angewendeten Berechnungsmethoden nicht in einer Weise abgewandelt oder verandert
werden, die unter Umsténden die Zahlung an die Inhaber von Wertpapieren (negativ) beeinflussen
kann.

Terminkontrakte

Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um Terminkontrakte und ist in den
Wertpapierbedingungen ein sogenannter Roll Over vorgesehen, kann es zu den folgenden Risiken
im Zusammenhang mit dem Roll Over kommen:
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Zu einem in den Wertpapierbedingungen bestimmten Zeitpunkt wird der Basiswert durch einen
anderen Terminkontrakt mit einem spater in der Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt werden.
Obwohl der ersetzende Terminkontrakt (mit Ausnahme der Laufzeit) die gleichen Spezifikationen
aufweist wie der ersetzte Basiswert kann es zu Kursabweichungen kommen, die einen negativen
Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben und somit zu einem Verlust bei der Investition des
Anlegers in die Wertpapiere fiihren kénnen.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zeitpunkt des Roll Over kein Terminkontrakt existiert,
der die gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie der zu ersetzende Basiswert
aufweist, hat die Emittentin das Recht, entweder (i) den Basiswert durch einen Nachfolge-
Terminkontrakt, der nach Auffassung der Berechnungsstelle dhnliche Kontraktspezifikationen und
Bedingungen wie der Basiswert aufweist, zu ersetzen und bzw. oder die Wertpapierbedingungen
anzupassen oder (ii) die Wertpapiere auf3erordentlich zu kindigen. Im Zuge einer solchen
Veranderung kann nicht ausgeschlossen werden, dass es zu Kursverlusten (bis hin zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals) bei den Wertpapieren kommen kann bzw. aufgrund einer
vorzeitigen Kindigung spéatere Kursgewinne der Wertpapiere nicht realisiert werden kénnen.

Borsennotierte Fondsanteile

Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um einen bodrsennotierten Fondsanteil,
sollten die folgenden Risiken, die speziell mit bérsennotierten Fondsanteilen als Basiswert bzw.
Korbbestandteil verbunden sind, beachtet werden.

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Fondsanteile

Die Hohe des Auszahlungsbetrags wird unter Bezugnahme auf die Kurse von bdrsennotierten
Fondsanteilen, sog. Exchange Traded Funds, die als Basiswerte bzw. als Korbbestandteile
verwendet werden, ermittelt. Dementsprechend unterliegt eine Anlage in die Wertpapiere in einem
gewissen Umfang &hnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden
Fondsanteile. Potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen und mit der
jeweiligen Fondsart und der Kategorie der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, in die der
Fonds investiert, als Anlageklasse vertraut sein.

Konzept eines Exchange Traded Fund; Bérsennotierung

Ein Exchange Traded Fund (bdrsennotierter Fonds - "ETF" oder "Fonds") ist ein von einer in- oder
auslandischen Verwaltungsgesellschaft verwalteter Fonds oder ein als Gesellschaft organisiertes
Vermégen, dessen Anteile ("Fondsanteile") an einer Borse notiert sind. Es kann keine Gewahr
Ubernommen werden, dass die Borsennotierung der Anteile eines ETF wahrend der gesamten
Laufzeit der Wertpapiere beibehalten wird. Zudem bietet eine Bérsennotierung keine Gewahr dafir,
dass die Anteile an ETFs stets liquide sind und damit jederzeit Uber die Bbrse verauliert werden
kénnen, da der Handel an den Bérsen entsprechend den jeweiligen Bérsenordnungen ausgesetzt
werden kann.

Werthildende Faktoren; Verwendung von Schéatzwerten

Der Kurs eines ETF, der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet wird, beruht dabei im
Wesentlichen auf dem Anteilspreis des ETF und damit auf dem Wert der durch den ETF gehaltenen
Vermogensgegenstande abzilglich entsprechender Verbindlichkeiten, sog. Nettoinventarwert.
Kursruckgéange oder Wertverluste bei den durch den Fonds erworbenen Wertpapieren oder seinen
sonstigen Anlagen im Zusammenhang mit der Nachbildung der Wertentwicklung einer Benchmark
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(siehe nachfolgend unter "Nachbildung der Wertentwicklung der Benchmark; Tracking Error")
fuhren damit grundsatzlich zu einem Verlust des Fonds und damit einem Wertverlust der
Fondsanteile. Auch bei einer breiten Streuung und starken Diversifizierung der Fondsanlagen
besteht das Risiko, dass sich eine riicklaufige Gesamtentwicklung an bestimmten Markten oder
Borsenplatzen in einem Riickgang von Anteilspreisen des ETF niederschlagt.

Da ETFs ihren Nettoinventarwert zudem regelmafig nur taglich berechnen, beruht ein
gegebenenfalls fortlaufend von der Borse veroffentlichter Preis des ETF in der Regel auf
Schéatzungen des Nettoinventarwerts. Der geschatzte Nettoinventarwert kann sich von dem
endgultigen, spéter verdffentlichten Nettoinventarwert des Fonds unterscheiden, womit wahrend
des Borsenhandels grundséatzlich das Risiko eines Auseinanderfallens der Kursentwicklung des
ETF und der Entwicklung des tatsachlichen Nettoinventarwerts besteht.

Nachbildung der Wertentwicklung der Benchmark; Tracking Error

Ziel eines ETF ist dabei die mdglichst exakte Nachbildung der Wertentwicklung eines Index, eines
Korbs oder bestimmter Einzelwerte (jeweils eine "Benchmark"). Dennoch kdnnen die Bedingungen
des ETF vorsehen, dass die Benchmark geéndert werden kann. Daher bildet ein ETF
maglicherweise nicht durchgehend die urspriingliche Benchmark ab.

Bei der Nachbildung der Wertentwicklung der Benchmark kénnen ETFs eine sog. Vollnachbildung
anstreben und damit direkt in die Einzelkomponenten der nachzubildenden Benchmark investieren,
synthetische Nachbildungsmethoden, wie beispielsweise Swaps, oder andere Techniken zur
Abbildung, wie beispielweise sog. Sampling-Techniken, einsetzen. Der Wert eines ETF ist daher
insbesondere abhangig von der Kursentwicklung der Komponenten, die zur Nachbildung der
Benchmark verwendet werden. Nicht auszuschlieRen ist jedoch das Auftreten von Divergenzen
zwischen der Kursentwicklung des ETF und derjenigen der Benchmark, so genannter Tracking
Error.

Im Gegensatz zu anderen Fonds findet bei ETFs in der Regel kein aktives Management durch die
den ETF verwaltende Gesellschaft statt. Das heif3t, dass die Entscheidungen tber den Erwerb von
Vermodgensgegenstanden durch die maRgebliche Benchmark bzw. die gegebenenfalls darin
abgebildeten Vermdgensgegenstande vorgegeben werden. Bei einem Wertverlust der zugrunde
liegenden Benchmark besteht daher im Regelfall, insbesondere bei ETFs, die die Wertentwicklung
der Benchmark mit einer Vollnachbildung oder synthetischen Nachbildung abbilden, ein
uneingeschranktes Kursverlustrisiko in Bezug auf den ETF, was sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kann.

Mit der Nachbildung der Wertentwicklung der Benchmark sind zudem weitere typische Risiken
verbunden:

. Bei ETFs, die die Wertentwicklung der Benchmark mit einer Vollnachbildung abbilden, kann
es vorkommen, dass nicht samtliche Komponenten der Benchmark tatséchlich auch
erworben oder angemessen weiterverdul3ert werden kdnnen. Dies kann die Fahigkeit des
ETF, die Benchmark nachzubilden, nachteilig beintrachtigen und sich damit auch auf die
Wertentwicklung des ETF auswirken.

. Bei ETFs, die Swaps zur synthetischen Nachbildung der Benchmark einsetzen, besteht das
Risiko, dass die Gegenpartei, die sog. Swap-Counterparty, ausfallt. Zwar kénnen ETFs
gegebenenfalls vertragliche Anspriiche bei Ausfall der Swap-Counterparty haben, dennoch
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kann nicht ausgeschlossen werden, dass der ETF die Zahlung nicht oder nicht in der Héhe
erhélt, die er erhalten hatte, wenn die Swap-Counterparty nicht ausgefallen wére.

. Bei ETFs, die die Benchmark unter Einsatz sog. Sampling-Techniken nachbilden, also die
Benchmark weder voll noch synthetisch durch den Einsatz von Swaps nachbilden, kénnen
Portfolien von Vermdgensgegenstanden entstehen, die sich nicht oder nur zu einem geringen
Teil aus den tatsadchlichen Komponenten der Benchmark zusammensetzen. Daher entspricht
das Risikoprofil eines derartigen ETF nicht notwendigerweise auch dem Risikoprofil der
Benchmark.

. Soweit ETFs Derivate zur Nachbildung oder zu Absicherungszwecken einsetzen, kénnen
sich Verluste der Benchmark potenziell deutlich vergréRern, sog. Hebelwirkung.

Konzentrationsrisiken

Ein als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendeter ETF kann nach MafRgabe seiner
Fondsbedingungen sein Vermégen im Zusammenhang mit der Nachbildung der Wertentwicklung
einer Benchmark regelmaRig auf bestimmte Lander bzw. Regionen oder bestimmte
Industriesektoren konzentrieren. In diesem Fall kdnnen die ETFs groReren Wertschwankungen
unterliegen, als wenn sie eine breite Risikostreuung zwischen Landern bzw. Regionen und
Industriesektoren beachten wirden. Dartber hinaus kann der Wert von Anlagen in bestimmten
Landern, Branchen und Anlageklassen starken Schwankungen innerhalb kurzer Zeitrdume
unterliegen. Gleiches gilt bei ETFs, die ihre Anlagen auf bestimme Anlageklassen, wie Rohstoffe
etc., konzentrieren. ETFs, die in wenig regulierte, enge und exotische Markte investieren,
unterliegen gewissen Risiken. Beispielsweise kdnnen in bestimmten Méarkten staatliche Eingriffe
drohen, die zum vollen oder teilweisen Verlust des investierten Vermdgens oder des Zugriffes auf
das dort investierte Vermdgen fuhren. Moglicherweise sind diese Markte auch nicht so zuverlassig
reguliert wie andere. Soweit ein ETF seine Anlagen zudem auf bestimmte Schwellenlander
konzentriert, ergibt sich ein gesteigertes Risikopotenzial aus dem Umstand, dass die Bérsen und
Markte von Schwellenlandern oder einigen asiatischen Landern regelmaRig deutlicheren
Schwankungen unterliegen als Borsen und Markte von weiter entwickelten Industrielandern.
Politische Verédnderungen, Begrenzungen des Wahrungsumtauschs, Devisenkontrollen, Steuern,
Einschrdnkungen bezlglich ausléndischer Kapitalanlagen und Kapitalrtickflisse etc. kénnen das
Anlageergebnis des ETF, und damit den Wert der Fondsanteile, nachteilig beeinflussen.

Wahrungsrisiken

Lauten die Anlagen des ETF, der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet wird,
untereinander oder die Anlagen und die Fondsanteile auf eine andere Wahrung als die Wé&hrung, in
der der Nettoinventarwert des ETF berechnet wird, kdnnen sich hieraus weitere Korrelationsrisiken
ergeben. Diese Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung
der Wechselkurse von dieser Fremdwahrung zu der fur die Bestimmung des Nettoinventarwerts
mafgeblichen Wahrung. Auch mégliche Absicherungsgeschéfte eines ETF kénnen solche Risiken
nicht ausschlieBen. In diesem Zusammenhang ist ferner zu beachten, dass die Benchmark
gegebenenfalls in einer anderen Wahrung als der ETF berechnet wird. Falls daher die Benchmark
insbesondere fir die Ermittlung der Geblhren und Kosten in die Wahrung des ETF umgerechnet
wird, kénnen sich Devisenkursschwankungen nachteilig auf den Wert der Fondsanteile auswirken.
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Interessenkonflikte

In Verbindung mit der Geschéftstatigkeit eines ETF kénnen zudem bestimmte Interessenkonflikte
eintreten, die sich mdglicherweise nachteilig auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken kénnen.
Bei einer im Fondsmanagement handelnden Person oder einem Berater des ETF koénnen
potentielle Interessenkonflikte unter anderem aufgrund von Gebuhrenriickerstattungen oder
sonstigen Vorteilen bestehen. Darliber hinaus kénnen im Fondsmanagement handelnde Personen
oder Berater des ETF und ihre jeweiligen Angestellten Dienstleistungen fiir andere Dritte (wie
Management-, Handels- oder Beratungsleistungen) erbringen. Zwar werden die im
Fondsmanagement handelnden Personen oder die Berater des ETF im Regelfall bestrebt sein, die
Anlagemoglichkeiten gleichmé&Rig auf samtliche ihrer Kunden zu verteilen, dennoch ist es
wahrscheinlich, dass sich das Anlageportfolio des Fonds und die Portfolios anderer Kunden
unterscheiden, selbst wenn ihre Anlageziele gleich oder &hnlich sind. Gegebenenfalls kann eine
dieser Personen versucht sein, bei lukrativen Anlagen zunachst diejenigen Portfolios vorzuziehen,
bei denen die hochste Gebuhr anfallt. Ebenso kénnen im Fondsmanagement handelnde Personen
oder die Berater des Fonds bei Erbringung von Management-, Handels- oder Beratungsleistungen
fur Dritte Empfehlungen erteilen oder Positionen eingehen, die sich von denjenigen, die fir den
ETF erteilt bzw. fir oder durch den ETF gehalten werden, unterscheiden oder mit dem ETF
konkurrieren.

Gebuhren auf verschiedenen Ebenen

Der Wert einzelner Fondsanteile bzw. der Nettoinventarwert eines Fonds kann unter Umstéanden in
nicht unerheblichem Mal3e von den durch den ETF erhobenen Gebihren negativ beeinflusst
werden. Gebuhren kénnen bei ETF auf verschiedenen Ebenen entstehen. RegelmaRig entstehen
Gebuhren auf der Ebene des ETF selbst, etwa in Form von Verwaltungsgebiihren. Dartiber hinaus
kénnen noch weitere Geblhren und Auslagen anfallen, die durch Beauftragung Dritter mit
Dienstleistungen in Zusammenhang mit der Verwaltung des ETF entstehen kénnen. Auf der Ebene
der vom ETF getatigten Investitionen kdnnen, etwa bei Anlage in andere Fonds oder sonstige
Investmentvehikel, weitere Gebuhren anfallen, die die Wertentwicklung solcher Anlagen und damit
das Vermdgen des ETF beeintrachtigen.

Auf Ebene eines ETF kénnen gegebenenfalls Erfolgsgebiihren vereinbart worden sein. Solche
Vergutungsvereinbarungen kénnen einen Anreiz schaffen, Anlagen vorzunehmen, die risikoreicher
oder spekulativer sind als solche, die getéatigt werden wiirden, wenn solche Vereinbarungen nicht
getroffen worden waéren. Zudem koénnen diese Erfolgsgebihren gegebenenfalls auch anfallen,
obwohl moglicherweise die Wertentwicklung des Fonds hinter der Wertentwicklung der Benchmark
zuriickgeblieben ist. Aber auch falls die Zahlung einer Erfolgsgebiihr davon abhéngig ist, dass die
Wertentwicklung des ETF die Wertentwicklung der Benchmark Ubersteigt, kann eine Erfolgsgebuhr
dann anfallen, wenn die Wertentwicklung des ETF insgesamt (beispielsweise auf Grund der
negativen Entwicklung der Benchmark) negativ ist. Auf Ebene des ETF kdnnen Erfolgsgebiihren
somit unter Umstanden auch dann anfallen, wenn in Bezug auf eine Anlage in die Wertpapiere ein
Verlust eintritt.

Eingeschrankte Aufsicht

Fonds unterliegen mdglicherweise keiner Aufsicht oder kénnen in Investmentvehikel investieren, die
selbst keiner Aufsicht unterliegen. Umgekehrt kann die Einfihrung einer Aufsicht Gber bisher
unregulierte Fonds dazu fihren, dass erhebliche Nachteile fir den Fonds und damit auch die
Wertpapiere eintreten.
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Nicht bérsennotierte Fondsanteile

Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um einen nicht boérsennotierten
Fondsanteil, sollten die folgenden Risiken, die speziell mit nicht bérsennotierten Fondsanteilen als
Basiswert bzw. Korbbestandteil verbunden sind, beachtet werden.

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Fondsanteile

Die Hohe des Auszahlungsbetrags wird unter Bezugnahme auf den Kurs des als Basiswert bzw. als
Korbbestandteil verwendeten nicht bérsennotierten Fondsanteils ermittelt. Dementsprechend
unterliegt eine Anlage in die Wertpapiere in einem gewissen Umfang ahnlichen Marktrisiken wie
eine Direktanlage in die entsprechenden Fondsanteile. Potenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen und mit der jeweiligen Fondsart und der Kategorie der
zugrunde liegenden Vermoégenswerte, in die der Fonds investiert, als Anlageklasse vertraut
sein.

Marktrisiko

Da sich auBerdem Kursriickgange oder Wertverluste bei den durch den als Basiswert bzw. als
Korbbestandteil verwendeten Fonds erworbenen Wertpapiere oder seinen sonstigen Anlagen im
Preis der einzelnen Fondsanteile widerspiegeln, besteht grundsatzlich das Risiko sinkender
Anteilspreise. Auch bei einer breiten Streuung und starken Diversifizierung der Fondsanlagen
besteht das Risiko, dass sich eine ricklaufige Gesamtentwicklung an bestimmten Markten oder
Bdrsenplatzen in einem Riickgang von Anteilspreisen niederschlagt.

llliquide Anlagen

Der Fonds kann in Vermogenswerte investieren, die illiquide sind oder einer Mindesthaltefrist
unterliegen. Aus diesem Grund ist es fir den Fonds maoglicherweise schwierig, die betreffenden
Vermégenswerte (berhaupt oder zu einem angemessenen Preis zu verkaufen, wenn er hierzu
gezwungen ist, um Liquiditat zu generieren. Der Fonds erleidet mdglicherweise erhebliche Verluste,
falls er illiquide Vermégenswerte verkaufen muss, um Fondsanteile zuriicknehmen zu kénnen und
der Verkauf der illiquiden Vermdgenswerte nur zu einem niedrigen Preis mdglich ist. Dies kann sich
nachteilig auf den Wert des Fonds und damit auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Anlagen in illiquiden Vermdgenswerten kdnnen auch zu Schwierigkeiten bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts des Fonds filhren. Dies wiederum kann zu Verzdgerungen in Bezug auf
Auszahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren fuhren.

Verzdgerte Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

In bestimmten Situationen kann es vorkommen, dass ein Fonds den Nettoinventarwert verspatet
veroffentlicht. Dies kann zu einer Verzogerung der Einldsung der Wertpapiere fihren und sich, z.B.
bei einer negativen Marktentwicklung, nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Dariber
hinaus tragen Wertpapierglaubiger das Risiko, bei einer verspateten Einlésung der Wertpapiere die
entsprechenden Erloése erst verzogert und unter Umstdnden zu negativeren Konditionen
wiederanlegen zu kénnen.

Aufldsung eines Fonds

Es ist nicht auszuschlielBen, dass ein Fonds wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere aufgeldst wird.
In diesem Fall ist die Emittentin berechtigt, nach MalRgabe der jeweiligen Bedingungen der
Wertpapiere Anpassungen hinsichtlich der Wertpapiere vorzunehmen. Derartige Anpassungen
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kénnen insbesondere eine Ersetzung des jeweiligen Fonds durch einen anderen Fonds vorsehen.
Dariliber hinaus besteht in einem solchen Fall auch die Mdglichkeit einer vorzeitigen Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin.

Konzentrationsrisiken

Der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendete Fonds kann nach Malgabe seiner
Fondsbedingungen sein Vermoégen gegebenenfalls auf bestimmte Lander bzw. Regionen oder
bestimmte Industriesektoren konzentrieren. In diesem Fall kann der Fonds gré3eren
Wertschwankungen unterliegen, als wenn er eine breite Risikostreuung zwischen Landern bzw.
Regionen oder Industriesektoren beachten wiirde. Darliber hinaus kann der Wert von Anlagen in
bestimmten Landern, Branchen und Anlageklassen starken Schwankungen innerhalb kurzer
Zeitraume unterliegen. Gleiches gilt bei Fonds, die ihre Anlagen auf bestimme Anlageklassen, wie
Rohstoffe etc., konzentrieren. Fonds, die in wenig regulierte, enge und exotische Markte
investieren, unterliegen gewissen Risiken. Beispielsweise kénnen in bestimmten Markten staatliche
Eingriffe drohen, die zum vollen oder teilweisen Verlust des investierten Vermdgens oder des
Zugriffes auf das dort investierte Vermdgen fuhren. Méglicherweise sind diese Markte auch nicht so
zuverlassig reguliert wie andere Markte. Soweit ein Fonds seine Anlagen zudem auf bestimmte
Schwellenlander konzentriert, ergibt sich ein gesteigertes Risikopotenzial aus dem Umstand, dass
die Borsen und Markte von Schwellenlandern oder einigen asiatischen Landern regelmaRig
deutlicheren Schwankungen unterliegen als Boérsen und Markte von weiter entwickelten
Industrielandern.  Politische  Verdnderungen, Begrenzungen des W&é&hrungsumtauschs,
Devisenkontrollen, Steuern, Einschrédnkungen bezuglich auslandischer Kapitalanlagen und
Kapitalriickflisse etc. kénnen das Anlageergebnis des Fonds, und damit den Wert der
Fondsanteile, nachteilig beeinflussen.

Wahrungsrisiken

Lauten die Anlagen des Fonds, der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet wird,
untereinander oder die Anlagen und die Fondsanteile auf eine andere Wahrung als die Wé&hrung, in
der der Nettoinventarwert des Fonds berechnet wird, kodnnen sich hieraus weitere
Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit
der Entwicklung der Wechselkurse von dieser Fremdwahrung zu der fir die Bestimmung des
Nettoinventarwerts mafigeblichen Wahrung. Auch mdogliche Absicherungsgeschéfte eines Fonds
kénnen solche Risiken nicht ausschliel3en.

Abhéngigkeit von den Anlageverwaltern

Die Wertentwicklung des Fonds, der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet wird, hangt
von der Wertentwicklung der Anlagen ab, die vom Anlageverwalter des Fonds zur Umsetzung der
jeweiligen Anlagestrategie ausgewahlt wurden. In der Praxis héangt die Wertentwicklung eines
Fonds in starkem Male von der Kompetenz der fiir die Anlageentscheidung verantwortlichen
Manager ab. Das Ausscheiden oder Austauschen solcher Personen kénnte zu Verlusten und/oder
zur Auflésung des jeweiligen Fonds fihren.

Die Anlagestrategien, die Anlagebeschrédnkungen und Anlageziele von Fonds kénnen einem
Anlageverwalter betrachtlichen Spielraum bei der Anlage der entsprechenden Vermdgenswerte
einraumen, und es kann keine Gewahr daftr ibernommen werden, dass der Anlageverwalter mit
seinen Anlageentscheidungen Gewinne erzielt oder diese eine effektive Absicherung gegen
Marktrisiken oder sonstige Risiken bieten. Es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben
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werden, dass es dem Fonds gelingt, die ausweislich seiner Verkaufsunterlagen verfolgte
Anlagestrategie erfolgreich umzusetzen. Deshalb ist selbst bei positiver Wertentwicklung von Fonds
mit ahnlichen Anlagestrategien eine negative Wertentwicklung des Fonds, der den Wertpapieren
zugrunde liegt, (und somit der Wertpapiere) moglich.

Interessenkonflikte

In Verbindung mit der Geschéftstéatigkeit eines als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendeten
Fonds kénnen zudem bestimmte Interessenkonflikte eintreten, die sich mdglicherweise nachteilig
auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken kénnen. Bei einer im Fondsmanagement handelnden
Person oder einem Berater des Fonds kénnen potentielle Interessenkonflikte unter anderem
aufgrund von Gebihrenriickerstattungen oder sonstigen Vorteilen bestehen. Dariber hinaus
kénnen im Fondsmanagement handelnde Personen oder Berater des Fonds und ihre jeweiligen
Angestellten Dienstleistungen fir andere Dritte (wie Management-, Handels- oder
Beratungsleistungen) erbringen. Zwar werden die im Fondsmanagement handelnden Personen
oder die Berater des Fonds im Regelfall bestrebt sein, die Anlagemdglichkeiten gleichmaRig auf
samtliche ihrer Kunden zu verteilen, dennoch ist es wahrscheinlich, dass sich das Anlageportfolio
des Fonds und die Portfolios anderer Kunden unterscheiden, selbst wenn ihre Anlageziele gleich
oder &hnlich sind. Gegebenenfalls kann eine dieser Personen versucht sein, bei lukrativen Anlagen
zunachst diejenigen Portfolios vorzuziehen, bei denen die hdchste Gebiihr anfallt. Ebenso kénnen
im Fondsmanagement handelnde Personen oder die Berater des Fonds bei Erbringung von
Management-, Handels- oder Beratungsleistungen fir Dritte Empfehlungen erteilen oder Positionen
eingehen, die sich von denjenigen, die fur den Fonds erteilt bzw. fiir oder durch den Fonds gehalten
werden, unterscheiden oder mit dem Fonds konkurrieren.

Gebuhren auf verschiedenen Ebenen

Der Wert einzelner Fondsanteile bzw. der Nettoinventarwert eines als Basiswert bzw. als Korb-
bestandteil verwendeten Fonds kann unter Umsténden in nicht unerheblichem Mafe von den durch
den Fonds erhobenen Gebiihren negativ beeinflusst werden. Gebihren kénnen bei Fonds auf
verschiedenen Ebenen entstehen. RegelméaRig entstehen Gebihren auf der Ebene des Fonds
selbst, etwa in Form von Verwaltungsgebiihren. Dariiber hinaus kédnnen noch weitere Gebiihren
und Auslagen anfallen, die durch Beauftragung Dritter mit Dienstleistungen in Zusammenhang mit
der Verwaltung des Fonds entstehen kénnen. Auf der Ebene der vom Fonds getatigten
Investitionen kdnnen, etwa bei Anlage in andere Fonds oder sonstige Investmentvehikel, weitere
Gebihren anfallen, die die Wertentwicklung solcher Anlagen und damit das Vermdgen des Fonds
beeintrachtigen.

Auf Ebene eines Fonds kdnnen gegebenenfalls Erfolgsgebiihren vereinbart worden sein. Solche
Vergitungsvereinbarungen kénnen einen Anreiz schaffen, Anlagen vorzunehmen, die risikoreicher
oder spekulativer sind als solche, die getéatigt werden wirden, wenn solche Vereinbarungen nicht
getroffen worden wéren. Zudem koénnen diese Erfolgsgebihren gegebenenfalls auch anfallen,
obwohl méglicherweise die Wertentwicklung des Fonds negativ ist. Auf Ebene des Fonds kénnen
Erfolgsgebiihren somit unter Umsténden auch dann anfallen, wenn in Bezug auf eine Anlage in die
Wertpapiere ein Verlust eintritt.

Eingeschrankte Aufsicht

Fonds unterliegen mdglicherweise keiner Aufsicht oder kénnen in Investmentvehikel investieren, die
selbst keiner Aufsicht unterliegen. Umgekehrt kann die Einfihrung einer Aufsicht (ber bisher
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unregulierte Fonds dazu fihren, dass erhebliche Nachteile fir den Fonds und damit auch die
Wertpapiere eintreten.

Wahrungswechselkurse

Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um einen Wahrungswechselkurs, sollten
die folgenden Risiken, die speziell mit Wahrungswechselkursen als Basiswert bzw. Korbbestandteil
verbunden sind, beachtet werden.

Wertpapiere mit einem Wahrungswechselkurs als Basiswert bzw. als Korbbestandteil beziehen sich
auf eine oder mehrere bestimmte Wahrung(en). Zahlungen hangen von der Entwicklung der
zugrunde liegenden Wéhrung(en) ab und kénnen erheblich unter dem Betrag liegen, den der
Wertpapierglaubiger urspriinglich investiert hat. Eine Anlage in Wertpapiere mit einem
Wahrungswechselkurs als Basiswert bzw. als Korbbestandteil kann &hnlichen Marktrisiken wie eine
Direktanlage in die entsprechende(n) zugrunde liegende(n) Wahrung(en) unterliegen. Dies gilt
insbesondere dann, wenn es sich um eine Wéhrung eines Schwellenlandes handelt. Potenzielle
Anleger sollten daher mit Devisen als Anlageklasse vertraut sein. Weitere gesetzliche
Einschrankungen des freien Umtauschs kénnen sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken.

Es ist zu beachten, dass Wahrungswechselkurse als Basiswert bzw. Korbbestandteil 24 Stunden
am Tag durch die Zeitzonen in Australien, Asien, Europa und Amerika gehandelt werden.
Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten somit beachten, dass es jederzeit und auch auf3erhalb
der lokalen Handelszeiten oder der Handelszeiten der Emittentin, der Berechnungsstelle bzw. der
Anbieterin zum Erreichen, Uberschreiten bzw. Unterschreiten einer nach den Wertpapier-
bedingungen der Wertpapiere maRRgeblichen Grenze, Barriere oder Schwelle kommen kann.

Referenzsatze

Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um einen Referenzsatz, sollte beachtet
werden, dass eine Anlage in die Wertpapiere in einem gewissen Umfang ahnlichen Marktrisiken wie
eine Direktanlage in den entsprechenden Referenzsatz unterliegt.

Referenzsatze, die als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet werden, sind mit besonderen
Risiken verbunden, weil sie durch Angebot und Nachfrage auf den internationalen Geld- und
Kapitalméarkten bestimmt werden, die wiederum durch wirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und
Interventionen durch Zentralbanken und Regierungen sowie andere politische Faktoren beeinflusst
werden. Anleger sollten in diesem Zusammenhang berucksichtigen, dass Referenzsétze, wie zum
Beispiel der LIBOR, der EURIBOR sowie auch andere Referenzsatze, Gegenstand jingster
nationaler, internationaler und anderer aufsichtsrechtlicher Regulierungen und von Vorschlagen fir
Neuerungen sind. Jede Anderung eines Referenzsatzes als maRgeblicher Basiswert infolge von
internationalen, nationalen oder anderen Vorschlagen fir Neuerungen oder andere Initiativen oder
Untersuchungen koénnen eine wesentliche negative Auswirkung auf die Wertentwicklung der
Wertpapiere, die an einen solchen Referenzssatz geknupft sind, haben (siehe hierzu auch den
nachfolgenden Abschnitt "Regulierung und Reform von Referenzwerten, einschliellich des LIBOR,
EURIBOR und weiterer Zinssatz-, Aktien-, Rohstoff- oder Devisenreferenzwerte und weiterer Arten
von Referenzwerten™).
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American Depositary Receipts bzw. Global Depositary Receipts

Handelt es sich bei dem Basiswert um ein American Depositary Receipt oder ein Global Depositary
Receipt, sollten die folgenden Risiken, die speziell mit American Depositary Receipts und Global
Depositary Receipts als Basiswert verbunden sind, beachtet werden.

American Depositary Receipts sind in den Vereinigten Staaten von Amerika von einer Depotbank
(Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien,
der in dem Sitzland des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien au3erhalb der USA gehalten
wird.

Global Depositary Receipts sind Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand von
Aktien, der in dem Sitzland der Emittentin der zugrunde liegenden Aktien gehalten wird. Global
Depositary Receipts werden regelmafig auRerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika 6ffentlich
angeboten bzw. ausgegeben.

Jedes Depositary Receipt verkorpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des
Wertpapiers einer auslandischen Aktiengesellschaft.

Rechtlicher Eigentimer der zugrunde liegenden Aktien ist bei Depositary Receipts die Depotbank,
die zugleich Ausgabestelle der Depositary Receipts ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung
die Depositary Receipts begeben worden sind und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag
unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber
des Depositary Receipts nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde
liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbank (Depositary)
bzw. im Falle von Zwangsvollstreckungsmafinahmen gegen diese ist es mdglich, dass die den
Depositary Receipts zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfligungsbeschrankung belegt werden
bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmalinahme gegen die Depotbank
(Depositary) wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des Depositary
Receipts die durch den Anteilsschein (Depositary Receipt) verbrieften Rechte an den zugrunde
liegenden Aktien. Das Depositary Receipt als Basiswert der Optionsscheine und damit auch die auf
dieses Depositary Receipt bezogenen Optionsscheine werden wertlos.

Anleger tragen damit ein Ausfallrisiko sowohl der Depotbank als auch der Emittenten der den
Depositary Receipts zugrundelliegenden Aktien. Anleger sollten daher zuséatzlich die mit Aktien als
Basiswert verbundenen Risikofaktoren beachten.

Regulierung und Reform von Referenzwerten, einschlielich des LIBOR, EURIBOR und
weiterer Zinssatz-, Aktien-, Rohstoff- oder Devisenreferenzwerte und weiterer Arten von
Referenzwerten

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere kénnen u.a. an die Entwicklung der
London Interbank Offered Rate ("LIBOR"), der Euro Interbank Offered Rate ("EURIBOR") bzw. an
andere Zinssatz-, Aktien-, Rohstoff- oder Devisenindizes sowie weitere Arten von Indizes gekoppelt
sein. Diese Richtwerte werden auch als sog. "Referenzwerte" bezeichnet. Diese Referenzwerte
sind zum Teil Gegenstand jungster nationaler, internationaler und sonstiger aufsichtsrechtlicher
Regulierungen und Reformvorschlage. Einige dieser Neuerungen sind bereits in Kraft getreten,
wahrend andere noch umzusetzen sind. Diese Neuerungen konnen dazu fiihren, dass die
betroffenen Referenzwerte eine andere Wertentwicklung aufweisen als in der Vergangenheit, oder
ganz wegfallen, oder andere, derzeit nicht vorhersehbare Auswirkungen haben. Jede dieser
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Auswirkungen kann eine wesentliche negative Wirkung auch auf Wertpapiere haben, die an einen
solchen Referenzwert gekoppelt sind.

Zu den malBgeblichen internationalen Reformvorschlagen fir Referenzwerte gehodren die
Grundsatze  fur  finanzielle  Referenzwerte  der Internationalen  Organisation  der
Wertpapieraufsichtsbehérden ("IOSCO") aus dem Juli 2013 (IOSCO's Principles for Financial
Market Benchmarks) und die Verordnung des Europdischen Parlaments und des Rates Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (EU Regulation on indices used as
benchmarks in financial instruments and financial contracts or to measure the performance of
investmend funds, "EU Referenzwert Verordnung").

Am 28. April 2016 hat das Europaische Parlament den finalen Kompromisstext zur EU
Referenzwert Verordnung angenommen. Die EU Referenzwert Verordnung wurde am 29. Juni 2016
im Amtsblatt der Européischen Union veréffentlicht und ist am 30. Juni 2016 in Kraft getreten. Die
wesentlichen Bestimmungen der EU Referenzwert Verordnung gelten ab dem 1. Januar 2018.

Die EU Referenzwert Verordnung wird fur "Kontributoren”, "Administratoren” und "Nutzer" von
Referenzwerten in der EU gelten. Unter anderem (i) werden Referenzwert-Administratoren (oder,
sofern nicht EU-ansassig, die Erfillung bestimmter Gleichwertigkeitsvoraussetzungen in der
jeweiligen Jurisdiktion bzw. bis Zu der Bekanntmachung einer solchen
Gleichwertigkeitsentscheidung die Anerkennung durch die Aufsichtsbehérden eines Mitgliedstaates
bzw. die fur solche Zwecke vorgesehene Ubernahme durch eine zustiandige EU Behorde) eine
Zulassung bzw. Registrierung benétigen und missen die Anforderungen in Bezug auf Verwaltung
von Referenzwerten erfillen und (ii) wird die Nutzung von Referenzwerten von nicht zugelassenen
Administratoren untersagt. Der Anwendungsbereich der EU Referenzwert Verordnung ist weit und
wird aul3er auf sogenannte "kritische Referenzwerte" wie LIBOR und EURIBOR, auch auf viele
andere Zinssatzindizes sowie auf Aktien-, Rohstoff-, oder Devisenindizes und weitere Arten von
Indizes (einschlieRlich proprietarer Indizes oder Strategien), auf die bestimmte Finanzinstrumente
(d.h. Derivate oder Wertpapiere, die an einem geregelten Markt gelistet sind oder Gber multilaterale
Handelssysteme (,MTF"), organisierte Handelssysteme (,OTF") oder systematische Internalisierer
gehandelt werden), Finanzkontrakte und Investmentfonds zur Anwendung kommen. Verschiedene
Arten von Referenzwerten unterliegen mehr oder weniger strengen Anforderungen, insbesondere
kann ein erleichtertes Verfahren angewendet werden, wenn ein Referenzwert nicht auf Zinsséatze
oder Rohstoffe referenziert und der Wert des Finanzinstruments, Finanzkontrakts oder
Investmentfonds, der auf einen Referenzwert referenziert, — vorbehaltlich weiterer Bedingungen —
weniger als EUR 50 Mrd. betragt (sogenannte ,nicht signifikante* Referenzwerte).

Die EU Referenzwert Verordnung kénnte einen wesentlichen Einfluss auf Wertpapiere haben, die
an einen Referenzwert, einen Zinssatz oder einen Referenzwert-Index gekoppelt sind,
einschliel3lich der folgenden Ereignisse:

e Ein Zinssatz oder Index, der ein Referenzwert ist, kann als solcher nicht verwendet werden
oder nur noch fiir einen begrenzten Ubergangszeitraum verwendet werden, der von der
zustandigen Behdrde festgelegt wird, wenn der Administrator keine Zulassung bzw.
Registrierung erhélt (oder — wenn er in einem Drittland ansassig ist — (vorbehaltlich
anwendbarer Ubergangsvorschriften), den Gleichwertigkeitsvoraussetzungen nicht genugt
bzw. bis zu einer solchen Entscheidung die Anerkennung nicht erlangt und nicht die fur
solche Zwecke vorgesehene Ubernahme erhalt). Je nach Art des jeweiligen Referenzwerts
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und den anwendbaren Bedingungen fiir die Wertpapiere, kénnen Wertpapiere von einem
Delisting betroffen sein bzw. angepasst bzw. vor Falligkeit zuriickgezahlt oder anderweitig
beeinflusst werden; und

e die Methodologie oder andere Bestimmungen des Referenzwerts kdnnen abgeéndert
werden, um mit den Bestimmungen der EU Referenzwert Verordnung bereinzustimmen.
Solche Anderungen kénnen eine Reduzierung bzw. Erhdhung des jeweiligen Zinssatzes
oder Standes des Index bewirken oder die Volatilitat des verdffentlichten Zinssatzes oder
Standes des Referenzwerts beeinflussen, was zu Anpassungen der Wertpapiere fihren
kann, einschlieBlich einer Festlegung des jeweiligen Satzes bzw. Standes nach Ermessen
der Berechnungsstelle.

Die internationalen, nationalen oder andere Vorschldge fir Neuerungen sowie die allgemein
erhohten regulatorischen Kontrollen von Referenzwerten kénnen die Kosten und Risiken bei der
Verwaltung von Referenzwerten erhéhen oder andere Auswirkungen auf die Festlegung der
Referenzwerte und die Einhaltung solcher Vorschriften und Anforderungen haben. Dies kann dazu
fihren, dass Marktteilnehmer die Verwaltung oder die Mitwirkung bei der Festlegung bestimmter
Referenzwerte nicht fortsetzen bzw. dass die Regeln und Methodologie, nach der bestimmte
Referenzwerte berechnet werden, geandert werden. Ferner kdnnen diese Faktoren zum Wegfall
bestimmter Referenzwerte fuhren. Der Wegfall von Referenzwerten oder die Verdnderungen
bezlglich der Verwaltung von Referenzwerten kann zu einer Anpassung der Bedingungen der
Wertpapiere, einer vorzeitigen Rickzahlung, einer ermessensabhangigen Bewertung der
Berechnungsstelle oder anderen Konsequenzen im Zusammenhang mit Wertpapieren, die an einen
solchen Referenzwert gekoppelt sind, fihren. Jede dieser Folgen kann wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert und den Ertrag solcher Wertpapiere haben.
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. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Emittentin BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (mit Sitz in Frankfurt am
Main und eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der
Nr. HRB 35628) und die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich,
Ubernehmen gemall §5 Absatz 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fiir den Inhalt
dieses Basisprospekts. Sie erklaren, dass ihres Wissens die in dem Basisprospekt genannten
Angaben richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.
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IV. WICHTIGE ANGABEN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE ANGABEN

Angaben Uber die Emittentin

Die Angaben Uber die Emittentin sind in dem Registrierungsformular der BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH vom 4. Juli 2016 in der Fassung des Nachtrags vom 2. August 2016
sowie des Nachtrags vom 13. Oktober 2016 sowie etwaiger weiterer Nachtrage dazu enthalten und
an dieser Stelle per Verweis in den Basisprospekt einbezogen (eine Liste, die angibt, wo die im
Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich nachstehend unter
"IV. WICHTIGE ANGABEN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE ANGABEN - Per Verweis
einbezogene Angaben").

Interessen und Interessenkonflikte von Seiten nattrlicher und juristischer Personen, die an
der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kann sich von Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung
oder fir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in
Verbindung stehen. Ihre Interessen im Rahmen solcher Transaktionen kénnen ihrem Interesse in
der Funktion als Anbieterin widersprechen.

Sofern, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
Gegenpartei bei Deckungsgeschaften bezuglich der Verpflichtungen der Emittentin aus den
Wertpapieren ist ("Gegenpartei"), kbnnen hieraus Interessenkonflikte zwischen der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. und den Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als Berechnungsstelle bei der
Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit verbundenen Feststellungen und (i) ihrer
Funktion als Anbieterin und Gegenpartei resultieren.

Sofern, wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben, BNP PARIBAS S.A., gegebenenfalls
handelnd durch ihre Niederlassung London, Gegenpartei bei Deckungsgeschéften beziiglich der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren ist ("Gegenpartei”), kdnnen hieraus
Interessenkonflikte zwischen der BNP PARIBAS S.A. (gegebenenfalls handelnd durch ihre
Niederlassung London) und den Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als Berechnungsstelle bei
der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit verbundenen Feststellungen und (ii)
ihrer Funktion als Gegenpartei resultieren.

Zudem kann die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. bzw. die BNP PARIBAS S.A. (gegebenenfalls
handelnd durch ihre Niederlassung London) in Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion als
die der Anbieterin (im Falle der BNP ARBITRAGE S.N.C.), Berechnungsstelle und Gegenpartei
auslben, z. B. als Zahl- und Verwaltungsstelle und/oder gegebenenfalls als Referenzstelle.

Grunde fur das Angebot und die Verwendung der Erlése

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Die Emittentin wird den
Nettoerlds der Emission in jedem Fall ausschlieBlich zur Absicherung ihrer Verbindlichkeiten
gegeniber den Wertpapierglaubigern unter den Wertpapieren verwenden.

Per Verweis einbezogene Angaben

Die folgenden Dokumente, aus denen Angaben per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
werden, wurden verdffentlicht und bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
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hinterlegt. Sie sind jeweils ein in den Basisprospekt gemal § 11 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des

Wertpapierprospektgesetzes einbezogener Teil:

Per Verweis einbezogene Angaben:

Betroffener Abschnitt des Prospekts

e das Registrierungsformular vom 4. Juli
2016 der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH (das
"Registrierungsformular 2016");

II. RISIKOFAKTOREN - A. RISIKOFAKTOREN
IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

IV. WICHTIGE ANGABEN UND PER
VERWEIS EINBEZOGENE ANGABEN
Angaben Uber die Emittentin

e der Nachtrag Nr. 1 vom 2. August 2016
zum Registrierungsformular 2016;

II. RISIKOFAKTOREN - A. RISIKOFAKTOREN
IN BEZUG AUE DIE EMITTENTIN

IV. WICHTIGE ANGABEN UND PER
VERWEIS EINBEZOGENE ANGABEN
Angaben Uber die Emittentin

e der Nachtrag Nr. 2 vom 13. Oktober 2016
zum Registrierungsformular 2016;

II. RISIKOFAKTOREN - A. RISIKOFAKTOREN
IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

IV. WICHTIGE ANGABEN UND PER
VERWEIS EINBEZOGENE ANGABEN
Angaben Uber die Emittentin

e die auf den Seiten 45 bis 155 der
~Wertpapierbeschreibung vom 15. Juli
2013 gemall 885, 12 Absatz1l Satz 4
Wertpapierprospektgesetz zur Begebung
von Zertifikaten, Aktienanleihen und
Anleihen bezogen auf Indizes, Aktien,
Metalle und/oder Futureskontrakte* (die
zusammen mit dem
Registrierungsformular vom 15. Mai 2013
der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH sowie
samtlichen Nachtrdgen hierzu und der
Zusammenfassung vom 15. Juli 2013 der
BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH einen
Basisprospekt darstellt) der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
enthaltenen Wertpapierbedingungen
(die "Wertpapierbedingungen 2013");

X. WERTPAPIERBEDINGUNGEN (Seite 159)
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Per Verweis einbezogene Angaben:

Betroffener Abschnitt des Prospekts

e die auf den Seiten 94 bis 361 des
Basisprospekts vom 21. Februar 2014 zur
Begebung von Zertifikaten,
Aktienanleihen und Anleihen bezogen auf
Indizes, Aktien, Metalle, Futureskontrakte,
Rohstoffe, bdrsennotierte Fondsanteile,
nicht bdrsennotierte Fondsanteile,

Wahrungswechselkurse und/oder
Referenzsatze sowie einen Korb von
Indizes, Aktien, Metallen,
Futureskontrakten, Rohstoffen,
bérsennotierten  Fondsanteilen,  nicht
bdrsennotierten Fondsanteilen,
Wahrungswechselkursen und/oder

Referenzsatzen* der BNP  Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
enthaltenen Wertpapierbedingungen
(die "Wertpapierbedingungen 2014")

o X.WERTPAPIERBEDINGUNGEN (Seite 159)

e die auf den Seiten 110 bis 419 des
Basisprospekts vom 22. Januar 2015 zur
Begebung von Zertifikaten,
Aktienanleihen und Anleihen bezogen auf
Indizes, Aktien, Metalle, Futureskontrakte,
Rohstoffe, bdrsennotierte Fondsanteile,
nicht bdrsennotierte Fondsanteile,

Wahrungswechselkurse und/oder
Referenzséatze sowie einen Korb von
Indizes, Aktien, Metallen,
Futureskontrakten, Rohstoffen,
borsennotierten  Fondsanteilen, nicht
bdrsennotierten Fondsanteilen,
Wahrungswechselkursen und/oder

Referenzsatzen® der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
enthaltenen Wertpapierbedingungen
(die "Wertpapierbedingungen 2015")

o X.WERTPAPIERBEDINGUNGEN (Seite 159)

e die auf den Seiten 134 bis 556 des
Basisprospekts vom 26. Januar 2016 zur
Begebung von Zertifikaten,
Aktienanleihen und Anleihen bezogen auf
Indizes, Aktien, Metalle, Futureskontrakte,
Rohstoffe, boérsennotierte Fondsanteile,
nicht bdrsennotierte Fondsanteile,
Wahrungswechselkurse und/oder

e X. WERTPAPIERBEDINGUNGEN (Seite 159)
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Per Verweis einbezogene Angaben: Betroffener Abschnitt des Prospekts

Referenzsatze sowie einen Korb von
Indizes, Aktien, Metallen,
Futureskontrakten, Rohstoffen,
boérsennotierten  Fondsanteilen,  nicht
bdrsennotierten Fondsanteilen,
Wahrungswechselkursen und/oder
Referenzsatzen* der BNP  Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
enthaltenen Wertpapierbedingungen
(die "Wertpapierbedingungen 2016")

Die oben genannten Dokumente, aus denen Angaben per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen werden, kénnen auf der Webseite derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
eingesehen werden.

Die nicht ausdricklich in den Basisprospekt einbezogenen Abschnitte der vorstehenden
Dokumente sind fur Anleger nicht relevant.

104




V. ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES PROSPEKTS

Jeder Finanzintermediar, der Wertpapiere nachfolgend weiter verkauft oder endgultig platziert, ist
berechtigt, den Prospekt wahrend der Dauer seiner Giltigkeit gemdR 89 des
Wertpapierprospektgesetzes, welches die Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 4. November 2003 (geéndert durch Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 24. November 2010) umsetzt, bzw. wahrend der in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Angebotsfrist zu verwenden. Die Emittentin stimmt dem spéteren
Weiterverkauf oder der endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch samtliche
Finanzintermediare in der Bundesrepublik Deutschland und/oder der Republik Osterreich und/oder
dem Grol3herzogtum Luxemburg, deren zustandiger Behorde eine Notifizierung des Prospektes
Ubermittelt wurde, wahrend der in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Angebotsfrist zu.
Ein solcher spaterer Weiterverkauf oder eine solche endgtiltige Platzierung setzt jeweils voraus,
dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes noch giiltig ist bzw.
dass das Angebot der Wertpapiere auf Basis eines nachfolgenden Prospekts fortgesetzt wird,
dessen Billigung vor Ablauf der Gultigkeit des vorangegangenen Prospekts erfolgt. Die Emittentin
Ubernimmt die Haftung fir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer solchen spéteren
WeiterveraulRerung oder endgiltigen Platzierung der jeweiligen Wertpapiere.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
veroffentlichten Nachtragen Ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in
elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin
(derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte abgerufen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Finanzintermediar sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Jeder Finanzintermediar, der ein Angebot macht, hat die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage tiber die Angebotsbedingungen der Wertpapiere zu informieren.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Webseite anzugeben,
dass er den Prospekt mit Zustimmung und gemal den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.
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VI. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

1. Angaben lber die Wertpapiere

Im Rahmen dieses Abschnittes "Angaben (ber die anzubietenden Wertpapiere" umfasst der Begriff
"Basiswert" auch die (jeweils) zugrundeliegenden Basiswerts sowie die (jeweils) darin enthaltenen
Werte.

(A) Allgemeiner Hinweis

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere sind Wertpapiere in Form von
Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von § 793 BGB, die unmittelbare und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin begrinden und fir die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt
hat (die "Wertpapiere").

Dieser Basisprospekt wurde bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in
ihrer Eigenschaft als zustdndige Behorde in der Bundesrepublik Deutschland nach dem
Wertpapierprospektgesetz zur Billigung eingereicht. Die BaFin hat diesen Basisprospekt einer
Vollstandigkeitspriifung, welche eine Prufung auf Koharenz und Verstandlichkeit einschlieft,
unterzogen und anschlieBend gebilligt. Des Weiteren wurde der Basisprospekt an die zustandige
Behorde der Republik Osterreich und des GroRherzogtums Luxemburg notifiziert.

Bei den unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapieren handelt es sich um besonders
risikoreiche Instrumente der Vermdgensanlage.

(B) Allgemeine Angaben Uber den unter den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden
Auszahlungsbetrag oder gegebenenfalls zu erbringende sonstige Leistungen /
Abhéngigkeit des Werts der Wertpapiere von dem Basiswert

Fur den Fall der Produkte 1 bis 5 sowie den Produkten 14, 16, 17 bis 19 hat der Wertpapierinhaber
Anspruch (nach MafRRgabe der Wertpapierbedingungen und insbesondere vorbehaltlich einer
auBerordentlichen Kindigung der Wertpapiere) in Abhangigkeit von der Entwicklung des
zugrundeliegenden Basiswerts auf Zahlung des Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswahrung.
Fur den Fall der Produkte 6 bis 13 und Produkt 15, hat der Wertpapierinhaber Anspruch (nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen und insbesondere vorbehaltlich einer auf3erordentlichen
Kindigung der Wertpapiere) in Abhangigkeit von der Entwicklung des zugrundeliegenden
Basiswerts auf Zahlung des Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswahrung oder — sofern in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen - auf Lieferung des Physischen Basiswerts. Die Hohe des
Auszahlungsbetrages bzw. der Gegenwert des zu liefernden maf3geblichen Physischen Basiswerts
kann auch unter den fiir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis sinken.

Die Produkte 11 bis 13, Produkt 15, Produkt 16 und Produkt 18 (Aktienanleihe, Aktienanleihe bzw.
Indexanleihe (Basket), Aktienanleihe (Chance), Anleihe, Festzinsanleihe Plus, Lock-In-Zertifikate
und — sofern in den Wertpapierbedingungen vorgesehen - EDS Anleihe/Altiplano Anleihe)
gewahren dem Wertpapierinhaber ferner das Recht, von der Emittentin Zahlung des Zinsbetrages
zu verlangen.
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(C) Produktspezifische Angaben (ber den unter den Wertpapieren gegebenenfalls zu
zahlenden Auszahlungsbetrag oder gegebenenfalls zu erbringende sonstige Leistungen.

(i) Produkt 1: Bonus/BonusPRO Zertifikate

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen in Abh&angigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
den Auszahlungsbetrag zu zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die
Auszahlungswahrung erfolgt geman den Bestimmungen der Wertpapierbedingungen.

Der zu zahlende Auszahlungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

(@ Wenn - jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — innerhalb des
Beobachtungszeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkten die Barriere nicht
unterschritten bzw. nicht erreicht oder unterschritten wird, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéahrung pro Wertpapier zahlen,
der fur nennwertlose Wertpapiere aus der Multiplikation (i) entweder des BonusLevels oder,
falls hoher, des Referenzpreises (ii)) mit dem Bezugsverhdltnis und fir Wertpapiere mit
Nennwert aus der Multiplikation (i) des Nennwerts mit (ii) entweder dem BonusLevel oder,
falls héher, der Wertentwicklung ermittelt wird.

(b) Wenn - jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — innerhalb des
Beobachtungszeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkten die Barriere unterschritten
bzw. erreicht oder unterschritten wird, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der fir nennwertlose
Wertpapiere aus der Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhéltnis und fir
Wertpapiere mit Nennwert aus der Multiplikation des Nennwerts mit der Wertentwicklung
ermittelt wird.

Bei den Bonus™"° Zertifikaten besteht der Unterschied zu den herkémmlichen Bonus Zertifikaten

(Typ Classic) darin, dass im Hinblick auf die Laufzeit der fir die Barrierenbetrachtung relevante
Beobachtungszeitraum kirzer ist als bei den Bonus Zertifikaten (Typ Classic).

Entspricht der Auszahlungsbetrag null (0), erleidet der Wertpapierinhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Wertpapierinhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten flr ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis, einschlie3lich der
aufgewendeten Transaktionskosten, entspricht.

(ii) Produkt 2: Capped Bonus/Capped BonusPRO Zertifikate

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen in Abhangigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
den Auszahlungsbetrag zu zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die
Auszahlungswahrung erfolgt geman den Bestimmungen der Wertpapierbedingungen.

Der zu zahlende Auszahlungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

(@ Wenn - jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — innerhalb des
Beobachtungszeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkten die Barriere nicht
unterschritten bzw. nicht erreicht oder unterschritten wird, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéhrung pro Wertpapier zahlen,
der fur nennwertlose Wertpapiere aus der Multiplikation (i) entweder des Bonuslevels oder,
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falls héher, des Referenzpreises (ii) mit dem Bezugsverhaltnis ermittelt wird, maximal jedoch
den Hdochstbetrag, der sich aus der Multiplikation des Caps mit dem Bezugsverhdltnis ergibt,
und fiir Wertpapiere mit Nennwert aus der Multiplikation (i) des Nennwerts mit (ii) entweder
dem BonusLevel oder, falls hdher, der Wertentwicklung ermittelt wird, maximal jedoch den
Hochstbetrag, der sich aus der Multiplikation des Caps mit dem Nennwert ergibt.

(b) Wenn - jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — innerhalb des
Beobachtungszeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkten die Barriere unterschritten
bzw. erreicht oder unterschritten wird, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der fir nennwertlose
Wertpapiere aus der Multiplikation des malgeblichen Referenzpreises mit dem
Bezugsverhaltnis ermittelt wird, maximal jedoch den Ho&chstbetrag, der sich aus der
Multiplikation des Caps mit dem Bezugsverhaltnis ergibt, und fir Wertpapiere mit Nennwert
aus der Multiplikation des Nennwerts mit der Wertentwicklung ermittelt wird, maximal jedoch
den Hochstbetrag, der sich aus der Multiplikation des Caps mit dem Nennwert ergibt.

Bei den Capped Bonus™° Zertifikaten besteht der Unterschied zu den herkémmlichen Capped

Bonus Zertifikaten (Typ Classic) darin, dass im Hinblick auf die Laufzeit der fir die
Barrierenbetrachtung relevante Beobachtungszeitraum kirzer ist als bei den Capped Bonus
Zertifikaten (Typ Classic).

Entspricht der Auszahlungsbetrag null (0), erleidet der Wertpapierinhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Wertpapierinhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten flr ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis, einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten, entspricht.

(iii) Produkt 3: Reverse Bonus/Reverse Bonus™R° Zertifikate

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Mal3gabe der Wertpapierbedingungen in Abhangigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
den Auszahlungsbetrag zu zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die
Auszahlungswahrung erfolgt geman den Bestimmungen der Wertpapierbedingungen.

Der zu zahlende Auszahlungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

(@ Wenn - jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — innerhalb des
Beobachtungszeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkten die Barriere nicht
Uberschritten bzw. nicht erreicht oder Uberschritten wird, wird die Emittentin einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der fir nennwertlose
Wertpapiere dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Differenzbetrag aus (i) dem
ReverselLevel und (ii) entweder dem Bonuslevel oder, falls niedriger, dem Referenzpreis
entspricht und fur Wertpapiere mit Nennwert dem Nennwert multipliziert mit der Differenz aus
(i) dem ReverseLevel und (ii) entweder dem BonusLevel oder, falls niedriger, der
Wertentwicklung entspricht.

(b) Wenn - jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — innerhalb des
Beobachtungszeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkten die Barriere Uberschritten
bzw. erreicht oder Uberschritten wird, wird die Emittentin einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der fir nennwertlose Wertpapiere dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Differenzbetrag aus dem ReverseLevel und dem
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Referenzpreis entspricht, und fir Wertpapiere mit Nennwert dem Nennwert multipliziert mit
der Differenz aus dem ReverselLevel und der Wertentwicklung entspricht.

Bei den Reverse Bonus'™<° Zertifikaten besteht der Unterschied zu den herkdmmlichen Reverse

Bonus Zertifikaten (Typ Classic) darin, dass im Hinblick auf die Laufzeit der fir die
Barrierenbetrachtung relevante Beobachtungszeitraum kirzer ist als bei den Reverse Bonus
Zertifikaten (Typ Classic).

Entspricht der Auszahlungsbetrag null (0), erleidet der Wertpapierinhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Wertpapierinhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten flir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis, einschlie3lich der
aufgewendeten Transaktionskosten, entspricht.

(iv) Produkt 4: Capped Reverse Bonus/Capped Reverse Bonus™R° Zertifikate

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen in Abh&angigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
den Auszahlungsbetrag zu zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die
Auszahlungswahrung erfolgt geman den Bestimmungen der Wertpapierbedingungen.

Der zu zahlende Auszahlungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

(@ Wenn - jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — innerhalb des
Beobachtungszeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkten die Barriere nicht
Uberschritten bzw. nicht erreicht oder Uberschritten wird, wird die Emittentin einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der fir nennwertlose
Wertpapiere ermittelt wird aus der Multiplikation des Bezugsverhéltnisses mit dem
Differenzbetrag aus (i) dem ReverselLevel und (ii) entweder dem BonusLevel oder, falls
niedriger, dem Referenzpreis, maximal jedoch einem Hdchstbetrag, der sich aus dem mit
dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Differenzbetrag aus dem ReverselLevel und dem Cap
errechnet, und fir Wertpapiere mit Nennwert ermittelt wird aus der Multiplikation des
Nennwerts mit der Differenz aus (i) dem ReverselLevel und (ii) entweder dem BonusLevel
oder, falls niedriger, der Wertentwicklung, maximal jedoch einem Hochstbetrag, der sich aus
der mit dem Nennwert multiplizierten Differenz aus dem ReverseLevel und dem Cap
errechnet.

(b) Wenn - jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — innerhalb des
Beobachtungszeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkten die Barriere Uberschritten
bzw. erreicht oder Uberschritten wird, wird die Emittentin einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der fir nennwertlose Wertpapiere ermittelt wird
aus der Multiplikation des Bezugsverhéltnisses mit dem Differenzbetrag aus dem
ReverselLevel und dem Referenzpreis, maximal jedoch einem Hdéchstbetrag, der sich aus
dem mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Differenzbetrag aus dem ReverselLevel und
dem Cap errechnet, und fiir Wertpapiere mit Nennwert ermittelt wird aus der Multiplikation
des Nennwerts mit der Differenz aus dem ReverselLevel und der Wertentwicklung, maximal
jedoch einem Hdochstbetrag, der sich aus der mit dem Nennwert multiplizierten Differenz aus
dem ReverselLevel und dem Cap errechnet.
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Bei den Capped Reverse Bonus""° Zertifikaten besteht der Unterschied zu den herkdmmlichen

Capped Reverse Bonus Zertifikaten darin, dass der fir die Barrierenbetrachtung relevante
Beobachtungszeitraum kirzer ist als bei den Reverse Bonus Zertifikaten.

Entspricht der Auszahlungsbetrag null (0), erleidet der Wertpapierinhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Wertpapierinhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten flr ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis, einschlie3lich der
aufgewendeten Transaktionskosten, entspricht.

(v) Produkt 5: DISCOUNT Zertifikate (ohne physische Lieferung)

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen in Abh&angigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
den Auszahlungsbetrag zu zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die
Auszahlungswahrung erfolgt geman den Bestimmungen der Wertpapierbedingungen.

Der zu zahlende Auszahlungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

(@ Wenn - jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — der Cap erreicht bzw.
Uberschritten wird, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag den Hochstbetrag pro
Wertpapier zahlen. Der Héchstbetrag ist ein Betrag in der Auszahlungswahrung, der aus der
Multiplikation des Caps mit dem Bezugsverhaltnis ermittelt wird.

(b)  Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — der Cap unterschritten wird,
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der aus der Multiplikation des Referenzpreises
mit dem Bezugsverhaltnis ermittelt wird.

Entspricht der Auszahlungsbetrag null (0), erleidet der Wertpapierinhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Wertpapierinhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis, einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten, entspricht.

(vi) Produkt 6: DISCOUNT Zertifikate (mit physischer Lieferunq)

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen in Abhangigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
den Auszahlungsbetrag zu zahlen bzw. einen Physischen Basiswert zu liefern. Die Umrechnung
aus einer anderen Wéhrung in die Auszahlungswéahrung erfolgt gemaR den Bestimmungen der
Wertpapierbedingungen.

Der zu zahlende Auszahlungsbetrag bzw. die Lieferung des Physischen Basiswerts wird wie folgt
bestimmt:

(& Wenn - jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — der Cap erreicht bzw.
Uberschritten wird, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag den Hodchstbetrag pro
Wertpapier zahlen. Der Héchstbetrag ist ein Betrag in der Auszahlungswahrung, der aus der
Multiplikation des Caps mit dem Bezugsverhaltnis ermittelt wird.

(b) Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — der Cap unterschritten wird,
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag den Physischen Basiswert in einer durch das
Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl bestimmen und die Lieferung durchfihren.
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Der Auszahlungsbetrag bzw. der Gegenwert des Physischen Basiswerts kann geringer sein, als der
fur das Wertpapier gezahlte Kaufpreis. Dies kann zu einem Totalverlust bei dem
Wertpapierinhaber flihren.

Sollte die Lieferung unmdéglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Lieferung einen
Geldbetrag in der Auszahlungswahrung zu bezahlen, der je Wertpapier dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis entspricht.

(vii) Produkt 7: SPRINT Zertifikate mit Cap

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen in Abh&angigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
den Auszahlungsbetrag zu zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die
Auszahlungswahrung erfolgt geman den Bestimmungen der Wertpapierbedingungen.

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen keine Barrierenbeobachtung vorgesehen ist, bestimmt sich
der zu zahlende Auszahlungsbetrag wie folgt:

(@ Wenn der Referenzpreis — jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — am
Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet bzw. erreicht oder Uberschreitet, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéhrung
pro Wertpapier zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit der Summe aus (x) eins (1) und (y)
dem Partizipationsfaktor, dieser multipliziert mit (i) dem um eins (1) reduzierten Quotienten
aus dem Referenzpreis und dem Basispreis oder, falls niedriger, (ii) dem Cap, und, falls in
den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen, insgesamt multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,
entspricht.

(b) Wenn der Referenzpreis — jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — am
Bewertungstag den Basispreis unterschreitet bzw. erreicht oder unterschreitet, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéhrung
pro Wertpapier zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit dem Quotienten aus (i) dem
Referenzpreis und (i) dem Basispreis, und, falls in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen, insgesamt multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, entspricht. In diesem Fall und
falls die Endgultigen Bedingungen ein entsprechendes Wahlrecht der Emittentin vorsehen,
hat die Emittentin das Recht, am Bewertungstag zu entscheiden, ob sie, statt den
Auszahlungsbetrag zu zahlen, den Physischen Basiswert in einer durch das
Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl gemaf den Wertpapierbedingungen liefert.

Sofern in den Endgiltigen Bedingungen eine Barrierenbeobachtung vorgesehen ist, bestimmt sich
der zu zahlende Auszahlungsbetrag wie folgt:

(a8 Wenn der Referenzpreis — jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — am
Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet bzw. erreicht oder Uberschreitet, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéhrung
pro Wertpapier zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit der Summe aus (x) eins (1) und (y)
dem Partizipationsfaktor, dieser multipliziert mit (i) dem um eins (1) reduzierten Quotienten
aus dem Referenzpreis und dem Basispreis oder, falls niedriger, (ii) dem Cap, und, falls in
den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, insgesamt multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,
entspricht.
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(b) Wenn der Referenzpreis — jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — am
Bewertungstag den Basispreis unterschreitet bzw. erreicht oder unterschreitet und kein
Barrieren-Ereignis eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéahrung pro Wertpapier zahlen, der dem Nennwert
entspricht.

(c) Wenn der Referenzpreis — jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — am
Bewertungstag den Basispreis unterschreitet bzw. erreicht oder unterschreitet und ein
Barrieren-Ereignis eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéhrung pro Wertpapier zahlen, der dem Nennwert
multipliziert mit dem Quotienten aus (i) dem Referenzpreis und (ii) dem Basispreis, und, falls
in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, insgesamt multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, entspricht. In diesem Fall und falls die Endgiltigen Bedingungen ein
entsprechendes Wahlrecht der Emittentin vorsehen, hat die Emittentin das Recht, am
Bewertungstag zu entscheiden, ob sie, statt den Auszahlungsbetrag zu zahlen, den
Physischen Basiswert in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl gemaf
den Wertpapierbedingungen liefert.

Das "Barrieren-Ereignis" wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen definiert und liegt
beispielsweise vor, wenn der Beobachtungskurs wéhrend des Beobachtungszeitraums die
jeweilige Barriere unterschreitet oder — sofern in den Endgilltigen Bedingungen
vorgesehen - erreicht.

Entspricht der Auszahlungsbetrag null (0), erleidet der Wertpapierinhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Wertpapierinhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis, einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten, entspricht.

(viii) Produkt 8: SPRINT Zertifikate ohne Cap

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen in Abhangigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
den Auszahlungsbetrag zu zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die
Auszahlungswahrung erfolgt geman den Bestimmungen der Wertpapierbedingungen.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen keine Barrierenbeobachtung vorgesehen ist, bestimmt sich
der zu zahlende Auszahlungsbetrag wie folgt:

(@ Wenn der Referenzpreis — jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — am
Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet bzw. erreicht oder Uberschreitet, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéhrung
pro Wertpapier zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit der Summe aus (i) eins (1) und (ii)
dem Partizipationsfaktor, dieser multipliziert mit dem um eins (1) reduzierten Quotienten aus
dem Referenzpreis und dem Basispreis, und, falls in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen, insgesamt multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, entspricht.

(b) Wenn der Referenzpreis — jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — am
Bewertungstag den Basispreis unterschreitet bzw. erreicht oder unterschreitet, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéhrung
pro Wertpapier zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit dem Quotienten aus (i) dem
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Referenzpreis und (ii) dem Basispreis, und, falls in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen, insgesamt multipliziert mit dem Bezugsverhéaltnis, entspricht. In diesem Fall und
falls die Endgultigen Bedingungen ein entsprechendes Wahlrecht der Emittentin vorsehen,
hat die Emittentin das Recht, am Bewertungstag zu entscheiden, ob sie, statt den
Auszahlungsbetrag zu zahlen, den Physischen Basiswert in einer durch das
Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl geméaR den Wertpapierbedingungen liefert.

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen eine Barrierenbeobachtung vorgesehen ist, bestimmt sich
der zu zahlende Auszahlungsbetrag wie folgt:

(@ Wenn der Referenzpreis — jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — am
Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet bzw. erreicht oder Uberschreitet, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéhrung
pro Wertpapier zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit der Summe aus (i) eins (1) und (ii)
dem Partizipationsfaktor, dieser multipliziert mit dem um eins (1) reduzierten Quotienten aus
dem Referenzpreis und dem Basispreis, und, falls in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen, insgesamt multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, entspricht.

(b) Wenn der Referenzpreis — jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — am
Bewertungstag den Basispreis unterschreitet bzw. erreicht oder unterschreitet und kein
Barrieren-Ereignis eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der dem Nennwert
entspricht.

(c) Wenn der Referenzpreis — jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — am
Bewertungstag den Basispreis unterschreitet bzw. erreicht oder unterschreitet und ein
Barrieren-Ereignis eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der dem Nennwert
multipliziert mit dem Quotienten aus (i) dem Referenzpreis und (ii) dem Basispreis, und, falls
in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, insgesamt multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, entspricht. In diesem Fall und falls die Endgiltigen Bedingungen ein
entsprechendes Wahlrecht der Emittentin vorsehen, hat die Emittentin das Recht, am
Bewertungstag zu entscheiden, ob sie, statt den Auszahlungsbetrag zu zahlen, den
Physischen Basiswert in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl geméaR den
Wertpapierbedingungen liefert.

Das "Barrieren-Ereignis" wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen definiert und liegt
beispielsweise vor, wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums die jeweilige
Barriere unterschreitet oder — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen - erreicht.

Entspricht der Auszahlungsbetrag null (0), erleidet der Wertpapierinhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Wertpapierinhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis, einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten, entspricht.

(ix) Produkt 9: Airbag Zertifikate (Typ 1)

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen in Abhangigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
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den Auszahlungsbetrag zu =zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die
Auszahlungswahrung erfolgt geman den Bestimmungen der Wertpapierbedingungen.

Der zu zahlende Auszahlungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

(& Wenn - jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — am Bewertungstag der
Basispreis Uberschritten bzw. erreicht oder tberschritten wird, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier zahlen, der dem Nennwert
multipliziert mit der Summe aus (x) eins (1) und (y) dem Partizipationsfaktor, dieser
multipliziert mit

(A) (i) dem um eins (1) reduzierten Quotienten aus dem Referenzpreis und dem
Basispreis oder (ii) dem Cap, je nachdem, welcher der Werte niedriger ist; oder

(B) dem um eins (1) reduzierten Quotienten aus dem Referenzpreis und dem Basispreis,

entspricht, je nachdem, welche der Varianten (i) oder (ii) in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt wurde, jeweils, falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, insgesamt
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

(b) Wenn - jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — am Bewertungstag (i) zum
einen der Basispreis unterschritten bzw. erreicht oder unterschritten, jedoch (ii) zum anderen
die Airbagschwelle Uberschritten bzw. erreicht oder Uberschritten wird, wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier zahlen, der dem Nennwert, falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen,
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, entspricht.

(c) Wenn - jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — am Bewertungstag die
Airbagschwelle unterschritten bzw. erreicht oder unterschritten wird, wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier
zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit dem Quotienten aus (i) dem Referenzpreis und
(i) dem Basispreis, und, falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, insgesamt
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, entspricht. In diesem Fall und falls die Endgiltigen
Bedingungen ein entsprechendes Wahlrecht der Emittentin vorsehen, hat die Emittentin das
Recht, am Bewertungstag zu entscheiden, ob sie, statt den Auszahlungsbetrag zu zahlen,
den Physischen Basiswert in einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Anzahl
gemaf den Wertpapierbedingungen liefert.

Entspricht der Auszahlungsbetrag null (0), erleidet der Wertpapierinhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Wertpapierinhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis, einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten, entspricht.

(x) Produkt 10: Airbag Zertifikate (Typ 2)

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Mal3gabe der Wertpapierbedingungen in Abhangigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
den Auszahlungsbetrag zu zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die
Auszahlungswahrung erfolgt gemanR den Bestimmungen der Wertpapierbedingungen.
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Der zu zahlende Auszahlungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

(& Wenn - jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — am Bewertungstag der
Basispreis Uberschritten bzw erreicht oder tUberschritten wird, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier zahlen, der dem Nennwert
multipliziert mit der Summe aus (x) eins (1) und (y) dem Partizipationsfaktor, dieser
multipliziert mit

(A) (i) dem um eins (1) reduzierten Quotienten aus dem Referenzpreis und dem
Basispreis oder (ii) dem Cap, je nachdem, welcher der Werte niedriger ist; oder

(B) dem um eins (1) reduzierten Quotienten aus dem Referenzpreis und dem Basispreis,

entspricht, je nachdem, welche der Varianten (i) oder (ii) in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt wurde, jeweils, falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, insgesamt
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

(b) Wenn - jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — am Bewertungstag (i) zum
einen der Basispreis unterschritten bzw. erriecht oder unterschritten jedoch (ii) zum anderen
die Airbagschwelle Uberschritten bzw. erreicht oder Uberschritten wird, wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier zahlen, der dem Nennwert, falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen,
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, entspricht.

(c) Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungen definiert — am Bewertungstag die
Airbagschwelle unterschritten bzw. erreicht oder unterschritten wird, wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier
zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus 1 und
der Airbagschwelle und (ii) dem Quotienten aus dem Referenzpreis und dem Basispreis, und,
falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, insgesamt multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, entspricht. In diesem Fall und falls die Endgiltigen Bedingungen ein
entsprechendes Wahlrecht der Emittentin vorsehen, hat die Emittentin das Recht, am
Bewertungstag zu entscheiden, ob sie, statt den Auszahlungsbetrag zu zahlen, den
Physischen Basiswert in einer durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten Anzahl gemaR
den Wertpapierbedingungen liefert.

Entspricht der Auszahlungsbetrag null (0), erleidet der Wertpapierinhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Wertpapierinhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis, einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten, entspricht.

(xi) Produkt 11: Aktienanleihe

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen in Abhangigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
den Auszahlungsbetrag zu zahlen (sofern die Aktienanleihen ausschlie3lich einen Barausgleich
vorsehen) oder den Auszahlungsbetrag zu zahlen bzw. einen Physischen Basiswert zu liefern
(sofern die Aktienanleihen gegebenenfalls eine physische Lieferung des Basiswerts vorsehen). Die
Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt — sofern
relevant - gemaf den Bestimmungen der Wertpapierbedingungen.
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Im Fall von Aktienanleihen, die ausschlielich einen Barausgleich und keine
Barrierenbeobachtung vorsehen, wird der Auszahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

(&) Wenn der Referenzpreis den Basispreis tUberschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Im Fall von Aktienanleihen, die gegebenenfalls eine physische Lieferung des Basiswerts
und keine Barrierenbeobachtung vorsehen, wird der Auszahlungsbetrag bzw. der
Physische Basiswert wie folgt bestimmt:

(8) Wenn der Referenzpreis den Basispreis tUberschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, kommt es zur Lieferung des
Physischen Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl, es
sei denn eine solche Lieferung ist unmdéglich. In diesem Fall hat die Emittentin das
Recht, statt der Lieferung einen entsprechenden Geldbetrag zu bezahlen, der je
Wertpapier dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis entspricht.

Im Fall von Aktienanleihen, die ausschlieBlich einen Barausgleich und eine
Barrierenbeobachtung (amerikanische Barrierenbeobachtung) vorsehen, wird der
Auszahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

(8) Wenn der Referenzpreis den Basispreis tUberschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen vorgesehen - erreicht und kein Barrieren-Ereignis
eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Nennwert des Wertpapiers.

(c) Wenn der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht und ein Barrieren-Ereignis
eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Referenzpreis multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis.

Das "Barrieren-Ereignis" wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen definiert und
liegt beispielsweise vor, wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums
die jeweilige Barriere unterschreitet oder — sofern in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen - erreicht.
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Im Fall von Aktienanleihen, die gegebenenfalls eine physische Lieferung des Basiswerts
und eine Barrierenbeobachtung (amerikanische Barrierenbeobachtung) vorsehen, wird der
Auszahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

(& Wenn der Referenzpreis den Basispreis tiberschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht und kein Barrieren-Ereignis
eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Nennwert des Wertpapiers.

(c) Wenn der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht und ein Barrieren-Ereignis
eingetreten ist, kommt es zur Lieferung des Physischen Basiswerts in einer durch das
Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl, es sei denn eine solche Lieferung ist
unmdoglich. In diesem Fall hat die Emittentin das Recht, statt der Lieferung einen
entsprechenden Geldbetrag zu bezahlen, der je Wertpapier dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis entspricht.

Das "Barrieren-Ereignis” wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen definiert und
liegt beispielsweise vor, wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums
die jeweilige Barriere unterschreitet oder — sofern in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen - erreicht.

Im Fall von Aktienanleihen, die ausschlieBlich einen Barausgleich und eine
Barrierenbeobachtung (europdische Barrierenbeobachtung) vorsehen, wird der
Auszahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

(8) Wenn der Referenzpreis die Barriere tberschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgtltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis die Barriere unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Im Fall von Aktienanleihen, die gegebenenfalls eine physische Lieferung des Basiswerts
und eine Barrierenbeobachtung (européische Barrierenbeobachtung) vorsehen, wird der
Auszahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

(& Wenn der Referenzpreis die Barriere tberschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis die Barriere unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgtltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, kommt es zur Lieferung des
Physischen Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl, es
sei denn eine solche Lieferung ist unmdglich. In diesem Fall hat die Emittentin das
Recht, statt der Lieferung einen entsprechenden Geldbetrag zu bezahlen, der je
Wertpapier dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis entspricht.
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Der Auszahlungsbetrag bzw. - sofern die Aktienanleihen gegebenenfalls eine physische Lieferung
des Basiswerts vorsehen - der Gegenwert des gelieferten Physischen Basiswerts kann geringer
sein als der Nennwert bzw. der fir die Aktienanleihe gezahlte Kaufpreis. Dies kann — abgesehen
von den Zinszahlungen - zu einem Totalverlust bei dem Wertpapierinhaber fiihren.

Neben der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. - sofern die Aktienanleihen gegebenenfalls eine
physische Lieferung des Basiswerts vorsehen — der Lieferung des Basiswerts ist die Emittentin
verpflichtet, dem Wertpapierinhaber nach MaRgabe der Wertpapierbedingungen und unabhangig
von der Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts an den Zins-Zahlungstagen den jeweiligen
Zinsbetrag zu zahlen. Der zu zahlende Zinsbetrag wird wie folgt bestimmt:

(@) Der Zinssatz per annum (p. a.) entspricht dem in den Wertpapierbedingungen genannten
Prozentsatz des Nennwerts je Anleihe und bezieht sich auf einen Zinslauf-Zeitraum von
einem Jabhr.

(b)  Der Zinsbetrag bezogen auf den Zinslauf-Zeitraum kann auf der Basis actual/actual oder auf
der Basis 30/360 berechnet werden.

Auf der Basis actual/actual (taggenau nach Anzahl der abgelaufenen Kalendertage einer
Zinsperiode und der tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366)) erfolgt die
Zinsberechnung nach der Methode Actual/Actual von der International Capital Markets Association,
Rule 251. Die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags fur unterjahrige oder tberjahrige Zinslauf-
Zeitraume erfolgt basierend auf der Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Zinslauf-Zeitraum. Somit
ergibt sich fir unterjahrige Zinslauf-Zeitraume ein entsprechend niedrigerer Wert als Zinsbetrag
p. a. und fur Gberjahrige Zinslauf-Zeitraume ein entsprechend hdherer Wert als Zinsbetrag p. a.

Auf der Basis 30/360 wird die Anzahl von Tagen im Zinslauf-Zeitraum durch 360 dividiert (wobei die
Anzahl der Tage auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zw6lf Monaten zu je 30 Tagen
berechnet wird); es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt auf den 31. Tag eines
Monats, wahrend der erste Tag des Zinslauf-Zeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag
eines Monats fallt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages des Zinslauf-Zeitraums nicht als
ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln; oder (ii) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln.

Die Zahlung des Zinsbetrages fiir den Zinslauf-Zeitraum erfolgt jeweils am Zins-Zahlungstag.

(xii) Produkt 12: Aktienanleihe bzw. Indexanleihe (Basket)

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen in Abh&angigkeit von der
Entwicklung der zugrundeliegenden Basiswerte dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
den Auszahlungsbetrag zu zahlen (sofern die Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket)
ausschlieBlich einen Barausgleich vorsehen) oder den Auszahlungsbetrag zu zahlen bzw. einen
Physischen Basiswert zu liefern (sofern die Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket)
gegebenenfalls eine physische Lieferung eines Basiswerts vorsehen). Die Umrechnung aus einer
anderen Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt — sofern relevant - gemafR den Bestimmungen
der Wertpapierbedingungen.
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Im Fall von Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket), die ausschliel3lich einen
Barausgleich und keine Barrierenbeobachtung vorsehen, wird der Auszahlungsbetrag wie
folgt bestimmt:

(&) Wenn — je nach Ausgestaltung in den Endgiiltigen Bedingungen - die Referenzpreise
samtlicher Basiswerte den jeweiligen Basispreis (berschreiten oder erreichen,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts den jeweiligen Basispreis

unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen - erreicht, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der - je nach  Ausgestaltung der Endguiltigen

Bedingungen - schlechtesten bzw. besten Wertentwicklung multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis bzw. dem Nennwert multipliziert mit der Wertentwicklung des
Basiswerts mit der - je nach  Ausgestaltung der Endgiiltigen
Bedingungen - schlechtesten bzw. besten Wertentwicklung.

Im Fall von Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket), die gegebenenfalls eine physische
Lieferung des Basiswerts und keine Barrierenbeobachtung vorsehen, wird der
Auszahlungsbetrag bzw. der Physische Basiswert wie folgt bestimmt:

(&) Wenn — je nach Ausgestaltung in den Endgiltigen Bedingungen - die Referenzpreise
samtlicher Basiswerte den jeweiligen Basispreis Uberschreiten oder erreichen,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts den jeweiligen Basispreis
unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen - erreicht, kommt es zur Lieferung des Physischen Basiswerts in einer
durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten Anzahl. Je nach Ausgestaltung in den
Endgiiltigen Bedingungen wird entweder der Basiswert mit der schlechtesten
Wertentwicklung oder der Basiswert mit der besten Wertentwicklung physisch geliefert.
Sofern eine Lieferung nicht mdéglich ist, hat die Emittentin das Recht, statt der
Lieferung einen entsprechenden Geldbetrag zu bezahlen, der je Wertpapier dem mit
dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts mit der — je nach
Ausgestaltung der Endgultigen Bedingungen - schlechtesten bzw. besten
Wertentwicklung entspricht.

Im Fall von Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket), die ausschliel3lich einen
Barausgleich und eine Barrierenbeobachtung (amerikanische Barrierenbeobachtung)
vorsehen, wird der Auszahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

(&) Wenn — je nach Ausgestaltung in den Endgultigen Bedingungen - die Referenzpreise
samtlicher Basiswerte den jeweiligen Basispreis (berschreiten oder erreichen,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts den jeweiligen Basispreis
unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen —
erreicht und kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Nennwert des Wertpapiers.

(c) Wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts den jeweiligen Basispreis
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unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen - erreicht und ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Referenzpreis des Basiswerts mit der — je nach
Ausgestaltung der Endgiltigen Bedingungen - schlechtesten bzw. besten
Wertentwicklung multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis bzw. dem Nennwert
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit der — je nach Ausgestaltung
der Endgultigen Bedingungen - schlechtesten bzw. besten Wertentwicklung.

Das "Barrieren-Ereignis" wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen definiert und
liegt beispielsweise vor, wenn der Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums die jeweilige Barriere unterschreitet oder — sofern in
den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht.

Im Fall von Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket), die gegebenenfalls eine physische
Lieferung des Basiswerts und eine Barrierenbeobachtung (amerikanische
Barrierenbeobachtung) vorsehen, wird der Auszahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

(& Wenn — je nach Ausgestaltung in den Endgiiltigen Bedingungen - die Referenzpreise
samtlicher Basiswerte den jeweiligen Basispreis (berschreiten oder erreichen,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts den jeweiligen Basispreis
unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen —
erreicht und kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Nennwert des Wertpapiers.

(c) Wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts den jeweiligen Basispreis
unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen - erreicht und ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, kommt es zur
Lieferung des Physischen Basiswerts in einer durch das Bezugsverhéltnis
ausgedriickten Anzahl. Je nach Ausgestaltung in den Endgultigen Bedingungen wird
entweder der Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung oder der Basiswert mit
der besten Wertentwicklung physisch geliefert. Sofern eine Lieferung nicht mdglich ist,
hat die Emittentin das Recht, statt der Lieferung einen entsprechenden Geldbetrag zu
bezahlen, der je Wertpapier dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Referenzpreis des Basiswerts mit der — je nach Ausgestaltung der Endgiltigen
Bedingungen - schlechtesten bzw. besten Wertentwicklung entspricht.

Das "Barrieren-Ereignis" wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen definiert und
liegt beispielsweise vor, wenn der Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums die jeweilige Barriere unterschreitet oder — sofern in
den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht.

Im Fall von Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket), die ausschliel3lich einen
Barausgleich und eine Barrierenbeobachtung (européische Barrierenbeobachtung)
vorsehen, wird der Auszahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

(&) Wenn — je nach Ausgestaltung in den Endgiiltigen Bedingungen - die Referenzpreise
samtlicher Basiswerte die jeweilige Barriere tberschreiten oder erreichen, entspricht
der Auszahlungsbetrag dem Nennwert des Wertpapiers.
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(b) Wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts die jeweilige Barriere

unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen - erreicht, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der - je nach  Ausgestaltung der Endgiiltigen

Bedingungen - schlechtesten bzw. besten Wertentwicklung multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis bzw. dem Nennwert multipliziert mit der Wertentwicklung des
Basiswerts mit der - je nach  Ausgestaltung der Endguiltigen
Bedingungen - schlechtesten bzw. besten Wertentwicklung.

e Im Fall von Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket), die gegebenenfalls eine physische
Lieferung des Basiswerts und eine Barrierenbeobachtung (europaische
Barrierenbeobachtung) vorsehen, wird der Auszahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

(&) Wenn — je nach Ausgestaltung in den Endgultigen Bedingungen - die Referenzpreise
samtlicher Basiswerte die jeweilige Barriere Uberschreiten oder erreichen, entspricht
der Auszahlungsbetrag dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts die jeweilige Barriere
unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen - erreicht, kommt es zur Lieferung des Physischen Basiswerts in einer
durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl. Je nach Ausgestaltung in den
Endgultigen Bedingungen wird entweder der Basiswert mit der schlechtesten
Wertentwicklung oder der Basiswert mit der besten Wertentwicklung physisch geliefert.
Sofern eine Lieferung nicht méglich ist, hat die Emittentin das Recht, statt der
Lieferung einen entsprechenden Geldbetrag zu bezahlen, der je Wertpapier dem mit
dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts mit der — je nach
Ausgestaltung der Endgiltigen Bedingungen - schlechtesten bzw. besten
Wertentwicklung entspricht.

Der Auszahlungsbetrag bzw. - sofern die Aktienanleihen bzw. Indexanleihen (Basket)
gegebenenfalls eine physische Lieferung eines Basiswerts vorsehen - der Gegenwert des
gelieferten Physischen Basiswerts kann geringer sein als der Nennwert bzw. der fiir das Wertpapier
gezahlte Kaufpreis. Dies kann — abgesehen von den Zinszahlungen - zu einem Totalverlust bei
dem Wertpapierinhaber fuhren.

Neben der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. - sofern die Aktienanleihen bzw. Indexanleihen
(Basket) gegebenenfalls eine physische Lieferung eines Basiswerts vorsehen — der Lieferung des
maf3geblichen Basiswerts ist die Emittentin verpflichtet, dem Wertpapierinhaber nach Mafl3gabe der
Wertpapierbedingungen und unabhangig von der Entwicklung der zugrundeliegenden Basiswerte
an den Zins-Zahlungstagen den jeweiligen Zinsbetrag zu zahlen. Der zu zahlende Zinsbetrag wird
wie folgt bestimmt:

(@) Der Zinssatz per annum (p. a.) entspricht dem in den Wertpapierbedingungen genannten
Prozentsatz des Nennwerts je Anleihe und bezieht sich auf einen Zinslauf-Zeitraum von
einem Jahr.

(b)  Der Zinsbetrag bezogen auf den Zinslauf-Zeitraum kann auf der Basis actual/actual oder auf
der Basis 30/360 berechnet werden.
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Auf der Basis actual/actual (taggenau nach Anzahl der abgelaufenen Kalendertage einer
Zinsperiode und der tatsadchlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366)) erfolgt die
Zinsberechnung nach der Methode Actual/Actual von der International Capital Markets Association,
Rule 251. Die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags fur unterjahrige oder tberjahrige Zinslauf-
Zeitraume erfolgt basierend auf der Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Zinslauf-Zeitraum. Somit
ergibt sich fir unterjahrige Zinslauf-Zeitraume ein entsprechend niedrigerer Wert als Zinsbetrag
p. a. und fur Gberjahrige Zinslauf-Zeitraume ein entsprechend hdherer Wert als Zinsbetrag p. a.

Auf der Basis 30/360 wird die Anzahl von Tagen im Zinslauf-Zeitraum durch 360 dividiert (wobei die
Anzahl der Tage auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen
berechnet wird); es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt auf den 31. Tag eines
Monats, wahrend der erste Tag des Zinslauf-Zeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag
eines Monats fallt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages des Zinslauf-Zeitraums nicht als
ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln; oder (ii) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln.

Die Zahlung des Zinsbetrages fiir den Zinslauf-Zeitraum erfolgt jeweils am Zins-Zahlungstag.

(xiii) Produkt 13: Aktienanleihe (Chance)

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen in Abh&angigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
den Auszahlungsbetrag zu zahlen bzw. einen Physischen Basiswert zu liefern. Die Umrechnung
aus einer anderen Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt gemaR den Bestimmungen der
Wertpapierbedingungen.

Der zu zahlende Auszahlungsbetrag bzw. die Lieferung des Physischen Basiswerts wird wie folgt
bestimmt:

(&) Wenn (gemal den jeweiligen Wertpapierbedingungen):

0] der Referenzpreis den Basispreis erreicht oder Uberschreitet;

(i) der Referenzpreis die Barriere nicht erreicht oder unterschreitet;

(iii) der Beobachtungskurs die Barriere nicht erreicht oder unterschritten hat; oder

(iv) der Beobachtungskurs die Barriere erreicht oder unterschritten hat, jedoch der

Referenzpreis den Basispreis erreicht oder Uberschreitet,

wird die Emittentin, je nachdem, welche der Varianten (i) - (iv) in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt wurde(n), nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier
bezahlen, der dem Nennwert entspricht.

(b) Wenn (gemal den jeweiligen Wertpapierbedingungen)

0] der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet,
(i) der Referenzpreis die Barriere erreicht oder unterschreitet; oder
(iii) der Beobachtungskurs die Barriere erreicht oder unterschritten hat und der

Referenzpreis den Basispreis unterschreitet,
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wird die Emittentin, je nachdem, welche der Varianten (i) - (iii) in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt wurde(n), nach dem Bewertungstag den Physischen Basiswert in einer durch das
Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl bestimmen und die Lieferung durchfihren.

Der Auszahlungsbetrag bzw. der Physischen Basiswert kann geringer sein, als der fir die
Aktienanleihe gezahlte Kaufpreis. Dies kann zu einem Totalverlust bei dem Wertpapierinhaber
fuhren.

Sollte die Lieferung unmdéglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Lieferung einen
Geldbetrag in der Auszahlungswahrung zu bezahlen, der je Wertpapier dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis entspricht.

Dariiber hinaus ist die Emittentin verpflichtet, dem Wertpapierinhaber nach Mafigabe der
Wertpapierbedingungen

0] den jeweiligen Zinsbetrag unabhéngig von der Entwicklung des zugrundeliegenden
Basiswerts an dem Zins-Zahlungstag bzw. den Zins-Zahlungstagen zu zahlen, und

(i)  den jeweiligen Zusatzlichen Zinsbetrag in Abhangigkeit der Entwicklung des Basiswerts zu
zahlen. Die Zahlung des Zusétzlichen Zinsbetrags erfolgt, wenn an dem maf3geblichen Zins-
Bewertungstag bzw. wahrend des malgeblichen Zins-Bewertungszeitraums der Basiswert
den malgeblichen  Zins-Zahlungslevel  Uberschreitet oder, sofern in  den
Wertpapierbedingungen vorgesehen, erreicht hat.

Der zu zahlende Zinsbhetrag bzw. Zusatzliche-Zinsbetrag wird wie folgt bestimmt:

(&) Soweit die Wertpapierbedingungen einen festen Zinsbetrag je Wertpapier vorsehen, wird
dieser Zinsbetrag bezogen auf den jeweiligen Zins-Zahlungstag auf jedes Wertpapier
angewandt;

(b)  Soweit die Wertpapierbedingungen einen Zinssatz per annum (p. a.) vorsehen, entspricht der
Zinssatz dem in den Wertpapierbedingungen genannten Prozentsatz des Nennwerts je
Anleihe und bezieht sich auf einen Zinslauf-Zeitraum von einem Jahr.

Der Zinsbetrag bezogen auf den Zinslauf-Zeitraum kann auf der Basis actual/actual oder auf
der Basis 30/360 berechnet werden.

Auf der Basis actual/actual (taggenau nach Anzahl der abgelaufenen Kalendertage einer
Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366)) erfolgt die
Zinsberechnung nach der Methode Actual/Actual von der International Capital Markets
Association, Rule 251. Die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags fir unterjahrige oder
Uberjahrige Zinslauf-Zeitraume erfolgt basierend auf der Anzahl der Kalendertage im
jeweiligen Zinslauf-Zeitraum. Somit ergibt sich fur unterjghrige Zinslauf-Zeitrdume ein
entsprechend niedrigerer Wert als Zinsbetrag und fir Uberjahrige Zinslauf-Zeitrdume ein
entsprechend hoherer Wert als Zinsbetrag.

Auf der Basis 30/360 wird die Anzahl von Tagen im Zinslauf-Zeitraum durch 360 dividiert
(wobei die Anzahl der Tage auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zw6lf Monaten zu
je 30 Tagen berechnet wird); es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt auf
den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinslauf-Zeitraums weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats féllt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages des
Zinslauf-Zeitraums nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln; oder (ii) der
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letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall
ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln.

Die Zahlung des Zinsbetrages bzw. des Zusatzlichen Zinsbetrags erfolgt am Zins-Zahlungstag bzw.
an dem jeweiligen Zins-Zahlungstag.

(xiv) Produkt 14: Anleihe

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen in Abh&angigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
den Auszahlungsbetrag zu =zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die
Auszahlungswahrung erfolgt — sofern relevant — gemdR den Bestimmungen der
Wertpapierbedingungen.

e Im Fall von Anleihen, die keine Barrierenbeobachtung vorsehen, wird der
Auszahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

(&) Wenn der Referenzpreis den Basispreis tberschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgtltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

e Im Fall von Anleihen, die eine Barrierenbeobachtung (amerikanische
Barrierenbeobachtung) vorsehen, wird der Auszahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

(8) Wenn der Referenzpreis den Basispreis tUberschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgtltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen vorgesehen - erreicht und kein Barrieren-Ereignis
eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Nennwert des Wertpapiers.

(c) Wenn der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht und ein Barrieren-Ereignis
eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Referenzpreis multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis.

Das "Barrieren-Ereignis" wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen definiert und
liegt beispielsweise vor, wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums
die jeweilige Barriere unterschreitet oder — sofern in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen - erreicht.

e Im Fall von Anleihen, die eine Barrierenbeobachtung (europaische Barrierenbeobachtung)
vorsehen, wird der Auszahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

(&) Wenn der Referenzpreis die Barriere tberschreitet oder - sofern in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Nennwert des Wertpapiers.

(b) Wenn der Referenzpreis die Barriere unterschreitet oder - sofern in den jeweiligen
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Endgultigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Der Auszahlungsbetrag kann geringer sein, als der fir die Anleihe gezahlte Kaufpreis. Dies kann —
abgesehen von den Zinszahlungen — zu einem Totalverlust bei dem Wertpapierinhaber flhren.

Dariiber hinaus ist die Emittentin verpflichtet, dem Wertpapierinhaber nach Mafigabe der
Wertpapierbedingungen und unabhéangig von der Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts
an den Zins-Zahlungstagen den jeweiligen Zinsbetrag zu zahlen. Der zu zahlende Zinsbetrag wird
wie folgt bestimmt:

(@) Der Zinssatz per annum (p. a.) entspricht dem in den Wertpapierbedingungen genannten
Prozentsatz des Nennwerts je Anleihe und bezieht sich auf einen Zinslauf-Zeitraum von
einem Jabhr.

(b)  Der Zinsbetrag bezogen auf den Zinslauf-Zeitraum kann auf der Basis actual/actual oder auf
der Basis 30/360 berechnet werden.

Auf der Basis actual/actual (taggenau nach Anzahl der abgelaufenen Kalendertage einer
Zinsperiode und der tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366)) erfolgt die
Zinsberechnung nach der Methode Actual/Actual von der International Capital Markets Association,
Rule 251. Die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags fur unterjahrige oder tberjahrige Zinslauf-
Zeitraume erfolgt basierend auf der Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Zinslauf-Zeitraum. Somit
ergibt sich fir unterjahrige Zinslauf-Zeitraume ein entsprechend niedrigerer Wert als Zinsbetrag
p. a. und fur Gberjahrige Zinslauf-Zeitraume ein entsprechend hdherer Wert als Zinsbetrag p. a.

Auf der Basis 30/360 wird die Anzahl von Tagen im Zinslauf-Zeitraum durch 360 dividiert (wobei die
Anzahl der Tage auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zw6lf Monaten zu je 30 Tagen
berechnet wird); es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt auf den 31. Tag eines
Monats, wahrend der erste Tag des Zinslauf-Zeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag
eines Monats fallt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages des Zinslauf-Zeitraums nicht als
ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln; oder (ii) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln.

Die Zahlung des Zinsbetrages fur den Zinslauf-Zeitraum erfolgt jeweils am Zins-Zahlungstag bzw.
an dem jeweiligen Zins-Zahlungstag.

(xv) Produkt 15: Festzinsanleihe Plus

Zahlung des Teilriickzahlungsbetrags am Teilriickzahlungstag

Der Wertpapierinhaber hat einen Anspruch (nach MaRgabe der Wertpapierbedingungen und
insbesondere vorbehaltlich einer auf3erordentlichen Kiindigung der Wertpapiere) auf Zahlung des
Teilrickzahlungsbetrages am Teilriickzahlungstag. Dieser Anspruch ist unabh&ngig von der
Wertentwicklung des Basiswerts.

Riickzahlung bei Falligkeit

Zusatzlich zur Zahlung des Teilriickzahlungsbetrags hat der Wertpapierinhaber weiterhin am
Falligkeitstag einen Anspruch (nach Mal3gabe der Wertpapierbedingungen und insbesondere
vorbehaltlich einer auferordentlichen Kindigung der Wertpapiere) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts entweder auf Zahlung des Auszahlungsbetrages in
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der Auszahlungswahrung oder, wenn in den jeweiligen Wertpapierbedingungen vorgesehen, auf
Lieferung des Physischen Basiswerts. Die Riickzahlung erfolgt gemaf der folgenden Szenarien:

(&8 Wenn kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist oder, sofern in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, der Referenzpreis den Startkurs tberschreitet (oder, falls in den
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, diesem entspricht), so wird die Emittentin spatestens
am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag zahlen, der dem Reduzierten Maf3geblichen
Nennwert entspricht.

(b) Wenn ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist oder, sofern in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen vorgesehen, der Referenzpreis den Startkurs unterschreitet (oder, falls in den
Endguiltigen Bedingungen vorgesehen, diesem entspricht), wird die Emittentin spatestens am
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier in der Referenzwéhrung bestimmen,
der aus der Multiplikation des Bezugsverhdltnisses mit dem Referenzpreis ermittelt wird.
Falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, hat die Emittentin das Recht, am
Bewertungstag statt der Zahlung des Auszahlungsbetrages, den Physischen Basiswert in
einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl gemaf den Wertpapierbedingungen
zu liefern.

Der Auszahlungsbetrag bzw. der Gegenwert des Physischen Basiswerts kann geringer sein, als der
fur die Aktienanleihe gezahlte Kaufpreis. Dies kann zu einem Totalverlust bei dem
Wertpapierinhaber flihren.

Sollte die Lieferung unmdéglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Lieferung einen
Geldbetrag in der Auszahlungswahrung zu bezahlen, der je Wertpapier dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis entspricht.]

Zusatzlich zur Zahlung des Teilrickzahlungsbetrags und des Auszahlungsbetrags bzw. der
Lieferung des Physischen Basiswerts sehen die Wertpapierbedingungen die Zahlung eines
Zinsbetrags vor. Dieser Anspruch ist unabhéngig von der Entwicklung des Basiswerts. Der zu
zahlende Zinsbetrag entspricht den in den Wertpapierbedingungen bestimmten und an dem
jeweiligen Zinszahlungstag zahlbaren Festzinsbetragen.

(xvi) Produkt 16: Lock-In-Zertifikate

Je nach Bestimmung in den Wertpapierbedingungen, werden die Art und Weise der Riickzahlung
und der Auszahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

(@ Wenn an jedem bzw. mindestens einem Bewertungstag bzw. Lock-in Bewertungstag (je nach
Bestimmung in den Wertpapierbedingungen) wéahrend des vorangegangenen Lock-in
Beobachtungszeitraums (wie in den Wertpapierbedingungen bestimmt) der mafgebliche
Referenzpreis bzw. der maligebliche Feststellungskurs bzw. Beobachtungskurs (je nach
Bestimmung in den Wertpapierbedingungen) des Basiswerts den malf3geblichen Lock-in
Level Uberschritten bzw. Uberschritten oder diesem entsprochen hat (soweit in den
Wertpapierbedingungen bestimmt), so wird die Emittentin einen Auszahlungsbetrag zahlen,
je nach Bestimmung in den Wertpapierbedingungen, ermittelt wird entweder (A) aus der
Multiplikation des Nennwerts mit dem Kleineren aus (i) dem Héchststand des Basiswerts und
(i) dem Hochstbetrag oder (B) aus der Multiplikation des Nennwerts mit dem MAXLock-
inLevel (d.h. der an einem Lock-in Bewertungstag bzw. in dem betreffenden Lock-in
Beobachtungszeitraum  hdchsten  Uberschrittenen  oder erreichten  (sofern  die
Wertpapierbedingungen dies vorsehen) maRgeblichen Lock-in Wertentwicklung).
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(b)

(©)

Wenn, je nach Bestimmung in den Emissionsbedingungen, an jedem bzw. mindestens einem
Bewertungstag bzw. Lock-in Bewertungstag (je nach Bestimmung in den
Wertpapierbedingungen) wahrend des vorangegangenen Lock-in Beobachtungszeitraums
der malgebliche Referenzpreis bzw. der maRgebliche Feststellungskurs bzw.
Beobachtungskurs bzw. die maf3gebliche Lock-in Wertentwicklung (je nach Bestimmung in
den Wertpapierbedingungen) des Basiswerts den mafgeblichen Lock-in Level (je nach
Bestimmung in den Wertpapierbedingungen) unterschritten bzw. unterschritten oder diesem
entsprochen hat (soweit in den Wertpapierbedingungen bestimmt) und kein Barrieren-
Ereignis (wie in den Wertpapierbedingungen bestimmt) eingetreten ist, so wird die Emittentin
einen Auszahlungsbetrag zahlen, der dem Nennwert, bzw. einem bestimmten Prozentsatz
des Nennwerts entspricht.

Wenn ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, so wird die Emittentin einen Auszahlungsbetrag
zahlen, der aus der Multiplikation des Nennwerts mit der Wertentwicklung ermittelt wird.

Der Auszahlungsbetrag kann geringer sein als der fir das Zertifikat gezahlte Kaufpreis und
kann null betragen. Dies kann zu einem Totalverlust bei dem Wertpapierinhaber fiihren.

Entspricht der ermittelte Auszahlungsbetrag null (0) und sehen die Wertpapierbedingungen in
diesem Fall einen Mindestbetrag vor, erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust, der
nahezu dem gesamten fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis, einschliellich der
aufgewendeten Transaktionskosten, entspricht.

Dies gilt auch, wenn die Wertpapierbedingungen die Zahlung von Zinsen auf die Wertpapiere
vorsehen. Bei einer ungilinstigen Entwicklung des Basiswerts oder der Basiswerte reichen die
Zinsen gegebenenfalls nicht aus, um die Verluste des Wertpapierinhabers zu kompensieren.

(xvii) Produkt 17: Twin Win Zertifikat

Im Fall von Twin Win Zertifikaten, die keine Barriere vorsehen, gilt Folgendes:

a)

Fur den Fall, dass der Referenzpreis unter bzw. — sofern in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen — unter oder auf dem Startkurs notiert, partizipiert der Wertpapierinhaber
entsprechend einem Partizipationsfaktor an der absoluten Wertentwicklung des Basiswerts.
Absolute Wertentwicklung bedeutet, dass sich sowohl eine positive als auch eine negative
Wertentwicklung positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem auch ein etwaiger Wertverlust
des Basiswerts bei der Ruckzahlung als Wertsteigerung behandelt wird. Sofern in den
Wertpapierbedingungen in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, entspricht
der Auszahlungsbetrag maximal einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Hoéchstriickzahlungsbetrag.
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b)

Wenn der Referenzpreis Uber bzw. — sofern in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen —
Uber oder auf dem Startkurs notiert, partizipiert der Wertpapierinhaber in Héhe eines
Partizipationsfaktors von der Wertentwicklung des Basiswerts, wobei die Endgultigen
Bedingungen vorsehen konnen, dass der Auszahlungsbetrag auch in dieser Fallgestaltung
maximal einem bestimmten Hochstbetrag entspricht. Der jeweilige Partizipationsfaktor, der
zur Anwendung kommt, wenn der Referenzpreis (i) unter oder — sofern in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen — auf dem Startkurs bzw. (ii) tber oder — sofern in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen — auf dem Startkurs notiert, kann unterschiedlich hoch sein, wie
jeweils in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben. Ebenso kann ein etwaiger Hochstbetrag
unterschiedlich hoch sein, abhangig davon, ob der Referenzpreis (i) unter oder — sofern in
den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Startkurs bzw. (ii) Gber oder — sofern in
den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Startkurs notiert.

Im Fall von Twin Win Zertifikaten, die eine Barriere vorsehen, gilt Folgendes:

a)

b)

Fur den Fall, dass kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist und der Referenzpreis unter oder —
sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Startkurs notiert, partizipiert
der Wertpapierinhaber entsprechend einem Partizipationsfaktor an der absoluten
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile. Absolute Wertentwicklung
bedeutet, dass sich sowohl eine positive als auch eine negative Wertentwicklung positiv auf
die Rickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Wertverlust des Basiswerts bei der
Riickzahlung als Wertsteigerung behandelt wird. Sofern in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, entspricht der Auszahlungsbetrag maximal einem in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Hochstriickzahlungsbetrag.

Falls kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist und der Referenzpreis Uber oder — sofern in den
Endglltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Startkurs notiert, partizipiert der
Wertpapierinhaber entsprechend einem Partizipationsfaktor an der Wertentwicklung des
Basiswerts. Sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der
Auszahlungsbetrag auch in diesem Fall maximal einem in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Hochstriickzahlungsbetrag. Falls ein  Barrieren-Ereignis  eingetreten ist,
partizipert der Anleger an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts. Die Endglltigen
Bedingungen kdnnen sogar vorsehen, dass, der Wertpapierinhaber im Fall des Eintritts des
Barrieren-Ereignisses in Hohe eines Partizipationsfaktors an der Wertentwicklung des
Basiswerts partizipiert. Sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen vorgesehen,
entspricht der Auszahlungsbetrag auch in diesem Fall maximal einem in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Hochstriickzahlungsbetrag.

Ein Barrieren-Ereignis tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
bestimmter Preis oder Kurs des Basiswerts die (jeweilige) Barriere erreicht bzw. Uberschreitet
bzw. unterschreitet, wie jeweils in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben. Der jeweilige
Partizipationsfaktor, der zur Anwendung kommt, wenn ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist
bzw. wenn kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, kann unterschiedlich hoch sein, wie jeweils
in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Ebenso kann ein etwaiger Hochstbetrag
unterschiedlich hoch sein, abhéngig davon, ob ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist oder
nicht.
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(xviii) Produkt 18: EDS Anleihe bzw. Altiplano Anleihe

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MaRgabe der Wertpapierbedingungen in Abh&angigkeit von der
Entwicklung der zugrundeliegenden Basiswerte; dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
den Auszahlungsbetrag zu zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die
Auszahlungswahrung erfolgt geman den Bestimmungen der Wertpapierbedingungen.

Der zu zahlende Auszahlungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

(@ Der Auszahlungsbetrag pro Wertpapier entspricht dem Nennwert, sofern - je nach
Ausgestaltung der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen — (i) der am Bewertungstag
mafgebliche Referenzpreis eines in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmten Basiswerts;,
den maRgeblichen Startkurs Uberschreitet oder (sofern in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen) erreicht bzw. (ii) fir keinen Basiswertg ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist.

(b) Sofern - je nach Ausgestaltung der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen — (i) der am
Bewertungstag maligebliche Referenzpreis eines in den Endgiltigen Bedingungen
bestimmten Basiswerts; den mafgeblichen Startkurs unterschreitet oder (sofern in den
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen) erreicht bzw. (ii) fur mindestens einen Basiswert ein
Barrieren-Ereignis eingetreten ist, wird die Emittentin einen Auszahlungsbetrag bestimmen,
der aus der Multiplikation des Nennwerts mit der Differenz aus (i) einhundert (100) Prozent
und (ii) der Summe fur Digitaly, ermittelt wird.

Dabei entspricht "Digitaly" (i) null Prozent fur jeden in den Endglltigen Bedingungen
genannten maRgeblichen Basiswert, fiir den kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, und (ii)
fir jeden in den Endgiltigen Bedingungen genannten mafRgeblichen Basiswert, fur den ein
Barrieren-Ereignis eingetreten ist, einem Prozentsatz, der gebildet wird, indem eins durch die
Anzahl der als Basiswert dienenden Werte geteilt und das Ergebnis mit einhundert Prozent
multipliziert wird. Der Auszahlungsbetrag wird h6chstens dem Nennwert entsprechen, sofern
flr keinen Basiswert, ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist.

Die Endglltigen Bedingungen kdnnen so ausgestaltet sein, dass sich die mafgeblichen
Basiswerte;, aus einer bestimmten Art von Basiswerten (z.B. verschiedene Aktien)
zusammensetzen. Es ist aber auch mdglich, dass sich die Basiswertej aus verschiedenen Arten
von Basiswerten (z.B. verschiedene Indizes und Aktien) zusammensetzen.

Der Auszahlungsbetrag kann geringer sein, als der fir das Wertpapier gezahlte Kaufpreis. Dies
kann zu einem Totalverlust bei dem Wertpapierinhaber fihren.

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, ist die Emittentin weiterhin
verpflichtet, dem Wertpapierinhaber nach MaRRgabe der Wertpapierbedingungen und unabhéngig
von der Entwicklung der zugrundeliegenden Basiswerte; an den Zins-Zahlungstagen den
jeweiligen Zinsbetrag zu zahlen. Der zu zahlende Zinsbetrag wird wie folgt bestimmt:

(@) Der Zinsbetrag kann dem in den Wertpapierbedingungen angegebenen festen Zinsbetrag
entsprechen; oder

(b) der Zinsbetrag wird anhand eineser Zinssatzes per annum (p. a.) ermittelt und entspricht
dem in den Wertpapierbedingungen genannten Prozentsatz des Nennwerts je Anleihe und
bezieht sich auf einen Zinslauf-Zeitraum von einem Jahr. Der Zinsbetrag bezogen auf den
Zinslauf-Zeitraum kann auf der Basis actual/actual oder auf der Basis 30/360 berechnet
werden.
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Auf der Basis actual/actual (taggenau nach Anzahl der abgelaufenen Kalendertage einer
Zinsperiode und der tatsadchlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366)) erfolgt die
Zinsberechnung nach der Methode Actual/Actual von der International Capital Markets Association,
Rule 251. Die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags fur unterjahrige oder tberjahrige Zinslauf-
Zeitraume erfolgt basierend auf der Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Zinslauf-Zeitraum. Somit
ergibt sich fir unterjahrige Zinslauf-Zeitraume ein entsprechend niedrigerer Wert als Zinsbetrag
p. a. und fur Gberjahrige Zinslauf-Zeitraume ein entsprechend hdherer Wert als Zinsbetrag p. a.

Auf der Basis 30/360 wird die Anzahl von Tagen im Zinslauf-Zeitraum durch 360 dividiert (wobei die
Anzahl der Tage auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen
berechnet wird); es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt auf den 31. Tag eines
Monats, wahrend der erste Tag des Zinslauf-Zeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag
eines Monats fallt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages des Zinslauf-Zeitraums nicht als
ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln; oder (ii) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln.

Die Zahlung des Zinsbetrages fiir den Zinslauf-Zeitraum erfolgt jeweils am Zins-Zahlungstag bzw.
an dem jeweiligen Zins-Zahlungstag.

(xix) Produkt 19: Anleihe mit bedingtem Bonus

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen in Abh&angigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
den Auszahlungsbetrag zu zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die
Auszahlungswahrung erfolgt geman den Bestimmungen der Wertpapierbedingungen.

Der zu zahlende Auszahlungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

@ Wenn der Referenzpreis den Basispreis Giberschreitet oder — sofern in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier bezahlen, der dem
Nennwert multipliziert mit dem BonusLevel entspricht.

(b) Wenn der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet oder — sofern in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht, jedoch kein Barrieren-
Ereignis eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag pro Wertpapier bezahlen, der dem Nennwert entspricht.

(c) Wenn der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet oder — sofern in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen vorgesehen - erreicht und ein Barrieren-
Ereignis eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag pro Wertpapier bezahlen, der dem Nennwert multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswerts entspricht.

Das "Barrieren-Ereignis" wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen definiert und liegt
beispielsweise vor, wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums die jeweilige
Barriere unterschreitet oder — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen - erreicht.

Entspricht der Auszahlungsbetrag null (0), erleidet der Wertpapierinhaber einen Totalverlust.
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(D) Weitere Angaben zu den Wertpapieren

(i) Beschliusse, Erméachtigungen und Genehmigungen zur Schaffung der Wertpapiere

Die Emission der Wertpapiere wird jeweils von der Geschaftsfiihrung der Emittentin beschlossen.
(i) Etwaige Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind frei Gbertragbar und unterliegen keinen diesbeziiglichen Beschrankungen.
(i) Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber

Fur die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber sind allein die Wertpapierbedingungen
maf3geblich.
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2. Besteuerung der Wertpapiere in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Darstellung ist eine Zusammenfassung der grundsétzlichen steuerlichen Aspekte
in Bezug auf den Erwerb, das Halten und die VerdauRerung der Wertpapiere. Diese
Zusammenfassung stellt keine vollstandige Analyse aller steuerlichen Aspekte in Bezug auf die
Wertpapiere dar. Insbesondere bericksichtigt diese Zusammenfassung keine konkreten
Sachverhalte oder Umstédnde des einzelnen Inhabers der Wertpapiere. Die nachfolgende
Darstellung beruht auf den zum Zeitpunkt dieses Prospektes geltenden Gesetzen und deren
Auslegung. Diese Steuergesetze und deren Auslegung kdnnen sich jederzeit, auch mit
Ruckwirkung, andern.

Zukinftigen Inhabern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen steuerlichen Berater zur
Klarung der einzelnen steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus der Zeichnung,
dem Kauf, Halten und der VerauRerung der Wertpapiere resultieren, einschlie3lich der
Anwendung und der Auswirkungen von staatlichen, regionalen oder sonstigen
Steuergesetzen in der Bundesrepublik Deutschland und jedem anderen Staat, dessen
Staatsburger sie sind oder in dem sie anséssig sind.

In Deutschland steuerlich ansédssige Investoren

Die nachfolgende Zusammenfassung behandelt nicht alle steuerlichen Aspekte in Bezug auf die
Bundesrepublik Deutschland ("Deutschland"), die fir den einzelnen Inhaber der Wertpapiere
angesichts seiner speziellen steuerlichen Situation relevant sein kénnen.

In Deutschland steuerlich anséssige Investoren, die die Wertpapiere im Privatvermdgen
halten

Besteuerung der Einkiinfte aus den Wertpapieren

Bei natirlichen Personen, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt in Deutschland ist und die
die Wertpapiere im steuerlichen Privatvermdgen halten, unterliegen Zinszahlungen auf die
Wertpapiere als Einkinfte aus Kapitalvermogen einer 25-prozentigen Abgeltungsteuer (zzgl. 5,5
Prozent Solidaritatszuschlag hierauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent, und, sofern der einzelne
Investor kirchensteuerpflichtig ist, der Kirchensteuer).

Das gleiche gilt hinsichtlich eines Gewinns aus der Verauferung bzw. Einlésung der Wertpapiere
einschlielllich eines etwaigen Disagios sowie etwaiger bis zur Verduf3erung oder Abtretung der
Wertpapiere aufgelaufener und getrennt verrechneter Zinsen ("Stlckzinsen"). Der
VeraufRerungsgewinn bestimmt sich im Regelfall als Differenz zwischen den Einnahmen aus der
Verauferung bzw. Einlésung der Wertpapiere und den Anschaffungskosten. Aufwendungen, die in
unmittelbarem sachlichen Zusammenhang mit der Verauf3erung bzw. Einldsung der Wertpapiere
stehen, werden bei der Berechnung des VerauRerungsgewinns steuerlich mindernd berticksichtigt.
Dariiber hinaus werden Aufwendungen, die dem Investor im Zusammenhang mit den Wertpapieren
tatsachlich entstanden sind, steuerlich nicht berlcksichtigt. Bei physischer Lieferung von
Vermogensgegenstanden bei der Einlésung der Wertpapiere wird im Regelfall — vorbehaltlich der
unten dargestellten Ubertragung der Anschaffungskosten der Wertpapiere — der Marktwert der
gelieferten Wertpapiere als VerauRRerungserlds angesetzt. Soweit bei physischer Lieferung Anteile
an einem Investmentfonds geliefert werden, erfolgt die Besteuerung der entsprechenden Ertrage
(einschlieRlich der VerauBBerung) nach den Vorschriften des Investmentsteuergesetzes, die hier —
abgesehen von dem Hinweis auf eine mdogliche, gegebenenfalls nachteilige Pauschalbesteuerung
der Ertrage — nicht weiter dargestellt werden.
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Sofern die Wertpapiere in einer anderen Wahrung als Euro erworben und/oder verduf3ert werden,
werden die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung und die Einnahmen aus der
VerdufRerung bzw. Einldsung im Zeitpunkt der VerduRerung bzw. Einlésung in Euro umgerechnet.

Bei Wertpapieren, unter denen die Emittentin zur physischen Lieferung von Aktien oder anderen
Wertpapieren berechtigt ist, kann die Lieferung der Aktien oder anderen Wertpapiere abhangig von
den endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere in Bezug auf einen in den Wertpapieren enthaltenen
VerauRRerungsgewinn oder -verlust steuerneutral erfolgen. Die Anschaffungskosten des Investors in
Bezug auf die Wertpapiere wirden in diesem Fall auf die gelieferten Aktien oder anderen
Wertpapiere als deren Anschaffungskosten Ubertragen werden. Die Besteuerung eines in den
Wertpapieren enthaltenen Veraul3erungsgewinns- bzw. -verlusts wirde erst bei der VerauRerung
bzw. Einldsung der gelieferten Aktien oder anderen Wertpapiere erfolgen.

Die Abgeltungsteuer wird im Regelfall durch den Abzug von Kapitalertragsteuer erhoben (siehe
nachfolgender Abschnitt — Kapitalertragsteuer) und mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer ist in
der Regel die Steuerpflicht des Investors in Bezug auf die Wertpapiere erfillt. Sollte allerdings
keine oder nicht ausreichend Kapitalertragsteuer einbehalten worden sein (z. B. bei Fehlen einer
inlandischen Zahlstelle, wie unten definiert), ist der Investor verpflichtet, seine Einkiinfte aus den
Wertpapieren in der jahrlichen Einkommensteuererklarung anzugeben. Die Abgeltungsteuer wird
dann im Rahmen der Veranlagung erhoben. Der Investor hat auRerdem die Mdglichkeit, seine
Einkunfte aus Kapitalvermégen in die Einkommensteuererkldrung einzubeziehen, wenn der
Gesamtbetrag von im Laufe des Veranlagungszeitraums einbehaltener Kapitalertragsteuer die vom
Investor geschuldete Abgeltungsteuer Ubersteigt (z. B. wegen eines verfugbaren Verlustvortrages
oder einer anrechenbaren ausléndischen Quellensteuer). Fur den Fall, dass die steuerliche
Belastung des Investors in Bezug auf sein gesamtes steuerpflichtiges Einkommen einschlief3lich
der Einkiinfte aus Kapitalvermégen nach Mal3gabe der progressiven tariflichen Einkommensteuer
niedriger ist als 25 Prozent, kann der Investor die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermégen
nach der tariflichen Einkommensteuer beantragen.

Verluste aus der VerauBerung bzw. Einlésung von im Privatvermégen gehaltenen Wertpapieren
werden grundsatzlich — unabhangig von der Haltedauer der Wertpapiere — steuerlich beriicksichtigt.
Dies gilt nach Ansicht der Finanzverwaltung jedoch maoglicherweise nicht, wenn bei Endfalligkeit
bzw. Einlésung der Wertpapiere aufgrund der Emissionsbedingungen keine Zahlungen mehr (oder
lediglich minimale Zahlungen) an den Investor geleistet werden. Die steuerlich
berucksichtigungsfahigen Verluste kénnen jedoch nicht mit anderen Einkinften wie z. B. Einkiinften
aus nichtselbstandiger Tatigkeit oder Gewerbebetrieb verrechnet werden, sondern nur mit positiven
Einkunften aus Kapitalvermdgen. Verluste aus der VeraufRerung von Aktien kénnen zudem nur mit
Gewinnen aus der VerauflRerung von Aktien verrechnet werden. Nicht verrechenbare Verluste
kénnen in die folgenden Veranlagungszeitraume Ubertragen werden, ein Verlustriicktrag in
vorangegangene Veranlagungszeitraume ist dagegen nicht moglich.

GemalR dem Schreiben des Bundesfinanzministeriums vom 18. Januar 2016 (IV C 1 - S
2252/08/10004, Tz.60f.) ist ein Forderungsausfall oder ein Forderungsverzicht nicht als
Verauf3erung anzusehen, so dass entsprechende Verluste steuerlich nicht abziehbar waren. Zudem
liegt nach Ansicht des Bundesfinanzministeriums eine Veraufl3erung nicht vor (und folglich wére ein
VerauRBerungsverlust steuerlich nicht abziehbar), wenn der VerduRRerungspreis die tatsdchlichen
Transaktionskosten nicht Ubersteigt (vgl. ebenfalls Schreiben vom 18. Januar 2016, IV C 1 - S
2252/08/10004, Tz. 59).
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Natirlichen Personen steht fir Einkinfte aus Kapitalvermégen ein steuerfreier Sparer-
Pauschbetrag in Hoéhe von jahrlich Euro 801,00 (Euro 1.602,00 fur zusammen veranlagte
Ehegatten bzw. eingetragene Lebenspartner) zur Verfiigung. Der Sparerpauschbetrag wird auch
beim Einbehalt von Kapitalertragsteuer beriicksichtigt (siehe nachfolgender Abschnitt —
Kapitalertragsteuer), sofern der Investor einen Freistellungsauftrag bei der inlandischen Zabhlstelle
(wie unten definiert) eingereicht hat. Ein Abzug der dem Investor tatsachlich im Zusammenhang mit
den Wertpapieren entstandenen Werbungskosten ist ausgeschlossen.

Im Zuge des Veranlagungsverfahrens kdonnen auslandische Steuern auf Kapitaleinkiinfte sowie
Quellensteuern, die aufgrund der EU-Zinsrichtlinie (wie unten definiert) einbehalten werden, im
Rahmen der gesetzlichen Vorschriften angerechnet bzw. gutgeschrieben werden.

Kapitalertragsteuer

Wenn die Wertpapiere in einem Wertpapierdepot eines deutschen Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts (oder einer inlandischen Niederlassung eines auslandischen Kredit-
oder eines Finanzdienstleistungsinstituts), eines inlandischen Wertpapierhandelsunternehmens
oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank (alle zusammen eine "inlandische Zahlstelle")
verwahrt oder verwaltet werden, wird Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 Prozent zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritatszuschlag hierauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent, auf die Zinszahlungen von der
inlandischen Zahlstelle einbehalten. Der Steuersatz liegt dartiber, wenn fiir den einzelnen Investor
Kirchensteuer einbehalten wird, was grundsatzlich im Rahmen eines automatisierten
Abzugsverfahrens erfolgt, sofern der Privatinvestor nicht einen sog. Sperrvermerk beim
Bundeszentralamt fir Steuern eintragen lasst. Im Falle eines Sperrvermerks ist der Anleger
verpflichtet, seine Einkinfte aus Kapitalvermodgen fir Zwecke der Kirchensteuer in seiner
Steuererklarung anzugeben.

Auf einen Gewinn aus der Veraulerung bzw. Einlésung der Wertpapiere wird ebenfalls
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Prozent, zzgl. 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag hierauf und ggf.
Kirchensteuer, von der inlandischen Zahlstelle einbehalten, sofern die Wertpapiere seit ihrer
Anschaffung in einem Wertpapierdepot bei der die VerauRerung bzw. Einldsung durchfiihrenden
inlandischen Zahistelle verwahrt oder verwaltet werden. Wenn die Wertpapiere nach der
Ubertragung auf ein bei einer anderen inlandischen Zahistelle gefiihrtes Wertpapierdepot verauRert
bzw. eingeldst werden, gelten 30 Prozent des VeraduRerungs- bzw. Einlésungserldses als
Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Prozent (zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritatszuschlag hierauf und ggf. Kirchensteuer), sofern der Investor oder die vorherige
Depotbank der aktuellen inlandischen Zahlstelle nicht die tatsachlichen Anschaffungskosten
nachweist und ein solcher Nachweis zulassig ist.

Die inlandische Zahlstelle wird eine Verrechnung von Verlusten mit laufenden Kapitalertrdgen und
VerdufRerungsgewinnen aus anderen Kapitalanlagen vornehmen. Fir den Fall, dass eine
Verlustverrechnung mangels entsprechender positiver Kapitalertrdge bei der inlandischen Zahlstelle
nicht méglich ist, hat die inlandischen Zahlstelle auf Verlangen des Investors eine Bescheinigung
Uber die Hohe des nicht ausgeglichenen Verlusts nach amtlich vorgeschriebenem Muster zu
erteilen; der Verlustibertrag durch die inlandische Zahlstelle ins nachste Jahr entfallt in diesem Fall
zugunsten einer Verlustverrechnung mit Kapitalertrdagen im Rahmen des Veranlagungsverfahrens.
Der Antrag auf Erteilung der Bescheinigung muss der inldndischen Zabhlstelle bis zum
15. Dezember des laufenden Jahres zugehen.
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Im Zuge des Kapitalertragsteuereinbehalts durch die inlandische Zahlstelle kénnen auslandische
Steuern im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften angerechnet werden.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir den Abzug oder Einbehalt von deutschen
Quellensteuern im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Gemaf den Wertpapierbedingungen ist
die Emittentin nicht verpflichtet, den Wertpapierinhabern aufgrund eines Abzugs oder Einbehalts
von oder wegen gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder behérdlicher Gebihren
irgendwelcher Art, die ihr durch oder fiir die Bundesrepublik Deutschland oder irgendeine dort zur
Steuererhebung erméchtigte Stelle auferlegt oder von ihr erhoben werden, zuséatzliche Betrdge zu
zahlen.

In Deutschland steuerlich ansassige Investoren, die die Wertpapiere im Betriebsvermdgen
halten

Besteuerung der Einklinfte aus den Wertpapieren

Werden die Wertpapiere im Betriebsvermdgen von natirlichen Personen oder Kérperschaften, die
in Deutschland steuerlich anséssig sind (d.h. Korperschaften mit ihrem Sitz oder dem Ort der
Geschéftsleitung in Deutschland), gehalten, unterliegen Zinszahlungen auf die Wertpapiere sowie
ein Gewinn aus der VerduRRerung bzw. Einlosung der Wertpapiere, einschlielich eines etwaigen
Disagios sowie etwaiger Stiickzinsen, der tariflichen Einkommen- oder Kérperschaftsteuer (zzgl.
5,5 Prozent Solidaritatszuschlag und, sofern der einzelne Investor kirchensteuerpflichtig ist,
Kirchensteuer) und grundsatzlich der Gewerbesteuer. Der individuelle Gewerbesteuersatz hangt
vom Gewerbesteuer-Hebesatz der Gemeinde ab, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Bei
natirlichen Personen kann die Gewerbesteuer in Abhangigkeit vom Hebesatz und der individuellen
steuerlichen Situation des Investors teilweise oder vollstandig auf die Einkommensteuer
angerechnet werden.

Die physische Lieferung von Vermogensgegenstanden bei der Einlésung der Wertpapiere stellt
einen steuerpflichtigen Tauschvorgang dar, bei dem der Differenzbetrag zwischen dem Marktwert
der Wertpapiere und ihren Anschaffungskosten (d.h. regelmafig ihrem Buchwert) der tariflichen
Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer sowie grundsatzlich der Gewerbesteuer wie oben dargestellt
unterliegt. Im Gegensatz zu im Inland anséassigen Investoren, die die Wertpapiere im
Privatvermogen halten, ist eine Ubertragung der Anschaffungskosten der Wertpapiere auf die
gelieferten Vermdogensgegenstédnde bei in einem inlandischen Betriebsvermdgen gehaltenen
Wertpapieren nicht maéglich.

Verluste aus der VerauRBerung bzw. Einlésung der Wertpapiere sollten grundsatzlich steuerlich
anerkannt werden und mit sonstigen Einkiinften verrechenbar sein. Es ist jedoch nicht
auszuschlielen, dass bestimmte Wertpapiere fir steuerliche Zwecke als Termingeschéft
qualifizieren. In diesem Fall unterliegen Verluste aus der Veraul3erung bzw. Einlésung der
Wertpapiere einer besonderen Verlustverrechnungsbeschrankung und kénnen im Regelfall nur mit
Gewinnen aus anderen Termingeschaften verrechnet werden.

Kapitalertragsteuer

Wenn die Wertpapiere in einem Wertpapierdepot einer inlandischen Zahlstelle verwahrt oder
verwaltet werden, wird Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Prozent zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritétszuschlag hierauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent, auf die Zinszahlungen von der
inlandischen Zahlstelle einbehalten. Der Steuersatz liegt dariiber, wenn fir den einzelnen Investor
Kirchensteuer einbehalten wird.
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Wenn ein Gewinn aus der VerduRerung bzw. Einlésung der Wertpapiere von einer in Deutschland
steuerlich ansassigen Korperschaft erzielt wird, ist im Regelfall keine Kapitalertragsteuer
einzubehalten. Das gilt auf Antrag und unter bestimmten Voraussetzungen auch fiir eine natirliche
Person als Investor, die die Wertpapiere in einem inlandischen Betrieb halt.

Verluste aus der VerauRerung bzw. Einldsung der Wertpapiere werden fur Zwecke der
Kapitalertragsteuer nicht bertcksichtigt. Die Kapitalertragsteuer hat keine abgeltende Wirkung
hinsichtlich der tarifichen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer des Investors in Bezug auf die
Wertpapiere. Die Einkinfte aus den Wertpapieren muissen in der Einkommen- oder
Korperschaftsteuererklarung des Investors angegeben werden.

In Deutschland einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Zuschlage) ist in der Regel
vollstandig auf die Einkommen- oder Kérperschaftsteuer anrechenbar bzw. gegebenenfalls
erstattungsfahig.

Auslandische Steuern und aufgrund der EU-Zinsrichtlinie (wie unten definiert) einbehaltene
Quellensteuern kénnen im Rahmen der gesetzlichen Regelungen angerechnet werden.
Auslandische Steuern kdnnen unter gewissen Voraussetzungen auch von der fir deutsche
Steuerzwecke mafigeblichen Bemessungsgrundlage abgezogen werden.

AuRerhalb Deutschlands steuerlich anséssige Investoren

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht anséssig sind, unterliegen mit ihren Einkiinften aus
den Wertpapieren keiner Besteuerung und es wird im Regelfall auch keine Kapitalertragsteuer
einbehalten. Das gilt nicht, soweit (i) Wertpapiere Betriebsvermdgen einer deutschen Betriebsstatte
des Investors sind oder einem standigen Vertreter des Investors in Deutschland zugeordnet werden
kénnen, (ii) die Wertpapiere aus anderen Griinden einer beschréankten Steuerpflicht in Deutschland
unterliegen (z. B. weil sie zu den Einkiinften aus Vermietung und Verpachtung sowie Uberlassung
von bestimmten Wirtschaftsgiutern im Inland gehoren) oder (i) die Kapitalertrdge gegen
Aushéndigung der Wertpapiere bzw. Zinsscheine bei einer inlandischen Zahistelle bezahlt bzw.
gutgeschrieben werden (Tafelgeschafte).

Soweit die Einkiinfte aus den Wertpapieren der deutschen Besteuerung nach (i) bis (iii) unterliegen,
wird auf diese Einkinfte im Regelfall deutsche Einkommensteuer und Kapitalertragsteuer gemaf
den oben beschriebenen Bestimmungen fir in Deutschland steuerlich anséssige Investoren
erhoben. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen auslandische Investoren
Steuerermafdigungen oder -befreiungen unter ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen
mit Deutschland in Anspruch nehmen.

Andere Steuern

Der Kauf, Verkauf oder die anderweitige Verauf3erung der Wertpapiere 16st keine Kapitalverkehrs-,
Umsatz-, Stempel- oder &hnliche Steuer oder Abgaben in Deutschland aus. Unter gewissen
Umstanden koénnen Unternehmer hinsichtlich des Verkaufs der Wertpapiere an andere
Unternehmer, der grundsatzlich umsatzsteuerbefreit ware, zur Umsatzsteuer optieren.
Vermogensteuer wird gegenwartig in Deutschland nicht erhoben.

Zwischenstaatlicher Informationsaustausch

Basierend auf dem sog. ,OECD Common Reporting Standard“ tauschen Staaten, die sich zu
dessen Anwendung verpflichtet haben (die ,Teilnehmenden Staaten®), erstmals ab 2017 fir das
Jahr 2016 potenziell steuererhebliche Informationen Uber Finanzkonten aus, die von Personen in
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einem anderen Teilnehmenden Staat als deren Ansassigkeitsstaat unterhalten werden. Gleiches gilt
fur die Mitgliedstaaten der Europaischen Union (der/die ,Mitgliedstaat(en)). Aufgrund einer
Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im
Bereich der Besteuerung (die ,EU-Amtshilferichtlinie) werden die Mitgliedstaaten erstmals ab
2017 fur das Jahr 2016 ebenfalls Finanzinformationen tber meldepflichtige Konten von Personen
austauschen, die in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union anséssig sind.

In Deutschland erfolgt die Umsetzung der erweiterten EU-Amtshilferichtlinie und des OECD
Common Reporting Standards durch das sog. Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz
(,FKAustG"), das am 31. Dezember 2015 in Kraft trat.

Bisher wurde der zwischenstaatliche Informationsaustausch Uber Zinszahlungen auf europaischer
Ebene durch die Richtlinie 2003/48/EG des Rates der Europaischen Union im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen (die ,EU-Zinsrichtlinie") erfasst. Die EU-Zinsrichtlinie sah einen
Informationsaustausch zwischen den Behorden der Mitgliedstaaten Uber Zinszahlungen und
gleichgestellte Zahlungen durch Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat
steuerlich ansassige natiirliche Personen vor. Um eine Uberschneidung mit der erweiterten EU-
Amtshilferichtlinie zu vermeiden, wurde die EU-Zinsrichtlinie mit Wirkung zum 1. Januar 2017
(Osterreich) bzw. 1. Januar 2016 (alle (brigen Mitgliedstaaten) aufgehoben. Bestimmte
administrative Anforderungen, wie zum Beispiel Meldepflichten, Pflichten zum Austausch von
Informationen sowie entsprechende Verpflichtungen zum Quellensteuereinbehalt beziglich
Zahlungen, die vor diesen Daten erfolgt sind, bleiben jedoch unberihrt.

Eine Reihe von Staaten, die nicht Mitglied der Européischen Union sind, sowie einige bestimmte
abhangige oder angeschlossene Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten haben der EU-Zinsrichtlinie
vergleichbare Regelungen (Informationspflichten oder Quellensteuer) verabschiedet. Diese
Regelungen gelten bis zu einer Anderung fort. Zukiinftige Inhaber der Wertpapiere, die unsicher
beziglich ihrer steuerlichen Situation sind, sollten ihre eigenen Steuerberater konsultieren.
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3. Besteuerung der Wertpapiere in der Republik Osterreich

Die folgenden Ausfuhrungen sind eine allgemeine Beschreibung der Besteuerung im Zusammenhang
mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauRerung der Wertpapiere in Osterreich nach der derzeitigen
Rechtslage und Verwaltungspraxis. Sie sind jedoch nicht als vollstandige Darstellung samtlicher
steuerlichen Aspekte, die potenziell in Bezug auf die Wertpapiere relevant sein kdnnten, zu verstehen;
insbesondere werden keine besonderen Verhaltnisse und Umstédnde eines bestimmten Anlegers
berticksichtigt. Auch kann sich die Rechtslage nach der Veroffentlichung dieses Prospekts jederzeit
andern. Die nachfolgende Darstellung der Besteuerungsgrundséatze kann und soll eine individuelle
steuerrechtliche Beratung eines Anlegers nicht ersetzen. Potenziellen Kéufern der Wertpapiere wird
daher empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der VerduRerung der
Wertpapiere ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den
Wertpapieren (insbesondere aus einer allfalligen Qualifizierung als Anteil an einem ausléndischen
Kapitalanlagefonds im Sinne des § 188 Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG)) tragt der Kaufer. Im
Folgenden wird angenommen, dass die Wertpapiere an einen in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht
unbestimmten Personenkreis angeboten werden. Sofern nicht ausdriicklich Anderes erwéhnt ist, bezieht
sich das Folgende ausschlieRlich auf Anleger, die natirliche Personen sind und in Osterreich ansassig
sind.

Allgemeine Hinweise

Natirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz oder ihren gewohnlichen Aufenthalt haben,
unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrénkte
Einkommensteuerpflicht). Natirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewéhnlichen Aufenthalt in
Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschréankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschéftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen mit ihrem
gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich (unbeschrankte
Korperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéaftsleitung noch ihren Sitz
haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte
Kdrperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrénkten als auch der beschrankten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch Doppelbesteuerungsabkommen
eingeschrankt werden.

Besteuerung bei natirlichen Personen

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen unterliegen mit ihren Einkiinften aus
dem Verkauf, der Einlésung oder Abschichtung der Wertpapiere sowie mit allenfalls zuflieRenden
Zinsertrdgen der Besteuerung von Einkinften aus Kapitalvermégen und somit in der Regel dem
besonderen Steuersatz von 27,5 %.

Als Einklinfte aus Kapitalvermdgen gelten:

1. Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital, dazu gehéren Dividenden und Zinsen;

2. Einklinfte aus realisierten Wertsteigerungen, dazu gehéren Einkiinfte aus der Verauf3erung,
Einlésung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgitern, deren Ertrdge Einkiinfte aus der
Uberlassung von Kapital sind, einschlieBlich Einkiinfte aus Nullkuponanleihen und Stiickzinsen;
und
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3. Einkunfte aus Derivaten, dazu gehdren Differenzausgleiche, Stillhalterpramien und Einkiinfte aus
der VerauBerung oder sonstigen Abwicklung von Termingeschéaften wie Optionen, Futures und
Swaps sowie sonstigen derivativen Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

Im Privatvermdgen gehaltene Wertpapiere

Inlandische Einkinfte aus Kapitalvermégen — das sind im Allgemeinen Einkunfte, die Uber eine
inlandische auszahlende oder depotfihrende Stelle ausbezahlt werden — unterliegen der
Kapitalertragsteuer (KESt) von 27,5 %. Uber die Einbehaltung der KESt hinaus besteht keine
Einkommensteuerpflicht. Als inlandische auszahlende oder depotfiihrende Stelle gelten im Wesentlichen
ein 0Osterreichisches Kreditinstitut sowie eine 6sterreichische Zweigstelle eines auslandischen
Kreditinstituts oder eines Wertpapierdienstleisters mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat.

Auslandische Einkinfte aus Kapitalvermdgen, die dem Anleger nicht Uber eine auszahlende Stelle in
Osterreich zuflieRen, miissen hingegen in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben
werden; sie unterliegen aber ebenso einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von 27,5 %. Bei
inlandischen wie ausléndischen Einklnften besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass samtliche dem
Steuersatz von 27,5 % unterliegenden Einkiinfte zum personlichen, progressiven Einkommensteuertarif
veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption). Ob ein solcher Antrag steuerlich ginstig ist, sollte mit
einem steuerrechtlichen Berater geklart werden. Weder der Kapitalertragsteuerabzug noch der
besondere Steuersatz kommt jedoch bei Schuldverschreibungen und Derivaten zur Anwendung, die
nicht ("in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht") offentlich angeboten werden; Einkiinfte daraus
unterliegen dem persénlichen Einkommensteuertarif mit einem Grenzsteuersatz bis zu 55 % (ab einem
jahrlichen Einkommen von €1 Million) und sind in die Einkommensteuererklarung aufzunehmen.

Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen ergeben sich aus der Differenz zwischen dem erzielten
Erlés (z.B. Verkaufserlds, Einlose- oder andere Abfindungsbetrdge) und den Anschaffungskosten
(aufgelaufene Zinsen werden jeweils mit einbezogen). Bei privat gehaltenen Wertpapieren beinhalten
die Anschaffungskosten keine Anschaffungsnebenkosten. Bei Wertpapieren, die nicht zur selben Zeit
erworben wurden, aber auf demselben Depot mit derselben Identifizierungsnummer gehalten werden,
wird fur die Anschaffungskosten ein Durchschnittspreis herangezogen. Aufwendungen und Ausgaben,
die mit Einkiinften aus Kapitalvermégen in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sind steuerlich nicht
abziehbar.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus einem Depot sowie Umstéande,
die zum Verlust des Besteuerungsrechtes Osterreichs im Verhaltnis zu anderen Staaten filhren, wie z.
B. der Wegzug aus Osterreich oder die Schenkung an eine in Osterreich nicht anséssige Person, gelten
im allgemeinen als (fiktive) VerauRerung. In beiden Féllen sind Ausnahmen von der Besteuerung
moglich. Beim Verlust des Besteuerungsrechts Osterreichs kommt es grundsatzlich durch die
inlandische auszahlende Stelle bei der tatséchlichen VerduRerung oder einem sonstigen (nicht
befreiten) Ausscheiden aus dem Depot zu einem Abzug der Kapitalertragsteuer. Im Fall der
zeitgerechten Meldung des Wegzugs an die inlandische auszahlende Stelle wird von dieser im Falle der
spateren VerauRerung der Wertpapiere maximal der Wertzuwachs bis zum Wegzug im Wege des
Kapitalertragsteuerabzugs erfasst. Auch wenn die Wertpapiere nicht auf einem &sterreichischen Depot
verwahrt werden, ist anlasslich des Verlustes des Besteuerungsrechts der Republik Osterreich an den
Wertpapieren der Wertzuwachs zu erfassen, allerdings muss dies (inkl. eines zu prufenden Antrags auf
Besteuerungsaufschub) dann im Wege der Steuererklarung des Anlegers erfolgen. Befreiungen vom
Kapitalertragsteuerabzug bestehen
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. im Fall des Wegzugs in einen anderen EU-Staat oder der unentgeltlichen Ubertragung der
Wertpapiere an eine in einem andere EU-Staat ansassige Person, sofern der Anleger in seiner
Steuerveranlagung nachgewiesenermalRen die Mdoglichkeit des Besteuerungsaufschubs in
Anspruch genommen hat und der Anleger der auszahlenden Stelle einen entsprechenden
Abgabenbescheid vorlegt,

. bei einem Depotwechsel, wenn der Anleger die inlandische auszahlende Stelle (allenfalls unter
Beibringung der erforderlichen Nachweise) beauftragt, gewisse Mitteilungen an die neue
auszahlende Stelle und (bei unentgeltlichen Ubertragungen auf eine andere Person oder bei
Ubertragungen auf auslandische Depots) auch an das Finanzamt zu machen.

Der Ausgleich von Verlusten aus Kapitalvermogen im privaten Bereich ist nicht mit Einkinften aus
anderen Einkunftsarten méglich. Negative Einkinfte, die dem Sondersteuersatz von 27,5 % unterliegen,
kénnen nicht mit Einkiinften ausgeglichen werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz
unterliegen (dies gilt auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsoption). Darliber hinaus ist ein
Verlustausgleich zwischen negativen Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen bzw. Derivaten
einerseits und Zinsertragen aus Geldeinlagen bei Kreditinstituten und sonstigen Forderungen gegeniber
Kreditinstituten sowie Zuwendungen von Privatstiftungen und vergleichbaren Vermdgensmassen
andererseits nicht zulassig.

Eine oOsterreichische depotfilhrende Stelle ist verpflichtet, unter Einbeziehung aller bei ihr als
Privatvermdgen gefiihrten Depots negative Kapitaleinkiinfte automatisch mit positiven Kapitaleinkiinften
auszugleichen. Negative Einkinfte sind dabei in erster Linie mit zeitgleich oder zu einem spéteren
Zeitpunkt erzielten positiven Einkiinften auszugleichen. Ist dies nicht mdglich, hat eine Gutschrift der zu
einem frilheren Zeitpunkt auf positive Einkiinfte einbehaltenen KESt zu erfolgen. Kein
depotiibergreifender Verlustausgleich durch die depotfihrende Stelle erfolgt unter anderem im Fall von
treuhéandig oder gemeinschaftlich gehaltenen Depots oder wenn die tatsachlichen Anschaffungskosten
nicht nachgewiesen wurden. Die depotfihrende Stelle hat dem Steuerpflichtigen eine Bescheinigung
Uber den Verlustausgleich gesondert fur jedes Depot zu erteilen.

Im Betriebsvermdgen gehaltene Wertpapiere

Inlandische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen der KESt von 27,5 %.
Wahrend die KESt Endbesteuerungswirkung fir Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital (z.B.
Zinsertrage) entfaltet, sind Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen (einschlie3lich Einkinften aus
Nullkuponanleihen und Stiickzinsen) und aus Derivaten in die Einkommensteuererklarung des Anlegers
aufzunehmen; sie unterliegen dennoch dem Sondersteuersatz von 27,5 %. Ausléndische Einkinfte aus
Kapitalvermdgen mussen jedenfalls in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden,
aber werden ebenso zum Sondersteuersatz von 27,5 % versteuert. Wie bei privaten natirlichen
Personen konnen samtliche Kapitaleinkiinfte aber auch zum persénlichen Einkommensteuertarif
versteuert werden (Regelbesteuerungsoption).

Bei Ermittlung des Betrags der realisierten Wertsteigerungen (z.B. im Fall des Verkaufs oder der
Einlésung) im betrieblichen Bereich zahlen - anders als im privaten Bereich - die
Anschaffungsnebenkosten zu den Anschaffungskosten. Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert
und Verluste aus der VeraulRerung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgitern und
Derivaten, die dem Sondersteuersatz von 27,5 % unterliegen, sind vorrangig mit positiven Einkiinften
aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgitern und Derivaten sowie mit
Zuschreibungen derartiger Wirtschaftsgiiter desselben Betriebs zu verrechnen. Ein verbleibender
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negativer Uberhang kann zu 55 % mit anderen Einkiinften ausgeglichen und — soweit nicht
ausgleichbar — in kinftige Wirtschaftsjahre vorgetragen werden. Die depotfiihrende Stelle nimmt keinen
Verlustausgleich fur betrieblich gehaltene Depots vor; ein Verlustausgleich erfolgt im Wege der
Veranlagung.

Zu beachten ist, dass Aufwendungen und Ausgaben, die mit Einkiinften aus Kapitalvermdgen in
unmittelbarem Zusammenhang stehen, auch dann nicht abzugsfahig sind (d.h. keine Betriebsausgaben
darstellen), wenn die Wertpapiere im Betriebsvermdgen gehalten werden.

Besteuerung bei juristischen Personen

Unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit samtlichen Einkinften aus den
Wertpapieren der Kdrperschaftsteuer von 25 %. Inldndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben
beschrieben) unterliegen zwar grundséatzlich der KESt von 27,5 %, die auf die Korperschaftsteuer
angerechnet werden kann oder der Ubersteigende Betrag kann zuriickerstattet werden. Der KESt-Abzug
durch eine inlandische auszahlende Stelle kann jedoch unterbleiben, wenn die empfangende
Kdrperschaft dem Abzugsverpflichteten schriftlich erklart, dass die Kapitaleinkiinfte Betriebseinnahmen
darstellen (Befreiungserklarung) und diese Befreiungserklarung auch an das Finanzamt Ubermittelt.
Verluste aus der Ausibung oder VerauRRerung der Wertpapiere sind grundsatzlich mit anderen
Einkunften ausgleichsfahig.

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz (PSG), welche die Voraussetzungen des § 13 Abs. 3
und 6 KStG erfillen und Wertpapiere im Privatvermégen halten, unterliegen mit Zinsen, Einkiinften aus
realisierten Wertsteigerungen und Einkinften aus Derivaten der Zwischenbesteuerung von 25 %.
Inlandische Einklinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen zwar grundséatzlich der
KESt von 27,5 %, die auf die anfallende Steuer angerechnet werden kann oder der tbersteigende
Betrag kann zuriickerstattet werden; im Regelfall unterbleibt jedoch der KESt-Abzug aufgrund der
Befreiung nach 8 94 Z 12 Einkommensteuergesetz (EStG).

Ergdnzende Anmerkungen zu ausléandischen Kapitalanlagefonds

GemalR § 188 InvFG 2011, der im Rahmen der Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU geé&ndert wurde
und auf Geschéftsjahre von Kapitalanlagefonds, die nach dem 21. Juli 2013 beginnen, anwendbar ist,
gelten als auslandischer Kapitalanlagefonds (i) Organismen zur gemeinsamen Veranlagung in
Wertpapieren (OGAW), deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist; (ii) Alternative Investmentfonds
(AIF) im Sinne des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes (AIFMG), deren
Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist; und (iii) subsidiar jeder einem auslandischen Recht
unterstehende Organismus, unabhangig von seiner Rechtsform, dessen Vermdgen nach dem Gesetz,
der Satzung oder der tatsachlichen Ubung nach den Grundsatzen der Risikostreuung angelegt ist,
sofern er im Ausland einem Ertragsteuersatz von weniger als 15% unterliegt oder umfassend
steuerbefreit ist; eine Veranlagung nach den Grundsatzen der Risikostreuung ware laut
Investmentfondsrichtlinien der Osterreichischer Finanzverwaltung jedoch nur dann der Fall, wenn fur
Zwecke der Emission der Wertpapiere ein Uberwiegender tatsachlicher Erwerb der dem jeweiligen Index
zugrundeliegenden Wertpapiere (oder anderer Basiswerte) durch den Emittenten oder einen allenfalls
von ihm beauftragten Treuhander erfolgt — was insbesondere Schuldverschreibungen betreffen kann, bei
denen der Emittent den Basiswert auszuliefen hat — oder ein aktiv gemanagtes Vermdgen vorliegt. Bei
Vorliegen eines auslandischen Kapitalanlagefonds waren die steuerlichen Folgen ganzlich andere als
oben angefiihrt. Finanzinstrumente, die nicht-dsterreichische Emittenten ausgeben, kénnten daher als
Investmentfondsanteile qualifiziert werden, was im Fall fehlender Meldungen zu einer ungiinstigen
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Pauschalbesteuerung fiihren kann. Dies ist anhand der einzelnen Produkte in einer Gesamtwirdigung
aller Umstande zu beurteilen.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fiir den Abzug oder Einbehalt von &sterreichischen
Quellensteuern im Zusammenhang mit den Wertpapieren. GemaR den Wertpapierbedingungen ist die
Emittentin nicht verpflichtet, den Wertpapierinhabern aufgrund eines Abzugs oder Einbehalts von oder
wegen gegenwartiger oder zukilnftiger Steuern, Abgaben oder behdrdlicher Gebiihren irgendwelcher
Art, die ihr durch oder fiir die Republik Osterreich oder irgendeine dort zur Steuererhebung erméachtigte
Stelle auferlegt oder von ihr erhoben werden, zusatzliche Betrage zu zahlen.

Steuerabkommen Osterreich/Schweiz und Osterreich/Liechtenstein

Am 1. Januar 2013 trat das Abkommen zwischen Osterreich und der Schweiz Uber die Zusammenarbeit
in den Bereichen Steuern und Finanzmarkt in Kraft. Ein &hnliches Abkommen, das zwischen der
Republik Osterreich und dem Firstentum Liechtenstein abgeschlossen wurde, ist seit dem 1. Januar
2014 anwendbar (Abgeltungssteuerabkommen). Die Abgeltungssteuerabkommen sehen vor, dass
schweizerische bzw. liechtensteinische Zahlstellen im Fall von in Osterreich anséassigen betroffenen
Personen (das sind im Wesentlichen natirliche Personen im eigenen Namen und als
nutzungsberechtigte Personen von Vermdgenswerten, die von einer Sitzgesellschaft gehalten werden)
auf, unter anderem, Zinsertrage, Dividendenertrage und VerduR3erungsgewinne aus Vermdgenswerten,
die auf einem Konto oder Depot bei der schweizerischen bzw. liechtensteinischen Zahlstelle verbucht
sind oder von einer liechtensteinischen Zahistelle verwaltet werden, eine der Osterreichischen
Einkommensteuer entsprechende Steuer zu erheben haben. Diese Steuer hat Abgeltungswirkung,
soweit auch das EStG fir die der Steuer unterliegenden Ertrage Abgeltungswirkung vorsieht. Die
Abgeltungssteuerabkommen finden jedoch keine Anwendung auf Zinsertrdge, die von den Abkommen
zwischen der Europaischen Gemeinschaft und der Schweiz bzw. dem Firstentum Liechtenstein
betreffend die Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen erfasst
sind. Der Steuerpflichtige hat die Mdglichkeit, anstatt der Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen
Meldung zu optieren, indem er die schweizerische bzw. liechtensteinische Zahlstelle erméachtigt, der
zustandigen osterreichischen Behoérde die Ertrage eines Kontos oder Depots zu melden, wodurch diese
in die Veranlagung einbezogen werden mussen.

Durch das am 27. Mai 2015 geanderte Zinsbesteuerungsabkommen EU-Schweiz, das am 1. Janner
2017 in Kraft tritt, soll zwischen der Schweiz und den EU Mitgliedstaaten der automatische
Informationsaustausch nach dem globalen OECD Standard eingeftihrt werden. Laut Bericht des
Finanzausschusses des Osterreichischen Nationalrats ist das gednderte Zinsbesteuerungsabkommen
EU-Schweiz im Verhdltnis zu allen Mitgliedstaaten, inklusive Osterreich, am 1. Januar 2017 in Kraft
getreten. Am 12. November 2016 wurde in Folge dessen zwischen Osterreich und der Schweiz ein
Protokoll zur Aufhebung des Abgeltungssteuerabkommens zwischen Osterreich und der Schweiz
unterzeichnet, dessen Genehmigung durch den &sterreichischen Nationalrat und Bundesrat am
15. Dezember 2016 bereits erfolgte. Das Protokoll, das die Einhebung der Abgeltungssteuer durch die
Schweiz aufhebt, tritt 30 Tage nach erfolgter Notifikation durch die Vertragsstaaten in Kraft, soll aber
bereits seit 1. Januar 2017 vorlaufig anwendbar sein. Zum Datum des Prospekts ist der Zeitpunkt der
Ratifizierung durch die Vertragsstaaten nicht bekannt.

Seit 1. Januar 2016 ist auch das revidierte Zinsbesteuerungsabkommen zwischen dem Firstentum
Liechtenstein und den EU Staaten (ABI L 339/3) in Kraft, welches fiir Osterreich aufgrund einer
Sonderregelung erst seit 1. Januar 2017 anwendbar geworden ist (erster Informationsaustausch ab
September 2018). Dieses sieht einen automatischen Informationsaustausch nach dem globalen OECD
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Standard zwischen Liechtenstein und den EU Mitgliedstaaten vor. Die Anwendbarkeit dieses
Abkommens veranlasste Osterreich auch zur Aufnahme von Verhandlungen zur Anpassung des
Abgeltungssteuerabkommens mit Liechtenstein. Nach dem am 17. Oktober 2016 unterzeichneten und
vom osterreichischen National- und Bundesrat bereits genehmigten Protokoll zwischen Osterreich und
Liechtenstein soll die Abgeltungssteuer durch Liechtenstein ab 2017 im Allgemeinen nicht mehr erhoben
werden. Allerdings wird die Abgeltungssteuer auf zum 31. Dezember 2016 bestehende Konten und
Depots von transparente Vermogensstrukturen sowie fir sdmtliche intransparente Vermdgensstrukturen
(jeweils Stiftungen, stiftungséhnliche Anstalten und besondere Vermdgenswidmungen mit oder ohne
Personlichkeit) weiterhin erhoben. Unter der Annahme seiner Ratifizierung durch die Vertragsstaaten tritt
das Abanderungsprotokoll rickwirkend mit 1. Januar 2017 in Kraft. Zum Datum des Prospekts ist der
Zeitpunkt der Ratifizierung durch die Vertragsstaaten nicht bekannt.

Steuerauslander (EU-Quellensteuer)

Bei nicht in Osterreich ansassigen Anlegern unterliegen Kapitaleinkiinfte aus den Wertpapieren
grundsétzlich nicht der beschréankten Steuerpflicht in Osterreich. Die 6sterreichische auszahlende Stelle
hat dennoch Kapitalertragsteuer einzubehalten, sofern der Anleger ihr gegentiber nicht nachweist, dass
er nicht in Osterreich ansassig ist. Eine allenfalls einbehaltene KESt kann im Ruckerstattungsverfahren
zuruickverlangt werden. Eine beschrankte Steuerpflicht in Osterreich ist jedoch dann gegeben, wenn die
Wertpapiere einer Betriebsstétte in Osterreich zuzurechnen sind.

Naturliche Personen, die in einem anderen EU-Mitgliedstaat ansassig sind, unterlagen bis zum
31. Dezember 2016 grundséatzlich der EU-Quellensteuer in Héhe von 35% auf Zinsen, sofern sich die
auszahlende Stelle in Osterreich befindet. Die EU-Quellensteuer konnte durch Vorlage einer
Ansassigkeitsbescheinigung (die bestimmte persdnliche Daten wie insbesondere Namen, Anschrift,
Steuernummer, Kontonummer und &hnliche Details ausweist) vermieden werden. Eine solche
Bescheinigung galt fir einen Zeitraum von maximal drei Jahren ab Ausstellung. Seit 1. Januar 2017 wird
keine EU-Quellensteuer mehr eingehoben (siehe letzter Absatz hinsichtlich der nunmehr giltigen
Besteuerung von nicht ansassigen Personen).

Am 10. November 2015 hat der Rat der Europdischen Union auf Vorschlag der Kommission die
Zinsbesteuerungsrichtlinie ,EG-Richtlinie 2003/48/EG" aufgehoben. Diese wird durch das System des
automatischen Informationsaustausches nach der EU Richtlinie 2014/107/EU uber die Zusammenarbeit
der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung ("EU-Amtshilferichtlinie”) ersetzt. Als
Ubergangsregelung bleibt die Zinsbesteuerungsrichtlinie bis Ende 2015 in Kraft. Seit 1. Januar 2016 ist
sie durch die Richtlinie des Rates 2014/107/EU ersetzt worden, allerdings ist Osterreich erlaubt worden,
bis zu einem Jahr spater mit der Anwendung der Richtlinie 2014/107/EU zu beginnen und bis zum
31.12.2016 die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie 2003/48/EG weiter anzuwenden. In Osterreich ist die EU
Richtlinie 2014/107/EU mit dem Gemeinsamen Meldestandardgesetz (GMSG) in nationales Recht
umgesetzt worden. Nach dem Gemeinsamen Meldestandardgesetz betrifft der automatische
Informationsaustausch bei in Osterreich niedergelassenen Finanzinstituten samtliche Bankkonten ab
2017 und bestimmte bereits seit 1. Oktober 2016 neu ertffnete Bankkonten.

Die seit 1. Januar 2015 geltende beschrénkte Steuerpflicht auf Zinseinkiinfte im Sinne des EU-
Quellensteuergesetzes, die an im Ausland anséassige natirliche Personen aullerhalb des
Anwendungsbereichs des EU-Quellensteuergesetzes gezahlt werden, wird in Bezug auf die Wertpapiere
nicht zur Anwendung kommen, da die Emittentin im Ausland anséssig ist und in Osterreich keine
Zweigniederlassung hat. Bedingt durch das Auslaufen der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie und des
einhergehenden Unterbleibens der Erhebung der EU-Quellensteuer seit 1. Januar 2017 hat der
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Nationalrat am 6. Juli 2016 das ,EU-Abgabenédnderungsgesetz 2016 beschlossen. Seit 1. Januar 2017
gilt eine Besteuerung von Zinsertragen aus den Wertpapieren fiir Anleger, die nicht anséssige natirliche
Personen sind (das bedeutet, dass die Besteuerung nicht mehr auf auerhalb der EU anséassige
nattirliche Personen beschrankt wird). Bei Personengesellschaften als Anleger werden die Zinsertrage
den dahinter stehenden Gesellschaftern zugerechnet. Eine Ausnahme von der genannten Besteuerung
besteht, wenn die Wertpapiere nicht von einem inlandischen Emittenten begeben werden oder der
Schuldner der Zinsen Wohnsitz, Geschéftsleitung oder Sitz nicht im Inland hat und keine inlandische
Zweigstelle eines auslandischen Kreditinstitutes ist. Zudem besteht eine Ausnahme von der
Besteuerung gegenuber natirlichen Personen, denen die Ertrage zuzurechnen sind, sofern sie in einem
Staat ansassig sind, mit dem ein automatischer Informationsaustausch besteht.

Erbschafts- und Schenkungssteuer

Osterreich erhebt keine Erbschafts- und Schenkungssteuer mehr. Werden bestimmte Betragsgrenzen
Uberschritten, kdnnte jedoch eine Schenkungsmeldung erforderlich werden.

Zu beachten ist auRerdem noch, dass die Entnahme und das sonstige Ausscheiden aus dem Depot von
Wirtschaftsgitern und Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 3 und 4 EStG als Veraulierung gilt (siehe oben). Daher
kann auch die unentgeltliche Ubertragung der Wertpapiere Einkommensteuer auf Ebene des
Ubertragenden auslosen. Unter bestimmten, in § 27 Abs. 6 Z 2 TS 4 und 5 EStG genannten
Voraussetzungen unterbleibt diese Besteuerung.
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4. Besteuerung der Wertpapiere in Luxemburg

Die nachfolgende Darstellung ist eine allgemeine Beschreibung von bestimmten, in Luxemburg
geltenden steuerlichen Aspekten im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Sie erhebt nicht den
Anspruch, eine umfassende Beschreibung aller mdglichen steuerlichen Aspekte der Wertpapiere
darzustellen, ob in Luxemburg oder in anderen Landern. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich von
ihrem eigenen Steuerberater beraten zu lassen, nach welchen Rechtsordnungen der Erwerb, das Halten
und die VerduRRerung von Wertpapieren sowie der Bezug von Zins-, Kapital- oder sonstigen Zahlungen
relevant ist und welche steuerlichen Folgen dies jeweils in Luxemburg auslésen kann. Diese
Zusammenfassung beruht auf dem Gesetzesstand zum Datum dieses Prospekts. Die in diesem
Abschnitt enthaltenen Informationen beschranken sich auf steuerliche Aspekte und enthalten keine
Aussage zu anderen Fragen, insbesondere nicht zur RechtméRigkeit von Transaktionen im
Zusammenhang mit den Wertpapieren.

Quellensteuer

Samtliche Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit dem Halten, der VeraufRerung oder der
Tilgung der Wertpapiere erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug von jedweder Steuer, die Luxemburg nach
seinen geltenden Vorschriften erhebt. Dies gilt vorbehaltlich der Anwendung des abgeanderten
Gesetzes vom 23. Dezember 2005, mit dem seit dem 1. Januar 2006 (Zinsgutschriften bereits seit 1. Juli
2005) eine Quellensteuer auf Zinszahlungen und vergleichbaren Einkiinften erhoben wird, die von
luxemburgischen Zabhlstellen oder, im unten genannten Optionsfall, von Zahlstellen in anderen
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union oder dem Europaischen Wirtschaftsraum an natdrliche in
Luxemburg anséassige Personen geleistet werden. Die Hohe der Quellensteuer betragt, seit dem 1.
Januar 2017, 20%.

Nach dem abgeanderten Gesetz vom 23. Dezember 2005 kdnnen in Luxemburg ansassige natirliche
Personen fiir eine 20%-ige Besteuerung auf Zinsertrage optieren, wenn diese Zinsen durch eine
Zahlstelle ausgezahlt werden, die ihren Sitz in einem anderen EU-Mitgliedstaat als Luxemburg hat, oder
wenn die Zabhlstelle ihren Sitz in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums oder in einem
Staat oder Gebiet hat, der bzw. das mit Luxemburg ein Abkommen Uber die Anwendung der EU-
Richtlinie 2003/48/EG ("EU-Zinsrichtlinie") abgeschlossen hat (“Qualifizierte Ausléndische Zahlstelle®). In
diesen Fallen wird die Quellensteuer von 20 % auf Grundlage der gleichen Betrége errechnet, die bei
Zahlung durch eine Luxemburger Zahlstelle einschldgig wéren. Die Option fur die Quellensteuer ist
unwiderruflich und kann nur einheitlich fir alle Zinszahlungen, die Uber das gesamte betreffende
Kalenderjahr durch samtliche Qualifizierte Auslandische Zahistellen an den in Luxemburg anséassigen
Anleiheglaubiger erfolgen, ausgelibt werden.

Bei natirlichen Personen, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermégens handeln, hat die oben
beschriebene Quellensteuer in Hohe von 20 % eine vollstandige Abgeltungswirkung hinsichtlich der
diesbeziiglichen Einkommensteuer.

Die Verantwortung fur die ordnungsgemaRle Erhebung und Abfiihrung der Quellensteuer in Anwendung
des abgeanderten Gesetzes vom 23. Dezember 2005 obliegt der Luxemburger Zahlstelle im Sinne
dieses Gesetzes und nicht der Emittentin. Im Falle einer Option fir die 20%-ige Quellensteuer auf
Zinszahlungen durch Qualifizierte Auslandische Zahlstellen hat der in Luxemburg ansassige Begunstigte
die Quellensteuer selbst zu erklaren und abzufiihren.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir den Abzug oder Einbehalt von luxemburgischen
Quellensteuern im Zusammenhang mit den Wertpapieren. GemafR den Wertpapierbedingungen ist die
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Emittentin nicht verpflichtet, den Wertpapierinhabern aufgrund eines Abzugs oder Einbehalts von oder
wegen gegenwartiger oder zukilnftiger Steuern, Abgaben oder behdrdlicher Gebiihren irgendwelcher
Art, die ihr durch oder fir das Grof3herzogtum Luxemburg oder irgendeine dort zur Steuererhebung
erméchtigte Stelle auferlegt oder von ihr erhoben werden, zusatzliche Betrage zu zahlen.

Steuern auf Einklinfte und VerauRerungsgewinne

Wertpapierinhaber, die aus ihren Wertpapieren Einkiinfte oder aus deren VeréduRerung oder Tilgung
einen Gewinn erzielen, unterliegen nicht der entsprechenden Luxemburger Steuer auf Einkommen- und
VerduRerungsgewinne, es sei denn,

(@) die betreffenden Wertpapierinhaber sind oder gelten zum Zweck der Luxemburger Steuer (oder
aufgrund sonstiger einschlagiger Bestimmungen) als in Luxemburg ansassige natirliche oder
juristische Personen, oder

(b) das betreffende Einkommen oder der Gewinn ist einer Betriebsstatte oder einem standigen
Vertreter in Luxemburg zuzuordnen.

Vermdgensteuer

Gesellschaften, die Wertpapierinhaber sind, unterliegen nicht der luxemburgischen Vermodgensteuer, es
sei denn,

(&) die jeweiligen Inhaber der Wertpapiere sind oder gelten fir die Zwecke der einschlagigen
Bestimmungen als in Luxemburg ansassige Personen (mit Ausnahme der folgenden, von der ad-
valorem Vermdgensteuer, d.h. in einigen Fallen ausgenommen pauschale
Mindestvermdgensteuer, befreiten, juristischen Personen: (i) Organismen flr gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere (OGAW) im Sinne des abgeanderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010,
(i) Investmentgesellschaften fur Investitionen in Risikokapital (Société d'Investissement en capital
a risque (SICAR)) im Sinne des abgeanderten Gesetzes vom 15. Juni 2004, (iii)
Verbriefungsgesellschaften im Sinne des abgeanderten Gesetzes vom 22. Marz 2004, (iv)
spezialisierte Investmentfonds (Specialised Investment Funds (SIF)) im Sinne des abgeénderten
Gesetzes vom 13. Februar 2007, (v) vorbehaltene alternative Investmentfonds (Reserved
Alternative Investment Funds (RAIF)) im Sinne des Gesetzes vom 23. Juli 2016 sowie (vi)
Gesellschaften zur Verwaltung von Familienvermdgen (Société de Gestion de Patrimoine
Familial, SPF) im Sinne des abgeanderten Gesetzes vom 11. Mai 2007); oder

(b) das betreffende Wertpapier ist einer Betriebsstatte oder einem standigen Vertreter einer
juristischen Person in Luxemburg zuzuordnen.

Naturliche Personen unterliegen nicht der luxemburgischen Vermdgensteuer.
Erbschafts- und Schenkungsteuer

Bei naturlichen Personen als Wertpapierinhaber, die im Sinne der Erbschaftsteuer in Luxemburg
ansassig sind, sind die Wertpapiere dem erbschaftsteuerpflichtigen Vermégen dieser Personen
hinzuzurechnen.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Wertpapiere erhoben werden, falls die Schenkung in
Luxemburg notariell beurkundet wird oder in Luxemburg registriert wird.
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Sonstige Steuern und Abgaben

Fur den Wertpapierinhaber unterliegen die Emission, der Ruckkauf, die Kindigung oder die
VerauRerung der Wertpapiere in Luxemburg keiner Registrierungs- oder Stempelgebihr, es sei denn,
dies wird notariell beurkundet oder anderweitig in Luxemburg registriert (in der Regel nicht zwingend).

Ansassigkeit

Ein Wertpapierinhaber wird nicht aufgrund des bloRen Besitzes eines Wertpapiers oder des
Abschlusses, der Durchfiihrung, Ubergabe und/oder Durchsetzung der mit diesem oder einem anderen
Wertpapier verbundenen Rechte zu einer in Luxemburg ansassigen Person oder als eine solche
angesehen.

EU Informationsaustausch

GemalR dem Gesetz vom 18. Dezember 2015, welches (i) die Richtlinie 2014/107/EU Uber die
Abanderung und Ausweitung des Anwendungsbereiches der EU-Richtlinie 2011/16/EU vom 15. Februar
2011 Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden im Bereich der Besteuerung vorsieht (“EU-
Amtshilferichtlinie”), sowie (ii) den OECD Gemeinsamen Meldestandard (OECD Common Reporting
Standard, “CRS") in nationales Recht umsetzt, missen Luxemburgische Finanzinstitute mit den
Steuerbehdrden von anderen EU Mitgliedsstaaten oder von Staaten die bei CRS mitmachen,
Informationen Uber die Zahlungen von Zinsen, Dividenden und &hnlichen Einkinften, Erlése aus der
VerduRRerung von Finanzvermdgen, sowie Kontosalden von meldepflichtigen Konten, wie in der EU-
Amtshilferichtlinie und den CRS definiert, von in EU-Mitgliedstaaten, in bestimmten abhangigen und
verbundenen Gebieten dieser Mitgliedstaaten, sowie in Staaten die die CRS in ihr nationales Recht
umgesetzt haben, anséssigen Kontoinhabern austauschen.

Potentiellen Anlegern wird empfohlen sich bezliglich der Anwendung der EU-Amtshilferichtlinie und der
CRS von Ihrem eigenen Steuerberater beraten zu lassen.
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5. Steuereinbehalt nach den US-amerikanischen Regelungen Uber die Einhaltung der
Steuervorschriften fir Auslandskonten

UM DIE EINHALTUNG DES TREASURY DEPARTMENT CIRCULAR NO. 230 ZU GEWAHRLEISTEN,
WERDEN POTENZIELLE KAUFER HIERMIT DARUBER IN KENNTNIS GESETZT, DASS: (A) IN
DIESEM BASISPROSPEKT ENTHALTENE AUSFUHRUNGEN ZUM u.S.-
BUNDESEINKOMMENSTEUERRECHT NICHT MIT DER ABSICHT VERFASST WURDEN, EINER
PERSON ZUR VERMEIDUNG MOGLICHER IHR GEMASS DEM INTERNAL REVENUE CODE
AUFERLEGTER STRAFEN ZU DIENEN, UND DASS SICH EINE PERSON DIESBEZUGLICH NICHT
AUF DIESE AUSFUHRUNGEN BERUFEN KANN; (B) DIESE AUSFUHRUNGEN VON DER
EMITTENTIN IN ZUSAMMENHANG MIT DER VERKAUFSFORDERUNG (PROMOTION) ODER
VERMARKTUNG (MARKETING) (IM SINNE DES CIRCULAR NO. 230) DER IN DIESEM
BASISPROSPEKT BESCHRIEBENEN TRANSAKTIONEN ODER SACHVERHALTE DURCH DIE
EMITTENTIN IN DIESEN BASISPROSPEKT AUFGENOMMEN WURDEN; UND DASS (C)
POTENZIELLE KAUFER SICH UNTER BERUCKSICHTIGUNG IHRER INDIVIDUELLEN UMSTANDE
VON EINEM UNABHANGIGEN STEUERBERATER BERATEN LASSEN SOLLTEN.

Die FATCA Bestimmungen sehen eine Quellensteuer von 30 % auf (i) bestimmte Zahlungen aus U.S.-
Quellen sowie auf (i) Zahlungen von Brutto-Erlésen aus der Verduf3erung von Vermogenswerten, fur die
aus U.S.-Quellen Zins- oder Dividendenzahlungen anfallen, an Personen, die bestimmten
Bescheinigungs- oder Meldepflichten nicht nachkommen und auf (iii) bestimmte andere Zahlungen von
Einheiten, die nach den FATCA Bestimmungen als Finanzinstitut qualifizieren, vor. Die Vereinigten
Staaten haben in Bezug auf FATCA zwischenstaatliche Abkommen mit einer Reihe von Staaten,
einschlie3lich Deutschland, abgeschlossen ("Zwischenstaatliches Abkommen™").

Solange die Schuldverschreibungen durch eine Globalurkunde verbrieft oder in dematerialisierter Form
im Clearing-System hinterlegt werden, werden sich die FATCA-Bestimmungen voraussichtlich nicht auf
die Hohe der in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgenden Zahlungen vonseiten der Emittentin,
einer Zahlstelle und dem Clearing-System auswirken, da jedes der Unternehmen in der Zahlungskette,
ab der Emittentin (diese ausgenommen) bis zum Clearing-System (einschlie3lich), ein grol3es
Finanzinstitut ist, dessen Geschéaft von der Einhaltung der FATCA-Bestimmungen abhéngig ist, und
jeder geman einem Zwischenstaatlichen Abkommen eingefuhrte alternative Ansatz wahrscheinlich keine
Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben wird. Darliber hinaus wird generell nicht erwartet,
dass nicht in den Vereinigten Staaten ansassige Finanzinstitute, die in einer Jurisdiktion anséassig sind,
die ein Zwischenstaatliches Abkommen abgeschlossen hat, verpflichtet sein werden, einen
Steuereinbehalt nach den FATCA Bestimmungen oder einem Zwischenstaatlichen Abkommen (und den
Rechtsvorschriften, die diese Vertrdge in den betreffenden Rechtsordnungen umsetzen), vornehmen
mussen.

Derzeit ist nicht klar, wie die Vereinigten Staaten und Deutschland einen Steuereinbehalt auf sog.
"auslandische durchlaufende Zahlungen" nach den FATCA Bestimmungen (“foreign passthru
payments") umsetzen, oder ob hierflr ein Steuereinbehalt Gberhaupt erfor-derlich sein wird.

DIE FATCA-BESTIMMUNGEN SIND SEHR KOMPLEX, UND IHRE ANWENDBARKEIT AUF DIE
EMITTENTIN, DIE WERTPAPIERE UND DIE INHABER SIND ZURZEIT NOCH UNGEWISS. JEDER
INHABER SOLLTE SICH VON SEINEM EIGENEN STEUERBERATER BERATEN LASSEN, UM EINE
AUSFUHRLICHERE ERLAUTERUNG DER FATCA-BESTIMMUNGEN ZU ERHALTEN UND ZU
VERSTEHEN, WIE SICH DIESE UNTER BERUCKSICHTIGUNG SEINER EIGENEN INDIVIDUELLEN
UMSTANDE AUSWIRKEN KONNEN.
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6. US-Quellensteuer auf dividendendquivalente Zahlungen

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter erlassenen
Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen Steuereinbehalt
(von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsabkommen (DBA)) vor, soweit die
Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente durch Dividenden aus
US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird.

Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage)
unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die US-Aktien bzw.
bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten, als Basiswert bzw. Korbbestandteil abbilden,
als Aquivalente zu Dividenden ("Dividendenaquivalente") behandelt und unterliegen der US-
Quellensteuer in Hohe von 30 % (oder einem niedrigeren DBA-Satz). Dabei greift die Steuerpflicht
grundséatzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen der Wertpapiere keine
tatsadchliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung vorgenommen wird
und damit ein Zusammenhang mit den unter den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fir
Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

Daher ist es moglich, dass diese US-Vorschriften auch die Wertpapiere erfassen, insbesondere wenn
ein Basiswert jeweils Dividenden aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika beinhaltet.
In diesem Fall kdnnen unter den jeweiligen US-Vorschriften im Zusammenhang mit Zahlungen (oder als
solche Zahlungen angesehene Betrage), die auf Wertpapiere geleistet werden, die ab 1. Januar 2017
emittiert (oder inhaltlich wesentlich gedndert) werden, gegebenenfalls US-Quellensteuern anfallen (die
zu den US-Vorschriften erlassenen Ausfiihrungsbestimmungen sehen allerdings ein stufenweises
Inkrafttreten der Steuerpflicht vor und lassen diese fir einen Teil der Wertpapiere erst zum 1. Januar
2018 in Kraft treten).

Die Emittentin beabsichtigt, eine nach Abschnitt 871(m) bestehende Steuerpflicht, sofern méglich, in der
urspringlichen und fortlaufenden Preisstellung fur die Wertpapiere zu beriicksichtigen und die
Steuerpflicht aus entsprechend vorgenommenen internen Rickstellungen zu erfiillen. Bei Wertpapieren,
bei denen auf Grund ihrer Konstruktion erwartete Dividendenzahlungen nicht in der urspriinglichen
Preisfestsetzung beriicksichtigt werden kénnen, daftr aber eine fortlaufende Anpassung von Betréagen
wie dem Basispreis an gezahlte Dividenden und andere Faktoren erfolgt, bringt die Emittentin eine
entsprechende Steuerpflicht regelmafig bei der Anpassung mit zum Ansatz. Anleger sollten beachten,
dass bei einer Erfiillung der Steuerpflicht auf diese Weise eine Ausstellung von Steuerbescheinigungen
Uber geleistete Steuerzahlungen einzelner Anleger ausgeschlossen ist und auch eine nach den
mafgeblichen US - Vorschriften gegebenenfalls mdogliche Steuererstattung nicht in  Anspruch
genommen werden kann. Zudem wird hierbei wegen der zwingend einheitlichen Festsetzung des
Abzugs fir alle Anleger in allen genannten Féllen, auch bei einer Berlicksichtigung der Steuerpflicht
Uber die fortlaufende Anpassung von Betragen, regelméRig ein Steuersatz von 30 % zum Ansatz
gebracht.

Sollte dennoch infolge von Abschnitt 871(m) ein Betrag von Zinsen, Kapitalbetrdgen oder sonstigen
Zahlungen auf die Wertpapiere abgezogen oder einbehalten werden, wéare weder die Emittentin noch
eine Zahlstelle oder sonstige Person nach Mal3gabe der Wertpapierbedingungen verpflichtet, infolge des
Abzugs oder Einbehalts zusatzliche Betrdge an die Wertpapierinhaber zu zahlen. Dementsprechend
erhalten die Wertpapierinhaber mdglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als erwartet. Im
schlimmsten Fall werden die unter den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen hierdurch auf Null
verringert, oder der Betrag der Steuerschuld ibersteigt sogar die unter den Wertpapieren zu leistenden
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Zahlungen (letzteres kann u. a. auch bei einem wertlosen Verfall der Wertpapiere ohne Auszahlung an
die Anleger der Fall sein).
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7. Angaben lUber den Basiswert

Die Wertpapiere koénnen sich auf die Wertentwicklung der folgenden Basiswerte beziehen: Indizes,
Aktien, Metalle, Terminkontrakte, Rohstoffe, bdrsennotierte Fondsanteile, nicht bdrsennotierte
Fondsanteile, Wahrungswechselkurse, Referenzsatze, American Depositary Receipts und/oder Global
Depositary Receipts sowie einen Korb von Indizes, Aktien, Metallen, Terminkontrakten, Rohstoffen,
borsennotierten Fondsanteilen, nicht bdrsennotierten Fondsanteilen, Wahrungswechselkursen,
Referenzsatzen, American Depositary Receipts und/oder Global Depositary Receipts.

Der den Wertpapieren zugewiesene Basiswert ist bzw. die den Wertpapieren zugewiesenen Basiswerte
sind der Tabelle in den Wertpapierbedingungen (8 1) zu entnehmen. 82 Anpassungen der
Wertpapierbedingungen, der eine Ersetzung des bzw. eines Basiswerts unter bestimmten Bedingungen
zulésst, bleibt jedoch vorbehalten.

Falls ein Index als Basiswert verwendet wird, wird dieser Index in keinem Fall von der Emittentin oder
einer juristischen Person zusammengestellt, die der BNP Paribas Gruppe angehort.

Informationen Uber den Basiswert oder die jeweiligen im Basiswert enthaltenen Basiswerte bzw.
Angaben, wo weiterfiihrende Informationen zu diesen zu finden sind, sind den Endgiiltigen Bedingungen
zu entnehmen.

Falls ein als Basiswert verwendeter Index durch eine juristische oder natiirliche Person zur Verfiigung
gestellt wird, die in Verbindung mit der Emittentin oder in deren Namen handelt, werden samtliche
Regeln des Index und Informationen zu seiner Wertentwicklung kostenlos auf der Internetseite der
Emittentin oder des Indexanbieters abrufbar sein; zusatzlich kdénnen die jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen eine Beschreibung des Index enthalten. Die Regeln dieser Indizes (einschlie3lich der
Indexmethode fir die Auswahl und Neuabwagung der Indexbestandteile und der Beschreibung von
Marktstérungen und Anpassungsregeln) basieren auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien.
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VIl. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan __und _erforderliche

MaRnahmen fur das Zeichnungsverfahren

Die Wertpapiere werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich in dem
in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmten Zeitraum interessierten Anlegern, die die
Wertpapiere Uber Banken und Sparkassen oder sonstige Vertriebswege erwerben kénnen,
angeboten.

Die Angebotskonditionen, der anfangliche Ausgabepreis, die Emissionswéhrung, die
Wertpapierkennnummern (ISIN, etc.), das Emissionsvolumen, der Emissionstermin sowie, falls
erforderlich, Informationen zu der Art und Weise, in der die Ergebnisse des Angebots dffentlich
gemacht werden, Angaben zu Platzeuren, soweit anwendbar, und ob die Wertpapiere
gleichzeitig an den Markten zweier oder mehrerer Staaten angeboten werden, Angabe der
Tranche, die fur bestimmte Markte vorbehalten ist, die Frist, wahrend der das Angebot gilt, das
eventuelle Zeichnungsverfahren (einschlieBlich Informationen zu einem etwaigen Mindest-
und/oder Hochstbetrag der Zeichnung) sowie das Verfahren fir die Mitteilung des zugeteilten
Betrags und Informationen dazu, ob die Wertpapiere bereits vor Erhalt der entsprechenden
Mitteilung gehandelt werden dirfen in Bezug auf das Wertpapier oder die einzelne Serie der
Wertpapiere werden in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmt.

Nach dem anféanglichen Ausgabepreis wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. fortlaufend festgesetzt. Je nach Wertpapier sind etwaige Stiickzinsen im
Verkaufspreis enthalten (sogenanntes "dirty pricing") oder werden separat abgerechnet
(sogenanntes "clean pricing").

Der endgilltige Referenzpreis eines jeden Wertpapieres ist der jeweils festgestellte Preis bzw.
Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte am Bewertungstag. Die Wertpapiere gelten ohne
weitere Voraussetzung am Bewertungstag als ausgeiibt.

AuBer den vorgenannten Ausgabepreisen bzw. den Verkaufspreisen werden dem Erwerber
seitens der Emittentin bzw. der Anbieterin beim Erwerb der Wertpapiere keine weiteren Kosten
in Rechnung gestellt; vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem Erwerber im Rahmen des
Erwerbs der Wertpapiere Uber Banken und Sparkassen oder sonstige Vertriebswege
entstehen kdnnen und Uber die weder die Emittentin noch die Anbieterin eine Aussage treffen
koénnen.

Die Emittentin behélt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens vor.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen tber die Wertpapiere sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander
zu beachten, in denen die Wertpapiere angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

Lieferung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden nicht als effektive Stiicke geliefert.

Die Lieferung der Wertpapiere erfolgt zum Zahltag/Valutatag bzw. Emissionstermin durch
Hinterlegung bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mergenthalerallee 61, D-65760
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Eschborn, Bundesrepublik Deutschland. Bei einem Erwerb der Wertpapiere nach dem
Valutatag/Emissionstermin erfolgt die Lieferung gemaR den anwendbaren 6rtlichen
Marktusancen.

Zahl- und Verwahrstelle

Die BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee
12, 60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist die Zahlstelle. Es gibt keine
weitere Zahlstelle.

Die Wertpapiere sind durch eine Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde verbrieft. Die Verwahrstelle
fur die Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde ist Clearstream Banking AG Frankfurt,
Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland.

Potenzielle Investoren

Die Wertpapiere konnen Privatkunden, professionellen Kunden und anderen infrage
kommenden Kontrahenten angeboten werden.

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die Wertpapiere werden an oder nach dem mafgeblichen Emissionstermin der Wertpapiere
von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris,
Frankreich oder von der BNP PARIBAS S.A., gegebenenfalls handelnd durch ihre
Niederlassung London (BNP Paribas S.A., Niederlassung London, 10 Harewood Avenue,
London NW1 6AA, Vereinigtes Konigreich) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
Ubernommen und von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angeboten.

Die BNP PARIBAS S.A. ist ein in Frankreich ansassiges Kreditinstitut. Die BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. ist ein in Frankreich anséassiges Finanzdienstleistungsunternehmen/Wert-
papierhandelsunternehmen, das zur BNP PARIBAS-Gruppe gehort.

Nicht-Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von
Grunden nicht vorzunehmen.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Wertpapiere kénnen in bestimmten
Landern gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emittentin gibt keine Zusicherung tiber
die RechtmaRigkeit der Verbreitung dieses Prospekts oder des Angebots der Wertpapiere in
irgendeinem Land nach den dort geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder
geltenden Ausnahmeregelungen ab und Ubernimmt keine Verantwortung dafir, dass eine
Verbreitung des Prospekts oder ein Angebot ermdglicht werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veréffentlichung und Hinterlegung des Prospektes in der
Bundesrepublik Deutschland keinerlei MalRnahmen ergriffen und wird keinerlei MalRnahmen
ergreifen, um das o6ffentliche Angebot der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb von
Angebotsunterlagen in Bezug auf die Wertpapiere in irgendeiner Rechtsordnung zuldssig zu
machen, in der zu diesem Zweck besondere MaRnahmen ergriffen werden missen.

Ausgenommen hiervon ist lediglich das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere in der Republik
Osterreich und dem GroRherzogtum Luxemburg; die Billigung des Prospektes wurde geman
88§ 17, 18 des Wertpapierprospektgesetzes der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA)
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und der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) angezeigt und somit ist der
gebilligte Prospekt fur das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere in der Republik Osterreich und
dem GrolRherzogtum Luxemburg gultig.

Demgemalf diarfen die Wertpapiere mit Ausnahme der Bundesrepublik Deutschland, der
Republik Osterreich und des GroRherzogtums Luxemburg in keinem Land direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft oder der Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige
Verkaufsunterlagen verbreitet oder veroffentlicht werden, es sei denn in Ubereinstimmung mit
den jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften. Personen, die im Besitz dieses Prospektes
sind, missen sich Uber die geltenden Beschrankungen informieren und diese einhalten.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Wertpapiere ist niemand berechtigt,
Informationen zu verbreiten oder Erkldrungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt
enthalten sind. Der Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum Zwecke eines
Angebotes oder einer Aufforderung an Dritte, ein Angebot zu machen, genutzt werden, soweit
ein derartiges Angebot oder eine derartige Aufforderung durch einschlagige Gesetze verboten
oder im Hinblick auf den jeweiligen Adressaten des Angebotes oder der Aufforderung rechtlich
unzulassig sind. AuRRer in der Bundesrepublik Deutschland, der Republik Osterreich und dem
GrolRherzogtum Luxemburg wurde eine besondere Erlaubnis zum Angebot der Wertpapiere
oder zum Verteilen des Prospektes in einer Rechtsordnung, in der eine Erlaubnis erforderlich
ist, nicht eingeholt.

Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb der Europaischen Gemeinschaft

Um die Befolgung der jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften bei dem Vertrieb der
Wertpapiere im Sinne der oben stehenden Ausfiihrungen sicherzustellen, verpflichtet sich
jeder Kaufer der Wertpapiere und erklart sich damit einverstanden, dass er die Wertpapiere zu
keinem Zeitpunkt offentlich an Personen innerhalb eines Mitgliedstaates der Europaischen
Gemeinschaft, der die Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates,
geandert durch die Richtlinie 2010/73/EU (nachfolgend die "Prospektrichtlinie", wobei der
Begriff der Prospektrichtlinie samtliche Umsetzungsmafnahmen jedes der Mitgliedstaaten der
Europaischen Gemeinschaft mit umfasst) umgesetzt hat, anbieten wird, sofern es sich nicht
um ein Angebot der jeweiligen Wertpapiere nach folgenden Mafl3gaben handelt:

(@) ein Angebot, das innerhalb des Zeitraums, der ab dem Tage nach der Veroffentlichung
des in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie gebilligten Prospekts beginnt und,
soweit erforderlich, dessen grenziiberschreitende Geltung gemaR 8§ 17, 18 des
Wertpapierprospektgesetzes angezeigt worden ist, und der zwélf Monate nach dem Tag
der Billigung endet, durch Veréffentlichung und Hinterlegung der jeweiligen endgultigen
Bedingungen beginnt

(b)  ein Angebot unter solchen Umstanden, die nicht gemaR Art. 3 Prospektrichtlinie die
Veroffentlichung eines Prospekts durch die Emittentin erfordern, so dass eine
Verpflichtung zur Veréffentlichung eines Prospektes nicht besteht.

Der Begriff "6ffentliches Angebot von Wertpapieren" bezeichnet in diesem Zusammenhang
(i) eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden
Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die
Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden sowie (ii) etwaige weitere in der jeweiligen
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Umsetzungsmalinahme des betreffenden Mitgliedstaates, in dem ein Angebot erfolgt,
vorgenommene Préazisierungen. Kaufer der Wertpapiere sollten insoweit beachten, dass der
Begriff "6ffentliches Angebot von Wertpapieren" je nach UmsetzungsmalRnahme in den
Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft variieren kann.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem United States Securities Act
("Securities Act") von 1933 in der geltenden Fassung registriert, und der Handel mit den
Wertpapieren wurde und wird nicht von der United States Commodity Futures Trading
Commission ("CFTC") unter dem United States Commodity Exchange Act ("Commodity
Exchange Act") genehmigt. Die Wertpapiere oder Anteile an diesen Wertpapieren dirfen
weder mittelbar noch unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt in den Vereinigten Staaten oder an
oder fur Rechnung von US-Personen angeboten, verkauft, weiterverkauft, geliefert oder
gehandelt werden. Wertpapiere dirfen nicht von oder zugunsten einer US-Person oder einer
Person in den Vereinigten Staaten ausgelbt oder zurickgezahlt werden. In diesem
Zusammenhang sind unter "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten (die Staaten und der
District of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und sonstigen Hoheitsgebiete zu verstehen
und unter "US-Personen”(i) natiirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, (ii)
Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche Einheiten, die in oder nach
dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskorperschaften errichtet sind bzw. ihre
Hauptniederlassung in den \Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermégen, die  unabhangig von ihrer Einkommensquelle der US
Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den
Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermdgens
austben kann und soweit ein oder mehrere US-Treuhander zur maf3geblichen Gestaltung aller
wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens befugt sind, (v) Pensionsplane fir
Arbeitnehmer, Geschaftsfihrer oder Inhaber einer Kdrperschaft, Personengesellschaft oder
sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (i), (vi) zum Zweck der Erzielung hauptsachlich
passiver Einkiinfte existierende Rechtstrager, deren Anteile zu 10 Prozent oder mehr von
Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der Rechtstrager hauptsachlich zur
Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde, deren Betreiber von
bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC Vorschriften befreit ist, weil dessen Teilnehmer
keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige "US-Personen” im Sinne der Regulation S
aufgrund des Securities Act oder der aufgrund des Commodity Exchange Act geltenden
Vorschriften.

Aufstockungen / Weiterfihrung des 6ffentlichen Angebots von Emissionen

In Bezug auf Wertpapiere, die erstmalig auf Grundlage des Basisprospekts vom 26. Januar
2016 bzw. des Basisprospekts vom 22. Januar 2015 bzw. des Basisprospekts vom 21. Februar
2014 bzw. des dreiteiligen Basisprospekts (bestehend aus der Zusammenfassung, der
Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular, einschlieRlich samtlicher Nachtrage
hierzu) vom 15. Juli 2013 (jeweils der "Frihere Basisprospekt") angeboten wurden, werden
die Wertpapierbedingungen, wie in der Wertpapierbeschreibung dieses Basisprospekts
enthalten, durch die in dem entsprechenden Frilheren Basisprospekt enthaltenen
Wertpapierbedingungen ersetzt, (i) wenn die Anzahl der unter dem entsprechenden Friiheren
Basisprospekt begebenen Wertpapiere nach Ablauf des entsprechenden Friheren
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Basisprospekts erhoht wird (Aufstockung) oder (ii) wenn das 6ffentliche Angebot der unter dem
entsprechenden Frilheren Basisprospekt begebenen Wertpapiere nach Ablauf des
Gultigkeitszeitraums des entsprechenden Friiheren Basisprospekts weitergeftihrt wird. Far
diesen Zweck werden die in dem entsprechenden Friiheren Basisprospekt enthaltenen
Wertpapierbedingungen per Verweis als Bestandteil in den vorliegenden Basisprospekt
einbezogen.
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VIII. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Die Wertpapiere kénnen in den Handel im Freiverkehr an der/den in den Endgultigen Bedingungen
festgelegte(n) Borse(n) einbezogen werden oder Gegenstand eines Antrages auf Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen Méarkten sein. Es kénnen zudem
auch Wertpapiere begeben werden, die an keinem geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen
Méarkten zum Handel zugelassen oder notiert sind. Die Emittentin Gbernimmt im Hinblick auf die
Wertpapiere keine Rechtspflicht hinsichtlich des Zustandekommens einer Einbeziehung in den
Handel oder der Aufrechterhaltung einer gegebenfalls zu Stande gekommenen Einbeziehung in
den Handel wahrend der Laufzeit der Wertpapiere.

In den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen der Wertpapiere wird festgelegt, ob die jeweiligen
Wertpapiere zum Handel zugelassen bzw. notiert sind bzw. werden sollen. Im Fall einer Zulassung
oder Notierung werden die entsprechende(n) Boérse(n) und/oder multilateralen Handelssysteme
festgelegt. Sofern zutreffend, werden die jeweiligen Endgultigen Bedingungen auch alle geregelten
oder gleichwertigen Markte angeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der
gleichen Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits
zum Handel zugelassen sind.

Unter gewd6hnlichen Marktbedingungen wird die BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 160-162 boulevard
MacDonald, 75019 Paris, Frankreich, regelméaRig Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere
einer Emission stellen. Sie Ubernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe,
des Zustandekommens oder der permanenten Verfugbarkeit derartiger Kurse.
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IX. ZUSATZLICHE ANGABEN

Sofern Informationen von Seiten Dritter GUbernommen wurden, sind diese korrekt wiedergegeben.
Soweit dies der Emittentin bekannt ist bzw. sie aus den von Dritter Seite verdffentlichten
Informationen ableiten kann, wurden keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten. Die Quelle der Informationen wird direkt im
Nachgang zu den Informationen benannt.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, Informationen nach erfolgter Emission zu verdffentlichen, soweit
es sich nicht um Informationen handelt, die sie gemafl den Wertpapierbedingungen veroéffentlichen
muss und soweit diese Uber die Konkretisierung der Endgiltigen Bedingungen in den jeweiligen
Endgultigen Angebotsbedingungen zZu diesem Prospekt hinausgehen. Solche
Pflichtveréffentlichungen erfolgen gemalR § 9 (Bekanntmachungen) im Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen). Ausgenommen ist hiervon die Veroffentlichung
der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen der Emittentin und
der BNP PARIBAS S.A. in einem Uberregionalen Bérsenpflichtblatt und tiber Clearstream Banking
AG Frankfurt, Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland.

Unabhangig davon sind samtliche Jahresabschliisse seit 2001 und Halbjahresabschliisse seit 2005
der Emittentin unter derivate.bnpparibas.com/service/finanzinformation unter der Rubrik
Finanzinformationen einsehbar bzw. werden unmittelbar nach dem jeweiligen Abschluss dort
eingestellt.
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X. WERTPAPIERBEDINGUNGEN

[Im Falle einer Aufstockung bzw. einer Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren,
die unter dem Basisprospekt vom 26.Januar 2016 der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begeben wurden, werden an dieser Stelle die gemal den Endgultigen
Bedingungen jeweils anwendbaren und in den Wertpapierbedingungen 2016 enthaltenen
Wertpapierbedingungen in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen (eine Liste, die angibt,
wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich vorstehend
unter "IV. WICHTIGE ANGABEN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE ANGABEN - Per Verweis
einbezogene Angaben").]

[Im Falle einer Aufstockung bzw. einer Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren,
die unter dem Basisprospekt vom 22.Januar 2015 der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begeben wurden, werden an dieser Stelle die gemal} den Endgultigen
Bedingungen jeweils anwendbaren und in den Wertpapierbedingungen 2015 enthaltenen
Wertpapierbedingungen in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen (eine Liste, die angibt,
wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich vorstehend
unter "IV. WICHTIGE ANGABEN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE ANGABEN - Per Verweis
einbezogene Angaben").]

[Im Falle einer Aufstockung bzw. einer Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren,
die unter dem Basisprospekt vom 21.Februar 2014 der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begeben wurden, werden an dieser Stelle die geméaR den Endgultigen
Bedingungen jeweils anwendbaren und in den Wertpapierbedingungen 2014 enthaltenen
Wertpapierbedingungen in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen (eine Liste, die angibt,
wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich vorstehend
unter "IV. WICHTIGE ANGABEN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE ANGABEN - Per Verweis
einbezogene Angaben").]

[Im Falle einer Aufstockung bzw. einer Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren,
die unter dem dreiteiligen Basisprospekt (bestehend aus der Zusammenfassung, der
Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular, einschlie3lich samtlicher Nachtrage
hierzu) vom 15. Juli 2013 der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH begeben
wurden, werden an dieser Stelle die gemalR den Endgiltigen Bedingungen jeweils anwendbaren
und in den Wertpapierbedingungen 2013 enthaltenen Wertpapierbedingungen in diesen
Basisprospekt per Verweis einbezogen (eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises
einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich vorstehend unter "IV. WICHTIGE ANGABEN
UND PER VERWEIS EINBEZOGENE ANGABEN - Per Verweis einbezogene Angaben").]

[Produkt 1 (Bonus/Bonus R° Zertifikate)

Abschnitt A: Produktspezifische Bedingungen
[Fir den Fall von Serienemissionen ist folgende Regelung anwendbar:

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Wertpapiere ("Serienemission"), die sich lediglich
in der wirtschaftlichen Ausgestaltung des in § 1 gewahrten Wertpapierrechts unterscheiden. Die
unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je Wertpapier sind in der Tabelle am Ende des § 1
dargestellt und der einzelnen Emission von Wertpapieren zugewiesen. Die nachfolgenden
Wertpapierbedingungen finden daher in Bezug auf jedes Wertpapier einer Serienemission nach
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MaRgabe dieser Tabelle entsprechend Anwendung.]

1)

)

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
("Emittentin") gewahrt jedem Inhaber ("Wertpapierinhaber™") eines
[Bonus][bzw.][Bonus™ ] Zertifikats ("Wertpapier" und zusammen die "Wertpapiere")
bezogen auf den Basiswert ("Basiswert"), der in der am Ende dieses § 1 dargestellten
Tabelle aufgefihrt ist, das Recht ("Wertpapierrecht"), von der Emittentin nach Mal3gabe
dieser  Wertpapierbedingungen  Zahlung des in Absatz (2) bezeichneten
Auszahlungsbetrages in [e] ("Auszahlungswahrung"”) gemaR § 1 und § 5 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu verlangen. [Falls die Wertpapiere auf
einen Nennwert lauten, einfligen: Die Wertpapiere sind eingeteilt in untereinander
gleichberechtigte, auf den Wertpapierinhaber lautende Wertpapiere im Nennwert von je [e]
(in Worten: [e]) ("Nennwert").]

Der Auszahlungsbetrag ("Auszahlungsbetrag") ist der in der Referenzwéahrung bestimmte
MaRgebliche Betrag ("MalRgeblicher Betrag"), der wie folgt ermittelt wird:

(@ Wenn der Beobachtungskurs [zu keinem  Zeitpunkt innerhalb  des
Beobachtungszeitraumes die Barriere [erreicht oder] unterschritten hat] [am
Beobachtungstag die Barriere nicht [erreicht oder] unterschritten hat] [an keinem der
Beobachtungstage die Barriere [erreicht oder] unterschritten hat], wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier bestimmen, der
ermittelt wird aus

[Fur den Fall, dass die Wertpapiere nennwertlos begeben werden, ist folgende Regelung
anwendbar:

der Multiplikation (i) entweder des BonusLevels oder, falls hdher, des
Referenzpreises (i) mit dem Bezugsverhaltnis:

MAX (BonusLevel; Referenzpreis) * B]

[Eur _den Fall, dass die Wertpapiere mit _einem Nennwert begeben werden, ist folgende
Regelung anwendbar:

der Multiplikation (i) des Nennwerts mit (ii) entweder dem BonusLevel oder, falls
héher, der Wertentwicklung:

Nennwert * MAX (BonusLevel; Wertentwicklung)]

(b) Wenn der Beobachtungskurs [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraumes die Barriere [erreicht oder] unterschritten hat] [am
Beobachtungstag die Barriere [erreicht oder] unterschritten hat] [an mindestens einem
der Beobachtungstage die Barriere [erreicht oder] unterschritten hat], wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier
bestimmen, der ermittelt wird aus
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[Fur den Fall, dass die Wertpapiere nennwertlos begeben werden, ist folgende Regelung
anwendbar:

der Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhéltnis:
Referenzpreis * B]

[Eur _den Fall, dass die Wertpapiere mit_einem Nennwert begeben werden, ist folgende
Regelung anwendbar:

der Multiplikation des Nennwerts mit der Wertentwicklung:
Nennwert * Wertentwicklung]

Es erfolgt eine Kaufménnische Rundung des so ermittelten Mal3geblichen Betrages
auf die [e.] Nachkommastelle.

[Der MaRgebliche Betrag wird nach Maf3gabe von § 1 Absatz (4) in die Auszahlungswahrung
umgerechnet, sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswéahrung entspricht.]

[Elr den Fall, dass kein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung anwendbar:

Ist der Maf3gebliche Betrag null (0), entspricht der Auszahlungsbetrag null (0) und es erfolgt
keinerlei Zahlung eines Auszahlungsbetrages. Das Wertpapier verfallt wertlos.]

[Eir den Fall, dass ein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung anwendbar:

®3)

Ist der MaRgebliche Betrag null (0), entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich [e] pro
Wertpapier ("Mindestbetrag”). Bei der Zahlung des Mindestbetrages erfolgt eine
Kaufméannische Rundung.]

Die Emittentin wird spatestens am Félligkeitstag den Auszahlungsbetrag an den
Wertpapierinhaber zahlen.

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen bedeutet:

[Fir den Fall, dass die Auszahlungswahrung Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

"Bankgeschaftstag": ist

(@) jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[#]] und die CBF fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb getffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgadngen in EUR jeder Tag (auBer Samstag und
Sonntag), an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-System) gedffnet ist.]

[Eur den Fall, dass die Auszahlungswahrung nicht Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

"Bankgeschaftstag": ist

(@) jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[#]] und die CBF fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb getffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen [in [e]] jeder Tag (aulRer Samstag und
Sonntag) [, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-System) geoffnet ist] [und][,] [an dem die
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Banken in Frankfurt am Main[, in [e]] und die CBF fir den allgemeinen
Geschaftsbetrieb gedffnet sind und an dem die Banken in Frankfurt am Main
Devisengeschéafte mit dem Land in dem die Auszahlungswahrung gesetzliches
Zahlungsmittel ist, Uber die Hauptzahlungssysteme tatigen kénnen].]

"Barriere": ist die [dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Barriere.] [in [e] ausgedriickte Barriere, die [dem in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
angegebenen Prozentsatz des Basispreises entspricht] [zwischen [e]% und [e]% des
Basispreises  liegen  wird] und [am  [Festlegungstag][e]] [gemall  diesen
Wertpapierbedingungen] verbindlich festgelegt und auf der Internetseite
derivate.bnpparibas.com veréffentlicht wird.]

"Barrieren-Ereignis": ist das Ereignis, wenn der Beobachtungskurs [wahrend des
Beobachtungszeitraums][am Beobachtungstag][an den Beobachtungstagen] die Barriere
[erreicht oder] unterschreitet.

['Basispreis": ist [der dem Wertpapier in der am Ende des 81 stehenden Tabelle
zugewiesene Basispreis.]

[Elr den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle, ist folgende Regelung anwendbar:

der am Festlegungstag von der Referenzstelle als [e][Schlusskurs] [festgestellte][und] [auf
der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle aufgefiihrten Internetseite] veroffentlichte
Kurs des Basiswerts.]

[Eir den Fall eines Abstellens auf die Terminborse ist folgende Regelung anwendbar:

der am Festlegungstag von der Terminbtrse festgestellte und verdéffentlichte
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price][e] fir [Optionskontrakte]
[®] [Terminkontrakte] bezogen auf den Basiswert.]]

"Basiswert": ist der dem Wertpapier in der am Ende des 8 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Wert.

[Eur den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist die folgende Regelung anwendbar:

"Beobachtungskurs": ist [jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums][der [am][an einem]
Beobachtungstag] von der Referenzstelle als offizieller Kurs festgestellte und veréffentlichte
Kurs des Basiswerts[.][beginnend mit dem [offiziellen Eréffnungskurs][dem ersten offiziell
festgestellten Kurs zum Beobachtungszeitraumbeginn][e].]]

[Fur den Fall eines Abstellens auf die Berechnungsstelle ist die folgende Regelung anwendbar:

"Beobachtungskurs": ist [jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums][der [am][an einem]
Beobachtungstag] auf der in der am Ende des 8§ 1 stehenden Tabelle aufgefiihrten [e]
veroffentlichte und von der Berechnungsstelle festgestellte [e][Kurs] des Basiswerts.]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungskurs zu einem oder mehreren Beobachtungstagen
festgestellt wird:

"Beobachtungstag[e]™: [ist][sind] [der][die] in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene[n] Beobachtungstag[e].]
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[Fur den Fall, dass der Beobachtungszeitraum durchgehend ist, findet die folgende Regelung
Anwendung:

"Beobachtungszeitraum™ ist der in der am Ende des 8§81 stehenden Tabelle dem
Wertpapier zugewiesene Zeitraum.

Der Beobachtungszeitraum beginnt zu dem Zeitpunkt, an dem der erste unter
Beobachtungskurs definierte Kurs vorliegt, und endet mit der Feststellung des
Referenzpreises (einschlief3lich).

Fir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 3 entsprechend.]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungszeitraum in einzelne Zeitrdume unterteilt ist, findet die
folgende Regelung Anwendung:

"Beobachtungszeitraum™: ist jeweils an jedem Handelstag von [e] bis [e] (jeweils
einschliellich). Der erste Beobachtungszeitraum beginnt am [e] um [e].

Der erste und jeder weitere Beobachtungszeitraum endet jeweils [e] bzw. mit der
Feststellung des Referenzpreises (einschliellich).

Fir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 3 entsprechend. Sollte zum Beginn des
Beobachtungszeitraumes ein unter Beobachtungskurs definierter Kurs des Basiswerts nicht
festgestellt werden und liegt keine Marktstorung gemaR & 3 vor, dann beginnt der
Beobachtungszeitraum, sobald ein solcher Kurs fur den jeweiligen Beobachtungszeitraum
festgestellt ist.]

['Berechnungsstelle™: ist [BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 160-162 boulevard
MacDonald, 75019 Paris, Frankreich] [BNP PARIBAS S.A., 16 boulevard des Italiens, 75009
Paris, Frankreich] [BNP Paribas S.A., Niederlassung London, 10 Harewood Avenue, London
NW1 6AA, Vereinigtes Konigreich].]

"Bewertungstag": ist der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Bewertungstag.

[Fur _den Fall eines Terminkontraktes als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung
anwendbar:

Ist der Bewertungstag kein Handelstag, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag
als Bewertungstag. Wenn der Bewertungstag jedoch auf den letzten Handelstag fur den
Basiswert vor einem Verfalltermin fir den Basiswert fallt und ist der Verfalltermin kein
Handelstag, gilt die entsprechende Regelung der Referenzstelle (z.B. Vorverlegung bei
Feiertagen).]

[Eir den Fall einer Aktie, eines American Depositary Receipts, eines Global Depositary
Receipts, eines Index oder eines Metalls als Basiswert und wenn der Referenzpreis der
[Schlusskurs] [e] ist, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Referenzpreis der [Schlusskurs][e] ist und der Bewertungstag kein Handelstag ist,
gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag.]
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[Fir _den Fall eines Index als Basiswert und wenn der Referenzpreis der
[Schlussabrechnungspreis][Exchange Delivery Settlement Price] [Final Cash Settlement
Price] ist, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Referenzpreis der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement
Price] ist und der Bewertungstag [auf den letzten Handelstag fur [Optionskontrakte] [bzw.]
[Terminkontrakte] bezogen auf den Basiswert vor einem Verfalltermin fir diese
[Optionskontrakte] [bzw.] [Terminkontrakte] fallt und dieser Tag kein Handelstag ist,] [kein
Handelstag ist,] gilt die entsprechende Regelung der Terminbérse (z. B. Vorverlegung bei
Feiertagen).]

[Eur den Fall eines Metalls (namlich Gold, Silber, Platin, Palladium oder [e]) als Basiswert ist
gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

[FUir den Fall, dass das Metall [Gold][Silber][Platin][Palladium] [e] der Basiswert ist
und][Wenn] [an einem Beobachtungstag] [bzw.] am Bewertungstag [am Nachmittag keine
Feststellung ([LBMA Gold Price PM][Afternoon Fixing][e]) stattfinden sollte und somit ein
"[LBMA Gold Price PM][Afternoon Fixing][e]" Kurs nicht verdéffentlicht wird, ist der an dem
Bewertungstag am Vormittag von der Referenzstelle festgestellte und verdéffentlichte ['LBMA
Gold Price AM"] [Fixing-Kurs] ["Morning Fixing" Kurs] [e]] [der [e] Kurs nicht festgestellt
werden sollte und somit der [e] Kurs nicht veroffentlicht wird, ist der an [e] [dem
Bewertungstag] [am] [e] [um] [e] von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte
Kurs] [der Beobachtungskurs] [bzw.] der Referenzpreis.]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstérung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 3 wird der Bewertungstag maximal um [e]
Handelstage verschoben.]

[Fir den Fall, dass die Wertpapiere nennwertlos begeben werden, ist folgende Regelung
anwendbar:

"Bezugsverhaltnis" ("B"): ist das [dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden
Tabelle zugewiesene und als Dezimalzahl ausgedriickte Bezugsverhaltnis.] [als Dezimalzahl
ausgedriickte Bezugsverhaltnis, das dem Quotienten aus [e] und dem Basispreis entspricht
und [am [Festlegungstag][e]] [gem&R diesen Wertpapierbedingungen] ermittelt und auf der
Internetseite derivate.bnpparibas.com veroffentlicht wird. Es wird gegebenenfalls [auf die [e].
Nachkommastelle] kaufméannisch gerundet.]]

"BonusLevel": ist der [dem Wertpapier in der am Ende des 8§ 1 stehenden Tabelle
zugewiesene BonusLevel.] [in [e] ausgedriickte BonusLevel, der [dem in der am Ende des
§ 1 stehenden Tabelle angegebenen Prozentsatz des Basispreises entspricht] [zwischen
[#]% und [e]% des Basispreises liegen wird] und [am [Festlegungstag][e]] [gemal diesen
Wertpapierbedingungen] verbindlich festgelegt und auf der Internetseite
derivate.bnpparibas.com veréffentlicht wird.]

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt (Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn,
Bundesrepublik Deutschland) oder ihre Nachfolgerin.
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[Fur den Fall eines American Depositary Receipts oder eines Global Depositary Receipts als
Basiswert, ist zusatzlich zu den fiir Aktien als Basiswert anwendbaren Regelungen folgende
Regelung anwendbar:

"Depotvertrag": bezeichnet den Vertrag bzw. die Vertrage oder das Instrument bzw. die
Instrumente (in der jeweils glltigen Fassung), durch den/die [die American Depositary
Receipts] [bzw.] [die Global Depositary Receipts] von der Depotbank als Ausgabestelle
geschaffen wurden.]

[Wenn der Referenzpreis der Exchange Delivery Settlement Price ist, ist folgende Regelung
anwendbar:

"EDSP": ist fur den CAC 40® Kursindex der am Bewertungstag von der Terminborse
berechnete und veroffentlichte Exchange Delivery Settlement Price, dieser verstanden als
der Durchschnittswert der gegenwartig im Zeitraum von 15:40 Uhr bis 16:00 Uhr (Ortszeit
Paris) ermittelten und verteilten Indexberechnungen des CAC 40® Kursindex.]

"Falligkeitstag": ist der in der am Ende des & 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Falligkeitstag (bzw. falls dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, der nachste unmittelbar
nachfolgende Bankgeschéftstag); oder, falls ein spaterer Tag, spatestens der [vierte][e]
Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag.

["Festlegungstag": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Festlegungstag (bzw. falls dieser Tag kein Handelstag ist, [der unmittelbar
nachfolgende Handelstag] [der unmittelbar vorhergehende Handelstag]).]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstérung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des 8§ 3 wird der Festlegungstag maximal um [e]
Handelstage verschoben.]

[Wenn der Referenzpreis der Final Cash Settlement Price ist, ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Final Cash Settlement Price": ist [e].]

[Wenn der Referenzpreis der Final Cash Settlement Price ist, ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Final Cash Settlement Price": ist fir den S&P 500® der am Bewertungstag von der
Terminborse festgelegte und verdffentlichte Settlement Price (S&P 500 (SET)) fir die auf den
Basiswert bezogenen [Optionskontrakte] [e] [Terminkontrakte]. MaRgebend fir diesen Preis
sind die an der/den Hauptbtrse(n) am Bewertungstag festgestellten Eréffnungskurse
(Special Opening Quotation (SOQ)) bzw. die am vorhergehenden Handelstag dort zuletzt
gehandelten Kurse der im Index enthaltenen Referenzwerte.]

[Wenn der Referenzpreis der Final Cash Settlement Price ist, ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Final Cash Settlement Price": ist fir den Nasdag-100 Index® der am Bewertungstag von
der Terminbdrse festgestellte und veroffentlichte Settlement Price (Nasdag-100 (NDS)) fur
die auf den Basiswert bezogenen [Optionskontrakte] [e] [Terminkontrakte]. MaRgebend fiir
diesen Preis sind die an der Hauptbérse am Bewertungstag festgestellten Eréffnungskurse
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(Special Opening Quotation (SOQ)) bzw. die am vorhergehenden Handelstag dort zuletzt
gehandelten Kurse der im Index enthaltenen Referenzwerte.]

[Fur _den Fall einer Aktie, eines American Depositary Receipts, eines Global Depositary
Receipts, eines Index oder eines Terminkontraktes als Basiswert, ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Handelstag": ist jeder Tag, an dem im Hinblick auf den Basiswert

(@) die Referenzstelle [und] [die Terminbdrse] [und die Indexbérse] fur den reguléaren
Handel geoffnet [ist] [sind], und

(b)  [der Kurs] [e] des Basiswerts durch die Referenzstelle festgestellt wird.]

[Eur den Fall eines Metalls als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

"Handelstag": ist jeder Tag,

(@) im Hinblick auf die Feststellung des Referenzpreises, an dem die Referenzstelle
gedffnet ist und an dem der Kurs des Basiswerts festgestellt wird,

(b) im Hinblick auf die Feststellung des Beobachtungskurses, an dem die
Berechnungsstelle den Beobachtungskurs feststellt.]

[Eur den Fall eines Index als Basiswert, ist folgende Regelung anwendbar:

"Indexborse™. sind die Wertpapierbérsen/Handelssysteme, an denen Referenzwerte
gehandelt werden, die in den Index einbezogen sind und von der Referenzstelle zur
Berechnung des Index herangezogen werden.]

"Kaufmannische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die
Ziffer an der ersten wegfallenden Nachkommastelle eine 1, 2, 3 oder 4 ist, dann wird
abgerundet. Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden Nachkommastelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9,
dann wird aufgerundet.

[Fir den Fall eines Terminkontraktes als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung
anwendbar:

"Mal3geblicher Referenz-Terminkontrakt": ist der dem Wertpapier als Basiswert jeweils
zugrundeliegende Terminkontrakt.]

[Eur den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzpreis": ist der am Bewertungstag von der Referenzstelle als [e][Schlusskurs][bzw.
bei Basiswerten, die an der Borsa lItaliana (MTA) notiert werden, der als Schlusskurs
(Reference Close)][festgestellte] [und] [auf der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
aufgefiihrten Internetseite] veroffentlichte Kurs des Basiswerts.]

[Eir den Fall eines Abstellens auf die Terminborse ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzpreis": ist der am Bewertungstag von der Terminbdrse festgestellte und
veroffentlichte [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price][e] fir
[Optionskontrakte] [e] [Terminkontrakte] bezogen auf den Basiswert.]
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[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Referenzpreis an diesem Tag nicht festgestellt werden, liegt keine Marktstérung
gemal § 3 vor und ist der Referenzpreis

[[(@)] der [Schlusskurs][e], dann ist der am unmittelbar nachfolgenden Handelstag von der
Referenzstelle als [Schlusskurs][e] [festgelegte und] verdffentlichte Kurs der
Referenzpreis|.] [,] [bzw.]]

[[(b)] der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price][e], dann gilt fur
die Feststellung des Referenzpreises die Regelung der [Terminbdrse] [Referenzstelle]
(wie z. B. Vorverlegung bei Feiertagen).]]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Referenzpreis am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine
Marktstorung gemaf § 3 vor, dann findet die fir den Bewertungstag vorgesehene Regelung
Anwendung.]

[Eur den Fall eines Index als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Bei der Bestimmung des Referenzpreises entspricht ein Indexpunkt [e].]

"Referenzstelle": ist die in der am Ende des 8 1 stehenden Tabelle dem Basiswert
zugewiesene Referenzstelle.

"Referenzwéhrung": ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Referenzwahrung.

[Eur den Fall eines Index als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzwerte"; sind die dem Basiswert zugrundeliegenden Werte.]

[Wenn der Referenzpreis der Schlussabrechnungspreis ist, ist die folgende Regelung
anwendbar:

"Schlussabrechnungspreis™ ist der fir den Basiswert am Bewertungstag von der
Terminbérse festgelegte und verdéffentlichte Preis. Mal3gebend fiir diesen Preis ist der
Durchschnitt der Berechnungen zu einem von der Terminbdrse festgelegten Zeitpunkt.]

['Startkurs": ist [e]
[der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Startkurs des Basiswerts.]]

[Eiur den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist folgende Regelung anwendbar:

[der [am Festlegungstag] von der Referenzstelle als [e][Schlusskurs] [bzw. bei Basiswerten,
die an der Borsa ltaliana (MTA) notiert werden, der als Schlusskurs (Reference
Close)][festgestellte] [und] [auf der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle aufgefiihrten
Internetseite] veroéffentlichte [offizielle] [Kurs] des Basiswerts.]

[Variante bei Best Entry: der innerhalb des Zeitraums vom [e] bis zum Startkurs-
Festlegungstag (jeweils einschlieR3lich) von der Referenzstelle veroffentlichte [niedrigste]
[hdchste] [Schlusskurs] [anderen mafRgeblichen Kurs einfligen: [e]] des Basiswerts.] [der
[niedrigste] [hochste] [Schlusskurs] [anderen maRgeblichen Kurs einfligen: [e]] des
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Basiswerts, der an den Startkurs-Festlegungstagen von der Referenzstelle veroffentlicht
wurde.]]

[Eir den Fall eines Abstellens auf die Terminborse ist folgende Regelung anwendbar:

[der [am Festlegungstag] von der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price][e] flr [Optionskontrakte]
[e] [Terminkontrakte] bezogen auf den Basiswert.]

[Variante bei Best Entry: der innerhalb des Zeitraums vom [e] bis zum Startkurs-
Festlegungstag (jeweils einschlieRlich) von der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte
[niedrigste] [hochste] [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price]
[anderen malgeblichen Kurs einfligen: [e]] des Basiswerts.] [der [niedrigste] [hochste]
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price] [anderen mafgeblichen
Kurs einfligen: [e]] des Basiswerts, der an den Startkurs-Festlegungstagen von der
Referenzstelle verdéffentlicht wurde.]]

[Gegebenenfalls ist folgende Regelung anwendbar:

Der Startkurs wird am [e] auf der Internetseite [derivate.bnpparibas.com] [e] verdffentlicht.]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Startkurs [in Bezug auf [den Index] [die Aktie] [den Terminkontrakt] [den Rohstoff]
[den Wahrungswechselkurs] [den [nicht] bérsennotierten Fondsanteil] [den Referenzsatz]]
an diesem Tag nicht festgestellt werden, liegt keine Marktstérung gemaf § 3 vor und ist der
Startkurs

[[(@)] der [Schlusskurs][e], dann ist der am unmittelbar nachfolgenden Handelstag von der
Referenzstelle als [Schlusskurs][e] [festgelegte und] veroffentlichte Kurs der Startkurs [.] [,]
[bzw.]]

[[(b)] der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price][e], dann gilt fur
die Feststellung des Startkurses die Regelung der [Terminborse] [Referenzstelle] (wie z. B.
Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Startkurs [in Bezug auf [den Index] [die Aktie] [den Terminkontrakt] [den Rohstoff]
[den Wahrungswechselkurs] [den [nicht] bérsennotierten Fondsanteil] [den Referenzsatz]]
an diesem Tag nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaR} § 3 vor, dann
findet die flr den Festlegungstag vorgesehene Regelung [in Bezug auf [den Index] [die
Aktie] [den Terminkontrakt] [den Rohstoff] [den Wahrungswechselkurs] [den [nicht]
boérsennotierten Fondsanteil] [den Referenzsatz]] Anwendung.]]

[Elr den Fall eines Index als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Bei der Bestimmung des Startkurses entspricht ein Indexpunkt [e].]]

['Startkurs-Festlegungstag": ist [[e] [der in der am Ende des 8§ 1 stehenden Tabelle
angegebene Startkurs-Festlegungstag]. Sollte an diesem Tag [der Schlusskurs]
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price] [e] des Basiswerts nicht
festgelegt werden und liegt keine Marktstérung gemaf § 3 vor, dann ist der am [unmittelbar
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nachfolgenden Handelstag][anderen maRgeblichen Tag einfiigen: o] von der [Referenzstelle]
[Terminboérse] veroffentlichte [Schlusskurs] [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash
Settlement Price] [anderen mafR3geblichen Kurs einfligen: o] des Basiswerts fiir die Ermittlung
des Startkurses malf3geblich.] [jeder der in der am Ende des 81 stehenden Tabelle
angegebenen Startkurs-Festlegungstage. [Wenn einer der Startkurs-Festlegungstage kein
Handelstag ist, dann ist der nachste folgende Bankgeschéftstag, der ein Handelstag ist, der
entsprechende Startkurs-Festlegungstag.]]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstérung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 3 wird der Startkurs-Festlegungstag maximal um
[e] Handelstage verschoben.]

[Fur den Fall einer Aktie eines American Depositary Receipts, eines Global Depositary
Receipts oder eines Index als Basiswert ist die folgende Regelung anwendbar:

"Terminborse™: ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Terminbérse.]

[Fur _den Fall eines Terminkontraktes als Basiswert, ist gegebenenfalls folgende Regelung
anwendbar:

"Verfalltermin": ist der Termin, an dem der jeweils MaRgebliche Referenz-Terminkontrakt
verfallt.]

[Eir den Fall, dass die Wertpapiere mit einem Nennwert begeben werden, ist folgende Regelung
anwendbar:

"Wertentwicklung": ist der in Prozent ausgedriickte Quotient aus (i) dem Referenzpreis und
(i) dem Basispreis, insgesamt multipliziert mit 100 Prozent, der wie folgt ermittelt wird:

(Referenzpreis / Basispreis) x 100 %]

[Fiur den Fall eines American Depositary Receipts oder eines Global Depositary Receipts als
Basiswert, ist zusatzlich zu den fiir Aktien als Basiswert anwendbaren Regelungen folgende
Regelung anwendbar:

"Zugrundeliegende Aktie": ist die Aktie, auf die sich [der American Depositary Receipt] [der
Global Depositary Receipt] bezieht, und wird gemeinsam mit [dem American Depositary
Receipt] [dem Global Depositary Receipt] auch als die "Aktie" bzw. der "Basiswert"
bezeichnet.]

[(4) Die nachfolgenden Bestimmungen zur Wahrungsumrechnung finden dann Anwendung, wenn
die dem Basiswert zugeordnete Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

[Eir den Fall einer Non-Quanto Umrechnung ist die folgende Regelung anwendbar:

[FUr die Umrechnung von der Referenzwahrung in die Auszahlungswahrung ist der am
Bewertungstag [bzw. in Bezug auf den Bewertungstag] [bzw. am e] von [e] fir diesen Tag
festgelegte und [um [e] Uhr (Ortszeit [e¢]) (der "Umrechnungszeitpunkt")] auf [der
Reutersseite] [e] veroffentlichte Wechselkurs malRgeblich. Ist auf der vorgenannten
Bildschirmseite [fur den relevanten Umrechnungszeitpunkt] [an dem] [in Bezug auf den]
Bewertungstag [bzw. an dem e] noch kein aktualisierter Wechselkurs verfligbar, erfolgt die
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Umrechnung auf Grundlage des zuletzt angezeigten Wechselkurses; handelt es sich jedoch
um einen nicht nur kurzfristigen voriibergehenden technischen Fehler, erfolgt die
mafigebliche Umrechnung auf Grundlage des aktuellen, auf der [Reutersseite [e]]
[Internetseite] [#] angezeigten, betreffenden Wechselkurses.]

[Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf die vorstehend beschriebene Weise, sondern auf
einer anderen von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ausgewahlten Seite
("Ersatzseite") veroffentlicht werden, so ist der auf der Ersatzseite verotffentlichte Kurs einer
Umrechnung der Referenzwéhrung in die Auszahlungswahrung mafgeblich. Die Emittentin
wird die Ersatzseite unverziglich gemaR 8 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) bekannt machen.]

[Sollte die Ermittlung eines Wechselkurses entweder dauerhaft eingestellt oder dauerhaft
nicht mehr auf die vorstehend beschriebene Weise verdffentlicht werden, so wird die
Emittentin durch Bekanntmachung gem&R § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) unverziiglich einen anderen Kurs als Wechselkurs festlegen.]

[FUr die Umrechnung von der Referenzwahrung in die Auszahlungswahrung wird die
Emittentin [den maf3geblichen Wechselkurs nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) und unter
Berlcksichtigung der géngigen Marktusancen festlegen] [den am International Interbank
Spot Market [um [[e]] [den Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises]] tatséchlich
gehandelten Kurs zugrundelegen] und die Umrechnung auf Grundlage dieses
Wechselkurses vornehmen.] [e]]

[Eur den Fall einer Quanto Umrechnung, ist die folgende Regelung anwendbar:

Fur die Umrechnung von der Referenzwahrung in die Auszahlungswahrung ist folgender
Umrechnungskurs maRgeblich: [[e] / [e].][®]]]]

]
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Produkt 1 (Bonus/Bonus""° Zertifikate)

WKN [Beobachtungs-
und ISIN | Basis- zeitraum®* Bewertungs- | I?]teo- Fost
der Wert- | wert* Tvo* Referenz- | Referenz- | [Termin- [Bezugs- [Basis- [Start- | BonusLevel | Barriere* Beginn: / tag*/ aﬁurgf?s' Ie[ uer? -s-
papiere/ C'[o1") yp wahrung* stelle* boérse**] | verhéltnis* preis* kurs* *in [@] in [@] Ende:][Beobach- Falligkeits- Reuters- gtag]g
Volumen tungstag][Beob- tag* seite
* achtungstage]
[®][e] [®] [®] [®] [®] [®] [®]] [e]] [®]] [®] [®] [®] [®] [®] [®]

* Zur Klarstellung gelten alle Angaben vorbehaltlich der Bestimmungen zu Anpassungen bzw. der sonstigen Bestimmungen der Wertpapierbedingungen
*% [.]

Bei den verwendeten Abkirzungen fir die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abkiirzung "GBp", die fiir Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem

Britischen Pfund Sterling ("GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten ISO-Wahrungskurzel. ISO = International Organization for Standardization; Wéahrungskirzel zur Zeit auch
auf der Webseite: http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm]
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§2
Anpassungen, auBerordentliche Kiindigung

[Fur den Fall eines Index als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

1)

)

®3)

Wird der als Basiswert verwendete Index nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von
einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin flir geeignet halt
("Nachfolge-Referenzstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird der maf3gebliche Kurs
gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-Referenzstelle berechneten und
verdffentlichten Index bestimmt. Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt,
der nach Feststellung der Emittentin nach derselben oder einer vergleichbaren Formel und
Art und Weise wie der bisherige Index berechnet und zusammengestellt wird, so ist dieser
Index fur die Berechnung des Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen ("Nachfolge-Index").
Der Nachfolge-Index sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
unverziglich gemaR 8 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) bekannt gemacht. Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolge-Index.

Wenn:
(@) der Index ersatzlos aufgehoben wird,

(b)  die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die Zusammenstellung
des Index von der Referenzstelle so geandert wird, dass der Index nach Feststellung
der Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen Index vergleichbar ist,

(c) der Index von der Referenzstelle durch einen Index ersetzt wird, der nach Feststellung
der Emittentin im Hinblick auf die Berechnungsmethode oder Zusammenstellung nicht
mehr mit dem bisherigen Index vergleichbar ist,

(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Index vorzunehmen,
ausgenommen aus Griinden, die zugleich eine Marktstérung gemafR § 3 darstellen,
oder

(e) der Index aufgrund gesetzlicher Vorgaben nicht mehr verwendet werden darf,

wird die Emittentin, sofern die Wertpapiere nicht nach Absatz (4) gekindigt wurden, die
Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich
soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfihrung der MalBnahmen und/oder
Eintritt der Ereignisse nach Absatz (3) standen. Bei der Berechnung des relevanten Kurses
des Index wird die Emittentin diejenige Berechnungsmethode anwenden, welche die
Referenzstelle unmittelbar vor der Anderung oder Einstellung des Index verwendet hat und
zwar nur auf der Basis der Referenzwerte, die dem Index unmittelbar vor dessen Anderung
oder Einstellung zugrunde lagen, mit Ausnahme von Verénderungen, die im Rahmen der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fiur den Fall der Veradnderung der
Zusammensetzung der Referenzwerte vorgesehen waren. Die Emittentin wird eine
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Fortflhrung der Indexberechnung unverziiglich gemal & 9 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen.]

[Eidr den Fall einer Aktie, eines American Depositary Receipts bzw. eines Global Depositary

Receipts als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

1)

)

Falls ein Potenzielles Anpassungsereignis nach Absatz (2) eintritt, kann die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, dass die
Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie méglich so gestellt werden, wie sie vor
Durchfiihrung der MaRBnahmen nach Absatz (2) standen. Die Emittentin kann dabei nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen auch in der Weise anpassen, in
der an der Terminbérse entsprechende Anpassungen fur dort gehandelte Termin- bzw.
Optionskontrakte auf den Basiswert erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort entsprechende
Termin- bzw. Optionskontrakte auf den Basiswert gehandelt werden oder gehandelt wirden.
Die Anpassungen konnen sich auch darauf beziehen, dass der Basiswert durch einen
Aktienkorb im Zusammenhang mit den in Absatz (2) genannten Wertpapieren ersetzt wird.

"Potenzielles Anpassungsereignis" in Bezug auf den Basiswert ist:

0] ein Aktiensplit, eine Zusammenlegung von Aktien oder Umwandlung von
Aktiengattungen (soweit kein "Fusionsereignis" vorliegt) oder eine freie Ausschittung
oder Zuteilung von Aktien an die Aktionare des Unternehmens, das den Basiswert
begeben hat ("Gesellschaft"), sei es aufgrund von Dividendenbeschlissen oder aus
anderen Grinden;

(i)  die Gewahrung von weiteren Wertpapieren, die zum Empfang von Zahlungen bzw.
Dividenden oder Liquidationserlésen der Gesellschaft dienen, an die Aktiondre der
Gesellschaft im Verhdltnis zu den von diesen gehaltenen Aktien; Gewéhrung an die
Aktiondre der Gesellschaft von weiteren Gesellschaftsanteilen oder sonstigen
Wertpapieren eines anderen Emittenten, der von der Gesellschaft direkt oder indirekt
erworben oder bereits gehalten wird, als Folge eines Spin-Off oder einer
vergleichbaren Malnahme; oder Gewdahrung sonstiger Wertpapiere, Rechte oder
Optionen oder anderer Vermogensgegenstande an die Aktiondre der Gesellschaft
jeweils fir eine Gegenleistung, die unter dem jeweiligen Marktpreis liegt, der von der
Berechnungsstelle fur relevant gehalten wird;

(i)  jede auBerordentliche Dividende, die keine turnusgemaf ausgeschuttete Dividende ist;
(iv)  eine Aufforderung zur Leistung von Einlagen auf nicht volleingezahlte Aktien;

(v)  ein Aktienriickkauf der Aktien durch die Gesellschaft aus Gewinn oder Ricklagen, und
unabhangig davon, ob das Entgelt hierfiir in Geldzahlung, Wertpapieren oder anderen
Werten besteht;

(viy eine gesellschaftsrechtliche MaBnahme der Gesellschaft, die eine Abwehr einer
feindlichen Ubernahme darstellt und dazu fiihrt, dass sich der theoretische, innere
Wert der Aktie verringert;

(vii) oder jede andere MalRnahme, die einen verwéassernden oder werterhéhenden Einfluss
auf den theoretischen, inneren Wert der Aktie hat.
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(3) Falls ein Anpassungsereignis nach Absatz [(4)] [(5)] eintritt, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB):

10

die Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, dass die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich soweit wie mdéglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfiihrung der
MaRnahmen nach Absatz [(4)][(5)] standen. Die Anpassungen kénnen sich auch
darauf beziehen, dass der Basiswert durch einen Aktienkorb im Zusammenhang mit
den in Absatz [(4)][(5)] genannten Wertpapieren, durch Aktien einer durch die
Ausgliederung neu gebildeten Aktiengesellschaft oder durch Aktien einer den
ausgliedernden Unternehmensteil aufnehmenden Aktiengesellschaft in angepasster
Zahl ersetzt wird. Die Emittentin kann nach biligem Ermessen (8 315 BGB) die
Wertpapierbedingungen auch in der Weise anpassen, in der an der Terminbdérse
entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte Termin- bzw. Optionskontrakte auf
den Basiswert erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort entsprechende Termin- bzw.
Optionskontrakte auf den Basiswert gehandelt werden; oder

[[(4)] Falls ein Anpassungsereignis nach Absatz (5) [i][,]J[und][ii]][,][und][iii]][,][und][iV][,][und][V]
LIlund][vil[a.][,]lund][b.][.][und][c.][und][d.] eintritt, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB):]

Q)

die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung nach § 9 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) unter Angabe des nachstehend
definierten Kiindigungsbetrages kiindigen. Im Falle der Kiindigung zahlt die Emittentin
anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden
Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier ("Kindigungsbetrag"), der von der
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) als angemessener Marktpreis des
Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kindigung berechtigenden Ereignis festgelegt
wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemaf § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber
Uberweisen. Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemald § 5 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

[(A][G)]
(ii)

(iii)

"Anpassungsereignis" in Bezug auf den Basiswert ist:

ein De-Listing, das im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn die
Referenzstelle ankiindigt, dass gemall den anwendbaren Regularien der
Referenzstelle der Basiswert bei der Referenzstelle nicht mehr gelistet, gehandelt oder
offentlich quotiert wird oder werden wird (sofern kein Fusionsereignis oder Tender
Offer vorliegt) und der Basiswert nicht unverziglich an einer anderen Bdrse oder
einem Handelssystem gelistet, gehandelt oder 6ffentlich quotiert wird, die bzw. das in
derselben Jurisdiktion wie die urspriingliche Referenzstelle befindlich ist (bzw. soweit
die urspriingliche Referenzstelle in der Européaischen Union befindlich ist, in einem
Mitgliedsstaat der Européischen Union);

eine Verstaatlichung, die im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn
samtliche Aktien oder Vermdgensgegenstande der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet
oder in vergleichbarer Weise auf eine Regierungsstelle, Behdrde oder sonstige
staatliche Stelle Ubertragen werden;
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(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

die Zahlungsunfahigkeit, die im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn
aufgrund eines die Gesellschaft betreffenden freiwilligen oder unfreiwilligen
Liquidations-, Insolvenz- oder vergleichbaren Verfahrens (a) samtliche Aktien der
Gesellschaft auf einen Treuhander, Insolvenzverwalter oder eine vergleichbare Person
Ubertragen werden und/oder (b) den Aktiondren der Gesellschaft gesetzlich die
Ubertragung der Aktien verboten wird,;

ein Ubernahmeangebot, das im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn
ein Angebot der Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges
Angebot vorliegt, das dazu fuhrt oder fiihren wirde, dass eine Person im Wege der
Umwandlung oder anderweitig mehr als 10 % und weniger als 100 % der Aktien der
Gesellschaft erwirbt oder erhalt bzw. erwerben oder erhalten wirde oder ein
entsprechendes Recht erwirbt oder erwerben wirde. Das Vorliegen eines
Ubernahmeangebotes wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317
BGB) aufgrund von Notifizierungen staatlicher oder anderer relevanter Stellen oder
aufgrund anderer von der Berechnungsstelle fir relevant erachteter Information
bestimmt;

der wirksame Vollzug eines Ubernahmeangebots, d.h. die Bekanntgabe des
unwiderruflichen ~ Zustandekommens eines Ubernahmeangebots durch die
Ubernehmende Person;

ein Fusionsereignis, das wiederum vorliegt, wenn in Bezug auf den Basiswert:

a. eine Umwandlung von Aktiengattungen oder eine Inhaltsénderung des
Basiswerts vorliegt, die dazu fiihrt, dass eine Ubertragung aller Aktien der
Gesellschaft auf eine bestimmte Person erfolgt oder eine unwiderrufliche
Verpflichtung hierzu besteht;

b. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft mit einem
anderen Unternehmen vorliegt (es sei denn, die Gesellschaft ist das
fortbestehende Unternehmen und die Verschmelzung fihrt nicht zu einer
Umwandlung von Aktiengattungen oder Inhaltsanderung der Aktien);

C. ein sonstiges Ubernahmeangebot vorliegt, das im Sinne dieser
Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn ein Angebot der Ubernahme, des
Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges Angebot einer Person vorliegt,
100 % der Aktien der Gesellschaft zu erwerben oder zu erhalten, das dazu fuhrt,
dass eine Ubertragung aller Aktien der Gesellschaft (mit Ausnahme der Aktien,
die bereits von dieser Person gehalten oder kontrolliert werden) auf diese
Person erfolgt oder eine unwiderrufliche Verpflichtung hierzu besteht;

d. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft oder einer
ihrer Tochtergesellschaften mit einem anderen Unternehmen vorliegt und das
fortbestehende Unternehmen die Gesellschaft ist und dies nicht zu einer
Umwandlung von Aktiengattungen oder einer Inhaltsdnderung des Basiswerts,
sondern dazu fiihrt, dass die Aktien der Gesellschaft vor diesem Ereignis (mit
Ausnahme der Aktien, die von dem anderen Unternehmen gehalten oder
kontrolliert werden) weniger als 50 % der Aktien der Gesellschaft unmittelbar
nach dem Stattfinden des Ereignisses darstellen.
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[Eir den Fall eines American Depositary Receipts oder eines Global Depositary Receipts als
Basiswert ist zusatzlich anwendbar:

(vii)  Anderungen oder Erganzungen des Depotvertrags;

(viii) Falls der Depotvertrag beendet wird, gelten ab dem Beendigungszeitpunkt
Bezugnahmen auf den Basiswert als durch Bezugnahmen auf die betreffende
Zugrundeliegende Aktie der betreffenden Gesellschaft ersetzt. Die Emittentin und die
Berechnungsstelle werden in diesem Fall nach biligem Ermessen diejenigen
Anpassungen vornehmen, die sie fir angemessen halten und werden den Stichtag fir
diese Ersetzung/Anpassung festlegen.

Auf andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die nach Auffassung der Emittentin
und der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen in ihren wirtschaftlichen Auswirkungen
diesen Ereignissen vergleichbar sind, und die Einfluss auf den rechnerischen Wert der Aktien
haben kdnnen, sind die beschriebenen Regeln entsprechend anzuwenden.]]

[Eir den Fall eines Metalls als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

@)

)

Wird der Kurs fur das Metall nicht mehr von der Referenzstelle sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fur geeignet halt (jeweils "Nachfolge-
Referenzstelle™) veréffentlicht, so wird der mafigebliche Kurs gegebenenfalls auf der
Grundlage des von der Nachfolge-Referenzstelle berechneten und veréffentlichten Kurses
bestimmt. Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die
Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die
Nachfolge-Referenzstelle. Eine Nachfolge-Referenzstelle wird unverziglich gemai 8 9 in
Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Wenn
(@) die Notierung des Basiswerts ersatzlos aufgehoben wird,

(b)  die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die Zusammenstellung
bzw. Mal3einheit des Basiswerts durch die Referenzstelle so geandert wird, dass der
Basiswert nach Feststellung der Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen Basiswert
vergleichbar ist,

(c) der Basiswert von der Referenzstelle durch einen Wert ersetzt wird, der nach
Feststellung der Emittentin im Hinblick auf Berechnungsmethode oder
Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherigen Basiswert vergleichbar ist, oder

(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Basiswerts vorzunehmen,
ausgenommen aus Grunden, die zugleich eine Marktstérung gemaf § 3 darstellen,

ist die Emittentin, sofern die Wertpapiere nicht nach Absatz (3) gekindigt wurden, berechtigt,
den Basiswert durch einen Nachfolge-Basiswert zu ersetzen ("Nachfolge-Basiswert") und
entsprechend Nachfolge-Referenzstelle und Nachfolge-Kurs zu bestimmen, letzteren
gegebenenfalls multipliziert mit einem Bereinigungsfaktor, um die Wertpapierbedingungen in
einer Weise anzupassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie méglich so
gestellt werden, wie sie vor Durchfihrung der MalRnahme nach diesem Absatz (2) standen
(hierbei handelt die Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB)). Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Basiswert, ein Gleiches gilt fur

176



die zugehdrige Referenzstelle, weitere Angaben auf den Nachfolge-Basiswert und den Kurs.
Ein Nachfolge-Basiswert (samt Nachfolge-Referenzstelle und Nachfolge-Kurs und
gegebenenfalls anwendbarem Bereinigungsfaktor) wird unverziiglich gemaf § 9 in Abschnitt
B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.]

[Eur den Fall eines Terminkontraktes als Basiswert, ist folgende Regelung anwendbar:

1)

)

Wird der Kurs fur den Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer
anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fiir geeignet halt
("Nachfolge-Referenzstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird der mafigebliche Kurs
gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-Referenzstelle berechneten und
verdffentlichten Kurses berechnet. Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle. Eine Nachfolge-Referenzstelle im Hinblick
auf den Basiswert wird unverzuglich gemafR § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Wenn:

(@) die Notierung des Basiswerts bzw. der Handel in dem Basiswert ersatzlos aufgehoben
wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung bzw. wenn die
Handelsbedingungen oder Kontraktspezifikationen des Basiswerts durch die
Referenzstelle so geéandert werden, dass der Basiswert nach Feststellung der
Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen Basiswert vergleichbar ist,

(c) der Basiswert von der Referenzstelle durch einen Wert ersetzt wird, der nach
Feststellung der Emittentin im Hinblick auf Berechnungsmethode,
Handelsbedingungen oder Kontraktspezifikationen nicht mehr mit dem bisherigen
Basiswert vergleichbar ist,

(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Basiswerts vorzunehmen,
ausgenommen aus Grinden, die zugleich eine Marktstérung gemafR § 3 darstellen,
oder

(e) zum Zeitpunkt eines Roll Over, bei dem der Basiswert durch einen anderen
Terminkontrakt ersetzt wird, (sofern ein solcher wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
vorgesehen ist) nach Auffassung der Berechnungsstelle kein Basiswert existiert, der
im Hinblick auf seine maf3geblichen Kontraktspezifikationen mit dem zu ersetzenden
Basiswert Uibereinstimmt, dessen Verfalltermin jedoch spéter in der Zukunft liegt,

wird die Emittentin, sofern die Wertpapiere nicht nach Absatz (3) gekiindigt wurden, den
betreffenden Basiswert durch einen Nachfolge-Basiswert, der nach Auffassung der Emittentin
ahnliche Kontraktspezifikationen wie der betreffende Basiswert aufweist, ersetzen
("Nachfolge-Basiswert”) und bzw. oder die Wertpapierbedingungen in einer Weise
anpassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie méglich so gestellt werden,
wie sie vor Durchfihrung der Malinahme nach diesem Absatz (2) standen. Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert gilt im Fall der Ersetzung
des betreffenden Basiswerts, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf
den Nachfolge-Basiswert. Eine vorgenommene Ersetzung bzw. Anpassung wird unverziglich
gemal § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt
gemacht.]
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[EFir den Fall eines Index, eines Metalls oder eines Terminkontrakies als Basiswert, ist folgende

Regelung anwendbar:

[(3)][(4)] Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere in den in Absatz

[Nl [und][b][,]J[und][c][,][und][d][und][e] genannten F&llen auRerordentlich durch
Bekanntmachung gemaR § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) zu kindigen. [Die Emittentin ist ebenfalls zur au3erordentlichen Kindigung
der Wertpapiere berechtigt, wenn die Verwendung des Basiswerts oder eines in dem
Basiswert enthaltenen Bestandteils, auf den sich die Wertpapiere beziehen, rechtswidrig ist.]
Im Falle einer Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten
zu leistenden Zahlungen an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier
("Kindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) als
angemessener Marktpreis des Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kindigung
berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemaf § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber
Uberweisen. Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemald § 5 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.]

[In jedem Fall ist die folgende Regelung anwendbar:

[(D][(5)][(6)]Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Abséatzen

@)

werden durch die Berechnungsstelle (8§ 8 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen)) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fir alle
Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Sdmtliche Anpassungen
sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach § 9 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.]

§3
Marktstérungen

[(@)] [In Abweichung von Absatz (1)(b),] [Wenn] [wenn] nach Auffassung der Emittentin
zum Zeitpunkt der Feststellung des maf3geblichen Kurses eine Marktstérung, wie in
Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag auf den unmittelbar
nachfolgenden Handelstag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben.
Bei einer Verschiebung des Bewertungstages wird der Falligkeitstag entsprechend
angepasst.

[(b)] Wenn wahrend des Beobachtungszeitraums eine Marktstérung vorliegt, kann die
Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB) wéahrend der Dauer dieser
Marktstérung entweder die Feststellung des Beobachtungskurses aussetzen, oder
anstelle des Beobachtungskurses einen von ihr auf Basis der dann geltenden
Marktusancen und  unter  Berlcksichtigung der dann  herrschenden
Marktgegebenheiten zu bestimmenden Ersatz-Kurs des Basiswerts zur Feststellung
eines Barrieren-Ereignisses heranziehen.
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[Eur den Fall eines Index als Basiswert, ist folgende Regelung anwendbar:

)

®3)

Eine "Marktstérung" bedeutet:

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels (i) der im Basiswert
enthaltenen Referenzwerte an der Indexborse, sofern diese Referenzwerte
mindestens 20 % der Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, die jeweils
im Basiswert einbezogen sind oder (ii) von auf den Index bezogenen Terminkontrakten
oder Optionskontrakten an der Terminbérse;

(b)  ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Marktteilnehmern unterbricht oder beeintrachtigt
() Geschafte in Referenzwerten zu tatigen, die mindestens 20 % der
Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, oder Marktpreise fir diese
Referenzwerte zu erhalten, oder (ii) Geschéafte in von auf den Index bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminborse zu tatigen; oder

(c) dass die Indexbdrse in Bezug auf Referenzwerte, die mindestens 20 % der
Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, oder die Terminbdrse vor ihrem
reguldren Handelsschluss schlieBt. Das gilt nicht, wenn die Indexbdrse oder
Terminb6rse den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem tatsdchlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letzten Zeitpunkt fur die
Ordereingabe bei der Indexbérse oder Terminbérse zur Ausfihrung zum
Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag ankindigt.

Wenn der Bewertungstag [bzw. der Festlegungstag] [bzw. der Startkurs-Festlegungstag] um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] [bzw. Startkurs-
Festlegungstag] gemal § 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des
ursprunglichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] [bzw. Startkurs-
Festlegungstag]. Der fiir die Ermittlung des maRgeblichen Kurses verwendete Kurs des
Basiswerts entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zugrundelegung
der Berechnungsweise und -methode des Index, die unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung
galt. Dabei wird die Emittentin die Referenzwerte mit dem an der Indexbérse am urspringlich
festgelegten, nicht verschobenen Tag zu dem fir den Feststellungszeitpunkt definierten Kurs
bewerten. Sofern die Marktstdrung darauf beruht, dass eine Marktstérung in Bezug auf einen
einzelnen Referenzwert aufgetreten ist, so wird die Emittentin den Kurs des betroffenen
Referenzwertes nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmen.]

[Elr den Fall einer Aktie bzw. eines American Depository Receipt bzw. eines Global Depository

Receipt als Basiswert, ist folgende Regelung anwendbar:

)

Eine "Marktstérung" bedeutet:

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels (i) des Basiswerts an
der Referenzstelle oder (ii) von auf den Basiswert bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminborse;

(b) ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Marktteilnehmern, (i) Geschafte mit dem
Basiswert an der Referenzstelle zu tatigen oder einen Marktpreis fur den Basiswert an
der Referenzstelle zu erhalten oder (ii) Geschéafte in auf den Basiswert bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse zu tatigen bzw. einen
Marktpreis fur solche Terminkontrakte oder Optionskontrakte an der Terminbdrse zu
erhalten, unterbricht oder beeintréchtigt; oder
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®3)

(c) dass die Referenzstelle vor ihrem reguldren Handelsschluss schlieRt. Das gilt nicht,
wenn die Referenzstelle den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem
tatsdchlichen Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letzten
Zeitpunkt fir die Ordereingabe bei der Referenzstelle zur Ausflihrung zum
Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag ankindigt.

Wenn der Bewertungstag [bzw. der Festlegungstag] [bzw. der Startkurs-Festlegungstag] um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] [bzw. Startkurs-
Festlegungstag] gemaR § 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des
ursprunglichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] [bzw. Startkurs-
Festlegungstag]. Der fir die Ermittlung des jeweils maRgeblichen Kurses verwendete Kurs
des Basiswerts entspricht dann dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmten Kurs, unter Beriicksichtigung der am urspringlich festgelegten, nicht
verschobenen Tag herrschenden Marktgegebenheiten.]

[Eur den Fall eines Metalls als Basiswert, ist folgende Regelung anwendbar:

)

®3)

Eine "Marktstdérung" bedeutet:

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels bzw. der
Preisfeststellung /-festlegung bezogen auf den Basiswert an der Referenzstelle;

(b) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels in einem Futures-
oder Optionskontrakt bezogen auf den Basiswert an einer Terminbdrse, an der
Futures- oder Optionskontrakte bezogen auf den Basiswert gehandelt werden; oder

(c) die wesentliche Verdanderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den
Handelsbedingungen bezogen auf den Basiswert an dem maf3geblichen Markt (z.B. in
der Beschaffenheit, der Menge oder der Handelswéhrung bezogen auf den Basiswert).

Wenn der Bewertungstag [bzw. der Festlegungstag] [bzw. der Startkurs-Festlegungstag] um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] [bzw. Startkurs-
Festlegungstag] gemaR § 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des
urspringlichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] [bzw. Startkurs-
Festlegungstag]. Der fir die Ermittlung des maRgeblichen Kurses verwendete Kurs des
Basiswerts entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zugrundelegung
der Berechnungsweise und -methode des Basiswerts der unmittelbar vor Eintritt der
Marktstdérung galt, wobei der Kurs des Basiswerts nach biligem Ermessen (8 315 BGB) zu
bestimmen ist.]

[Eur den Fall eines Terminkontraktes als Basiswert, ist die folgende Regelung anwendbar:

)

Eine "Marktstérung" bedeutet:

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels bzw. der
Preisfeststellung/ Preisfestlegung bezogen auf den Terminkontrakt an der
Referenzstelle oder

(b) die Einschrankung des Handels aufgrund von Preisbewegungen, welche die von der
Referenzstelle vorgegebenen Grenzen Uberschreiten, oder
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®3)

(c) die wesentliche Veranderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den
Handelsbedingungen oder Kontraktspezifikationen bezogen auf den Terminkontrakt an
der Referenzstelle.

Wenn der Bewertungstag [bzw. der Festlegungstag] [bzw. der Startkurs-Festlegungstag] um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] [bzw. Startkurs-
Festlegungstag] gemal § 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des
ursprunglichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] [bzw. Startkurs-
Festlegungstag]. Der fir die Ermittlung des maRgeblichen Kurses verwendete Kurs
entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zugrundelegung der
Berechnungsweise und -methode des Terminkontraktes, die unmittelbar vor Eintritt der
Marktstérung galt, wobei der Kurs des Terminkontraktes von der Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) zu bestimmen ist.]]
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[Produkt 2 (Capped Bonus/Capped Bonus™R° Zertifikate)

Abschnitt A: Produktspezifische Bedingungen

[Fir den Fall von Serienemissionen ist folgende Regelung anwendbar:

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Wertpapiere ("Serienemission"), die sich lediglich
in der wirtschaftlichen Ausgestaltung des in § 1 gewahrten Wertpapierrechts unterscheiden. Die
unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je Wertpapier sind in der Tabelle am Ende des § 1
dargestellt und der einzelnen Emission von Wertpapieren zugewiesen. Die nachfolgenden
Wertpapierbedingungen finden daher in Bezug auf jedes Wertpapier einer Serienemission nach
MaRgabe dieser Tabelle entsprechend Anwendung.]

1)

)

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
("Emittentin") gewahrt jedem Inhaber ("Wertpapierinhaber") eines [Capped
Bonus][bzw.][Capped Bonus™°] Zertifikats ("Wertpapier" und zusammen die
"Wertpapiere") bezogen auf den Basiswert ("Basiswert"), der in der am Ende dieses § 1
dargestellten Tabelle aufgefihrt ist, das Recht ("Wertpapierrecht"), von der Emittentin nach
MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen Zahlung des in Absatz (2) bezeichneten
Auszahlungsbetrages in [e] ("Auszahlungswahrung"”) gemaR § 1 und § 5 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu verlangen. [Falls die Wertpapiere auf
einen Nennwert lauten, einfligen: Die Wertpapiere sind eingeteilt in untereinander
gleichberechtigte, auf den Wertpapierinhaber lautende Wertpapiere im Nennwert von je [e]
(in Worten: [e]) ("Nennwert").]

Der Auszahlungsbetrag ("Auszahlungsbetrag") ist der in der Referenzwéahrung bestimmte
MaRgebliche Betrag ("Maf3geblicher Betrag"), der wie folgt ermittelt wird:

(@ Wenn der Beobachtungskurs [zu keinem  Zeitpunkt innerhalb  des
Beobachtungszeitraumes die Barriere [erreicht oder] unterschritten hat] [am
Beobachtungstag die Barriere nicht [erreicht oder] unterschritten hat] [an keinem der
Beobachtungstage die Barriere [erreicht oder] unterschritten hat], wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier bestimmen, der
ermittelt wird aus

[Fur den Fall, dass die Wertpapiere nennwertlos begeben werden, ist folgende Regelung
anwendbar:

der Multiplikation (i) entweder des BonusLevels oder, falls hoher, des
Referenzpreises (ii) mit dem Bezugsverhaltnis, maximal jedoch den Hochstbetrag, der
sich aus der Multiplikation des Caps mit dem Bezugsverhaltnis ergibt:

MIN(MAX (BonusLevel; Referenzpreis); Cap) * B]
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[Eir den Fall, dass die Wertpapiere mit einem Nennwert begeben werden, ist folgende
Regelung anwendbar:

der Multiplikation (i) des Nennwerts mit (ii) entweder dem BonusLevel oder, falls
hoéher, der Wertentwicklung, maximal jedoch den Hochstbetrag, der sich aus der
Multiplikation des Caps mit dem Nennwert ergibt:

Nennwert * MIN(MAX (BonusLevel; Wertentwicklung); Cap)]

(b) Wenn der Beobachtungskurs [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraumes die Barriere [erreicht oder] unterschritten hat] [am
Beobachtungstag die Barriere [erreicht oder] unterschritten hat] [an mindestens einem
der Beobachtungstage die Barriere [erreicht oder] unterschritten hat], wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier
bestimmen, der ermittelt wird aus

[Fur den Fall, dass die Wertpapiere nennwertlos begeben werden, ist folgende Regelung
anwendbar:

der Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis, maximal jedoch den
Hoéchstbetrag, der sich aus der Multiplikation des Caps mit dem Bezugsverhaltnis
ergibt:

MIN (Referenzpreis; Cap) * B]

[Eur _den Fall, dass die Wertpapiere mit _einem Nennwert begeben werden, ist folgende
Regelung anwendbar:

der Multiplikation des Nennwerts mit der Wertentwicklung, maximal jedoch den
Hdéchstbetrag, der sich aus der Multiplikation des Caps mit dem Nennwert ergibt:

Nennwert * MIN (Wertentwicklung; Cap)]

Es erfolgt eine Kaufménnische Rundung des so ermittelten Mal3geblichen Betrages
auf die [e.] Nachkommastelle.

Der Mal3gebliche Betrag wird nach MaRgabe von § 1 Absatz (4) in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet, sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

[Elr den Fall, dass kein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung anwendbar:

Ist der Maf3gebliche Betrag null (0), entspricht der Auszahlungsbetrag null (0) und es erfolgt
keinerlei Zahlung eines Auszahlungsbetrages. Das Wertpapier verfallt wertlos.]

[Eir den Fall, dass ein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung anwendbar:

Ist der MaRgebliche Betrag null (0), entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich [e] pro
Wertpapier ("Mindestbetrag”). Bei der Zahlung des Mindestbetrages erfolgt eine
Kaufméannische Rundung.]

Die Emittentin wird spatestens am Félligkeitstag den Auszahlungsbetrag an den
Wertpapierinhaber zahlen.
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®3)

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen bedeutet:

[Eur den Fall, dass die Auszahlungswahrung Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

"Bankgeschéaftstag": ist

(@) jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[#]] und die CBF fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb getffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgadngen in EUR jeder Tag (auBer Samstag und
Sonntag), an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-System) gedffnet ist.]

[Eur den Fall, dass die Auszahlungswahrung nicht Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

"Bankgeschaftstag": ist

(@) jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[#]] und die CBF fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb geéffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgéangen [in [e]] jeder Tag (auler Samstag und
Sonntag) [, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-System) geoffnet ist] [und][,] [an dem die
Banken in Frankfurt am Main[, in [e]] und die CBF fir den allgemeinen
Geschaftsbetrieb gedffnet sind und an dem die Banken in Frankfurt am Main
Devisengeschéafte mit dem Land in dem die Auszahlungswahrung gesetzliches
Zahlungsmittel ist, Uber die Hauptzahlungssysteme tatigen kénnen].]

"Barriere"; ist die [dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Barriere.] [in [e] ausgedrickte Barriere, die [dem in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
angegebenen Prozentsatz des Basispreises entspricht] [zwischen [e]% und [e]% des
Basispreises  liegen  wird] und [am  [Festlegungstag][e]] [gemal  diesen
Wertpapierbedingungen] verbindlich festgelegt und auf der Internetseite
derivate.bnpparibas.com veréffentlicht wird.]

"Barrieren-Ereignis"™: ist das Ereignis, wenn der Beobachtungskurs [wdhrend des
Beobachtungszeitraums][am Beobachtungstag][an den Beobachtungstagen] die Barriere
[erreicht oder] unterschreitet.

['Basispreis": ist [der dem Wertpapier in der am Ende des §1 stehenden Tabelle
zugewiesene Basispreis.]

[Eur den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle, ist folgende Regelung anwendbar:

der am Festlegungstag von der Referenzstelle als [e][Schlusskurs] [festgestellte][und] [auf
der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle aufgefuihrten Internetseite] verdéffentlichte
Kurs des Basiswerts.]

[Eur den Fall eines Abstellens auf die Terminbérse ist folgende Regelung anwendbar:

der am Festlegungstag von der Terminbérse festgestellte und veréffentlichte
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price][e] fir [Optionskontrakte]
[®] [Terminkontrakte] bezogen auf den Basiswert.]]

"Basiswert": ist der dem Wertpapier in der am Ende des 8§ 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Wert.

184



[Fur den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist die folgende Regelung anwendbar:

"Beobachtungskurs": ist [jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums][der [am][an einem]
Beobachtungstag] von der Referenzstelle als offizieller Kurs festgestellte und veréffentlichte
Kurs des Basiswerts[.][beginnend mit dem [offiziellen Er6ffnungskurs][dem ersten offiziell
festgestellten Kurs zum Beobachtungszeitraumbeginn][e].]]

[Fur den Fall eines Abstellens auf die Berechnungsstelle ist die folgende Regelung anwendbar:

"Beobachtungskurs": ist [jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums][der [am][an einem]
Beobachtungstag] auf der in der am Ende des 8§ 1 stehenden Tabelle aufgefiihrten [e]
veroffentlichte und von der Berechnungsstelle festgestellte [e] [Kurs] des Basiswerts.]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungskurs zu einem oder mehreren Beobachtungstagen
festgestellt wird:

"Beobachtungstag[e]™: [ist][sind] [der][die] in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene[n] Beobachtungstag[e].]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungszeitraum durchgehend ist, findet die folgende Regelung
Anwendung:

"Beobachtungszeitraum™: ist der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem jeweiligen
Wertpapier zugewiesene Zeitraum.

Der Beobachtungszeitraum beginnt zu dem Zeitpunkt, an dem der erste unter
Beobachtungskurs definierte Kurs vorliegt, und endet mit der Feststellung des
Referenzpreises (einschlief3lich).

Fur den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 3 entsprechend.]

[Fur den Fall, dass der Beobachtungszeitraum in_einzelne Zeitrdume unterteilt ist, findet die
folgende Regelung Anwendung:

"Beobachtungszeitraum": ist jeweils an jedem Handelstag von [e] bhis [e] (jeweils
einschliellich). Der erste Beobachtungszeitraum beginnt am [e] um [e].

Der erste und jeder weitere Beobachtungszeitraum endet jeweils [e] bzw. mit der
Feststellung des Referenzpreises (einschliellich).

Fur den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 3 entsprechend. Sollte zum Beginn des
Beobachtungszeitraumes ein unter Beobachtungskurs definierter Kurs des Basiswerts nicht
festgestellt werden und liegt keine Marktstorung gemaR 8§ 3 vor, dann beginnt der
Beobachtungszeitraum, sobald ein solcher Kurs fiir den jeweiligen Beobachtungszeitraum
festgestellt ist.]

['Berechnungsstelle™: ist [BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 160-162 boulevard
MacDonald, 75019 Paris, Frankreich] [BNP PARIBAS S.A., 16 boulevard des Italiens, 75009
Paris, Frankreich] [BNP Paribas S.A., Niederlassung London, 10 Harewood Avenue, London
NW1 6AA, Vereinigtes Konigreich].]

"Bewertungstag™ ist der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Bewertungstag.
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[Fir den Fall eines Terminkontraktes als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung
anwendbar:

Ist der Bewertungstag kein Handelstag, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag
als Bewertungstag. Wenn der Bewertungstag jedoch auf den letzten Handelstag fur den
Basiswert vor einem Verfalltermin fir den Basiswert fallt und ist der Verfalltermin kein
Handelstag, gilt die entsprechende Regelung der Referenzstelle (z.B. Vorverlegung bei
Feiertagen).]

[Eir den Fall einer Aktie, eines American Depositary Receipts, eines Global Depositary
Receipts, eines Index oder eines Metalls als Basiswert und wenn der Referenzpreis der
[Schlusskurs] [e] ist, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Referenzpreis der [Schlusskurs][e] ist und der Bewertungstag kein Handelstag ist,
gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag.]

[Fir _den Fall eines Index als Basiswert und wenn der Referenzpreis der
[Schlussabrechnungspreis][Exchange Delivery Settlement Price] [Final Cash Settlement
Price] ist, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Referenzpreis der [Schlussabrechnungspreis][EDSP] [Final Cash Settlement
Price] ist und der Bewertungstag [auf den letzten Handelstag fur [Optionskontrakte] [bzw.]
[Terminkontrakte] bezogen auf den Basiswert vor einem Verfalltermin fir diese
[Optionskontrakte] [bzw.] [Terminkontrakte] fallt und dieser Tag kein Handelstag ist,] [kein
Handelstag ist,] gilt die entsprechende Regelung der Terminbérse (z. B. Vorverlegung bei
Feiertagen).]

[Fir den Fall eines Metalls (namlich Gold, Silber, Platin, Palladium oder [e]) als Basiswert ist
gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

[FUr den Fall, dass das Metall [Gold][Silber][Platin][Palladium] [e] der Basiswert ist
und][Wenn] [an einem Beobachtungstag] [bzw.] am Bewertungstag [am Nachmittag keine
Feststellung ([LBMA Gold Price PM][Afternoon Fixing][e]) stattfinden sollte und somit ein
"[LBMA Gold Price PM][Afternoon Fixing][e]" Kurs nicht verdéffentlicht wird, ist der an dem
Bewertungstag am Vormittag von der Referenzstelle festgestellte und verdéffentlichte ["LBMA
Gold Price AM"] [Fixing-Kurs] ["Morning Fixing" Kurs] [e]] [der [e] Kurs nicht festgestellt
werden sollte und somit der [e] Kurs nicht verdffentlicht wird, ist der an [e] [dem
Bewertungstag] [am] [e] [um] [e] von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte
Kurs] [der Beobachtungskurs] [bzw.] der Referenzpreis.]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstérung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 3 wird der Bewertungstag maximal um [e]
Handelstage verschoben.]

[Fir den Fall, dass die Wertpapiere nennwertlos begeben werden, ist folgende Regelung
anwendbar:

"Bezugsverhdaltnis" ("B"): ist das [dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden
Tabelle zugewiesene und als Dezimalzahl ausgedriickte Bezugsverhaltnis.] [als Dezimalzahl
ausgedrickte Bezugsverhaltnis, das dem Quotienten aus [e] und dem Basispreis entspricht
und [am [Festlegungstag][e]] [gem&R diesen Wertpapierbedingungen] ermittelt und auf der
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Internetseite derivate.bnpparibas.com veroffentlicht wird. Es wird gegebenenfalls [auf die [e].
Nachkommastelle] kaufméannisch gerundet.]]

"BonusLevel": ist der [dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene BonusLevel.] [in [e] ausgedrickte BonusLevel, der [dem in der am Ende des
§ 1 stehenden Tabelle angegebenen Prozentsatz des Basispreises entspricht] [zwischen
[#]% und [e]% des Basispreises liegen wird] und [am [Festlegungstag][e]] [gemal diesen
Wertpapierbedingungen] verbindlich festgelegt und auf der Internetseite
derivate.bnpparibas.com veréffentlicht wird.]

"Cap": ist der [dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Cap.] [in [e] ausgedrickte Cap, der [dem in der am Ende des 8 1 stehenden Tabelle
angegebenen Prozentsatz des Basispreises entspricht.] [zwischen [e]% und [e]% des
Basispreises  liegen  wird] und [am  [Festlegungstag][e]] [gemall  diesen
Wertpapierbedingungen] verbindlich festgelegt und auf der Internetseite
derivate.bnpparibas.com veréffentlicht wird.]

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt (Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn,
Bundesrepublik Deutschland) oder ihre Nachfolgerin.

[Eir den Fall eines American Depositary Receipts oder eines Global Depositary Receipts als
Basiswert, ist zusatzlich zu den fiir Aktien als Basiswert anwendbaren Regelungen folgende
Regelung anwendbar:

"Depotvertrag": bezeichnet den Vertrag bzw. die Vertrage oder das Instrument bzw. die
Instrumente (in der jeweils glltigen Fassung), durch den/die [die American Depositary
Receipts] [bzw.] [die Global Depositary Receipts] von der Depotbank als Ausgabestelle
geschaffen wurden.]

[Wenn der Referenzpreis der Exchange Delivery Settlement Price ist, ist die folgende Regelung
anwendbar:

"EDSP"; ist fur den CAC 40® Kursindex der am Bewertungstag von der Terminboérse
berechnete und veroffentlichte Exchange Delivery Settlement Price, dieser verstanden als
der Durchschnittswert der gegenwartig im Zeitraum von 15:40 Uhr bis 16:00 Uhr (Ortszeit
Paris) ermittelten und verteilten Indexberechnungen des CAC 40® Kursindex.]

"Falligkeitstag": ist der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Falligkeitstag (bzw. falls dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, der nachste unmittelbar
nachfolgende Bankgeschéftstag); oder, falls ein spaterer Tag, spatestens der [vierte][e]
Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag.

["Festlegungstag™: ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Festlegungstag (bzw. falls dieser Tag kein Handelstag ist, [der unmittelbar
nachfolgende Handelstag] [der unmittelbar vorhergehende Handelstag]).]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstérung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des 8§ 3 wird der Festlegungstag maximal um [e]
Handelstage verschoben.]
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[Wenn der Referenzpreis der Final Cash Settlement Price ist, ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Final Cash Settlement Price": ist [e].]

[Wenn der Referenzpreis der Final Cash Settlement Price ist, ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Final Cash Settlement Price": ist fir den S&P 500® der am Bewertungstag von der
Terminborse festgelegte und verdffentlichte Settlement Price (S&P 500 (SET)) fir die auf den
Basiswert bezogenen [Optionskontrakte] [e] [Terminkontrakte]. MaRgebend fir diesen Preis
sind die an der/den Hauptbtrse(n) am Bewertungstag festgestellten Eréffnungskurse
(Special Opening Quotation (SOQ)) bzw. die am vorhergehenden Handelstag dort zuletzt
gehandelten Kurse der im Index enthaltenen Referenzwerte.]

[Wenn der Referenzpreis der Final Cash Settlement Price ist, ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Final Cash Settlement Price": ist fir den Nasdag-100 Index® der am Bewertungstag von
der Terminborse festgestellte und verdéffentlichte Settlement Price (Nasdag-100 (NDS)) fur
die auf den Basiswert bezogenen [Optionskontrakte] [e] [Terminkontrakte]. MaRgebend fiir
diesen Preis sind die an der Hauptbérse am Bewertungstag festgestellten Ertffnungskurse
(Special Opening Quotation (SOQ)) bzw. die am vorhergehenden Handelstag dort zuletzt
gehandelten Kurse der im Index enthaltenen Referenzwerte.]

[Eir den Fall einer Aktie, eines American Depositary Receipts, eines Global Depositary
Receipts, eines Index oder eines Terminkontraktes als Basiswert, ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Handelstag": ist jeder Tag, an dem im Hinblick auf den Basiswert

(@) die Referenzstelle [und] [die Terminbdrse] [und die Indexbérse] fur den reguléaren
Handel geéffnet [ist] [sind], und

(b)  [der Kurs] [e] des Basiswerts durch die Referenzstelle festgestellt wird.]

[Eur den Fall eines Metalls als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

"Handelstag": ist jeder Tag,

(@ im Hinblick auf die Feststellung des Referenzpreises, an dem die Referenzstelle
gedffnet ist und an dem der Kurs des Basiswerts festgestellt wird,

(b) im Hinblick auf die Feststellung des Beobachtungskurses, an dem die
Berechnungsstelle den Beobachtungskurs feststellt.]

[Eur den Fall eines Index als Basiswert, ist folgende Regelung anwendbar:

"Indexborse™: sind die Wertpapierbérsen/Handelssysteme, an denen Referenzwerte
gehandelt werden, die in den Index einbezogen sind und von der Referenzstelle zur
Berechnung des Index herangezogen werden.]

"Kaufmannische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die
Ziffer an der ersten wegfallenden Nachkommastelle eine 1, 2, 3 oder 4 ist, dann wird
abgerundet. Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden Nachkommastelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9,
dann wird aufgerundet.
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[Fir den Fall eines Terminkontraktes als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung
anwendbar:

"Mal3geblicher Referenz-Terminkontrakt": ist der dem Wertpapier als Basiswert jeweils
zugrundeliegende Terminkontrakt.]

[Eur den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle, ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzpreis": ist der am Bewertungstag von der Referenzstelle als [e][Schlusskurs][bzw.
bei Basiswerten, die an der Borsa lItaliana (MTA) notiert werden, der als Schlusskurs
(Reference Close)][festgestellte] [und] [auf der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
aufgefiihrten Internetseite] veroéffentlichte Kurs des Basiswerts.]

[Eur den Fall eines Abstellens auf die Terminbérse ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzpreis": ist der am Bewertungstag von der Terminborse festgestellte und
veroffentlichte [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price][e] fir
[Optionskontrakte] [e] [Terminkontrakte] bezogen auf den Basiswert.]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Referenzpreis an diesem Tag nicht festgestellt werden, liegt keine Marktstérung
gemal § 3 vor und ist der Referenzpreis

[[(@)] [der Schlusskurs][e], dann ist der am unmittelbar nachfolgenden Handelstag von der
Referenzstelle als [Schlusskurs][e] [festgelegte] [und] verdffentlichte Kurs der
Referenzpreis|.] [,] [bzw.]]

[[(b)] der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price][e], dann gilt fir
die Feststellung des Referenzpreises die Regelung der [Terminborse][Referenzstelle]
(wie z. B. Vorverlegung bei Feiertagen).]]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Referenzpreis am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine
Marktstérung gemaf § 3 vor, dann findet die fir den Bewertungstag vorgesehene Regelung
Anwendung.]

[Elr den Fall eines Index als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Bei der Bestimmung des Referenzpreises entspricht ein Indexpunkt [e].]

"Referenzstelle™: ist die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem Basiswert
zugewiesene Referenzstelle.

"Referenzwahrung": ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Referenzwahrung.
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[Eir den Fall eines Index als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzwerte": sind die dem Basiswert zugrundeliegenden Werte.]

[Wenn der Referenzpreis der Schlussabrechnungspreis ist, ist die folgende Regelung
anwendbar:

"Schlussabrechnungspreis™ ist der fir den Basiswert am Bewertungstag von der
Terminboérse festgelegte und verdffentlichte Preis. MaRgebend fir diesen Preis ist der
Durchschnitt der Berechnungen zu einem von der Terminbodrse festgelegten Zeitpunkt.]

["'Startkurs": ist [e]
[der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Startkurs des Basiswerts.]]

[Eiur den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist folgende Regelung anwendbar:

[der [am Festlegungstag] von der Referenzstelle als [e][Schlusskurs] [bzw. bei Basiswerten,
die an der Borsa ltaliana (MTA) notiert werden, der als Schlusskurs (Reference
Close)][festgestellte] [und] [auf der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle aufgefiihrten
Internetseite] veroéffentlichte [offizielle] [Kurs] [Nettoinventarwert] des Basiswerts.]

[Im Fall eines borsengehandelten Fondsanteils gegebenenfalls einfligen: sowohl der am
[am Festlegungstag][e] von der in nachstehender Tabelle bestimmten Maf3geblichen Borse
als Referenzstelle als auch der am [am Festlegungstag][e] von dem Administrator als
Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und auf der Internetseite
derivate.bnpparibas.com veréffentlichte [offizielle] [Kurs] [Nettoinventarwert] des
Basiswerts.]

[Variante bei Best Entry: der innerhalb des Zeitraums vom [e] bis zum Startkurs-
Festlegungstag (jeweils einschliel3lich) von der Referenzstelle veroffentlichte [niedrigste]
[hochste] [Schlusskurs] [anderen mafgeblichen Kurs einfiigen: [e]] des Basiswerts.] [der
[niedrigste] [hochste] [Schlusskurs] [anderen maRgeblichen Kurs einfligen: [e]] des
Basiswerts, der an den Startkurs-Festlegungstagen von der Referenzstelle veroffentlicht
wurde.]]

[Edr den Fall eines Abstellens auf die Terminborse ist folgende Regelung anwendbar:

[der [am Festlegungstag] von der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price][e] flr [Optionskontrakte]
[e] [Terminkontrakte] bezogen auf den Basiswert.]

[Variante bei Best Entry: der innerhalb des Zeitraums vom [e] bis zum Startkurs-
Festlegungstag (jeweils einschlieRlich) von der Terminbdrse festgestellte und veréffentlichte
[niedrigste] [hochste] [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price]
[anderen maRgeblichen Kurs einfiigen: [e]] des Basiswerts.] [der [niedrigste] [hdchste]
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price] [anderen mafRgeblichen
Kurs einfiigen: [e]] des Basiswerts, der an den Startkurs-Festlegungstagen von der
Referenzstelle verdéffentlicht wurde.]]

[Gegebenenfalls ist folgende Regelung anwendbar:

Der Startkurs wird am [e] auf der Internetseite [derivate.bnpparibas.com] [e] veroffentlicht.]
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[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Startkurs [in Bezug auf [den Index] [die Aktie] [den Terminkontrakt] [den Rohstoff]
[den Wahrungswechselkurs] [den [nicht] bérsennotierten Fondsanteil] [den Referenzsatz]]
an diesem Tag nicht festgestellt werden, liegt keine Marktstérung gemaf § 3 vor und ist der
Startkurs

[[(@)] der [Schlusskurs][e], dann ist der am unmittelbar nachfolgenden Handelstag von der
Referenzstelle als [Schlusskurs][e] [festgelegte und] veroffentlichte Kurs der Startkurs [.] [,]
[bzw.]]

[[(b)] der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price][e], dann gilt fur
die Feststellung des Startkurses die Regelung der [Terminbérse] [Referenzstelle] (wie z. B.
Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Startkurs [in Bezug auf [den Index] [die Aktie] [den Terminkontrakt] [den Rohstoff]
[den Wahrungswechselkurs] [den [nicht] bérsennotierten Fondsanteil] [den Referenzsatz]]
an diesem Tag nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaR § 3 vor, dann
findet die flr den Festlegungstag vorgesehene Regelung [in Bezug auf [den Index] [die
Aktie] [den Terminkontrakt] [den Rohstoff] [den Wahrungswechselkurs] [den [nicht]
bdrsennotierten Fondsanteil] [den Referenzsatz]] Anwendung.]]

[Edr den Fall eines Index als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Bei der Bestimmung des Startkurses entspricht ein Indexpunkt [e].]]

['Startkurs-Festlegungstag": ist [[e] [der in der am Ende des 8§81 stehenden Tabelle
angegebene Startkurs-Festlegungstag]. Sollte an diesem Tag [der Schlusskurs]
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price] [e] des Basiswerts nicht
festgelegt werden und liegt keine Marktstérung gemaf § 3 vor, dann ist der am [unmittelbar
nachfolgenden Handelstag][anderen maRRgeblichen Tag einfiigen: o] von der [Referenzstelle]
[Terminboérse] veroffentlichte [Schlusskurs] [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash
Settlement Price] [anderen mafR3geblichen Kurs einfligen: o] des Basiswerts fiir die Ermittlung
des Startkurses malflgeblich.] [jeder der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
angegebenen Startkurs-Festlegungstage. [Wenn einer der Startkurs-Festlegungstage kein
Handelstag ist, dann ist der nachste folgende Bankgeschéftstag, der ein Handelstag ist, der
entsprechende Startkurs-Festlegungstag.]]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstérung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 3 wird der Startkurs-Festlegungstag maximal um
[e] Handelstage verschoben.]

[Fur den Fall einer Aktie eines American Depositary Receipts, eines Global Depositary
Receipts oder eines Index als Basiswert ist die folgende Regelung anwendbar:

"Terminbo6rse™ ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Terminbdrse.]
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[Fir den Fall eines Terminkontraktes als Basiswert, ist gegebenenfalls folgende Regelung
anwendbar:

"Verfalltermin": ist der Termin, an dem der jeweils MaRR3gebliche Referenz-Terminkontrakt
verfallt.]

[Edr den Fall, dass die Wertpapiere mit einem Nennwert begeben werden, ist folgende Regelung
anwendbar:

"Wertentwicklung": ist der in Prozent ausgedrickte Quotient aus (i) dem Referenzpreis und
(i) dem Basispreis, insgesamt multipliziert mit 100 Prozent, der wie folgt ermittelt wird:

(Referenzpreis / Basispreis) x 100 %]

[Fur den Fall eines American Depositary Receipts oder eines Global Depositary Receipts als
Basiswert, ist zusatzlich zu den fir Aktien als Basiswert anwendbaren Regelungen folgende
Regelung anwendbar:

"Zugrundeliegende Aktie": ist die Aktie, auf die sich [der American Depositary Receipt] [der
Global Depositary Receipt] bezieht, und wird gemeinsam mit [dem American Depositary
Receipt] [dem Global Depositary Receipt] auch als die "Aktie" bzw. der "Basiswert"
bezeichnet.]

[(4) Die nachfolgenden Bestimmungen zur Wahrungsumrechnung finden dann Anwendung, wenn
die dem Basiswert zugeordnete Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

[Elr den Fall einer Non-Quanto Umrechnung ist die folgende Regelung anwendbar:

[FUr die Umrechnung von der Referenzwahrung in die Auszahlungswahrung ist der am
Bewertungstag [bzw. in Bezug auf den Bewertungstag] [bzw. am e] von [e] fiir diesen Tag
festgelegte und [um [e] Uhr (Ortszeit [e]) (der "Umrechnungszeitpunkt”)] auf [der
Reutersseite] [e] veroffentlichte Wechselkurs malBgeblich. Ist auf der vorgenannten
Bildschirmseite [fur den relevanten Umrechnungszeitpunkt] [an dem] [in Bezug auf den]
Bewertungstag [bzw. an dem e] noch kein aktualisierter Wechselkurs verfigbar, erfolgt die
Umrechnung auf Grundlage des zuletzt angezeigten Wechselkurses; handelt es sich jedoch
um einen nicht nur kurzfristigen voriibergehenden technischen Fehler, erfolgt die
mafigebliche Umrechnung auf Grundlage des aktuellen, auf der [Reutersseite [e]]
[Internetseite] [#] angezeigten, betreffenden Wechselkurses.]

[Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf die vorstehend beschriebene Weise, sondern auf
einer anderen von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) ausgewéhlten Seite
("Ersatzseite") veroffentlicht werden, so ist der auf der Ersatzseite veroéffentlichte Kurs einer
Umrechnung der Referenzwéhrung in die Auszahlungswéahrung mafgeblich. Die Emittentin
wird die Ersatzseite unverzuglich gemaR 8 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) bekannt machen.]

[Sollte die Ermittlung eines Wechselkurses entweder dauerhaft eingestellt oder dauerhaft
nicht mehr auf die vorstehend beschriebene Weise verdffentlicht werden, so wird die
Emittentin durch Bekanntmachung gemaR § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) unverziiglich einen anderen Kurs als Wechselkurs festlegen.]

[FUr die Umrechnung von der Referenzwdhrung in die Auszahlungswéhrung wird die
Emittentin [den maf3geblichen Wechselkurs nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) und unter
Berlcksichtigung der géngigen Marktusancen festlegen] [den am International Interbank
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Spot Market [um [[e]] [den Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises]] tatséchlich
gehandelten Kurs zugrundelegen] und die Umrechnung auf Grundlage dieses
Wechselkurses vornehmen.] [e]]

[Eur den Fall einer Quanto Umrechnung, ist die folgende Regelung anwendbar:

Fur die Umrechnung von der Referenzwahrung in die Auszahlungswahrung ist folgender
Umrechnungskurs maRgeblich: [[e] / [e].][®]]]]
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Produkt 2 (Capped Bonus/Capped Bonus™R° Zertifikate)

WKN [Beobachtungs-
und ISIN [Bezugs- Bonus- zeitraum* Bewer- Bteobach- Festl
der Wert- | Basiswert* Tvp* Referenz- | Referenz- | [Termin- ver-g [Basis- | [Start- Level* Barriere* | Cap* Beginn: / tungstag*/ kltr;g*s/ [ UGI’? Se
papiere/ ("[®]") yp wahrung* stelle* borse** gt ok preis* kurs* - in [@] in [®] | Ende:][Beobach- Fallig- gung
héltnis in [@] . Reuters- tag]
Volumen tungstag][Beob- keitstag* seite
* achtungstage]
[®][e] [®] [®] [®] [®] [®] [e]] [e]] [e]] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]

* Zur Klarstellung gelten alle Angaben vorbehaltlich der Bestimmungen zu Anpassungen bzw. der sonstigen Bestimmungen der Wertpapierbedingungen

*% [.]

Bei den verwendeten Abkurzungen fiir die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abkiirzung "GBp", die flr Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem

Britischen Pfund Sterling ("GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten ISO-Wé&hrungskirzel. ISO = International Organization for Standardization; Wahrungskurzel zur Zeit
auch auf der Webseite: http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm]
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§2
Anpassungen, auBerordentliche Kiindigung

[Eur den Fall eines Index als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

1)

)

®3)

Wird der als Basiswert verwendete Index nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von
einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin flir geeignet halt
("Nachfolge-Referenzstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird der maf3gebliche Kurs
gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-Referenzstelle berechneten und
verdffentlichten Index bestimmt. Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt,
der nach Feststellung der Emittentin nach derselben oder einer vergleichbaren Formel und
Art und Weise wie der bisherige Index berechnet und zusammengestellt wird, so ist dieser
Index fur die Berechnung des Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen ("Nachfolge-Index").
Der Nachfolge-Index sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
unverziglich gemaR 8 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) bekannt gemacht. Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolge-Index.

Wenn:
(@) der Index ersatzlos aufgehoben wird,

(b)  die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die Zusammenstellung
des Index von der Referenzstelle so geandert wird, dass der Index nach Feststellung
der Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen Index vergleichbar ist,

(c) der Index von der Referenzstelle durch einen Index ersetzt wird, der nach Feststellung
der Emittentin im Hinblick auf die Berechnungsmethode oder Zusammenstellung nicht
mehr mit dem bisherigen Index vergleichbar ist,

(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Index vorzunehmen,
ausgenommen aus Griinden, die zugleich eine Marktstérung gemafR § 3 darstellen,
oder

(e) der Index aufgrund gesetzlicher Vorgaben nicht mehr verwendet werden darf,

wird die Emittentin, sofern die Wertpapiere nicht nach Absatz (4) gekindigt wurden, die
Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich
soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfihrung der MalBnahmen und/oder
Eintritt der Ereignisse nach Absatz (3) standen. Bei der Berechnung des relevanten Kurses
des Index wird die Emittentin diejenige Berechnungsmethode anwenden, welche die
Referenzstelle unmittelbar vor der Anderung oder Einstellung des Index verwendet hat und
zwar nur auf der Basis der Referenzwerte, die dem Index unmittelbar vor dessen Anderung
oder Einstellung zugrunde lagen, mit Ausnahme von Verénderungen, die im Rahmen der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fiur den Fall der Veradnderung der
Zusammensetzung der Referenzwerte vorgesehen waren. Die Emittentin wird eine
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Fortflhrung der Indexberechnung unverziiglich gemal & 9 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen.]

[Eidr den Fall einer Aktie, eines American Depositary Receipts bzw. eines Global Depositary

Receipts als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

1)

)

Falls ein Potenzielles Anpassungsereignis nach Absatz (2) eintritt, kann die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, dass die
Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie méglich so gestellt werden, wie sie vor
Durchfiihrung der MaRBnahmen nach Absatz (2) standen. Die Emittentin kann dabei nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen auch in der Weise anpassen, in
der an der Terminbérse entsprechende Anpassungen fur dort gehandelte Termin- bzw.
Optionskontrakte auf den Basiswert erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort entsprechende
Termin- bzw. Optionskontrakte auf den Basiswert gehandelt werden oder gehandelt wirden.
Die Anpassungen konnen sich auch darauf beziehen, dass der Basiswert durch einen
Aktienkorb im Zusammenhang mit den in Absatz (2) genannten Wertpapieren ersetzt wird.

"Potenzielles Anpassungsereignis" in Bezug auf den Basiswert ist:

0] ein Aktiensplit, eine Zusammenlegung von Aktien oder Umwandlung von
Aktiengattungen (soweit kein "Fusionsereignis" vorliegt) oder eine freie Ausschittung
oder Zuteilung von Aktien an die Aktionare des Unternehmens, das den Basiswert
begeben hat ("Gesellschaft"), sei es aufgrund von Dividendenbeschlissen oder aus
anderen Grinden;

(i)  die Gewahrung von weiteren Wertpapieren, die zum Empfang von Zahlungen bzw.
Dividenden oder Liquidationserlésen der Gesellschaft dienen, an die Aktiondre der
Gesellschaft im Verhdltnis zu den von diesen gehaltenen Aktien; Gewéhrung an die
Aktiondre der Gesellschaft von weiteren Gesellschaftsanteilen oder sonstigen
Wertpapieren eines anderen Emittenten, der von der Gesellschaft direkt oder indirekt
erworben oder bereits gehalten wird, als Folge eines Spin-Off oder einer
vergleichbaren Malnahme; oder Gewdahrung sonstiger Wertpapiere, Rechte oder
Optionen oder anderer Vermogensgegenstande an die Aktiondre der Gesellschaft
jeweils fir eine Gegenleistung, die unter dem jeweiligen Marktpreis liegt, der von der
Berechnungsstelle fur relevant gehalten wird;

(i)  jede auBerordentliche Dividende, die keine turnusgemaf ausgeschuttete Dividende ist;
(iv)  eine Aufforderung zur Leistung von Einlagen auf nicht volleingezahlte Aktien;

(v)  ein Aktienriickkauf der Aktien durch die Gesellschaft aus Gewinn oder Ricklagen, und
unabhangig davon, ob das Entgelt hierfiir in Geldzahlung, Wertpapieren oder anderen
Werten besteht;

(viy eine gesellschaftsrechtliche MaBnahme der Gesellschaft, die eine Abwehr einer
feindlichen Ubernahme darstellt und dazu fiihrt, dass sich der theoretische, innere
Wert der Aktie verringert;

(vii) oder jede andere MalRnahme, die einen verwéassernden oder werterhéhenden Einfluss
auf den theoretischen, inneren Wert der Aktie hat.
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(3) Falls ein Anpassungsereignis nach Absatz [(4)] [(5)] eintritt, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB):

10

die Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, dass die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich soweit wie mdéglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfiihrung der
MaRnahmen nach Absatz [(4)][(5)] standen. Die Anpassungen kénnen sich auch
darauf beziehen, dass der Basiswert durch einen Aktienkorb im Zusammenhang mit
den in Absatz [(4)][(5)] genannten Wertpapieren, durch Aktien einer durch die
Ausgliederung neu gebildeten Aktiengesellschaft oder durch Aktien einer den
ausgliedernden Unternehmensteil aufnehmenden Aktiengesellschaft in angepasster
Zahl ersetzt wird. Die Emittentin kann nach biligem Ermessen (8 315 BGB) die
Wertpapierbedingungen auch in der Weise anpassen, in der an der Terminbdérse
entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte Termin- bzw. Optionskontrakte auf
den Basiswert erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort entsprechende Termin- bzw.
Optionskontrakte auf den Basiswert gehandelt werden; oder

[[(4)] Falls ein Anpassungsereignis nach Absatz (5) [i][,]J[und][ii]][,][und][iii]][,][und][iV][,][und][V]
LIlund][vil[a.][,]lund][b.][.][und][c.][und][d.] eintritt, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB):]

Q)

die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung nach § 9 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) unter Angabe des nachstehend
definierten Kiindigungsbetrages kiindigen. Im Falle der Kiindigung zahlt die Emittentin
anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden
Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier ("Kindigungsbetrag"), der von der
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) als angemessener Marktpreis des
Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kindigung berechtigenden Ereignis festgelegt
wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemaf § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber
Uberweisen. Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemald § 5 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

[(A][G)]
(i)

(ii)

"Anpassungsereignis" in Bezug auf den Basiswert ist:

ein De-Listing, das im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn die
Referenzstelle ankiindigt, dass gemall den anwendbaren Regularien der
Referenzstelle der Basiswert bei der Referenzstelle nicht mehr gelistet, gehandelt oder
offentlich quotiert wird oder werden wird (sofern kein Fusionsereignis oder Tender
Offer vorliegt) und der Basiswert nicht unverziglich an einer anderen Bdrse oder
einem Handelssystem gelistet, gehandelt oder 6ffentlich quotiert wird, die bzw. das in
derselben Jurisdiktion wie die urspriingliche Referenzstelle befindlich ist (bzw. soweit
die urspriingliche Referenzstelle in der Européaischen Union befindlich ist, in einem
Mitgliedsstaat der Européischen Union);

eine Verstaatlichung, die im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn
samtliche Aktien oder Vermdgensgegenstande der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet
oder in vergleichbarer Weise auf eine Regierungsstelle, Behdrde oder sonstige
staatliche Stelle Ubertragen werden;
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(iii)

(iv)

v)

(Vi)

die Zahlungsunfahigkeit, die im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn
aufgrund eines die Gesellschaft betreffenden freiwilligen oder unfreiwilligen
Liquidations-, Insolvenz- oder vergleichbaren Verfahrens (a) samtliche Aktien der
Gesellschaft auf einen Treuhander, Insolvenzverwalter oder eine vergleichbare Person
Ubertragen werden und/oder (b) den Aktiondren der Gesellschaft gesetzlich die
Ubertragung der Aktien verboten wird,;

ein Ubernahmeangebot, das im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn
ein Angebot der Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges
Angebot vorliegt, das dazu fuhrt oder fiihren wirde, dass eine Person im Wege der
Umwandlung oder anderweitig mehr als 10 % und weniger als 100 % der Aktien der
Gesellschaft erwirbt oder erhalt bzw. erwerben oder erhalten wirde oder ein
entsprechendes Recht erwirbt oder erwerben wirde. Das Vorliegen eines
Ubernahmeangebotes wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317
BGB) aufgrund von Notifizierungen staatlicher oder anderer relevanter Stellen oder
aufgrund anderer von der Berechnungsstelle fir relevant erachteter Information
bestimmt;

der wirksame Vollzug eines Ubernahmeangebots, d.h. die Bekanntgabe des
unwiderruflichen ~ Zustandekommens eines Ubernahmeangebots durch die
Ubernehmende Person;

ein Fusionsereignis, das wiederum vorliegt, wenn in Bezug auf den Basiswert:

a. eine Umwandlung von Aktiengattungen oder eine Inhaltsénderung des
Basiswerts vorliegt, die dazu fiihrt, dass eine Ubertragung aller Aktien der
Gesellschaft auf eine bestimmte Person erfolgt oder eine unwiderrufliche
Verpflichtung hierzu besteht;

b. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft mit einem
anderen Unternehmen vorliegt (es sei denn, die Gesellschaft ist das
fortbestehende Unternehmen und die Verschmelzung fihrt nicht zu einer
Umwandlung von Aktiengattungen oder Inhaltsanderung der Aktien);

C. ein sonstiges Ubernahmeangebot vorliegt, das im Sinne dieser
Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn ein Angebot der Ubernahme, des
Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges Angebot einer Person vorliegt,
100 % der Aktien der Gesellschaft zu erwerben oder zu erhalten, das dazu fuhrt,
dass eine Ubertragung aller Aktien der Gesellschaft (mit Ausnahme der Aktien,
die bereits von dieser Person gehalten oder kontrolliert werden) auf diese
Person erfolgt oder eine unwiderrufliche Verpflichtung hierzu besteht;

d. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft oder einer
ihrer Tochtergesellschaften mit einem anderen Unternehmen vorliegt und das
fortbestehende Unternehmen die Gesellschaft ist und dies nicht zu einer
Umwandlung von Aktiengattungen oder einer Inhaltsdnderung des Basiswerts,
sondern dazu fiihrt, dass die Aktien der Gesellschaft vor diesem Ereignis (mit
Ausnahme der Aktien, die von dem anderen Unternehmen gehalten oder
kontrolliert werden) weniger als 50 % der Aktien der Gesellschaft unmittelbar
nach dem Stattfinden des Ereignisses darstellen.
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[Eir den Fall eines American Depositary Receipts oder eines Global Depositary Receipts als
Basiswert ist zusatzlich anwendbar:

(vii)  Anderungen oder Erganzungen des Depotvertrags;

(viii) Falls der Depotvertrag beendet wird, gelten ab dem Beendigungszeitpunkt
Bezugnahmen auf den Basiswert als durch Bezugnahmen auf die betreffende
Zugrundeliegende Aktie der betreffenden Gesellschaft ersetzt. Die Emittentin und die
Berechnungsstelle werden in diesem Fall nach biligem Ermessen diejenigen
Anpassungen vornehmen, die sie fir angemessen halten und werden den Stichtag fir
diese Ersetzung/Anpassung festlegen.

Auf andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die nach Auffassung der Emittentin
und der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen in ihren wirtschaftlichen Auswirkungen
diesen Ereignissen vergleichbar sind, und die Einfluss auf den rechnerischen Wert der Aktien
haben kdnnen, sind die beschriebenen Regeln entsprechend anzuwenden.]]

[Fir den Fall eines Metalls als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

@)

)

Wird der Kurs fur das Metall nicht mehr von der Referenzstelle sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fur geeignet halt (jeweils "Nachfolge-
Referenzstelle™) veréffentlicht, so wird der mafigebliche Kurs gegebenenfalls auf der
Grundlage des von der Nachfolge-Referenzstelle berechneten und veréffentlichten Kurses
bestimmt. Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die
Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die
Nachfolge-Referenzstelle. Eine Nachfolge-Referenzstelle wird unverziglich gemai 8 9 in
Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Wenn
(@) die Notierung des Basiswerts ersatzlos aufgehoben wird,

(b)  die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die Zusammenstellung
bzw. Mal3einheit des Basiswerts durch die Referenzstelle so geandert wird, dass der
Basiswert nach Feststellung der Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen Basiswert
vergleichbar ist,

(c) der Basiswert von der Referenzstelle durch einen Wert ersetzt wird, der nach
Feststellung der Emittentin im Hinblick auf Berechnungsmethode oder
Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherigen Basiswert vergleichbar ist, oder

(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Basiswerts vorzunehmen,
ausgenommen aus Grunden, die zugleich eine Marktstérung gemaf § 3 darstellen,

ist die Emittentin, sofern die Wertpapiere nicht nach Absatz (3) gekindigt wurden, berechtigt,
den Basiswert durch einen Nachfolge-Basiswert zu ersetzen ("Nachfolge-Basiswert") und
entsprechend Nachfolge-Referenzstelle und Nachfolge-Kurs zu bestimmen, letzteren
gegebenenfalls multipliziert mit einem Bereinigungsfaktor, um die Wertpapierbedingungen in
einer Weise anzupassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie méglich so
gestellt werden, wie sie vor Durchfihrung der MalRnahme nach diesem Absatz (2) standen
(hierbei handelt die Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB)). Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Basiswert, ein Gleiches gilt fur
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die zugehdrige Referenzstelle, weitere Angaben auf den Nachfolge-Basiswert und den Kurs.
Ein Nachfolge-Basiswert (samt Nachfolge-Referenzstelle und Nachfolge-Kurs und
gegebenenfalls anwendbarem Bereinigungsfaktor) wird unverziiglich gemaf § 9 in Abschnitt
B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.]

[Eur den Fall eines Terminkontraktes als Basiswert, ist folgende Regelung anwendbar:

1)

)

Wird der Kurs fur den Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer
anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fiir geeignet halt
("Nachfolge-Referenzstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird der maf3gebliche Kurs
gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-Referenzstelle berechneten und
veroffentlichten Kurses berechnet. Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle. Eine Nachfolge-Referenzstelle im Hinblick
auf den Basiswert wird unverziglich gemaR 8 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Wenn:

(@) die Notierung des Basiswerts bzw. der Handel in dem Basiswert ersatzlos aufgehoben
wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung bzw. wenn die
Handelsbedingungen oder Kontraktspezifikationen des Basiswerts durch die
Referenzstelle so geéandert werden, dass der Basiswert nach Feststellung der
Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen Basiswert vergleichbar ist,

(c) der Basiswert von der Referenzstelle durch einen Wert ersetzt wird, der nach
Feststellung der Emittentin im Hinblick auf Berechnungsmethode,
Handelsbedingungen oder Kontraktspezifikationen nicht mehr mit dem bisherigen
Basiswert vergleichbar ist,

(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Basiswerts vorzunehmen,
ausgenommen aus Griunden, die zugleich eine Marktstérung gemald § 3 darstellen,
oder

(e) zum Zeitpunkt eines Roll Over, bei dem der Basiswert durch einen anderen
Terminkontrakt ersetzt wird, (sofern ein solcher wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
vorgesehen ist) nach Auffassung der Berechnungsstelle kein Basiswert existiert, der
im Hinblick auf seine maf3geblichen Kontraktspezifikationen mit dem zu ersetzenden
Basiswert Uibereinstimmt, dessen Verfalltermin jedoch spéter in der Zukunft liegt,

wird die Emittentin, sofern die Wertpapiere nicht nach Absatz (3) gekiindigt wurden, den
betreffenden Basiswert durch einen Nachfolge-Basiswert, der nach Auffassung der Emittentin
ahnliche Kontraktspezifikationen wie der betreffende Basiswert aufweist, ersetzen
("Nachfolge-Basiswert”) und bzw. oder die Wertpapierbedingungen in einer Weise
anpassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie méglich so gestellt werden,
wie sie vor Durchfihrung der Malinahme nach diesem Absatz (2) standen. Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert gilt im Fall der Ersetzung
des betreffenden Basiswerts, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf
den Nachfolge-Basiswert. Eine vorgenommene Ersetzung bzw. Anpassung wird unverziglich
gemal § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt
gemacht.]

200



[EFir den Fall eines Index, eines Metalls oder eines Terminkontraktes als Basiswert, ist folgende

Regelung anwendbar:

[(3)[(D] Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere in den in Absatz

[I] [all.][und][b][,][und][c][,][und][d][und][e] genannten Fallen aul3erordentlich durch
Bekanntmachung gemaR § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) zu kiindigen. [Die Emittentin ist ebenfalls zur aul3erordentlichen Kindigung
der Wertpapiere berechtigt, wenn die Verwendung des Basiswerts oder eines in dem
Basiswert enthaltenen Bestandteils, auf den sich die Wertpapiere beziehen, rechtswidrig ist.]
Im Falle einer Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten
zu leistenden Zahlungen an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier
("Kindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach biligem Ermessen (8§ 315 BGB) als
angemessener Marktpreis des Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kindigung
berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemaf § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber
Uberweisen. Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemald § 5 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.]

[In jedem Fall ist die folgende Regelung anwendbar:

[(D][(5)][(6)]Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Abséatzen

@)

werden durch die Berechnungsstelle (8§ 8 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen)) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fur alle
Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Sdmtliche Anpassungen
sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach § 9 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.]

§3
Marktstérungen

[(@)] [In Abweichung von Absatz (1)(b),] [Wenn] [wenn] nach Auffassung der Emittentin
zum Zeitpunkt der Feststellung des maf3geblichen Kurses eine Marktstérung, wie in
Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag auf den unmittelbar
nachfolgenden Handelstag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben.
Bei einer Verschiebung des Bewertungstages wird der Falligkeitstag entsprechend
angepasst.

[(b) Wenn wahrend des Beobachtungszeitraums eine Marktstérung vorliegt, kann die
Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB) wéahrend der Dauer dieser
Marktstérung entweder die Feststellung des Beobachtungskurses aussetzen, oder
anstelle des Beobachtungskurses einen von ihr auf Basis der dann geltenden
Marktusancen und  unter  Berlcksichtigung der dann  herrschenden
Marktgegebenheiten zu bestimmenden Ersatz-Kurs des Basiswerts zur Feststellung
eines Barrieren-Ereignisses heranziehen.]
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[Eur den Fall eines Index als Basiswert, ist folgende Regelung anwendbar:

)

®3)

Eine "Marktstdérung" bedeutet:

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels (i) der im Basiswert
enthaltenen Referenzwerte an der Indexborse, sofern diese Referenzwerte
mindestens 20 % der Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, die jeweils
im Basiswert einbezogen sind oder (ii) von auf den Index bezogenen Terminkontrakten
oder Optionskontrakten an der Terminbérse;

(b)  ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Marktteilnehmern unterbricht oder beeintrachtigt
() Geschafte in Referenzwerten zu tatigen, die mindestens 20 % der
Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, oder Marktpreise fir diese
Referenzwerte zu erhalten, oder (ii) Geschéafte in von auf den Index bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminborse zu tatigen; oder

(c) dass die Indexbdrse in Bezug auf Referenzwerte, die mindestens 20 % der
Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, oder die Terminbdrse vor ihrem
reguldren Handelsschluss schlieBt. Das gilt nicht, wenn die Indexbdrse oder
Terminb6rse den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem tatsdchlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letzten Zeitpunkt fur die
Ordereingabe bei der Indexbérse oder Terminbérse zur Ausfihrung zum
Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag ankindigt.

Wenn der Bewertungstag [bzw. der Festlegungstag] [bzw. der Startkurs-Festlegungstag] um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] [bzw. Startkurs-
Festlegungstag] gemal § 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des
ursprunglichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] [bzw. Startkurs-
Festlegungstag]. Der fir die Ermittlung des maRgeblichen Kurses verwendete Kurs
entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zugrundelegung der
Berechnungsweise und -methode des Index, die unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung
galt. Dabei wird die Emittentin die Referenzwerte mit dem an der Indexbérse am urspringlich
festgelegten, nicht verschobenen Tag zu dem fir den Feststellungszeitpunkt definierten Kurs
bewerten. Sofern die Marktstdrung darauf beruht, dass eine Marktstérung in Bezug auf einen
einzelnen Referenzwert aufgetreten ist, so wird die Emittentin den Kurs des betroffenen
Referenzwertes nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmen.]

[Elr den Fall einer Aktie bzw. eines American Depository Receipt bzw. eines Global Depository

Receipt als Basiswert, ist folgende Regelung anwendbar:

)

Eine "Marktstérung" bedeutet:

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels (i) des Basiswerts an
der Referenzstelle oder (ii) von auf den Basiswert bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminborse;

(b) ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Marktteilnehmern, (i) Geschafte mit dem
Basiswert an der Referenzstelle zu tatigen oder einen Marktpreis fur den Basiswert an
der Referenzstelle zu erhalten oder (ii) Geschéafte in auf den Basiswert bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse zu tatigen bzw. einen
Marktpreis fur solche Terminkontrakte oder Optionskontrakte an der Terminbdrse zu
erhalten, unterbricht oder beeintréchtigt; oder
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®3)

(c) dass die Referenzstelle vor ihrem reguldren Handelsschluss schlieRt. Das gilt nicht,
wenn die Referenzstelle den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem
tatsdchlichen Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letzten
Zeitpunkt fir die Ordereingabe bei der Referenzstelle zur Ausflihrung zum
Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag ankindigt.

Wenn der Bewertungstag [bzw. der Festlegungstag] [bzw. der Startkurs-Festlegungstag] um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] [bzw. Startkurs-
Festlegungstag] gemaR § 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des
ursprunglichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] [bzw. Startkurs-
Festlegungstag]. Der fir die Ermittlung des jeweils maRgeblichen Kurses verwendete Kurs
des Basiswerts entspricht dann dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmten Kurs, unter Beriicksichtigung der am urspringlich festgelegten, nicht
verschobenen Tag herrschenden Marktgegebenheiten.]

[Eur den Fall eines Metalls als Basiswert, ist folgende Regelung anwendbar:

)

®3)

Eine "Marktstdérung" bedeutet:

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels bzw. der
Preisfeststellung /-festlegung bezogen auf den Basiswert an der Referenzstelle;

(b) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels in einem Futures-
oder Optionskontrakt bezogen auf den Basiswert an einer Terminbdrse, an der
Futures- oder Optionskontrakte bezogen auf den Basiswert gehandelt werden; oder

(c) die wesentliche Verdanderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den
Handelsbedingungen bezogen auf den Basiswert an dem maf3geblichen Markt (z.B. in
der Beschaffenheit, der Menge oder der Handelswéhrung bezogen auf den Basiswert).

Wenn der Bewertungstag [bzw. der Festlegungstag] [bzw. der Startkurs-Festlegungstag] um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] [bzw. Startkurs-
Festlegungstag] gemaR § 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des
urspringlichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] [bzw. Startkurs-
Festlegungstag]. Der fir die Ermittlung des maRgeblichen Kurses verwendete Kurs des
Basiswerts entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zugrundelegung
der Berechnungsweise und -methode des Basiswerts der unmittelbar vor Eintritt der
Marktstdérung galt, wobei der Kurs des Basiswerts nach biligem Ermessen (8 315 BGB) zu
bestimmen ist.]

[Eur den Fall eines Terminkontraktes als Basiswert, ist die folgende Regelung anwendbar:

)

Eine "Marktstdérung" bedeutet:

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels bzw. der
Preisfeststellung/ Preisfestlegung bezogen auf den Terminkontrakt an der
Referenzstelle oder

(b) die Einschrankung des Handels aufgrund von Preisbewegungen, welche die von der
Referenzstelle vorgegebenen Grenzen Uberschreiten, oder
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®3)

(c) die wesentliche Veranderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den
Handelsbedingungen oder Kontraktspezifikationen bezogen auf den Terminkontrakt an
der Referenzstelle.

Wenn der Bewertungstag [bzw. der Festlegungstag] [bzw. der Startkurs-Festlegungstag] um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] [bzw. Startkurs-
Festlegungstag] gemall § 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des
urspringlichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] [bzw. Startkurs-
Festlegungstag]. Der fiur die Ermittlung des mafgeblichen Kurses verwendete Kurs
entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zugrundelegung der
Berechnungsweise und -methode des Terminkontraktes, die unmittelbar vor Eintritt der
Marktstérung galt, wobei der Kurs des Terminkontraktes von der Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) zu bestimmen ist.]]
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[Produkt 3 (Reverse Bonus/Reverse Bonus ™ R° Zertifikate)

Abschnitt A: Produktspezifische Bedingungen

[Fir den Fall von Serienemissionen ist folgende Regelung anwendbar:

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Wertpapiere ("Serienemission"), die sich lediglich
in der wirtschaftlichen Ausgestaltung des in § 1 gewahrten Wertpapierrechts unterscheiden. Die
unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je Wertpapier sind in der Tabelle am Ende des § 1
dargestellt und der einzelnen Emission von Wertpapieren zugewiesen. Die nachfolgenden
Wertpapierbedingungen finden daher in Bezug auf jedes Wertpapier einer Serienemission nach
MaRgabe dieser Tabelle entsprechend Anwendung.]

1)

)

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
("Emittentin") gewahrt jedem Inhaber ("Wertpapierinhaber”) eines [Reverse Bonus]
[bzw.][Reverse Bonus™ °] Zertifikats ("Wertpapier" und zusammen die "Wertpapiere")
bezogen auf den Basiswert ("Basiswert"), der in der am Ende dieses § 1 dargestellten
Tabelle aufgefihrt ist, das Recht ("Wertpapierrecht”), von der Emittentin nach Maf3gabe
dieser  Wertpapierbedingungen  Zahlung des in Absatz (2) bezeichneten
Auszahlungsbetrages in [e] ("Auszahlungswahrung") gemaR § 1 und § 5 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu verlangen. [Falls die Wertpapiere auf
einen Nennwert lauten, einfiigen: Die Wertpapiere sind eingeteilt in untereinander
gleichberechtigte, auf den Wertpapierinhaber lautende Wertpapiere im Nennwert von je [e]
(in Worten: [e]) ("Nennwert").]

Der Auszahlungsbetrag ("Auszahlungsbetrag") ist der in der Referenzwéahrung bestimmte
MaRgebliche Betrag ("MaRgeblicher Betrag"), der wie folgt ermittelt wird:

(@ Wenn der Beobachtungskurs [zu keinem  Zeitpunkt innerhalb  des
Beobachtungszeitraumes die Barriere [erreicht oder] Uberschritten hat] [am
Beobachtungstag die Barriere nicht [erreicht oder] tberschritten hat] [an keinem der
Beobachtungstage die Barriere [erreicht oder] Uberschritten hat], wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier bestimmen, der
dem

[Fur den Fall, dass die Wertpapiere nennwertlos begeben werden, ist folgende Regelung
anwendbar:

mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Differenzbetrag aus (i) dem Reverselevel
und (ii) entweder dem BonusLevel oder, falls niedriger, dem Referenzpreis
entspricht:

(ReverseLevel — MIN (BonusLevel; Referenzpreis)) * B]

[Fur _den Fall, dass die Wertpapiere mit einem Nennwert begeben werden, ist folgende
Regelung anwendbar:

Nennwert multipliziert mit der Differenz aus (i) dem ReverselLevel und (ii) entweder
dem BonusLevel oder, falls niedriger, der Wertentwicklung entspricht:

Nennwert * (ReverseLevel — MIN (BonusLevel; Wertentwicklung))]

205



(b) Wenn der Beobachtungskurs [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraumes die Barriere [erreicht oder] Uberschritten hat] [am
Beobachtungstag die Barriere [erreicht oder] Uberschritten hat] [an mindestens einem
der Beobachtungstage die Barriere [erreicht oder] Uberschritten hat], wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier
bestimmen, der dem

[Fur den Fall, dass die Wertpapiere nennwertlos begeben werden, ist folgende Regelung
anwendbar:

mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Differenzbetrag aus dem ReverselLevel und
dem Referenzpreis entspricht:

(ReverselLevel — Referenzpreis) * B]

[Eur _den Fall, dass die Wertpapiere mit_einem Nennwert begeben werden, ist folgende
Regelung anwendbar:

dem Nennwert multipliziert mit der Differenz aus dem ReverseLevel und der
Wertentwicklung entspricht:

Nennwert * (ReverseLevel — Wertentwicklung)]

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten MaRgeblichen Betrages auf die
[#] Nachkommastelle.

Der MaRRgebliche Betrag wird nach Mafl3gabe von § 1 Absatz (4) in die Auszahlungswahrung
umgerechnet, sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

[Elr den Fall, dass kein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung anwendbar:

Ist der MaRRgebliche Betrag null (0), entspricht der Auszahlungsbetrag null (0) und es erfolgt
keinerlei Zahlung eines Auszahlungsbetrages. Das Wertpapier verfallt wertlos.]

[Eir den Fall, dass ein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung anwendbar:

®3)

Ist der MaRgebliche Betrag null (0), entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich [e] pro
Wertpapier ("Mindestbetrag”). Bei der Zahlung des Mindestbetrages erfolgt eine
Kaufménnische Rundung.]

Die Emittentin wird spatestens am Félligkeitstag den Auszahlungsbetrag an den
Wertpapierinhaber zahlen.

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen bedeutet:

[Eir den Fall, dass die Auszahlungswahrung Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

"Bankgeschaftstag": ist

(@) jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[#]] und die CBF fir den allgemeinen Geschéftsbetrieb getffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgadngen in EUR jeder Tag (auRer Samstag und
Sonntag), an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-System) gedffnet ist.]
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[Eur den Fall, dass die Auszahlungswahrung nicht Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

"Bankgeschaftstag": ist

(@) jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in

[#]] und die CBF fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb geéffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgéangen [in [e]] jeder Tag (auler Samstag und
Sonntag) [, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-System) geoffnet ist] [und][,] [an dem die
Banken in Frankfurt am Main[, in [e]] und die CBF fir den allgemeinen
Geschaftsbetrieb gedffnet sind und an dem die Banken in Frankfurt am Main
Devisengeschéafte mit dem Land in dem die Auszahlungswahrung gesetzliches

Zahlungsmittel ist, Uber die Hauptzahlungssysteme tatigen kénnen].]

"Barriere"; ist die [dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Barriere.] [in [e] ausgedrickte Barriere, die [dem in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
angegebenen Prozentsatz des Basispreises entspricht] [zwischen [e]% und [e]% des
Basispreises  liegen  wird] und [am  [Festlegungstag][e]] [gemall  diesen
Wertpapierbedingungen] verbindlich festgelegt und auf der Internetseite

derivate.bnpparibas.com veréffentlicht wird.]

"Barrieren-Ereignis"™: ist das Ereignis, wenn der Beobachtungskurs [wdhrend des

Beobachtungszeitraums][am Beobachtungstag][an mindestens einem
Beobachtungstage] die Barriere [erreicht oder] liberschreitet.

['Basispreis": ist [der dem Wertpapier in der am Ende des §1 stehenden Tabelle

zugewiesene Basispreis.]

[Eir den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle, ist folgende Regelung anwendbar:

der am Festlegungstag von der Referenzstelle als [e][Schlusskurs] [festgestellte][und] [auf
der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle aufgefiihrten Internetseite] verdéffentlichte

Kurs des Basiswerts.]

[Eur den Fall eines Abstellens auf die Terminborse ist folgende Regelung anwendbar:

der am Festlegungstag von der Terminbérse festgestellte und veréffentlichte
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP] [Final Cash Settlement Price][e] fir [Optionskontrakte]

[®] [Terminkontrakte] bezogen auf den Basiswert.]]

"Basiswert": ist der dem Wertpapier in der am Ende des 8§ 1 stehenden Tabelle zugewiesene

Wert.

[Eur den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist die folgpende Regelung anwendbar:

"Beobachtungskurs": ist [jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums][der

Beobachtungstag] [an einem der Beobachtungstage]] von der Referenzstelle als [offizieller
Schlusskurs] [e] festgestellte und verdffentlichte Kurs des Basiswerts[.][beginnend mit dem

[offiziellen Eréffnungskurs][dem ersten offiziell festgestellten Kurs
Beobachtungszeitraumbeginn][e].]]
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[Fur den Fall eines Abstellens auf die Berechnungsstelle ist die folgende Regelung anwendbar:

"Beobachtungskurs": ist [jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums][der [am][an einem]
Beobachtungstag] auf der in der am Ende des 8§ 1 stehenden Tabelle aufgefiihrten [e]
veroffentlichte und von der Berechnungsstelle festgestellte [e] [Kurs] des Basiswerts.]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungskurs zu einem oder mehreren Beobachtungstagen
festgestellt wird:

"Beobachtungstag[e]™: [ist][sind] [der][die] in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene[n] Beobachtungstag[e].]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungszeitraum durchgehend ist, findet die folgende Regelung
Anwendung:

"Beobachtungszeitraum™: ist der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem jeweiligen
Wertpapier zugewiesene Zeitraum.

Der Beobachtungszeitraum beginnt zu dem Zeitpunkt, an dem der erste unter
Beobachtungskurs definierte Kurs vorliegt, und endet mit der Feststellung des
Referenzpreises (einschlief3lich).

Fir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 3 entsprechend.]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungszeitraum in einzelne Zeitrdume unterteilt ist, findet die
folgende Regelung Anwendung:

"Beobachtungszeitraum™: ist jeweils an jedem Handelstag von [e] bis [e] (jeweils
einschliellich). Der erste Beobachtungszeitraum beginnt am [e] um [e].

Der erste und jeder weitere Beobachtungszeitraum endet jeweils [e] bzw. mit der
Feststellung des Referenzpreises (einschliellich).

Fir den Beginn 