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Dieser Basisprospekt ist in Zusammenhang mit etwaigen Nachtrdgen zum Basisprospekt zu lesen.

Fiir die Wertpapiere werden endgqiiltige Bedingungen ("Endgiiltige Bedingungen") erstellt, die die
Informationen enthalten, welche lediglich zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission von Wertpapieren im
Rahmen des Prospekts bestimmt werden kénnen.

Der Basisprospekt, die per Verweis einbezogenen Dokumente etwaige Nachtrdge zum Basisprospekt
sowie die endgliltigen Bedingungen der Wertpapiere sind am Sitz der Emittentin, Europa-Allee 12,
60327 Frankfurt am Main kostenlos erhéltlich und kénnen auf der Webseite derivate.bnpparibas.com
oder eine diese ersetzende Webseite abgerufen werden.
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I ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Elemente” bezeichnet werden. Diese
Elemente werden nummeriert und den Abschnitten A bis E zugeordnet (A.1— E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die fiir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art
von Wertpapieren und dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Elemente nicht
verpflichtend anzugeben sind, kann sich eine llickenhafte Aufzéhlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmtes Element als
Bestandteil der Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fiir das betreffende
Element keine relevanten Informationen vorliegen. In diesem Fall enthélt die Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk "entféllt".

Einige Bestimmungen dieser Zusammenfassung sind in Klammern gesetzt. Diese Informationen werden
fur eine konkrete Serie von Wertpapieren noch vervollstédndigt bzw. bei Irrelevanz gestrichen; die
vervollstdndigte Zusammenfassung zu dieser Serie von Wertpapieren wird den maligeblichen
Endgiiltigen Bedingungen als Anhang beigefiigt.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

A1

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung soll als Einflhrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Prifung des gesamten Basisprospekts stutzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fur die Zusammenfassung
einschlieBlich der Ubersetzung hiervon lbernommen haben, kdnnen
haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspruchlich ist, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlusselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Jeder Finanzintermediar, der die Wertpapiere nachfolgend weiter
verkauft oder endglltig platziert, ist berechtigt, den Prospekt wahrend
der Dauer seiner Glltigkeit gemaf §9 des
Wertpapierprospektgesetzes, welches die Richtlinie 2003/71/EG des




Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003
(gedndert durch Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 24. November 2010) umsetzt, zu verwenden. Die
Emittentin stimmt dem spateren Weiterverkauf oder der endgiiltigen
Platzierung der Wertpapiere durch samtliche Finanzintermediare in
Deutschland und/oder Osterreich und/oder Luxemburg, deren
zustandiger Behdrde eine Notifizierung des Prospektes (ibermittelt
wurde, zu. Ein solcher spaterer Weiterverkauf oder eine solche
endglltige Platzierung setzt jeweils voraus, dass der Prospekt in
Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes noch gliltig
ist.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusammen mit sdmtlichen
bis zur Ubergabe veroéffentlichten Nachtragen tibergeben werden. Jeder
Nachtrag zum Prospekt kann in elektronischer Form auf der folgenden
Internetseite der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH (www.derivate.bnpparibas.com) abgerufen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Finanzintermediar
sicherzustellen, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen
Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Fiur den Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebot macht,
informiert dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen der Wertpapiere.

Abschnitt B — Emittent

Punkt | Beschreibung Geforderte Angaben
B.1 Juristischer und Die Emittentin fihrt die Firma BNP Paribas Emissions- und
kommerzieller Name Handelsgesellschaft mbH. Der kommerzielle Name entspricht der
der Emittentin Firma.
B.2 Sitz, Rechtsform, Sitz der Emittentin ist Frankfurt am Main. Die Geschaftsadresse lautet:
Rechtsordnung Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland.
Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung gemaf deutschem Recht.
B.4b Trends, die sich auf | Entfallt.
e Emi . .
die mlttentl.n und die Der Emittentin sind keine Trends bekannt, die sich auf sie selbst oder
Branchen, in denen | . T :
e . die Branchen, in denen sie tatig ist, auswirken.
sie tatig ist, auswirken
B.5 Konzernstruktur Alleinige  Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH ist die BNP PARIBAS S.A., eine




bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht. Die BNP
PARIBAS S.A. ist, nach Selbsteinschatzung, eine der fiihrenden
Banken Frankreichs und unterhalt Zweigstellen und
Tochtergesellschaften in allen wichtigen Markten. Nach gegenwartigem
Kenntnisstand der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH gibt es keine Vereinbarungen oder Plane iber eine Anderung der
Gesellschafterstruktur.

B.9

Gewinnprognosen
oder —schatzungen

Entfallt.

Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder —schatzungen
ab.

B.10

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk

Entfallt.

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH fir das am 31. Dezember 2012 endende
Geschaftsjahr ist von MAZARS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt (vormals Rennbahnstral3e 72-74,
60528 Frankfurt am Main), geprift und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH fir das am 31. Dezember 2013 endende
Geschaftsjahr ist von MAZARS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt, geprift und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

B.12

Ausgewahlte
wesentliche
historische
Finanzinformationen

Die folgende Tabelle zeigt ausgewahlte Finanzinformationen der Emittentin, die
den gepriften Jahresabschliissen der Emittentin zum 31. Dezember 2012 und
zum 31. Dezember 2013 entnommen wurden. Die vorgenannten Abschlisse
wurden nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches ("HGB") und den
erganzenden Vorschriften des GmbH-Gesetzes ("GmbHG") aufgestellt.

Jahres- Jahres-
abschluss abschluss
Finanzinformation 31. Dezember 31. Dezember
2012 2013
EUR EUR
Bilanz
I. Forderungen wund sonstige
Vermogensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene 132.624.787,45 215.255.577,87
Unternehmen

2. Sonstige | 2.430.752.262,11 | 2.652.737.605,91
Vermobgensgegenstande
(Aktiva/Umlaufvermogen)

Anleihen
(Passiva/Verbindlichkeiten) 1.935.002.358,53 |2.026.327.295,53
Sonstige Verbindlichkeiten

628.375.002,54 841.666.186,70

(Passiva/Verbindlichkeiten)




Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertrage 678.853,54 800.839,56

Sonstige betriebliche -678.853,54 -800.839,56
Aufwendungen

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem 31.12.2013 nicht
verschlechtert.

Es sind keine wesentlichen Veranderungen bei der
Handelspositionen nach dem 31.12.2013 eingetreten.

Finanzlage oder

B.13

Aktuelle
Entwicklungen

Entfallt.

Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der Geschaftstatigkeit
der Emittentin, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem
Male relevant sind.

B.14

Abhangigkeit der
Emittentin von
anderen

Konzerngesellschaften

Die Gesellschaftsstruktur der Emittentin in Bezug auf die BNP Paribas
S.A. ist unter Punkt B.5 aufgefuhrt.

Alleinige  Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH ist die BNP PARIBAS S.A., eine
bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht.

B.15

Geschaftstatigkeit,
wichtigste Markte,
Haupttatigkeit

Gegenstand der  Gesellschaft sind gemall § 2 des
Gesellschaftsvertrages die Begebung, der Verkauf, der Erwerb und das
Halten von Wertpapieren flir eigene Rechnung, der Erwerb sowie die
Verauflerung von Immobilien und Waren jeglicher Art fir eigene
Rechnung sowie alle Geschafte, die damit unmittelbar oder mittelbar
zusammenhangen mit Ausnahme von Geschéaften, die eine Erlaubnis
nach dem Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfordern. Die
Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschaften und sonstigen Handlungen
berechtigt, die ihr zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig
oder nutzlich erscheinen. Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen
errichten, sich an Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art beteiligen
und Organschafts- und sonstige Unternehmensvertrage abschlief3en.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP  Paribas  Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH sind die Begebung und der Verkauf von
Wertpapieren fur eigene Rechnung. Die von der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen Wertpapiere werden
zurzeit auf dem deutschen und dem &sterreichischen Markt und seit
kurzem auch auf dem luxemburgischen Markt angeboten. Die von der
Gesellschaft begebenen Wertpapiere kdénnen auch von anderen
Unternehmen der BNP Paribas Gruppe tUbernommen und angeboten
werden.

B.16

Wesentliche
Beteiligungen und
Beherrschungen

Zwischen der BNP PARIBAS S.A. und der Emittentin besteht ein
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag. Demnach ist die
Emittentin verpflichtet, den gesamten nach den malRgeblichen
handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten Gewinn an die BNP




PARIBAS S.A. abzuflhren. Zugleich hat die BNP PARIBAS S.A. jeden
wahrend der Vertragsdauer bei der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH entstehenden Verlust auszugleichen, soweit
dieser nicht durch die Verwendung von Gewinnricklagen gedeckt
werden kann. Auf der Grundlage des Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrages kann die BNP PARIBAS S.A. der
Emittentin alle ihr zweckdienlich erscheinenden Weisungen erteilen.
Dartber hinaus ist die BNP PARIBAS S.A. berechtigt, jederzeit die
Bicher und Schriften der Emittentin einzusehen und Auskunfte
insbesondere uber die rechtlichen, geschéaftlichen und
verwaltungsmafigen Angelegenheiten der Gesellschaft zu verlangen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag kann mit einjahriger
Kidndigungsfrist zum Ende des Kalenderjahres ordentlich gekindigt
werden. Der Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag ist bis zum
gegenwartigen Zeitpunkt nicht gekindigt. Die Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages wird von der
Emittentin  unverzlglich verdffentlicht und durch Mitteilung der
entsprechenden Bekanntmachung an die Clearstream Banking AG
Frankfurt zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber bekannt gemacht.

[B.17]

[Rating]

[Entfallt. Weder die Emittentin noch die Wertpapiere erhalten ein
Rating.] [B.17 I6schen, wenn Anhang XIl Anwendung findef]

Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

CA1

Art und Gattung der
angebotenen
Wertpapiere

Die Wertpapiere begrinden unmittelbare und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, fir die die Emittentin keine
Sicherheiten bestellt hat. Bei den Wertpapieren handelt es sich um
Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere lauten auf einen festen
Nennwert. [Vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung, werden
die] [Die] Wertpapiere [werden] am Falligkeitstag [mindestens] zum
Nennwert zurlickgezahlt. [Darlber hinaus sehen die Wertpapiere eine
Verzinsung vor.] [Die Verzinsung erfolgt unabhangig von der
Entwicklung [des Basiswerts] [der Korbbestandteile].] [Die Verzinsung
erfolgt in Abhangigkeit von der Entwicklung [des Basiswerts] [der
Korbbestandteile].] [Die Wertpapiere werden nicht verzinst.]

Die ISIN [lautet:

[e]] [jeder einzelnen Serie von Wertpapieren lautet:[e]]].

C.2

Wahrung

Die Wertpapiere werden in:

[gegebenenfalls ISIN des Wertpapiers/jeder einzelnen Serie von

10




Wertpapieren und Emissionswéhrung einfiigen

[[e]: EUR][e] begeben und ausgezahlt.]

C.5

Beschrankungen fur
die freie
Ubertragbarkeit

Entfallt.

Die Wertpapiere sind frei dbertragbar und unterliegen keinen
Beschrankungen.

C.8

Mit Wertpapieren
verbundene Rechte

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Jedes Wertpapier gewahrt dem Wertpapierinhaber|[, vorbehaltlich einer
aulerordentlichen Kiindigung,] einen Anspruch [auf Verzinsung sowie]
auf Rlckzahlung [mindestens] des Nennwerts am Falligkeitstag. [Die
Wertpapiere werden nicht verzinst.]

[Eine vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere ist nicht vorgesehen.][Die
Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere ordentlich zu kiindigen.] [Jeder
Wertpapierinhaber ist [ebenfalls] berechtigt, die Wertpapiere ordentlich
zu kindigen.] [Die Wertpapiere sind flr die Wertpapierinhaber
unkindbar.] [Die Emittentin ist in den in den Wertpapierbedingungen
genannten Fallen berechtigt, die Wertpapiere aufierordentlich zu
kindigen. Im Fall einer auBerordentlichen Kindigung zahlt die
Emittentin  an jeden Wertpapierinhaber den Marktpreis des
Wertpapieres, der von der Emittentin nach billigem Ermessen festgelegt
wird und der auch geringer als der Nennwert sein kann.]

Rangordnung

Die Wertpapiere begrinden unmittelbare und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, fir die die Emittentin keine
Sicherheiten bestellt hat. Die Wertpapiere stehen untereinander und mit
allen sonstigen gegenwartigen und kiinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Beschrénkung

[Entfallt. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar und unterliegen keinen
Ubertragungsbeschrankungen.]

[Die Emittentin hat ein ordentliches Kiindigungsrecht. Dariiber hinaus ist
die Emittentin] [Die Emittentin ist] unter bestimmten Voraussetzungen
zur aul3erordentlichen Kiindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen
der Bedingungen berechtigt.]

[C.9]

[Zinsen / Ruckzahlung
/ Rendite /
Gemeinsamer
Vertreter]

[Zinssatz

[Flir den Fall einer festen Verzinsung (auch Step-up-Verzinsung)
anwendbar:

[Die Wertpapiere werden ab dem [e] (einschlieRlich) bis zum [e]
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(ausschlief3lich) mit [e] verzinst.][Die Wertpapiere werden wie folgt
verzinst:

Zinsperiode Zinssatz Vom Bis zum

1 [e] [e] [e]

2 [e] [e] [e]

[e] [e] [] [e]

1

[Flir den Fall einer variablen Verzinsung anwendbar:

Die Schuldverschreibungen werden ab dem [e] (einschlielich) bis zum
[e] (ausschlieRlich) verzinst.

Der variable Zinssatz entspricht [e]. [Der fir die Verzinsung
maRgebliche Zinssatz entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz
von [e].] [Der fir die Verzinsung mafigebliche Héchstzinssatz entspricht

[e].]]

[Flr den Fall einer Verzinsung mit fester und variabler Verzinsung:

[Die Schuldverschreibungen werden ab dem [e] (einschlief3lich) bis zum
[e] (ausschlieBlich) [mit [e]] verzinst] [Ab dem [e] werden die
Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz verzinst. Der
variable Zinssatz ist der [e].]

Die Zinsen sind am jeweiligen Zinszahlungstag nachtraglich zahlbar.
[Der Zinszahlungstag ist der][Die Zinszahlungstage sind am] [e].

[im _Fall von Wertpapieren, die keine Verzinsung vorsehen, einfligen:
Entfallt. Die Wertpapiere sehen keine Zinszahlung vor.]

Riickzahlung

Die Wertpapiere werden spatestens am Falligkeitstag (nach MaRgabe
der Wertpapierbedingungen [und insbesondere vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kindigung der Wertpapiere]), [zum Kapitalschutzbetrag in
Héhe von 100 % des Nennwerts] [zum Nennwert] [zum
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Entwicklung [des
Basiswert][der Korbbestandteile] berechnet und mindestens 100 % des
Nennwerts entspricht,] zurlickgezahlt [(siehe zur Ermittlung des
Auszahlungsbetrags unten unter Punkt C.10)]]. Die zahlbaren Betrage
werden von der Emittentin Uber die Zahistelle durch Uberweisung an
Clearstream Banking AG Frankfurt oder zu deren Gunsten zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber gezahlt.
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Methode fiir die Berechnung der Rendite

[im_Fall von Wertpapieren mit fester Verzinsung bzw. Stufenverzinsung
und Riickzahlung zum Nennwert einfiigen: [#]%. Die Rendite wurde
vom Ausgabetag bis zum Falligkeitstag auf Basis des Anfanglichen
Ausgabepreises berechnet, berticksichtigt aber keine Depotgeblihren,
Transaktionskosten oder sonstige Nebenkosten.]

in_allen anderen Féllen einftigen: Entfallt. Bei den vorliegenden
Wertpapieren ist zu beachten, dass [die Verzinsung] [bzw.] [die HOhe
des Auszahlungsbetrags] zu Beginn der Laufzeit nicht feststeht,
weshalb zum Beginn der Laufzeit keine Angaben zur erwartenden
Rendite gemacht werden kénnen.]

Gemeinsamer Vertreter

Entfallt. Die Wertpapierbedingungen sehen die Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters im Sinne des Schuldverschreibungsgesetzes
nicht vor.] [C.9 I6schen, wenn Anhang Xl Anwendung findet]

[C.10]

[Derivative
Komponente bei
Zinszahlung]

[im Fall von Plain-Vanilla Anleihen einfiigen:

[Im_Fall von Wertpapieren mit einer festen Verzinsung bzw. einer
Stufenverzinsung, die unabhdngig von der Entwicklung eines
Referenzzinssatzes bzw. Inflationsindex verzinst werden: Entfallt. Die
Wertpapiere haben [wahrend [Zinsperioden einfiigen: e ] keine
derivative Komponente bei der Zinszahlung]

[Im_Fall von Wertpapieren mit einer variablen Verzinsung bzw. im Fall
von Wertpapieren mit einer festen und variablen Verzinsung:

Die Hohe des zu zahlenden Zinsbetrages hangt [wahrend [Zinsperioden
einfiigen: e ] von der Entwicklung des [e] ab. Je niedriger der [e], desto
niedriger ist auch der zu zahlende Zinsbetrag. [Der Zinssatz entspricht
aber mindestens dem Mindestzinssatz.] [Der Zinssatz entspricht
maximal dem Hochstzinssatz.]

[Im _Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinssatz von der Entwicklung
des Euribor bzw. des Libor abhéngt:

Die Hohe des variablen Zinssatzes orientiert sich an der Hohe des
[Euribor] [Libor]-Zinssatzes. Je hdoher der Referenzzinssatz desto héher
auch der zu zahlende Zinsbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinssatz von der Entwicklung
eines Verbraucherpreisindex abhéngt:

Die Hohe des Zinssatzes hangt von der Entwicklung des unrevidierten
Harmonisierten Verbraucherpreisindex (ohne Tabak) flr die Euro-Zone
ab. Der Zinssatz wird fur jede Zinsperiode von der Berechnungsstelle
nach einer Berechnungsmethode berechnet, bei der die Veranderung
des Verbraucherpreisindex wahrend der jeweiligen Zinsperiode
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mafgeblich ist, wobei diese Schwankungsbreite eingegrenzt wird,
indem ein Hoéchst- und/oder ein Mindestzinssatz festgelegt wird.
Umgekehrt besteht die Moglichkeit, die Schwankungsbreite durch
Einflgen eines Multiplikators zu verstarken. Ferner kann bei der
Berechnung [eine Marge][ein Multiplikator] berticksichtigt werden.]]

[im _Fall von Call Anleihen, lkarus Anleihen, Twin Win Anleihen und
Altiplano Anleihen gegebenenfalls einfligen:

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Wertpapiere und dem
wirtschaftlichen Wert [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] besteht
ein Zusammenhang. Ein Wertpapier verliert regelmaRig dann an Wert,
wenn der Kurs [des Basiswerts][der Korbbestandteile] [fallt][steigt].]

[Im Fall von Call Anleihen einfiigen:

Strukturierte Riickzahlung der Wertpapiere:

Der Auszahlungsbetrag der Wertpapiere am Falligkeitstag entspricht
dem Nennwert. Zusatzlich zum Nennwert erhalt der Wertpapierinhaber
gegebenenfalls einen Zusatzbetrag, dessen Hohe von der Entwicklung
[des Basiswerts][der Korbbestandteile] [unter Bericksichtigung eines
Partizipationsfaktors] abhangig ist. [Der Zusatzbetrag ist der Héhe nach
auf einen bestimmten Maximalbetrag, den Hdchstriickzahlungsbetrag,
begrenzt.] [[Weiterhin entspricht der] [Der] Zusatzbetrag [entspricht]
mindestens einem in den Wertpapierbedingungen bestimmten
Mindestbetrag.] [Sofern die Wertentwicklung [des Basiswerts] [jedes
Korbbestandteils] [des Korbbestandteils mit der [besten][schlechtesten
Wertentwicklung] einen bestimmten Schwellenwert [erreicht oder]
[Gber][unter]schreitet entspricht der Zusatzbetrag einem in den
Wertpapierbedingungen festgelegten Betrag. Andernfalls entspricht der
Zusatzbetrag null.] [Der Zusatzbetrag entspricht entweder dem
Nennwert multipliziert mit der Wertentwicklung [des Basiswerts][des
Korbbestandteils mit [besten][schlechtesten] Entwicklung] [und unter
Berlcksichtigung eines Partizipationsfaktors] oder dem Nennwert
multipliziert mit einem bei Emission festgelegten Prozentsatz, je
nachdem, welcher Wert hoher ist. Sofern die Wertentwicklung null
Prozent oder weniger betragt, wird kein Zusatzbetrag gezahlt.] [Der
Zusatzbetrag entspricht entweder (i) dem Produkt aus dem Nennwert
und dem in den Wertpapierbedingungen angegebenen Lock-In Faktor
oder (ii) dem Nennwert multipliziert mit der Wertentwicklung [des
Basiswerts][des Korbbestandteils mit [besten][schlechtesten]
Entwicklung], je nachdem, welcher Wert hdher ist.]]

[Im Fall von lkarus Anleihen einfligen:

Strukturierte Riickzahlung der Wertpapiere:
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Der Auszahlungsbetrag der Wertpapiere am Falligkeitstag ist von der
Entwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandteile] abhangig und
bestimmt sich danach, ob ein Barriereereignis eingetreten ist oder nicht.

e Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Produkt aus (i) dem Nennwert und (ii) der
Summe aus dem Floor Level und der [mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten] Wertentwicklung [des Basiswerts][des
Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Entwicklung]. Der
Auszahlungsbetrag entspricht dabei mindestens einem bestimmten
Kapitalschutzbetrag, der [mindestens] dem Nennwert entspricht.
[Der Auszahlungsbetrag entspricht maximal dem
Hochstrickzahlungsbetrag.]

e Sofern ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag [dem Kapitalschutzbetrag][einem in den
Wertpapierbedingungen festgelegten Bonusbetrag [, der Gber dem
Nennwert liegt].

[Ein Barriereereignis liegt vor, wenn ein bestimmter Kurs [des Basiswerts]
[der Korbbestandteile] [des Korbbestandteils mit der [besten][schlechtesten
Entwicklung] eine in den Wertpapierbedingungen angegebene Barriere
[erreicht oder] [Uber][unter]schreitet.]]

[Im Fall von Twin Win Anleihen einfligen:

Strukturierte Riickzahlung der Wertpapiere:

Der Auszahlungsbetrag der Wertpapiere am Falligkeitstag ist von der
Entwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandteile] abhangig und
bestimmt sich wie folgt:

[im Fall, dass keine Barriere Anwendung findet:

(i) Wenn der Referenzpreis [auf oder] unter dem Startpreis liegt,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus (A) dem Nennwert
und (B) der Summe aus [dem Floor Level][100%] und der mit dem
Partizipationsfaktor  [1] multiplizierten ~ Wertentwicklung [des
Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Entwicklung][, wobei
der Auszahlungsbetrag maximal dem HOchstrickzahlungsbetrag [1]
entspricht].

(i) Wenn der Referenzpreis [auf oder] liber dem Startpreis liegt,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus (A) dem Nennwert
und (B) der mit dem Partizipationsfaktor [2] multiplizierten
Wertentwicklung [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten]
Entwicklung]. [Der Auszahlungsbetrag entspricht aber maximal dem
Hochstriickzahlungsbetrag [2].] Der Auszahlungsbetrag entspricht
mindestens dem Nennwert.]

[im Fall, dass eine Barriere Anwendung findet:
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[(i) Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist und der Referenzpreis
[auf oder] unter dem Startpreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Produkt aus (A) dem Nennwert und (B) der Summe aus [dem Floor
Level][100 %] und der mit dem Partizipationsfaktor [1] multiplizierten
absoluten  Wertentwicklung [des  Korbbestandteils mit der
[schlechtesten][besten] Entwicklung] [, wobei der Auszahlungsbetrag
maximal dem Héchstriickzahlungsbetrag [1] entspricht.]

(i) Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist und der Referenzpreis
[auf oder] Uber dem Startpreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Produkt aus (A) dem Nennwert und (B) der Summe aus [dem Floor
Level] [100%] und der mit dem Partizipationsfaktor [2] multiplizierten
Wertentwicklung [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten]
Entwicklung] [, wobei der Auszahlungsbetrag maximal dem
Hoéchstriickzahlungsbetrag [2] entspricht.]

(i) Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem [Nennwert] [Produkt aus (A) dem Nennwert
und (B) der mit dem Partizipationsfaktor [2] multiplizierten
Wertentwicklung [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten]
Entwicklung][, wobei der Auszahlungsbetrag maximal dem
Hoéchstriickzahlungsbetrag [2] entspricht].] Der Auszahlungsbetrag
entspricht mindestens dem Nennwert.]

[Ein Barriereereignis liegt vor, wenn ein bestimmter Kurs [des
Basiswerts] [der Korbbestandteile] [des Korbbestandteils mit der
[besten][schlechtesten Entwicklung] eine in den
Wertpapierbedingungen  angegebene  Barriere [erreicht  oder]
[Gber][unter]schreitet.] [Ein Barriereereignis liegt vor, wenn ein
bestimmter Kurs [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] [des
Korbbestandteils mit der [besten][schlechtesten Entwicklung] eine in
den Wertpapierbedingungen angegebene Untere Barriere [erreicht
oder] unterschreitet bzw. eine in den Wertpapierbedingungen
angegebene Untere Barriere [erreicht oder] Uberschreitet.]]

[Im Fall von Altiplano Anleihen gegebenenfalls einfiigen, sofern die
Riickzahlung strukturiert ist und nicht nur dem Nennwert entspricht:

Strukturierte Riickzahlung der Wertpapiere:

Der Auszahlungsbetrag der Wertpapiere am Falligkeitstag entspricht
dem Nennwert. Zusatzlich zum Nennwert erhalt der Wertpapierinhaber
gegebenenfalls einen Zusatzbetrag, dessen Hohe von der Entwicklung
[des Basiswerts][der Korbbestandteile] abhangig ist. [Sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag einem in
den Wertpapierbedingungen angegebenen Betrag.] [Sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag dem
Nennwert multipliziert mit der Wertentwicklung [des Korbbestandteils
mit der [schlechtesten][besten] Entwicklung] [, wobei der Zusatzbetrag
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maximal dem Nennwert multipliziert mit dem Cap entspricht.] [Sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag
entweder dem Nennwert multipliziert mit der Wertentwicklung [des
Basiswerts][des Korbbestandteils mit [besten][schlechtesten]
Entwicklung] [und unter Berilicksichtigung eines Partizipationsfaktors]
oder dem Nennwert multipliziert mit einem bei Emission festgelegten
Prozentsatz, je nachdem, welcher Wert hoher ist.] Sofern ein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag null.

[Ein Barriereereignis liegt vor, wenn ein bestimmter Kurs [des Basiswerts]
[der Korbbestandteile] [des Korbbestandteils mit der [besten][schlechtesten
Entwicklung] eine in den Wertpapierbedingungen angegebene Barriere
[erreicht oder] [Uber][unter]schreitet.]]

[im _Fall von Call Anleihen, lkarus Anleihen, Twin Win Anleihen und
Altiplano Anleihen gegebenenfalls einfligen:

[Strukturierte Verzinsung der Wertpapiere

[Im_Fall von Wertpapieren mit einer festen Verzinsung bzw. einer
Stufenverzinsung, die unabhdngig von der Entwicklung eines
Referenzzinssatzes bzw. Inflationsindex verzinst werden: Entfallt. Die
Wertpapiere haben [wahrend [Zinsperioden einfligen: e ] keine
derivative Komponente bei der Zinszahlung]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer variablen Verzinsung oder einer
variablen und festen Verzinsung:

Die Hohe des zu zahlenden Zinsbetrages hangt [wahrend [Zinsperioden
einfiigen: e ] von der Entwicklung des [e] ab. Je niedriger der [e], desto
niedriger ist auch der zu zahlende Zinsbetrag. [Der Zinssatz entspricht
aber mindestens dem Mindestzinssatz.]

[Im _Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinssatz von der Entwicklung
des Euribor bzw. des Libor abhéngt:

Die Hohe des variablen Zinssatzes orientiert sich an der Hohe des
[Euribor] [Libor]-Zinssatzes. Je hdoher der Referenzzinssatz desto héher
auch der zu zahlende Zinsbetrag.]

[Im _Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinssatz von der Entwicklung
eines Verbraucherpreisindex abhéngt:

Die Hohe des Zinssatzes hangt von der Entwicklung des unrevidierten
Harmonisierten Verbraucherpreisindex (ohne Tabak) fir die Euro-Zone
ab. Der Zinssatz wird fur jede Zinsperiode von der Berechnungsstelle
nach einer Berechnungsmethode berechnet, bei der die Veranderung
des Verbraucherpreisindex wahrend der jeweiligen Zinsperiode
malfgeblich ist, wobei diese Schwankungsbreite eingegrenzt wird,
indem ein Hoéchst- und/oder ein Mindestzinssatz festgelegt wird.
Umgekehrt besteht die Moglichkeit, die Schwankungsbreite durch
Einflgen eines Multiplikators zu verstarken. Ferner kann bei der

17




Berechnung [eine Marge][ein Multiplikator] beriicksichtigt werden.]

[im Fall von Altiplano Anleihen gegebenenfalls einfiigen:

[Die Wertpapiere sehen [[am] [an den] [e] Zinszahlungstag[en] [[in der]
[in den] [e] Zinsperiod[en]] eine feste Verzinsung vor, die unabhangig
von der Entwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandteile] erfolgt. Fur
alle weiteren [Zinsperioden] [Zinszahlungstage] bestimmt sich der
Zinssatz in Abhangigkeit von der Entwicklung [des Basiswerts][der
Korbbestandteile] wie folgt:][Der Zinssatz bestimmt sich in Abhangigkeit
von der Entwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandteile] wie folgt:]

[o Sofern [kein][ein] Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Zinssatz am unmittelbar auf den [jeweiligen]
[Beobachtungszeitraum] [Beobachtungstag] folgenden

Zinszahlungstag dem in den Wertpapierbedingungen
festgelegten Hochstzinssatz.

° Sofern [ein][kein] Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Zinssatz am unmittelbar auf den [jeweiligen]
[Beobachtungszeitraum] [Beobachtungstag] folgenden

Zinszahlungstag [und an allen folgenden Zinszahlungstagen]
[dem Mindestzinssatz][null].

[Ein Barriereereignis liegt vor, wenn ein bestimmter Kurs [des Basiswerts]
[der Korbbestandteile] [des Korbbestandteils mit der [besten][schlechtesten]
Entwicklung] eine in den Wertpapierbedingungen angegebene Barriere
[erreicht oder] [Uber][unter]schreitet.]]

[o Wenn [der Beobachtungskurs des Basiswerts] [die
Beobachtungskurse samtlicher Korbbestandteile] [wahrend des
Beobachtungszeitraums [zu jedem Zeitpunkt]] [an jedem
Beobachtungstag] [immer] [auf oder] Uber der [jeweiligen] in
den Wertpapierbedingungen angegebenen Untergrenze des
Korridors und [auf oder] unter der [jeweiligen] in den
Wertpapierbedingungen  angegebenen  Obergrenze des
Korridors notier[t][en], entspricht der Zinssatz am unmittelbar
auf den [jeweiligen] [Beobachtungszeitraum] [Beobachtungstag]
folgenden Zinszahlungstag [sowie [- unabhangig von der
weiteren Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Korbbestandteile] -] an allen folgenden Zinszahlungstagen] [e]
%].

° Sofern dies nicht der Fall ist, entspricht der Zinssatz am
unmittelbar auf den [jeweiligen] [Beobachtungszeitraum]
[Beobachtungstag] folgenden Zinszahlungstag [sowie
[- unabhadngig von der weiteren Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] -] an allen folgenden
Zinszahlungstagen] null.]

[@ Wenn an einem Beobachtungstag [die Wertentwicklung[en]]
[der Beobachtungskurs] [die Beobachtungskurse] [des
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Basiswerts] [des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Korbentwicklung] [sdmtlicher Korbbestandteile] [Prozentsatz fiir
Schwellenwert einfligen: ] [des [jeweiligen] Startpreises]
[[erreicht oder] [lber]lunter]schreitet] [[erreichen] oder
[Gber][unter]schreiten], entspricht der Zinssatz am unmittelbar
auf den Beobachtungstag folgenden Zinszahlungstag [sowie
[- unabhadngig von der weiteren Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] -] an allen folgenden
Zinszahlungstagen] [e] %.

° Sofern an einem Beobachtungstag [die Wertentwicklung[en]]
[der Beobachtungskurs] [die Beobachtungskurse] [des
Basiswerts] [des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Korbentwicklung] [samtlicher Korbbestandteile] den oben
genannten Schwellenwert nicht [[erreicht oder]
[Gber][unter]schreitet] [[erreichen oder] [Uber][unter]schreiten],
gilt Folgendes:

(i) Sofern [die Wertentwicklung[en]] [der Beobachtungskurs]
[die  Beobachtungskurse] [des Basiswerts] [des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Korbentwicklung]
[samtlicher Korbbestandteile] [Prozentsatz unterhalb des
oben angegebenen Schwellenwerts einfiigen: e] [des
[ieweiligen] Startpreises] [[erreicht oder]
[Gber][unter]schreitet] [erreichen oder]
[UGber][unter]schreiten], entspricht der Zinssatz am
unmittelbar auf den Beobachtungstag folgenden
Zinszahlungstag [e] %.

(i) Sofern [die Wertentwicklung[en]] [der Beobachtungskurs]
[die  Beobachtungskurse] [des Basiswerts] [des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Korbentwicklung]
[samtlicher Korbbestandteile] [Prozentsatz unterhalb des
unter (i) angegebenen Schwellenwerts einfiigen: e] [des
[ieweiligen] Startpreises] [[erreicht oder]
[Gber][unter]schreitet] [[erreichen oder]
[Gber][unter]schreiten], entspricht der Zinssatz am
unmittelbar auf den Beobachtungstag folgenden
Zinszahlungstag [e] %.

(iii) Sofern keine der oben genannten Voraussetzungen an
einem  Beobachtungstag erfullt ist, erhalt der
Wertpapierinhaber am auf den unmittelbar auf den
Beobachtungstag folgenden Zinszahlungstag keine
Verzinsung.]]

[C.10 I6schen, wenn Anhang Xll Anwendung findetf]

c.1

Zulassung der
Wertpapiere zum

[Entfallt; eine Zulassung zum Handel oder eine Boérsennotierung der
Wertpapiere ist nicht vorgesehen.]
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Handel an einem
geregelten Markt oder
anderen
gleichwertigen
Markten

[Entfallt; die Wertpapiere werden nicht an einem regulierten Markt
notiert.]

[Ein Handel im Freiverkehr ist grundsatzlich vorgesehen.]

[C.15]

[Beeinflussung des
Anlagewerts durch
den Wert des
Basisinstruments]

[im _Fall von Call Anleihen, lkarus Anleihen, Twin Win Anleihen und
Altiplano Anleihen gegebenenfalls einfligen:

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Wertpapiere und dem
wirtschaftlichen Wert [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] besteht
ein Zusammenhang. [Ein Wertpapier verliert regelmaRig dann an Wert,
wenn der Kurs [des Basiswerts][der Korbbestandteile] [fallt][steigt].]] [im
Fall von Twin Win Anleihen mit Barriere einfiigen: Solange kein
Barriereereignis eingetreten ist, wirkt sich sowohl eine positive als auch
eine negative Kursentwicklung [des Basiswerts] [der Korbbestandteile]
positiv auf den Wert des Wertpapiers aus, da in diesem Fall fur die
Ermittlung des Auszahlungsbetrags die absolute Wertentwicklung [des
Basiswerts][des mafgeblichen Korbbestandteils] herangezogen wird.
Sofern ein Barriereereignis eingetreten ist, wirkt sich eine negative
Kursentwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandteile] auch negativ
auf den Wert des Wertpapiers aus.]

[Im Fall von Call Anleihen einfiigen:

Der Auszahlungsbetrag der Wertpapiere am Falligkeitstag entspricht
dem Nennwert. Zusatzlich zum Nennwert erhalt der Wertpapierinhaber
gegebenenfalls einen Zusatzbetrag, dessen Héhe von der Entwicklung
[des Basiswerts][der Korbbestandteile] [unter Beriicksichtigung eines
Partizipationsfaktors] abhangig ist. [Der Zusatzbetrag ist der Héhe nach
auf einen bestimmten Maximalbetrag, den Hdchstriickzahlungsbetrag,
begrenzt.] [[Weiterhin entspricht der] [Der] Zusatzbetrag [entspricht]
mindestens einem in den Wertpapierbedingungen bestimmten
Mindestbetrag.] [Sofern die Wertentwicklung [des Basiswerts] [jedes
Korbbestandteils] [des Korbbestandteils mit der [besten][schlechtesten
Wertentwicklung] einen bestimmten Schwellenwert [erreicht oder]
[Gber][unter]schreitet, entspricht der Zusatzbetrag einem in den
Wertpapierbedingungen festgelegten Betrag. Andernfalls entspricht der
Zusatzbetrag null.] [Der Zusatzbetrag entspricht entweder dem
Nennwert multipliziert mit der Wertentwicklung [des Basiswerts][des
Korbbestandteils mit [besten][schlechtesten] Entwicklung] [und unter
Berucksichtigung eines Partizipationsfaktors] oder dem Nennwert
multipliziert mit einem bei Emission festgelegten Prozentsatz, je
nachdem, welcher Wert hoher ist. Sofern die Wertentwicklung null
Prozent oder weniger betragt, wird kein Zusatzbetrag gezahlt.] [Der
Zusatzbetrag entspricht entweder (i) dem Produkt aus dem Nennwert
und dem in den Wertpapierbedingungen angegebenen Lock-In Faktor
oder (ii) dem Nennwert multipliziert mit der Wertentwicklung [des
Basiswerts][des Korbbestandteils mit [besten][schlechtesten]
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Entwicklung], je nachdem, welcher Wert hoher ist.]]

[Im Fall von lkarus Anleihen einfligen:

Der Auszahlungsbetrag der Wertpapiere am Falligkeitstag ist von der
Entwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandteile] abhangig und
bestimmt sich danach, ob ein Barriereereignis eingetreten ist oder nicht.

Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Produkt aus (i) dem Nennwert und (ii) der
Summe aus dem Floor Level und der [mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten] Wertentwicklung [des Basiswerts][des Korbbestandteils
mit der [schlechtesten][besten] Entwicklung]. Der Auszahlungsbetrag
entspricht dabei mindestens einem bestimmten Kapitalschutzbetrag,
der [mindestens] dem Nennwert entspricht. [Der Auszahlungsbetrag
entspricht maximal dem Hoéchstriickzahlungsbetrag.]

Sofern ein  Barriereereignis  eingetreten ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag [dem  Kapitalschutzbetrag][einem in  den
Wertpapierbedingungen festgelegten Bonusbetrag [, der Uber dem
Nennwert liegt].

[Ein Barriereereignis liegt vor, wenn ein bestimmter Kurs [des
Basiswerts] [der Korbbestandteile] [des Korbbestandteils mit der
[besten][schlechtesten] Entwicklung] eine in den
Wertpapierbedingungen  angegebene  Barriere  [erreicht  oder]
[Gber][unter]schreitet.]]

[Im Fall von Twin Win Anleihen einfligen:

Der Auszahlungsbetrag der Wertpapiere am Falligkeitstag ist von der
Entwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandteile] abhangig und
bestimmt sich wie folgt:

[im Fall, dass keine Barriere Anwendung findet:

(i) Wenn der Referenzpreis [auf oder] unter dem Startpreis liegt,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus (A) dem Nennwert
und (B) der Summe aus [dem Floor Level] [100%] und der mit dem
Partizipationsfaktor  [1] multiplizierten ~ Wertentwicklung [des
Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Entwicklung][, wobei
der Auszahlungsbetrag maximal dem HOchstrickzahlungsbetrag [1]
entspricht].

(i) Wenn der Referenzpreis [auf oder] Uber dem Startpreis liegt,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus (A) dem Nennwert
und (B) der mit dem Partizipationsfaktor [2] multiplizierten
Wertentwicklung [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten]
Entwicklung]. [Der Auszahlungsbetrag entspricht aber maximal dem
Hochstriickzahlungsbetrag [2].] Der Auszahlungsbetrag entspricht
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mindestens dem Nennwert.]

[im Fall, dass eine Barriere Anwendung findet:

[(i)) Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist und der Referenzpreis
[auf oder] unter dem Startpreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Produkt aus (A) dem Nennwert und (B) der Summe aus [dem Floor
Level] [100%] und der mit dem Partizipationsfaktor [1] multiplizierten
absoluten  Wertentwicklung [des  Korbbestandteils mit der
[schlechtesten][besten] Entwicklung] [, wobei der Auszahlungsbetrag
maximal dem Héchstriickzahlungsbetrag [1] entspricht.]

(i) Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist und der Referenzpreis
[auf oder] Uber dem Startpreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Produkt aus (A) dem Nennwert und (B) der Summe aus [dem Floor
Level] [100%] und der mit dem Partizipationsfaktor [2] multiplizierten
Wertentwicklung [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten]
Entwicklung] [, wobei der Auszahlungsbetrag maximal dem
Hoéchstriickzahlungsbetrag [2] entspricht.]

(i) Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem [Nennwert] [Produkt aus (A) dem Nennwert
und (B) der mit dem Partizipationsfaktor [2] multiplizierten
Wertentwicklung [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten]
Entwicklung][, wobei der Auszahlungsbetrag maximal dem
Hoéchstriickzahlungsbetrag [2] entspricht].] Der Auszahlungsbetrag
entspricht mindestens dem Nennwert.]

[Ein Barriereereignis liegt vor, wenn ein bestimmter Kurs [des
Basiswerts] [der Korbbestandteile] [des Korbbestandteils mit der
[besten][schlechtesten Entwicklung] eine in den
Wertpapierbedingungen  angegebene  Barriere [erreicht  oder]
[Gber][unter]schreitet.] [Ein Barriereereignis liegt vor, wenn ein
bestimmter Kurs [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] [des
Korbbestandteils mit der [besten][schlechtesten Entwicklung] eine in
den Wertpapierbedingungen angegebene Untere Barriere [erreicht
oder] unterschreitet bzw. eine in den Wertpapierbedingungen
angegebene Untere Barriere [erreicht oder] Uberschreitet.]]

[Im_Fall von Altiplano Anleihen gegebenenfalls einfiigen, sofern die
Riickzahlung strukturiert ist und nicht nur dem Nennwert entspricht:

Der Auszahlungsbetrag der Wertpapiere am Falligkeitstag entspricht
dem Nennwert. Zusatzlich zum Nennwert erhalt der Wertpapierinhaber
gegebenenfalls einen Zusatzbetrag, dessen Héhe von der Entwicklung
[des Basiswerts][der Korbbestandteile] abhangig ist. [Sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag einem in
den Wertpapierbedingungen angegebenen Betrag.] [Sofern kein
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Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag dem
Nennwert multipliziert mit der Wertentwicklung [des Korbbestandteils
mit der [schlechtesten][besten] Entwicklung] [, wobei der Zusatzbetrag
maximal dem Nennwert multipliziert mit dem Cap entspricht.] [Sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag
entweder dem Nennwert multipliziert mit der Wertentwicklung [des
Basiswerts][des Korbbestandteils mit [besten][schlechtesten]
Entwicklung] [und unter Berlcksichtigung eines Partizipationsfaktors]
oder dem Nennwert multipliziert mit einem bei Emission festgelegten
Prozentsatz, je nachdem, welcher Wert hoher ist] Sofern ein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag null.

[Ein Barriereereignis liegt vor, wenn ein bestimmter Kurs [des
Basiswerts] [der Korbbestandteile] [des Korbbestandteils mit der
[besten][schlechtesten] Entwicklung] eine in den
Wertpapierbedingungen  angegebene  Barriere  [erreicht  oder]
[Gber][unter]schreitet.]]

[im_Fall von Call Anleihen, lkarus Anleihen, Twin Win Anleihen und
Altiplano Anleihen gegebenenfalls einfligen:

Darlber hinaus erhalt der Anleger [am Zinszahlungstag] [an den
Zinszahlungstagen] [gegebenenfalls] einen Zinsbetrag. [Der Zinsbetrag
ist von der Entwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandteile]
unabhangig.] [Die [Zahlung des Zinsbetrags [bzw.] [[die] HOhe des
Zinsbetrags] ist abhangig von der Entwicklung [des Basiswerts][der
Korbbestandteile][des [gegebenenfalls Referenzzinssatz bzw. Index
einfiigen: e] [[gegebenenfalls] unter Berlcksichtigung [einer Marge]
[eines Multiplikators].] [Je niedriger der [e], desto niedriger ist auch der
zu zahlende Zinsbetrag.] [Der Zinssatz entspricht aber mindestens
einem in den Wertpapierbedingungen angegebenen Mindestzinssatz.]
[Der Zinssatz entspricht hochstens einem in den
Wertpapierbedingungen angegebenen Hochstzinssatz.]]

[im Fall von Altiplano Anleihen gegebenenfalls einfiigen:

[Die Wertpapiere sehen [[am] [an den] [e] Zinszahlungstag[en] [[in der]
[in den] [e] Zinsperiod[en]] eine feste Verzinsung vor, die unabhangig
von der Entwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandteile] erfolgt. Fur
alle weiteren [Zinsperioden] [Zinszahlungstage] bestimmt sich der
Zinssatz in Abhangigkeit von der Entwicklung [des Basiswerts][der
Korbbestandteile] wie folgt:][Der Zinssatz bestimmt sich in Abhangigkeit
von der Entwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandteile] wie folgt:]

[® Sofern [kein][ein] Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Zinssatz am unmittelbar auf den [jeweiligen]
[Beobachtungszeitraum] [Beobachtungstag] folgenden

Zinszahlungstag dem in den Wertpapierbedingungen
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festgelegten Hochstzinssatz.

Sofern [ein][kein] Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Zinssatz am unmittelbar auf den [jeweiligen]
[Beobachtungszeitraum] [Beobachtungstag] folgenden
Zinszahlungstag [und an allen folgenden Zinszahlungstagen]
[dem Mindestzinssatz][null].

[Ein Barriereereignis liegt vor, wenn ein bestimmter Kurs [des
Basiswerts] [der Korbbestandteile] [des Korbbestandteils mit der
[besten][schlechtesten Entwicklung] eine in den
Wertpapierbedingungen  angegebene  Barriere [erreicht  oder]
[Gber][unter]schreitet.]]

[e

Wenn [der Beobachtungskurs des Basiswerts] [die
Beobachtungskurse samtlicher Korbbestandteile] [wahrend des
Beobachtungszeitraums [zu jedem Zeitpunkt]] [an jedem
Beobachtungstag] [immer] [auf oder] Uber der [jeweiligen] in
den Wertpapierbedingungen angegebenen Untergrenze des
Korridors und [auf oder] unter der [jeweiligen] in den
Wertpapierbedingungen  angegebenen  Obergrenze des
Korridors notier[t][en], entspricht der Zinssatz am unmittelbar
auf den [jeweiligen] [Beobachtungszeitraum] [Beobachtungstag]
folgenden Zinszahlungstag [sowie [- unabhangig von der
weiteren Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Korbbestandteile] -] an allen folgenden Zinszahlungstagen] [e]
%].

Sofern dies nicht der Fall ist, entspricht der Zinssatz am
unmittelbar auf den [jeweiligen] [Beobachtungszeitraum]
[Beobachtungstag] folgenden Zinszahlungstag [sowie
[- unabhadngig von der weiteren Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] -] an allen folgenden
Zinszahlungstagen] null.]

Wenn an einem Beobachtungstag [die Wertentwicklung[en]]
[der Beobachtungskurs] [die Beobachtungskurse] [des
Basiswerts] [des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Korbentwicklung] [sdmtlicher Korbbestandteile] [Prozentsatz fiir
Schwellenwert einfligen: ] [des [jeweiligen] Startpreises]
[[erreicht oder] [lber]lunter]schreitet] [[erreichen] oder
[Gber][unter]schreiten], entspricht der Zinssatz am unmittelbar
auf den Beobachtungstag folgenden Zinszahlungstag [sowie
[- unabhadngig von der weiteren Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] -] an allen folgenden
Zinszahlungstagen] [e] %.

Sofern an einem Beobachtungstag [die Wertentwicklung[en]]
[der Beobachtungskurs] [die Beobachtungskurse] [des
Basiswerts] [des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Korbentwicklung] [samtlicher Korbbestandteile] den oben
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genannten Schwellenwert nicht [[erreicht oder]
[Gber][unter]schreitet] [[erreichen oder] [Uber][unter]schreiten],
gilt Folgendes:

(i) Sofern [die Wertentwicklung[en]] [der Beobachtungskurs]
[die  Beobachtungskurse] [des Basiswerts] [des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Korbentwicklung]
[samtlicher Korbbestandteile] [Prozentsatz unterhalb des
oben angegebenen Schwellenwerts einfiigen: e] [des
[ieweiligen] Startpreises] [[erreicht oder]
[Gber][unter]schreitet] [erreichen oder]
[Gber][unter]schreiten], entspricht der Zinssatz am
unmittelbar auf den Beobachtungstag folgenden
Zinszahlungstag [e] %.

(i) Sofern [die Wertentwicklung[en]] [der Beobachtungskurs]
[die  Beobachtungskurse] [des Basiswerts] [des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Korbentwicklung]
[samtlicher Korbbestandteile] [Prozentsatz unterhalb des
unter (i) angegebenen Schwellenwerts einfiigen: e] [des
[ieweiligen] Startpreises] [[erreicht oder]
[Gber][unter]schreitet] [[erreichen oder]
[Gber][unter]schreiten], entspricht der Zinssatz am
unmittelbar auf den Beobachtungstag folgenden
Zinszahlungstag [e] %.

(i) Sofern keine der oben genannten Voraussetzungen an
einem  Beobachtungstag erfullt ist, erhalt der
Wertpapierinhaber am auf den unmittelbar auf den
Beobachtungstag folgenden Zinszahlungstag keine
Verzinsung.]

[C.15 I6schen, wenn Anhang V Anwendung findet]

[C.16] | [Verfalltag oder [Bewertungstag: e]
Falligkeitstermin der it ]
derivativen [Falligkeitstag: e]
Wertpapiere/ [Zinszahlungstage: o]
Ausubungstermin oder
Lsubung ! . [C.16 I6schen, wenn Anhang V Anwendung findet]
letzter Referenztermin]

[C.17] | [Abrechnungsverfahre | [Die gemal den Wertpapierbedingungen von der Emittentin zahlbaren
n fur die derivativen Betrage werden Uber die Zahlstelle an die CBF (Clearstream Banking
Wertpapiere] AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin) geleistet zur Weiterleitung an die

Wertpapierinhaber.]
[C.17 I6schen, wenn Anhang V Anwendung findet]
[C.18] | [Ertragsmodalitaten [Samtliche Betrage werden von der Emittentin Gber die Zahlstelle durch

bei derivativen

Uberweisung an die CBF (Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre
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Wertpapieren]

Nachfolgerin) zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber gezahlt bzw.
veranlasst. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an die CBF
oder zu deren Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.]

[C.18 I6schen, wenn Anhang V Anwendung findet]

[C.19] | [Auslibungspreis oder | [Der endgiltige Referenzpreis (welcher dem in der Verordnung
endgdltiger genannten Auslbungspreis entspricht) eines jeden Wertpapieres ist der
Referenzpreis des jeweils [festgestellte Preis bzw. Kurs] [das arithmetische Mittel der
Basiswerts] Preise bzw. der Kurse] [des Basiswerts] [der malgeblichen

Korbbestandteile] [am Bewertungstag] [an den Bewertungstagen]. Die
Wertpapiere gelten ohne weitere Voraussetzung am Bewertungstag als
ausgeubt.]
[C.19 I6schen, wenn Anhang V Anwendung findet]

[C.20] | [Artdes Basiswertes/ | [Art des Basiswerts: [Index] [Inflationsindex] [Aktie] [Metall] [Rohstoff]

Ort, an dem
Informationen Uber
den Basiswert
erhaltlich sind]

[Futureskontrakt] [Fondsanteil] [Wahrungswechselkurs] [Korb
bestehend aus [Indizes] [,] [und] [Inflationsindizes] [,] [und] [Aktien] [,]
[und] [Metallen] [,] [und] [Rohstoffen] [,] [und] [Futureskontrakten] [,]
[und] [Fondsanteilen] [,] [und] [Wahrungswechselkursen]]

Der Basiswert und die entsprechende Internetseite auf der
Informationen Uber den Basiswert [bzw. die Korbbestandteile] zum
Emissionstermin [jeder einzelnen Serie von Wertpapieren][des
Wertpapiers] erhaltlich sind:

[Angabe des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile][Internetseite] oder
deren Nachfolgeseite.]

[Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Index, der von der BNP
Paribas Arbitrage S.N.C. selbst zusammengestellt wird. Der BNP
Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index bildet einen
synthetischen Korb bestehend aus den Indexkomponenten Futures
Kontrakte, Equity Indizes und Bond Indizes ab. Eine ausfihrliche
Beschreibung des Index findet sich im "Annex: Regeln von Indizes, die
von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehérenden
juristischen Person zusammengestellt werden".]

[C.20 I6schen, wenn Anhang V Anwendung findet]

Abschnitt D — Risiken

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

D.2

Wesentliche Risiken in
Bezug auf die
Emittentin

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die
wesentlichen Risikofaktoren, die der Emittentin eigen sind:

- Jeder Anleger tragt das Risiko einer Insolvenz der Emittentin. Eine
Insolvenz der Emittentin kann trotz des bestehenden Beherrschungs-
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und Gewinnabfiihrungsvertrages mit BNP PARIBAS S.A. eintreten. Im
Falle der Insolvenz kann der Insolvenzverwalter den bei der Emittentin
entstandenen Jahresfehlbetrag gemal § 302 Abs. 1 Aktiengesetz
gegen BNP PARIBAS S.A. geltend machen. Dieser Anspruch belduft
sich auf den bis zur Erdffnung des Insolvenzverfahrens bei der
Emittentin entstehenden Fehlbetrag.

- Die Befriedigung des Anspruchs der Wertpapierinhaber gegen die
Insolvenzmasse der Emittentin kann unter Umstanden nur teilweise
oder sogar gar nicht erfolgen.

- Schwankungen an den verschiedenen Markten, wie zum Beispiel
Aktien-, Renten- und Rohstoffmarkten, Veranderungen des Zinsniveaus
oder malgeblicher Wahrungswechselkurse sowie verscharfte
Wettbewerbsbedingungen kdénnen sich nachteilig auf die Profitabilitat
der Emittentin auswirken. Ertrage und die Aufwendungen der Emittentin
sind demnach Schwankungen unterworfen. Der Geschéftsbetrieb der
Emittentin ist aber konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

- Durch die mit der Emittentin verbundenen Unternehmen, welche sich
an einer Transaktion beteiligen konnen, die mit den Wertpapieren in
Verbindung steht, oder die eine andere Funktion ausiben kénnen, z. B.
als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle oder Referenzstelle,
sowie durch die Ausgabe weiterer derivativer Instrumente in Verbindung
mit dem Basiswert, kann es zu potentiellen Interessenkonflikien
kommen. Diese Geschafte koénnen beispielsweise negative
Auswirkungen auf den Wert des Basiswertes oder gegebenenfalls auf
die diesem zugrunde liegenden Werte haben und sich daher negativ auf
die Wertpapiere auswirken.

Des Weiteren kann es zu Interessenkonflikten kommen, da die
Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen nicht &ffentliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert erhalten kénnen und weder
die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen
verpflichten sich, solche Informationen an einen Wertpapierglaubiger
weiterzuleiten bzw. zu veréffentlichen. Zudem kann ein oder kdnnen
mehrere mit der Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-
Berichte in Bezug auf den Basiswert bzw. auf die im Basiswert
enthaltenen Werte publizieren.

- Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere
kénnen die Emittentin oder die mit ihr verbundenen Unternehmen,
direkt oder indirekt, Gebihren in unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum
Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Solche Geblihren
werden gegebenenfalls bei der Festsetzung des Preises des
Wertpapiers bertcksichtigt und kdnnen in diesem damit ohne separaten
Ausweis indirekt enthalten sein.

- Zwischen der BNP PARIBAS S.A. und der Emittentin besteht ein
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag. Geman § 303 Absatz 1
Aktiengesetz hat die BNP PARIBAS S.A. daher im Falle einer
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Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages den
Wertpapierinhabern der Emittentin fir Forderungen Sicherheit zu
leisten, die vor der Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung
des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages ins
Handelsregister begrindet worden sind, wenn die Wertpapierinhaber
sich innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der
Eintragung der Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrages zu diesem Zweck bei der BNP PARIBAS
S.A. melden. Tun sie dies nicht, verfallt der Forderungsanspruch gegen
die BNP PARIBAS S.A.

[D.3]
[D.6]

Zentrale Risiken
bezogen auf die
Wertpapiere

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die
wesentlichen Risikofaktoren, die den Wertpapieren eigen sind:

[Verzinsung: Die Wertpapiere sehen eine Verzinsung vor. Der jeweilige
Zinsbetrag wird entsprechend den Wertpapierbedingungen ermittelt und
kann — sofern die Wertpapiere keine Mindestverzinsung oder feste
Verzinsung vorsehen — null betragen.]

[AuBerordentliche Kiindigung: Der Emittentin kann nach den
Wertpapierbedingungen ein Recht zur aufierordentlichen Kiindigung
eingerdumt sein. Der im Fall einer auferordentlichen Kiindigung zu
zahlende Kiindigungsbetrag kann unter dem Nennwert liegen und im
aulersten Fall null betragen, so dass der Anleger einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals erleidet. Der Wertpapierinhaber tragt weiterhin ein
Wiederanlagerisiko, denn der durch die Emittentin gegebenenfalls
ausgezahlte Betrag kann maoglicherweise nur zu ungunstigeren
Marktkonditionen als zu solchen, die beim Erwerb des gekindigten
Wertpapieres vorlagen, wiederangelegt werden.]

[Ordentliche  Kiindigung: Der  Emittentin  kann nach den
Wertpapierbedingungen ein Recht zur ordentlichen Kiindigung
eingeraumt sein. Der Wertpapierinhaber tragt ein Wiederanlagerisiko,
denn der durch die Emittentin im Fall einer ordentlichen Kiindigung
ausgezahlte Betrag kann maoglicherweise nur zu ungunstigeren
Marktkonditionen als zu solchen, die beim Erwerb des gekindigten
Wertpapieres vorlagen, wiederangelegt werden.]

[Den Wertpapieren liegen darliber hinaus die folgenden
produktspezifischen Risikofaktoren zugrunde:

[Besondere Risiken bei Plain-Vanilla Anleihen

Bei den Wertpapieren entspricht der Auszahlungsbetrag am Ende der
Laufzeit[, vorbehaltlich einer etwaigen aullerordentlichen Kindigung,]
immer dem Nennwert. Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist
dementsprechend auf die Differenz zwischen dem flr den Erwerb der
Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschlieBlich aufgewendeter
Transaktionskosten) und dem Nennwert (zuziglich etwaiger
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Zinszahlungen) begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdings
weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin sein gesamtes fir den Erwerb der
Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter
Transaktionskosten) verlieren kann. Wahrend ihrer Laufzeit kénnen die
Wertpapiere zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des
Nennwerts liegt.]

[Besondere Risiken bei Call Anleihen

Vorbehaltlich einer etwaigen auflierordentlichen Kindigung, erhalt der
Wertpapierinhaber am Falligkeitstag den Nennwert gegebenenfalls
zuzlglich eines Zusatzbetrags, der von der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile (gegebenenfalls unter
Berlicksichtigung eines Partizipationsfaktors) abhangt. Im Fall einer flr
den Wertpapierinhaber ungilinstigen Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile kann der Zusatzbetrag auch null betragen, so
dass der Wertpapierinhaber lediglich den Nennwert (gegebenenfalls
zuzlglich etwaiger Zinszahlungen) zurtickerhalt. Das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist dementsprechend auf die Differenz zwischen
dem fir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital
(einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nennwert
(zuzuglich etwaiger Zinszahlungen) begrenzt. Der Wertpapierinhaber
bleibt allerdings weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass er
bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin sein gesamtes fir den
Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlief3lich
aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Wahrend ihrer
Laufzeit kbnnen die Wertpapiere zu einem Preis gehandelt werden, der
unterhalb des Nennwerts liegt.

[Der etwaige Zusatzbetrag ist auf einen Maximalbetrag begrenzt, d.h.
der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer Entwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile jenseits des Caps.]

[Aufgrund der Anwendung eines Partizipationsfaktors partizipiert der
Wertpapierinhaber an der Entwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile unterproportional.]]

[Besondere Risiken bei lkarus Anleihen

Vorbehaltlich einer etwaigen aufierordentlichen Kiindigung, erhalt der
Wertpapierinhaber am Falligkeitstag den Nennwert gegebenenfalls
zuzlglich eines Zusatzbetrags, der von der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile (gegebenenfalls unter
Berucksichtigung eines Partizipationsfaktors) abhangt. Im Fall einer fur
den Wertpapierinhaber unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile kann der Zusatzbetrag auch null betragen, so
dass der Wertpapierinhaber lediglich den Nennwert (gegebenenfalls
zuzuglich etwaiger Zinszahlungen) zurtickerhalt. Das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist dementsprechend auf die Differenz zwischen
dem fir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital
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(einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nennwert
(zuzuglich etwaiger Zinszahlungen) begrenzt. Der Wertpapierinhaber
bleibt allerdings weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass er
bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin sein gesamtes fir den
Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieBlich
aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Wahrend ihrer
Laufzeit kbnnen die Wertpapiere zu einem Preis gehandelt werden, der
unterhalb des Nennwerts liegt.

[Aufgrund der Anwendung eines Partizipationsfaktors partizipiert der
Wertpapierinhaber an der Entwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile unterproportional.]]

[Besondere Risiken bei Twin Win Anleihen

Vorbehaltlich einer etwaigen aufierordentlichen Kiindigung, erhalt der
Wertpapierinhaber am Falligkeitstag den Nennwert gegebenenfalls
zuzlglich eines Zusatzbetrags, der von der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile (gegebenenfalls unter
Berucksichtigung eines Partizipationsfaktors) abhangt. Im Fall einer fur
den Wertpapierinhaber unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile kann der Zusatzbetrag auch null betragen, so
dass der Wertpapierinhaber lediglich den Nennwert (gegebenenfalls
zuzuglich etwaiger Zinszahlungen) zurtickerhalt. Das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist dementsprechend auf die Differenz zwischen
dem fur den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital
(einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nennwert
(zuzuglich etwaiger Zinszahlungen) begrenzt. Der Wertpapierinhaber
bleibt allerdings weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass er
bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin sein gesamtes fur den
Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieBlich
aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Wahrend ihrer
Laufzeit kdnnen die Wertpapiere zu einem Preis gehandelt werden, der
unterhalb des Nennwerts liegt.

[Der etwaige Zusatzbetrag ist auf einen bestimmten Maximalbetrag
begrenzt.]

[Aufgrund der Anwendung eines Partizipationsfaktors partizipiert der
Wertpapierinhaber an der Entwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile gegebenenfalls unterproportional.]]

[Besondere Risiken bei Altiplano Anleihen

Vorbehaltlich einer etwaigen auflierordentlichen Kindigung, erhalt der
Wertpapierinhaber am Falligkeitstag den Nennwert. Die Endgultigen
Bedingungen kdnnen vorsehen, dass der Wertpapierinhaber
gegebenenfalls auch einen Zusatzbetrag erhalt, [der] [dessen Zahlung]
von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
(gegebenenfalls unter Berlcksichtigung eines Partizipationsfaktors)
abhangt. [Der etwaige Zusatzbetrag ist auf einen bestimmten
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Maximalbetrag begrenzt.] Im Fall einer fir den Wertpapierinhaber
ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
kann [der Zusatzbetrag auch null betragen] [es sein, dass der
Wertpapierinhaber keinen Zusatzbetrag erhalt], so dass der
Wertpapierinhaber lediglich den Nennwert (gegebenenfalls zuziglich
etwaiger Zinszahlungen) zurlckerhalt. Das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist dementsprechend auf die Differenz zwischen
dem fir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital
(einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nennwert
(zuzlglich etwaiger Zinszahlungen) begrenzt. Der Wertpapierinhaber
bleibt allerdings weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass er
bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin sein gesamtes fir den
Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieBlich
aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Wahrend ihrer
Laufzeit kdbnnen die Wertpapiere zu einem Preis gehandelt werden, der
unterhalb des Nennwerts liegt.

[Die Endglltigen Bedingungen sehen vor, dass die Verzinsung der
Wertpapiere abhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile erfolgt. Die Verzinsung erfolgt zu einem bei
Emission festgelegten Zinssatz unter der Voraussetzung, dass eine
bestimmte Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
erfolgt ist. Sofern diese Voraussetzung nicht erflllt ist, erfolgt an dem
malfgeblichen Zinszahlungstag sowie — sofern in den Endglltigen
Bedingungen vorgesehen — allen nachfolgenden Zinszahlungstagen
keine Verzinsung der Wertpapiere bzw. es erfolgt lediglich eine
Verzinsung zum Mindestzinssatz.]]

[im_Fall einer Abhéngigkeit der Riickzahlung bzw. Verzinsung vom
Basiswert bzw. von den Korbbestandteilen einfiigen: Je nachdem,
welcher Basiswert bzw. welche Korbbestandteile den Wertpapieren
zugrunde liegen, sind die Wertpapierinhaber weiteren Risiken
ausgesetzt, welche sich aus der Art des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile und der Verhaltensweise von deren Marktpreisen
ergeben, da der Auszahlungsbetrag bzw. — sofern vorgesehen - die
Verzinsung von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile abhangt. Die in dem Basisprospekt angelegten
Basiswerte bzw. Korbbestandteile unterscheiden sich signifikant in ihrer
typischen Preisvolatilitat. Wertpapierinhaber sollten nur in die
Wertpapiere investieren, sofern sie auch mit dem jeweiligen Basiswert
bzw. den jeweiligen Korbbestandteilen vertraut sind und ein
umfassendes Versténdnis bezlglich der Art des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile als solchem bzw. als solchen und den Markt- und
anderweitigen Regeln des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
haben.]

[Bei Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben Gruppe
angehdrenden juristischen Person zusammengestellt werden, besteht
ein besonderes Risiko in Zusammenhang mit der Moéglichkeit, dass die
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Indexberechnung geandert wird und Interessenkonflikte entstehen, die
gegebenfalls zu Nachteilen fir den Anleger fihren kénnen.]

Im Ubrigen bestehen unter anderem noch folgende Risiken, die sich
negativ auf den Wert des Wertpapieres auswirken kdnnen:

Provisionen und andere Transaktionskosten flhren zu
Kostenbelastungen des Wertpapierinhabers, die zu einem
Verlust unter den Wertpapieren fiihren kénnen.

Verschiedenste Einflussfaktoren wie z.B. Anderungen des
Marktzinsniveaus, die Politik der Zentralbanken, die allgemeine
wirtschaftliche Entwicklung, die Inflation und
unternehmensspezifische Faktoren hinsichtlich der Emittentin
wirken sich auf den Kurs der Wertpapiere aus. Diese Faktoren
kdnnen dazu fuhren, dass der Kurs der Wertpapiere wahrend
der Laufzeit unter den Nennwert fallt und der Anleger im Fall
einer Veraullerung vor Falligkeit einen Verlust erleidet.

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass wahrend der
Laufzeit Geschéafte abgeschlossen werden kdnnen, durch die
die Verlustrisiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden koénnen. Unter Umstanden konnen
solche Geschafte nicht oder nur zu einem ungunstigen
Marktpreis getatigt werden, so dass flir den Anleger ein
entsprechender Verlust entsteht.

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird,
muss beim Nichteintritt von Erwartungen nicht nur der
eingetretene Verlust hingenommen, sondern auch der Kredit
verzinst und zurlckgezahlt werden. Dadurch erhéht sich das
Verlustrisiko erheblich.

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen
Marktbedingungen regelmafRig Ankaufs- und Verkaufskurse fur
die Wertpapiere einer Emission stellen zu lassen. Es ist aber
nicht gewahrleistet, dass die Wertpapiere wahrend der Laufzeit
zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs
erworben oder veraufert werden kénnen.

Es besteht flir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass jeder
Verkauf, Kauf oder Austausch der Wertpapiere Gegenstand
einer Besteuerung mit einer Finanztransaktionsteuer in Héhe
von mindestens 0,1 % des Kaufpreises bzw. Verkaufswertes
werden konnte.

Die Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen
kénnten madglicherweise verpflichtet sein, gemall den
Regelungen Uber die Einhaltung der Steuervorschriften fir
Auslandskonten des US Hiring Incentives to Restore
Employment Act 2010 Steuern auf alle oder einen Teil ihrer

32




Zahlungen einzubehalten.

) Es besteht ein Steuerrechtsanderungsrisiko, das sich negativ
auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann.

Abschnitt E — Angebot

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

E.2b

Grinde fur das
Angebot und
Zweckbestimmung der
Erlése

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund.
Die Emittentin wird den Nettoerlds der Emission in jedem Fall
ausschlieRlich zur Absicherung ihrer Verbindlichkeiten gegenuber den
Wertpapierglaubigern unter den Wertpapieren verwenden.

E.3

Angebotskonditionen

[Die Wertpapiere werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.,
Paris, Frankreich ab dem [®] [[®] Uhr [(Ortszeit Frankfurt am Main)]]
interessierten Anlegern angeboten. Das 6ffentliche Angebot endet mit
Ablauf des Prospekts.]

Der anfangliche Ausgabepreis [des Wertpapiers] [je Serie von
Wertpapieren] und das Gesamtvolumen [je Serie von Wertpapieren] ist:

[ISIN jedes Wertpapiers/jeder einzelnen Serie von Wertpapieren und
entsprechenden _anfadnglichen Ausgabepreis und _Gesamtvolumen

eingeben]

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emission der Wertpapiere
ohne Angabe von Grinden nicht vorzunehmen.

Die Lieferung der Wertpapiere erfolgt zum Zahltag/Valutatag bzw.
Emissionstermin.

E.4

Interessen von
natlrlichen oder
juristischen Personen,
die bei der
Emission/dem
Angebot beteiligt sind
einschliellich
Interessenkonflikten

Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kann sich von Zeit
zu Zeit fur eigene Rechnung oder fur Rechnung eines Kunden an
Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung
stehen. lhre Interessen im Rahmen solcher Transaktionen kdnnen
ihrem Interesse in der Funktion als Anbieterin widersprechen.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. st Gegenpartei (die
"Gegenpartei") bei Deckungsgeschaften beziiglich der Verpflichtungen
der Emittentin aus den Wertpapieren. Daher kdnnen hieraus
Interessenkonflikte  resultieren zwischen der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. und den Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und
anderen damit verbundenen Feststellungen und (ii) ihrer Funktion als
Anbieterin und Gegenpartei.

Zudem kann und wird die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. in Bezug
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auf die Wertpapiere eine andere Funktion als die der Anbieterin,
Berechnungsstelle und Gegenpartei ausliben, z.B. als Zahl- und
Verwaltungsstelle.

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger vom
Emittenten oder
Anbieter in Rechnung
gestellt werden

Entfallt.

Der Anleger kann die Wertpapiere zum Ausgabepreis bzw. zum
Verkaufspreis erwerben. Dem Anleger werden tber den Ausgabepreis
bzw. den Verkaufspreis hinaus keine weiteren Kosten durch die
Emittentin in Rechnung gestellt; vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die
dem Erwerber im Rahmen des Erwerbs der Wertpapiere tUber Banken
und Sparkassen entstehen kénnen und Uber die weder die Emittentin
noch die Anbieterin eine Aussage treffen kénnen.

Zudem sind im Ausgabepreis bzw. dem Verkaufspreis die mit der
Ausgabe und dem Vertrieb der Wertpapiere verbundenen Kosten der
Emittentin  (z. B.  Vertriebskosten,  Strukturierungskosten  und
Absicherungskosten, einschliellich einer Ertragsmarge fir die
Emittentin) enthalten.
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Il RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheidung liber den Kauf der Weripapiere neben den
anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen die nachfolgend dargestellten Anlagerisiken
sorgféltig priifen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden beschriebenen Ereignisse oder der Eintritt
eines zum jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesentlich erachteten Risikos kann
sich erheblich nachteilig auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin bzw.
BNP PARIBAS S.A. als Alleingesellschafterin der Emittentin sowie Verpflichtete unter dem
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag mit der Emittentin und damit auf den Wert
der Wertpapiere und die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw.
des Kiindigungsbetrages oder sonstiger zu zahlender Betrdage auswirken. Anleger kénnten
hierdurch ihr in die Wertpapiere investiertes Kapital im Falle des Ausfalls der Emittentin und
der BNP PARIBAS S.A. teilweise oder ganz verlieren.

Die gewahlte Reihenfolge stellt keine Aussage Uber die Realisierungswahrscheinlichkeit der
nachfolgend genannten Risikofaktoren oder das Ausmall ihrer jeweiligen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung dar. Die Emittentin ist der Auffassung, dass die
nachfolgende Aufzahlung die wesentlichen mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen
Risiken beinhaltet.

Die Lektire der nachfolgend dargestellten Risikofaktoren sowie des sonstigen gesamten
Prospektes ersetzt nicht die in einem individuellen Fall empfehlenswerte Beratung durch die
Hausbank oder den Finanzberater.

A. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Faktoren, welche die Fahigkeit der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten als Emittentin von gemafR diesem Prospekt
begebenen Wertpapieren betreffen, finden sich im Registrierungsformular im Abschnitt
"RISIKOFAKTOREN" auf Seite 4 ff.

B. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

1.  Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren

Anleger, die in die Wertpapiere investieren mochten, mussen die Funktionsweise der
verschiedenen Wertpapierarten verstehen.

Im Rahmen dieses Abschnittes "Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren" umfasst der
Begriff "Basiswert" auch die (jeweils) zugrundeliegenden Basiswerte sowie die (jeweils) darin
enthaltenen Werte.

(i) Produkt Nr. 1: Plain-Vanilla Anleihen

Bei den Wertpapieren entspricht der Auszahlungsbetrag am Ende der Laufzeit immer dem
Nennwert. Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist dementsprechend auf die Differenz
zwischen dem fur den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschliellich aufgewendeter
Transaktionskosten) und dem Nennwert (zuzlglich etwaiger Zinszahlungen) begrenzt. Der
Wertpapierinhaber bleibt allerdings weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin sein gesamtes fir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes
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Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter anderem aus
diesem Grund kénnen die Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden,
der unterhalb des Nennwerts liegt. Wertpapierinhaber kénnen deshalb nicht darauf vertrauen, die
erworbenen Wertpapiere jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nennwert verauf3ern zu
kénnen.

Weiterhin sind die Wertpapiere dadurch charakterisiert, dass der Wertpapierinhaber wahrend der
Laufzeit Zinszahlungen erhalten kann und insoweit den nachfolgend unter "Risiko im Hinblick auf
Zinszahlungen", "Risiko bei festem Zinssatz", "Risiko bei variablem Zinssatz" bzw. "Risiko bei einer
Kombination von fester und variabler Verzinsung" dargestellten Risiken ausgesetzt ist.

(ii) Produkt Nr. 2: Call Anleihen

Risiko, dass Wertpapierinhaber lediglich Nennwert zuriickerhélt

Call Anleihen sind Wertpapiere, bei denen der Wertpapierinhaber am Falligkeitstag den Nennwert
erhalt. Weiterhin erhalt der Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen Zusatzbetrag, der von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile (gegebenenfalls unter Bericksichtigung
eines Partizipationsfaktors) abhangt. Im Fall einer fir den Wertpapierinhaber ungunstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile kann der Zusatzbetrag auch null
betragen, so dass der Wertpapierinhaber lediglich den Nennwert (gegebenenfalls zuzuglich
etwaiger Zinszahlungen) zuriickerhalt.

Da der Auszahlungsbetrag, vorbehaltlich einer etwaigen auflerordentlichen Kindigung der
Emittentin, am Falligkeitstag mindestens dem Nennwert entspricht, ist das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers dementsprechend auf die Differenz zwischen dem fir den Erwerb der
Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem
Nennwert (zuziglich etwaiger Zinszahlungen) begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdings
weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin
sein gesamtes fur den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieRlich aufgewendeter
Transaktionskosten) verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund kénnen die Wertpapiere
wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nennwerts liegt.
Wertpapierinhaber kdnnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit
wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nennwert verduf3ern zu kénnen.

Weiterhin sind die Wertpapiere dadurch charakterisiert, dass der Wertpapierinhaber wahrend der
Laufzeit Zinszahlungen erhalten kann und insoweit den nachfolgend unter "Risiko im Hinblick auf
Zinszahlungen", "Risiko bei festem Zinssatz", "Risiko bei variablem Zinssatz" bzw. "Risiko bei einer
Kombination von fester und variabler Verzinsung" dargestellten Risiken ausgesetzt ist.

Zusatzbetrag kann auf Maximalbetrag begrenzt sein

Sofern in den malgeblichen Endglltigen Bedingungen vorgesehen, kann der Zusatzbetrag auf
einen Maximalbetrag begrenzt sein. In diesem Fall ist zu beachten, dass der Wertpapierinhaber
nicht an einer Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile jenseits des Caps teilhaben
kann.

Risiko im Zusammenhang mit der Anwendbarkeit eines Partizipationsfaktors

Bei der Anwendung eines Partizipationsfaktors partizipiert der Wertpapierinhaber an der
Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile in Hohe eines bestimmten Faktors. Je nach
Ausstattung der Wertpapiere kann ein von 100% abweichender Partizipationsfaktor bewirken, dass
der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich der Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale,
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an Wertveranderungen des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile unterproportional bzw.
Uberproportional partizipiert.

Risiko von Marktstérungen oder AnpassungsmalBnahmen

Marktstérungen kénnen gegebenenfalls den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen und die Zahlung
des jeweils geschuldeten Betrags verzogern. Im Fall von Anpassungsmaflnahmen nach Mafligabe
der Wertpapierbedingungen kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer
Anpassungsmafinahme zugrundeliegenden Einschatzungen im Nachhinein als unzutreffend
erweisen und sich die Anpassungsmalnahme spater als fir den Wertpapierinhaber unvorteilhaft
herausstellt.

Anpassungsereignisse

Nach Eintritt eines Anpassungsereignisses bzw. eines Potenziellen Anpassungsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapierbedingungen anpassen oder den Basiswert bzw. einen
Korbbestandteil durch einen Nachfolge-Basiswert bzw. Nachfolge-Korbbestandteil ersetzen. Ein
solches Anpassungsereignis oder Potenzielles Anpassungsereignis kann durch Ereignisse
ausgelést werden, die einen wesentlichen Einfluss auf den Basiswert bzw. den oder die
Korbbestandteile haben.

Des Weiteren hat die Emittentin im Falle eines Anpassungsereignisses das Recht, die Wertpapiere
aulderordentlich zu kiindigen. Im Fall einer auflerordentlichen Kiindigung entspricht der
Kindigungsbetrag einem von der Emittentin nach billigem Ermessen festgelegten Marktpreis, der
auch unterhalb des Nennwerts liegen und im aufersten Fall null betragen kann, so dass der
Anleger einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden kann (siehe zur Ermittlung des
Kindigungsbetrags und zum Wiederanlagerisiko auch unter I1.B.2. ,Bewertungsrisiken im
Zusammenhang mit der Bestimmung des Kundigungsbetrags®).

Solche Anpassungen, Ersetzungen oder Kindigungen kdénnen negative Auswirkungen auf die
Wertpapiere haben, da der Wert der Wertpapiere hierdurch sinken kann. So kann sich
beispielsweise ein Nachfolge-Basiswert bzw. Nachfolge-Korbbestandteil nachteiliger entwickeln als
der urspriingliche Basiswert bzw. der urspriingliche Korbbestandteil es voraussichtlich getan hatte.

(iii) Produkt Nr. 3: Ikarus Anleihen

Risiko, dass Wertpapierinhaber lediglich Nennwert zuriickerhélt

Ikarus Anleihen sind Wertpapiere, bei denen der Wertpapierinhaber am Falligkeitstag den Nennwert
zuzlglich eines gegebenenfalls zu zahlenden Zusatzbetrags erhalt, wobei sich die HOhe des
Zusatzbetrags in Abhangigkeit von der Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
(gegebenenfalls unter Bertcksichtigung eines Partizipationsfaktors) bestimmt. MalRgeblich ist
insoweit, ob wahrend der Laufzeit ein Barriereereignis eingetreten ist. Im Fall einer flr den
Wertpapierinhaber unguinstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile kann
der Zusatzbetrag auch null betragen, so dass der Wertpapierinhaber lediglich den Nennwert
(gegebenenfalls zuzlglich etwaiger Zinszahlungen) zurtickerhalt.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Nichteintritts eines
Barriereereignisses ist die Volatilitit des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile. Unter dem Begriff
"Volatilitat" versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile. Je hoher die Volatilitat eines Basiswerts bzw. Korbbestandteils ist, desto hoher ist
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fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit
der Verletzung der Barriere, fuhrt dies tendenziell zu einem fallenden Preis des Wertpapiers.

Im Fall eines Korbs als Basiswert ist fir den Eintritt eines Barriereereignisses auch die Korrelation
der Korbbestandteile ein wichtiger Einflussfaktor. Unter dem Begriff "Korrelation" versteht man ein
Mafy zur Bestimmung der Abhangigkeit der Entwicklung der Korbbestandteile voneinander. Je
ausgepragter die Korrelation der Korbbestandteile ist, desto ahnlicher ist ihr Kursverlauf. Je
unterschiedlicher dagegen der Kursverlauf der im Korb enthaltenen Korbbestandteile ist, umso
hoher ist das Risiko, dass eine Verletzung der Barriere durch einen Korbbestandteil eintritt.

Da der Auszahlungsbetrag, vorbehaltlich einer etwaigen auflerordentlichen Kindigung der
Emittentin, am Falligkeitstag mindestens dem Nennwert entspricht, ist das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers dementsprechend auf die Differenz zwischen dem fir den Erwerb der
Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem
Nennwert (zuziiglich etwaiger Zinszahlungen) begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdings
weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin
sein gesamtes flir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieRlich aufgewendeter
Transaktionskosten) verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund kénnen die Wertpapiere
wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nennwerts liegt.
Wertpapierinhaber kdnnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit
wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nennwert verauf3ern zu kénnen.

Weiterhin sind die Wertpapiere dadurch charakterisiert, dass der Wertpapierinhaber wahrend der
Laufzeit Zinszahlungen erhalten kann und insoweit den nachfolgend unter "Risiko im Hinblick auf
Zinszahlungen", "Risiko bei festem Zinssatz", "Risiko bei variablem Zinssatz" bzw. "Risiko bei einer
Kombination von fester und variabler Verzinsung" dargestellten Risiken ausgesetzt ist.

Risiko im Zusammenhang mit der Anwendbarkeit eines Partizipationsfaktors

Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen koénnen die Anwendung eines Partizipationsfaktors
vorsehen. Bei der Anwendung eines Partizipationsfaktors partizipiert der Wertpapierinhaber an der
Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile in Hohe eines bestimmten Faktors. Je nach
Ausstattung der Wertpapiere kann ein von 100% abweichender Partizipationsfaktor bewirken, dass
der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich der Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale,
an Wertveranderungen des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile unterproportional bzw.
Uberproportional partizipiert.

Risiko von Marktstérungen oder AnpassungsmalBnahmen

Marktstérungen kénnen gegebenenfalls den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen und die Zahlung
des jeweils geschuldeten Betrags verzogern. Im Fall von Anpassungsmaflnahmen nach Mafigabe
der Wertpapierbedingungen kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer
Anpassungsmalinahme zugrundeliegenden Einschatzungen im Nachhinein als unzutreffend
erweisen und sich die Anpassungsmallnahme spater als fir den Wertpapierinhaber unvorteilhaft
herausstellt.
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Anpassungsereignisse

Nach Eintritt eines Anpassungsereignisses bzw. eines Potenziellen Anpassungsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapierbedingungen anpassen oder den Basiswert bzw. einen
Korbbestandteil durch einen Nachfolge-Basiswert bzw. Nachfolge-Korbbestandteil ersetzen. Ein
solches Anpassungsereignis oder Potenzielles Anpassungsereignis kann durch Ereignisse
ausgeldst werden, die einen wesentlichen Einfluss auf den Basiswert bzw. den oder die
Korbbestandteile haben.

Des Weiteren hat die Emittentin im Falle eines Anpassungsereignisses das Recht, die Wertpapiere
aulderordentlich zu kindigen. Im Fall einer auferordentlichen Kindigung entspricht der
Kindigungsbetrag einem von der Emittentin nach billigem Ermessen festgelegten Marktpreis, der
auch unterhalb des Nennwerts liegen und im aufersten Fall null betragen kann, so dass der
Anleger einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden kann (siehe zur Ermittlung des
Kindigungsbetrags und zum Wiederanlagerisiko auch unter I1.B.2. ,Bewertungsrisiken im
Zusammenhang mit der Bestimmung des Kindigungsbetrags®).

Solche Anpassungen, Ersetzungen oder Kiindigungen kdénnen negative Auswirkungen auf die
Wertpapiere haben, da der Wert der Wertpapiere hierdurch sinken kann. So kann sich
beispielsweise ein Nachfolge-Basiswert bzw. Nachfolge-Korbbestandteil nachteiliger entwickeln als
der urspriingliche Basiswert bzw. der urspringliche Korbbestandteil es voraussichtlich getan hatte.

(iv) Produkt Nr. 4: Twin Win Anleihen

Risiko, dass Wertpapierinhaber lediglich Nennwert zurlickerhélt

Twin Win Anleihen sind Wertpapiere, bei denen der Wertpapierinhaber am Falligkeitstag den
Nennwert zuzuglich eines gegebenenfalls zu zahlenden Zusatzbetrags erhalt, wobei sich die Hohe
des Zusatzbetrags in Abhangigkeit von der Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
(gegebenenfalls unter Berlicksichtigung eines Partizipationsfaktors) bestimmt. Im Fall einer fiir den
Wertpapierinhaber unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile kann
der Zusatzbetrag auch null betragen, so dass der Wertpapierinhaber lediglich den Nennwert
(gegebenenfalls zuzlglich etwaiger Zinszahlungen) zurtickerhalt.

Sofern in den Endgiltigen Bedingungen eine Barriere Anwendung findet, ist fir die Hohe des
Auszahlungsbetrags mafigeblich, ob wahrend der Laufzeit ein Barriereereignis eingetreten ist. Ein
wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Nichteintritts eines
Barriereereignisses ist die Volatilitdt des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile. Unter dem Begriff
"Volatilitat" versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile. Je héher die Volatilitat eines Basiswerts bzw. Korbbestandteils ist, desto héher ist
fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit
der Verletzung der Barriere, fuhrt dies tendenziell zu einem fallenden Preis des Wertpapiers.

Im Fall eines Korbs als Basiswert ist fir den Eintritt eines Barriereereignisses auch die Korrelation
der Korbbestandteile ein wichtiger Einflussfaktor. Unter dem Begriff " Korrelation" versteht man ein
Mall zur Bestimmung der Abhangigkeit der Entwicklung der Korbbestandteile voneinander. Je
ausgepragter die Korrelation der Korbbestandteile ist, desto &hnlicher ist ihr Kursverlauf. Je
unterschiedlicher dagegen der Kursverlauf der im Korb enthaltenen Korbbestandteile ist, umso
hoher ist das Risiko, dass eine Verletzung der Barriere durch einen Korbbestandteil eintritt.
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Da der Auszahlungsbetrag, vorbehaltlich einer etwaigen auflerordentlichen Kindigung der
Emittentin, am Falligkeitstag mindestens dem Nennwert entspricht, ist das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers dementsprechend auf die Differenz zwischen dem fir den Erwerb der
Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem
Nennwert (zuziglich etwaiger Zinszahlungen) begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdings
weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin
sein gesamtes fur den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieRlich aufgewendeter
Transaktionskosten) verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund kénnen die Wertpapiere
wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nennwerts liegt.
Wertpapierinhaber kdnnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit
wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nennwert verduf3ern zu kénnen.

Weiterhin sind die Wertpapiere dadurch charakterisiert, dass der Wertpapierinhaber wahrend der
Laufzeit Zinszahlungen erhalten kann und insoweit den nachfolgend unter "Risiko im Hinblick auf
Zinszahlungen", "Risiko bei festem Zinssatz", "Risiko bei variablem Zinssatz" bzw. "Risiko bei einer
Kombination von fester und variabler Verzinsung" dargestellten Risiken ausgesetzt ist.

Zusatzbetrag kann auf Maximalbetrag begrenzt sein

Sofern in den maRgeblichen Endglltigen Bedingungen vorgesehen, kann der Auszahlungsbetrag
auf einen Maximalbetrag begrenzt sein. In diesem Fall ist zu beachten, dass der Wertpapierinhaber
nicht an einer Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile jenseits des maligeblichen
Caps teilhaben kann.

Risiko im Zusammenhang mit der Anwendbarkeit eines Partizipationsfaktors

Bei der Anwendung eines Partizipationsfaktors partizipiert der Wertpapierinhaber an der
Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile in Hohe eines bestimmten Faktors. Je nach
Ausstattung der Wertpapiere kann ein von 100% abweichender Partizipationsfaktor bewirken, dass
der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich der Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale,
an Wertveranderungen des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile unterproportional bzw.
Uberproportional partizipiert.

Risiko von Marktstbrungen oder Anpassungsmal3nahmen

Marktstérungen kdnnen gegebenenfalls den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen und die Zahlung
des jeweils geschuldeten Betrags verzégern. Im Fall von AnpassungsmalRnahmen nach Maligabe
der Wertpapierbedingungen kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer
AnpassungsmalRnahme zugrundeliegenden Einschatzungen im Nachhinein als unzutreffend
erweisen und sich die Anpassungsmalnahme spater als fir den Wertpapierinhaber unvorteilhaft
herausstellt.

Anpassungsereignisse

Nach Eintritt eines Anpassungsereignisses bzw. eines Potenziellen Anpassungsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapierbedingungen anpassen oder den Basiswert bzw. einen
Korbbestandteil durch einen Nachfolge-Basiswert bzw. Nachfolge-Korbbestandteil ersetzen. Ein
solches Anpassungsereignis oder Potenzielles Anpassungsereignis kann durch Ereignisse
ausgelést werden, die einen wesentlichen Einfluss auf den Basiswert bzw. den oder die
Korbbestandteile haben.

Des Weiteren hat die Emittentin im Falle eines Anpassungsereignisses das Recht, die Wertpapiere
aulderordentlich zu kindigen. Im Fall einer auferordentlichen Kindigung entspricht der
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Kindigungsbetrag einem von der Emittentin nach billigem Ermessen festgelegten Marktpreis, der
auch unterhalb des Nennwerts liegen und im aufersten Fall null betragen kann, so dass der
Anleger einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden kann (siehe zur Ermittlung des
Kindigungsbetrags und zum Wiederanlagerisiko auch unter I1.B.2. "Bewertungsrisiken im
Zusammenhang mit der Bestimmung des Kindigungsbetrags").

Solche Anpassungen, Ersetzungen oder Kiindigungen kdénnen negative Auswirkungen auf die
Wertpapiere haben, da der Wert der Wertpapiere hierdurch sinken kann. So kann sich
beispielsweise ein Nachfolge-Basiswert bzw. Nachfolge-Korbbestandteil nachteiliger entwickeln als
der urspriingliche Basiswert bzw. der urspriingliche Korbbestandteil es voraussichtlich getan hatte.

(v) Produkt Nr. 5: Altiplano Anleihen

Risiko, dass Wertpapierinhaber lediglich Nennwert zuriickerhélt

Altiplano Anleihen sind Wertpapiere, bei denen der Wertpapierinhaber am Falligkeitstag den
Nennwert erhalt. Weiterhin koénnen die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass der
Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen Zusatzbetrag erhalt, der bzw. dessen Zahlung von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile bzw. - sofern in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen — vom Nichteintritt eines Barriereereignisses abhangt. Der Zusatzbetrag
kann — sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen — auf einen bestimmten Maximalbetrag
begrenzt sein. Im Fall einer fir den Wertpapierinhaber unguinstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile bzw. — sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen —
bei Eintritt eines Barriereereignisses - betragt der Zusatzbetrag null bzw. entfallt die Zahlung des
Zusatzbetrags, so dass der Wertpapierinhaber lediglich den Nennwert (gegebenenfalls zuziglich
etwaiger Zinszahlungen) zurlickerhalt.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Nichteintritts eines
Barriereereignisses ist die Volatilitdt des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile. Unter dem Begriff
"Volatilitdt" versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile. Je hoher die Volatilitat eines Basiswerts bzw. Korbbestandteils ist, desto hoher ist
fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit
der Verletzung der Barriere, fiuhrt dies tendenziell zu einem fallenden Preis des Wertpapiers.

Im Fall eines Korbs als Basiswert ist fir den Eintritt eines Barriereereignisses auch die Korrelation
der Korbbestandteile ein wichtiger Einflussfaktor. Unter dem Begriff "Korrelation" versteht man ein
Mafy zur Bestimmung der Abhangigkeit der Entwicklung der Korbbestandteile voneinander. Je
ausgepragter die Korrelation der Korbbestandteile ist, desto ahnlicher ist ihr Kursverlauf. Je
unterschiedlicher dagegen der Kursverlauf der im Korb enthaltenen Korbbestandteile ist, umso
hdéher ist das Risiko, dass eine Verletzung der Barriere durch einen Korbbestandteil eintritt.

Da der Auszahlungsbetrag, vorbehaltlich einer etwaigen auflerordentlichen Kindigung der
Emittentin, am Falligkeitstag mindestens dem Nennwert entspricht, ist das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers dementsprechend auf die Differenz zwischen dem fir den Erwerb der
Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem
Nennwert (zuziglich etwaiger Zinszahlungen) begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdings
weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin
sein gesamtes flir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieRlich aufgewendeter
Transaktionskosten) verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund kénnen die Wertpapiere
wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nennwerts liegt.
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Wertpapierinhaber kdnnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit
wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nennwert veraufiern zu kénnen.

Weiterhin sind die Wertpapiere dadurch charakterisiert, dass der Wertpapierinhaber wahrend der
Laufzeit Zinszahlungen erhalten kann und insoweit den nachfolgend unter "Risiko im Hinblick auf
Zinszahlungen", "Risiko bei festem Zinssatz", "Risiko bei variablem Zinssatz" bzw. "Risiko bei einer
Kombination von fester und variabler Verzinsung" dargestellten Risiken ausgesetzt ist. Die
Endguiltigen Bedingungen kénnen auch vorsehen, dass die Verzinsung der Wertpapiere abhangig
von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile erfolgt. Bei solchen
Wertpapieren erfolgt die Verzinsung zu einem bei Emission festgelegten Zinssatz unter der
Voraussetzung, dass eine bestimmte Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
erfolgt ist (z.B. kein Eintritt eines Barriereereignisses, Erreichen oder Uberschreiten eines
bestimmten Schwellenwerts). Sofern diese Voraussetzung nicht erflllt ist, erfolgt an dem
mafgeblichen Zinszahlungstag bzw. — sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — an
allen zukunftigen Zinszahlungstagen keine Verzinsung der Wertpapiere bzw. es erfolgt lediglich
eine Verzinsung zum Mindestzinssatz.

Risiko im Zusammenhang mit der Anwendbarkeit eines Partizipationsfaktors

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen kdénnen die Anwendung eines Partizipationsfaktors
vorsehen. Bei der Anwendung eines Partizipationsfaktors partizipiert der Wertpapierinhaber an der
Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile in Hoéhe eines bestimmten Faktors. Je nach
Ausstattung der Wertpapiere kann ein von 100% abweichender Partizipationsfaktor bewirken, dass
der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich der Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale,
an Wertveranderungen des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile unterproportional bzw.
Uberproportional partizipiert.

Risiko von Marktstérungen oder Anpassungsmal3nahmen

Marktstérungen kdnnen gegebenenfalls den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen und die Zahlung
des jeweils geschuldeten Betrags verzégern. Im Fall von Anpassungsmaflnahmen nach Mafligabe
der Wertpapierbedingungen kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer
AnpassungsmalRnahme zugrundeliegenden Einschatzungen im Nachhinein als unzutreffend
erweisen und sich die Anpassungsmalnahme spater als fir den Wertpapierinhaber unvorteilhaft
herausstellt.

Anpassungsereignisse

Nach Eintritt eines Anpassungsereignisses bzw. eines Potenziellen Anpassungsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapierbedingungen anpassen oder den Basiswert bzw. einen
Korbbestandteil durch einen Nachfolge-Basiswert bzw. Nachfolge-Korbbestandteil ersetzen. Ein
solches Anpassungsereignis oder Potenzielles Anpassungsereignis kann durch Ereignisse
ausgelést werden, die einen wesentlichen Einfluss auf den Basiswert bzw. den oder die
Korbbestandteile haben.

Des Weiteren hat die Emittentin im Falle eines Anpassungsereignisses das Recht, die Wertpapiere
aulderordentlich zu kindigen. Im Fall einer auflerordentlichen Kindigung entspricht der
Kindigungsbetrag einem von der Emittentin nach billigem Ermessen festgelegten Marktpreis, der
auch unterhalb des Nennwerts liegen und im aufersten Fall null betragen kann, so dass der
Anleger einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden kann (siehe zur Ermittlung des
Kindigungsbetrags und zum Wiederanlagerisiko auch unter I1.B.2. "Bewertungsrisiken im
Zusammenhang mit der Bestimmung des Kindigungsbetrags").
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Solche Anpassungen, Ersetzungen oder Kiindigungen kdénnen negative Auswirkungen auf die
Wertpapiere haben, da der Wert der Wertpapiere hierdurch sinken kann. So kann sich
beispielsweise ein Nachfolge-Basiswert bzw. Nachfolge-Korbbestandteil nachteiliger entwickeln als
der urspriingliche Basiswert bzw. der urspringliche Korbbestandteil es voraussichtlich getan hatte.

2. Wesentliche produktubergreifende Risikofaktoren

Die Wertpapiere verbriefen Uiber den Auszahlungsbetrag und — sofern in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen - etwaige Zinszahlungen hinaus keinen Anspruch auf sonstige Zahlung.

Der Auszahlungsbetrag entspricht am Ende der Laufzeit mindestens dem Nennwert. Im Fall einer
aulderordentlichen Kindigung der Wertpapiere kann der Kindigungsbetrag auch unterhalb des
Nennwerts liegen. Der Auszahlungsbetrag kann jedoch unter dem fir das Wertpapier gezahlten
Kaufpreis liegen.

Risiko im Hinblick auf Zinszahlungen

Die Endglltigen Bedingungen koénnen fir die Wertpapiere eine oder mehrere Zinszahlungen
vorsehen. Bei den vorgesehenen Zinszahlungen kann es sich um feste, variable oder strukturierte
Zinszahlungen handeln. Der jeweilige Zinsbetrag wird nach Maligabe der Endglltigen Bedingungen
ermittelt und kann, sofern die Endgiltigen Bedingungen keine feste Verzinsung bzw. keine
Mindestverzinsung vorsehen, gegebenenfalls null betragen.

Im Hinblick auf ein mdgliches Ausbleiben einer Zinszahlung sind ebenfalls die unter "Kompensation
von Wertverlusten durch sonstige Ertrage" erlduterten Risiken zu beachten.

Risiko bei festem Zinssatz

Die Endgultigen Bedingungen koénnen eine feste Verzinsung vorsehen. Eine besondere
Ausgestaltungsmadglichkeit fester Verzinsung ist dabei die sogenannte Step-up-Verzinsung. Hierbei
erhoht sich der Zinssatz wahrend der Laufzeit schrittweise um einen vorher festgelegten Betrag zu
vorher festgelegten Zeitpunkten.

Fir Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass der Kurs der Wertpapiere aufgrund von
Veranderungen des Marktzinssatzes fallt. Wahrend der Zinssatz bei festverzinslichen Wertpapieren
Uber die gesamte Laufzeit fest ist, &ndert sich der Marktzinssatz typischerweise taglich. Andert sich
der Marktzinssatz, andert sich der Kurs der Wertpapiere, jedoch in umgekehrter Richtung. Steigt
der Marktzinssatz, fallt der Kurs der Wertpapiere, fallt der Marktzinssatz, steigt der Kurs der
Wertpapiere, bis die Rendite dieser Wertpapiere jeweils der des Marktzinssatzes vergleichbarer
Emissionen entspricht. Die auftretenden Kursveranderungen sind flr den Wertpapierinhaber vor
allem dann relevant, wenn er die Wertpapiere vor Laufzeitende verkaufen mdchte oder wenn die
Wertpapiere vor Laufzeitende vorzeitig zuriickgezahlt werden. Steigende Marktzinsen kénnen zu
einem Kursverlust der Wertpapiere flhren.

Risiko bei variablem Zinssatz

Die Endgultigen Bedingungen koénnen verschiedene variable Verzinsungsstrukturen fir die
Wertpapiere vorsehen. Eine besondere Gestaltungsart variabler Verzinsung ist dabei die Inflations-
gebundene Verzinsung. Hierbei kann sich der Zinssatz nach Malgabe der Endgultigen
Bedingungen an dem Verbraucherpreisindex der Euro-Zone orientieren.
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Der Zinsertrag auf variabel verzinsliche Wertpapiere ist nicht vorhersehbar. Auf Grund der
schwankenden Zinsertrdge konnen Anleger die endglltige Rendite von variabel verzinslichen
Wertpapieren zum Kaufzeitpunkt nicht feststellen, so dass auch ein Rentabilitatsvergleich
gegeniber festverzinslichen Anlagen nicht moglich ist. Anleger tragen ein entsprechendes
Wiederanlagerisiko, wenn die Marktzinsen fallen. D.h., Anleger kdnnen die ihnen zuflieRenden
Zinsertrage dann nur auf dem jeweils herrschenden niedrigeren Zinsniveau wieder anlegen.

Falls sich die Ho6he der variablen Verzinsung auf einen Inflationsindex bzw. einen
Verbraucherpreisindex bezieht, nehmen die Wertpapierinhaber an der Entwicklung solcher
Inflationsindizes bzw. Verbraucherindizes teil, die erheblichen Schwankungen unterliegen kénnen,
die moglicherweise nicht mit anderen Indizes korrelieren und nicht genau mit der Inflationsrate
korrelieren, die Wertpapierinhaber in der entsprechenden Jurisdiktion wahrnehmen. Die
Berechnung des malgeblichen Zinssatzes kann sich auf einen Monat beziehen, der mehrere
Monate vor dem fliir die Wertpapiere malfigeblichen Zinszahlungstag liegt und entsprechend
signifikant vom Inflationsniveau zum Zeitpunkt der Zahlung abweichen kann.

Sofern die Wertpapiere mit einem Hoéchstzinssatz ausgestattet sind, ist zu beachten, dass in
diesem Fall der zur Berechnung des Zinsbetrags anzuwendende variable Zinssatz in keinem Fall
Uber den festgelegten HOchstzinssatz steigen kann, so dass der Wertpapierinhaber nicht an einer
Entwicklung jenseits des Hdéchstzinssatzes teilhaben kann. Anleger sollten beachten, dass wenn
der Marktzins Uber den Hochstzinssatz steigt, der Kurs fur die Wertpapiere sinkt. Dementsprechend
kann der Preis der Wertpapiere bei Verkauf vor Falligkeit deutlich unter dem Nennwert liegen. Die
Rendite derartiger Wertpapiere kann erheblich niedriger ausfallen als bei vergleichbaren variabel
verzinslichen Wertpapiere ohne Hochstzinssatz.

Risiko bei einer Kombination von fester und variabler Verzinsung

Die Endgultigen Bedingungen kénnen auch eine Kombination fester und variabler
Verzinsungsstrukturen vorsehen. Es gelten in diesem Fall die oben unter "Risiko bei festem
Zinssatz" sowie "Risiko bei variablem Zinssatz" dargestellten Risikofaktoren.

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Kiindigungsbetrags

Risiken im Fall der Ausiibung des auBerordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorgesehenen auBerordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin zahlt die Emittentin an jeden Wertpapierinhaber einen
festzulegenden Betrag je Wertpapier. Dieser wird als angemessener Marktpreis des Wertpapieres
unmittelbar vor dem zur Kindigung berechtigenden Ereignis und gemal den
Wertpapierbedingungen von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt. Der im
Fall einer auRerordentlichen Kiindigung zu zahlende Kiindigungsbetrag kann unter dem Nennwert
liegen und im auRersten Fall null betragen, so dass der Anleger einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals erleidet.

Wiederanlagerisiko im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin bzw. bei einer
vorzeitigen Rlickzahlung der Wertpapiere

Im Fall einer aufRerordentlichen Kindigung durch die Emittentin tragt der Wertpapierinhaber das
Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs des gekiindigten Wertpapieres aufgrund
der Laufzeitbeendigung nicht mehr erflllt werden kénnen. Der Wertpapierinhaber tragt in diesem
Fall ein Wiederanlagerisiko, denn der durch die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann
mdglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen als zu solchen, die beim Erwerb des
gekundigten Wertpapieres vorlagen, wiederangelegt werden.
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Risiken im Hinblick auf Wertpapiere mit der Moglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung nach
Wahl der Emittentin

Sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, hat die Emittentin das Recht, die Wertpapiere
vorzeitig zum Nennwert oder einem anderen in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag,
der mindestens dem Nennwert entspricht, zu einem oder mehreren im Voraus festgelegten
Zeitpunkten zuriickzuzahlen. Falls die Emittentin die Wertpapiere vor deren Endfalligkeit
zurlckzahlt, ist der Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt, dass er die Erldse aus der
Ruckzahlung nur zu schlechteren als den urspringlichen Bedingungen wieder anlegen kann.
Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite fir den Wertpapierinhaber ergeben
(Wiederanlagerisiko).

Die Ausubung des Rechts der Emittentin zur vorzeitigen Rickzahlung hangt von unterschiedlichen
Marktparametern ab, insbesondere von der tatsachlichen oder erwarteten Entwicklung des
Basiswerts bzw. des Referenzzinssatzes, der tatsachlichen oder erwarteten Entwicklung des
allgemeinen Marktzinsniveaus und der Zinskurve, der Verzinsung der Wertpapiere sowie der
tatsachlichen oder erwarteten Volatilitat der Zinsmarkte. Es kann daher im Voraus keine eindeutige
Aussage gemacht werden, ob und wann die Emittentin das Recht auf vorzeitige Ruckzahlung
ausuben wird. Der Anleger muss daher damit rechnen, dass die Emittentin die Wertpapiere dann
vorzeitig zurlickzahlt, wenn die Wertpapiere aufgrund der Marktumstande fiir die Wertpapierinhaber
besonders profitabel sind oder Kurssteigerungen erwartet werden kénnen.

Das Kundigungsrecht der Emittentin bewirkt zudem, dass etwaige Kurssteigerungen bei einer fur
die Anleger gunstigen Zinsentwicklung geringer ausfallen, als dies ohne das vorzeitige
Kindigungsrecht der Fall ware.

Die vorzeitige Rickzahlung eines Wertpapiers kann aulerdem dazu flhren, dass negative
Abweichungen gegenuber der erwarteten Rendite eintreten oder der zurlickgezahlte Nennwert der
Wertpapiere niedriger als der fur die Wertpapiere vom Wertpapierinhaber gezahlte Kaufpreis ist und
dadurch das eingesetzte Kapital zum Teil verloren ist.

Allgemeines Renditerisiko

Da je nach Struktur der Wertpapiere die Héhe der Verzinsung und/oder der Rickzahlung von der
Entwicklung eines Basiswerts bzw. des Referenzzinssatzes abhangig sind, lasst sich die Rendite
der Wertpapiere erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da erst zu diesem Zeitpunkt die Ho6he
samtlicher Zahlungen auf die Wertpapiere bekannt ist.

Die Wertpapiere werden, vorbehaltlich des Ausfallrisikos der Emittentin und einer etwaigen
aulderordentlichen Kiindigung der Wertpapiere, (mindestens) zum Nennwert zurlickgezahlt werden,
sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere bis zu dem in den Wertpapierbedingungen
genannten Falligkeitstag bzw. — sofern die Wertpapiere die Mdaglichkeit einer ordentlichen
Kindigung vorsehen — bis zum Kindigungszeitpunkt der ordentlichen Kiindigung halt. Nicht
bertcksichtigt werden dabei aber der tatsdchlich bezahlte Ausgabepreis (inklusive eines etwaigen
Ausgabeaufschlags) und etwaige Transaktionskosten. VerduRert der Wertpapierinhaber die
Wertpapiere vor dem Laufzeitende, z.B. Uber die Boérse, kann der VerdulRerungserldés unter dem
eingesetzten Kapital liegen, so dass fur den Anleiheglaubiger Verluste entstehen. Der Anleger sollte
deshalb seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin Uberprifen, ob er sein Kapital bis zum
Laufzeitende in den Wertpapieren angelegt lassen kann.
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Auch wenn der Wertpapierinhaber die Wertpapiere bis zur Riickzahlung durch die Emittentin behalt,
besteht das Risiko, dass seine Renditeerwartungen nicht erflillt werden bzw. dass die Rendite einer
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird.

Allgemeine Marktpreisrisiken

Verschiedenste Einflussfaktoren wie z.B. Anderungen des Marktzinsniveaus, die Politik der
Zentralbanken, die allgemeine wirtschaftliche Entwicklung, die Inflation und
unternehmensspezifische Faktoren hinsichtlich der Emittentin wirken sich auf den Kurs der
Wertpapiere aus. Diese Faktoren kénnen dazu flhren, dass der Kurs der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit unter den Nennwert fallt und der Anleger im Fall einer VerauRerung vor Falligkeit einen
Verlust erleidet.

Marktpreisrisiken im Fall von basiswertabhidngigen Strukturen

Sofern die Rickzahlung bzw. die Verzinsung der Wertpapiere von der Entwicklung eines
bestimmten Basiswerts bzw. Korbs abhangig ist, ist auch die Kursentwicklung der Wertpapiere
wahrend der Laufzeit in hohem Male abhangig von der erwarteten und tatsachlichen Entwicklung
des Basiswerts bzw. einzelner oder sdmtlicher Korbbestandteile. Diese wiederum ist - je nach der
Natur des Basiswerts bzw. des jeweiligen Korbbestandteils - abhangig von einer Vielzahl von
Einflussfaktoren, wie der tatsachlichen und erwarteten wirtschaftlichen Entwicklung einzelner
Unternehmen, Industriezweige, Regionen, Rohstoffmarkte, sonstiger Beschaffungsmarkte und
Absatzmarkte, dem Zins- und Kursniveau an den Kapitalmarkten, Entwicklungen von Preisniveau
und Wahrungskursen sowie politischen Gegebenheiten. Wenn aufgrund der Entwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile negative Auswirkungen auf die Verzinsung und/oder
Ruckzahlung der Wertpapiere zu erwarten sind, wird sich dies negativ auf den Marktpreis der
Wertpapiere auswirken. Der Marktpreis der Wertpapiere kann wahrend der Laufzeit unter dem
Nennwert liegen und bei einer Verduf3erung der Wertpapiere vor deren Endfalligkeit kann der
erzielte Verkaufserlds unterhalb des eingesetzten Kapitals liegen.

Kompensation von Wertverlusten durch sonstige Ertrage

Sofern die Wertpapiere weder einen Anspruch auf feste bzw. variable Zinszahlung verbriefen,
werfen die Wertpapiere keinen laufenden Ertrag ab, d.h. mdgliche Wertverluste der Wertpapiere
kénnen nicht durch laufende Ertrage der Wertpapiere kompensiert werden. Falls die Wertpapiere
eine Zinszahlung verbriefen, reichen diese Zahlungen gegebenenfalls nicht aus, um Wertverluste
zu kompensieren.

VerauBerung der Wertpapiere

Die Wertpapierinhaber erhalten — sofern in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
vorgesehen - mit Ausnahme der Zinszahlungen keine laufenden Zahlungen. Ein einmaliger Ertrag
kann gegebenenfalls durch eine VeraulRerung der Wertpapiere am Sekundarmarkt erzielt werden.

Jedoch ist nicht voraussehbar, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fiir die Wertpapiere
entwickelt und wie liquide dieser ist, bzw. ob die Wertpapiere dort Gberhaupt tatsachlich gehandelt
werden. Ferner ist nicht klar, zu welchem Preis die Wertpapiere an einem solchen Sekundarmarkt
gehandelt werden wirden, bzw. ob nicht Regelungen den Kauf und Verkauf und somit die
Handelbarkeit beschranken wurden.

Der auf einem Sekundarmarkt zu erzielende Wert eines Wertpapieres kann zudem deutlich unter
dem tatsachlichen Wert eines Wertpapieres liegen. Unter anderem kann auch nicht
ausgeschlossen werden, dass beim Verkauf eines Wertpapieres eine Transaktionsgebihr anfallt.
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Die Emittentin bzw. ein Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe kann jederzeit Wertpapiere am
offenen Markt oder Uber einen individuellen Vertrag erwerben und unter Umstanden den Handel am
Sekundarmarkt entsprechend einschranken bzw. erschweren, wodurch der Preis einzelner
Wertpapiere beeinflusst werden kann. Es besteht keine Verpflichtung, die Wertpapierinhaber tGber
einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu unterrichten. Wertpapierinhaber mussen sich ihr eigenes Bild
von der Entwicklung der Wertpapiere und anderen Ereignissen, die auf die Entwicklung dieses
Kurses einen Einfluss haben kénnen, machen.

Waéhrung

Wenn der durch die Wertpapiere verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird, hangt das Verlustrisiko auch von
ungunstigen Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder
Rechnungseinheit ab. Solche Entwicklungen kénnen das Verlustrisiko dadurch erhéhen, dass

(a) sich die Hohe des maoglicherweise zu empfangenden Auszahlungsbetrages und des
Zinsbetrages durch eine Verschlechterung des Wechselkurses entsprechend vermindert;
und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Wertpapiere entsprechend vermindert.

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung in
der Zahlungen unter den Wertpapieren erfolgen und der Heimatwahrung des Wertpapierinhabers,
die flr die sonstigen wirtschaftlichen und finanziellen Umstédnde des Wertpapierinhabers
hauptsachlich relevant ist fir den Wertpapierinhaber nachteilig sein kénnen. Wertpapierinhaber
sollten beachten, dass Wechselkurse starken Schwankungen unterliegen und durch das Angebot
von und die Nachfrage nach Wahrungen an den internationalen Devisenmarkten bestimmt werden.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren anfallen, kénnen - insbesondere im Fall eines niedrigen Auftragswerts -
zu besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastungen flhren. Vor dem Erwerb eines
Wertpapiers sollten die erforderlichen Informationen Uber alle beim Kauf oder Verkauf des
Wertpapiers anfallenden Kosten eingeholt werden.

Kosten/Vertriebsvergiitung

Sowohl der Ausgabepreis der Wertpapiere als auch die wahrend der Laufzeit gestellten An- und
Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der BNP Paribas Gruppe.
Insbesondere kann in diesen Preisen eine Marge enthalten sein, die gegebenenfalls u. a. die
Kosten fur die Strukturierung des Produkts, die Risikoabsicherung der Emittentin und fir den
Vertrieb (Ruckvergutung / Zuwendungen, wie unten aufgefuhrt) abdeckt.

Erwerbs- und VerauRerungskosten

Den Ausgabeaufschlag in der mit der Hausbank vereinbarten Hohe zahlt der Wertpapierinhaber an
seine Hausbank.

Daneben sind vom Wertpapierinhaber Verwahrkosten in der mit der Hausbank vereinbarten Héhe
zu entrichten.
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RisikoausschlieBende oder -einschrinkende Geschifte und Risiko der beschrinkten
Laufzeit

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass wahrend der Laufzeit Geschafte abgeschlossen werden
kénnen, durch die die Verlustrisiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder eingeschrankt
werden kénnen (Absicherungsgeschéfte), dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils
zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschéfte nicht oder nur zu
einem ungunstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fur den Anleger ein entsprechender Verlust
entsteht.

In diesem Zusammenhang ist auch zu berlcksichtigen, dass die Wertpapiere nur zeitlich befristete
Rechte verbriefen. Es besteht keine Sicherheit, dass potentielle Kursverluste durch einen
anschlieenden Wertzuwachs des Wertpapiers noch wahrend der Laufzeit wieder ausgeglichen
werden koénnen. Dies gilt insbesondere auch in den Fallen (und abhangig vom jeweiligen
Kindigungsbetrag), in denen eine vorzeitige Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin
erfolgt. Im Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung oder einer Veraul3erung der Wertpapiere vor
ihrer Falligkeit besteht das Risiko eines erheblichen Verlusts des gezahlten Kaufpreises fir die
Wertpapiere einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht
unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Risiko bei Inanspruchnahme eines Kredits

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird, muss beim Nichteintritt von
Erwartungen nicht nur der eingetretene Verlust hingenommen, sondern auch der Kredit verzinst
und zurlckgezahlt werden. Dadurch erhdht sich das Verlustrisiko erheblich. Es kann nicht damit
kalkuliert werden, dass der Kredit aus mit den Wertpapieren in Zusammenhang stehenden Mitteln
verzinst und zurtckgezahlt werden kann. Daher sollte der Erwerber von Wertpapieren seine
wirtschaftlichen Verhaltnisse vor der Investition in die Wertpapiere daraufhin Uberprifen, ob er zur
Verzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Kredits auch ohne Bericksichtigung
der Wertpapiere in der Lage ist.

Risiko des eingeschriankten Handels in den Wertpapieren

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Wertpapiere sollen in den Freiverkehr einbezogen
werden. Nach Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel im Freiverkehr kann nicht zugesichert
werden, dass diese Einbeziehung beibehalten wird. Der letzte Boérsenhandelstag fur die
Wertpapiere ist voraussichtlich zwei Bérsenhandelstage vor dem Falligkeitstag.

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmafig Ankaufs- und
Verkaufskurse flr die Wertpapiere einer Emission Uber ein mit ihr verbundenes Unternehmen i.S.v.
§ 15 AktG stellen zu lassen. Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe,
des Zustandekommens oder der permanenten Verflgbarkeit derartiger Kurse. Es ist nicht
gewabhrleistet, dass die Wertpapiere wahrend der Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem
bestimmten Kurs erworben oder verauf3ert werden kdnnen. Verzdgerungen bei der Kursfeststellung
kénnen sich beispielsweise bei Marktstdorungen und Systemproblemen ergeben.

Finanztransaktionssteuer

Am 14, Februar 2013 hat die EU-Kommission einen Richtlinien-Vorschlag ("RL-Vorschlag") zu
einer gemeinsamen Finanztransaktionssteuer ("FTT") vorgelegt. Nach dem RL-Vorschlag soll die
FTT in elf EU-Mitgliedstaaten (Belgien, Bundesrepublik Deutschland, Estland, Frankreich,
Griechenland, ltalien, Portugal, Republik Osterreich, Slowakei, Slowenien und Spanien; zusammen
die "teilnehmenden Mitgliedstaaten") eingefiihrt werden.
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Nach dem RL-Vorschlag soll die FTT auf Finanztransaktionen erhoben werden, sofern zumindest
eine an der Transaktion beteiligte Partei im Hoheitsgebiet eines teilnehmenden Mitgliedstaates
ansassig ist bzw. als ansassig behandelt wird und ein im Hoheitsgebiet eines teilnehmenden
Mitgliedstaates ansassiges bzw. als ansassig behandeltes Finanzinstitut eine Transaktionspartei
ist, die entweder fir eigene oder fremde Rechnung oder im Namen einer Transaktionspartei
handelt. Keine FTT soll dagegen in Bezug auf Primargeschafte geman Artikel 5 Buchstabe c der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006, einschlieBlich der Emissionsiibernahme und anschlieRenden
Zuweisung von Finanzinstrumenten im Rahmen ihrer Ausstellung, erhoben werden.

Die Hohe der anzuwendenden Steuersatze der FTT werden durch die einzelnen teilnehmenden
Mitgliedstaaten individuell festgelegt, dirfen in Bezug auf Finanztransaktionen, die nicht mit
Derivatekontrakten im Zusammenhang stehen, jedoch nicht niedriger als 0,1 % der
Steuerbemessungsgrundlage sein. Die Steuerbemessungsgrundlage fiir solche Transaktionen
ergibt sich grundsétzlich aus der von der Gegenpartei oder einer dritten Partei fiir die Ubertragung
entrichteten oder geschuldeten Gegenleistung. Die FTT wird von jedem in einem der
teiinehmenden Mitgliedstaaten ansassigen oder als ansassig im Sinne des RL-Vorschlags
geltenden Finanzinstitut geschuldet, das Transaktionspartei ist und entweder fur eigene oder
fremde Rechnung handelt, das im Namen einer Transaktionspartei handelt oder fur dessen
Rechnung die Transaktion durchgefuhrt wird. Wird die geschuldete Steuer nicht innerhalb der
festgelegten Fristen entrichtet, haften alle Parteien einer Transaktion, einschliel3lich anderer
Personen als Finanzinstitute, gesamtschuldnerisch fur die Entrichtung der geschuldeten FTT.

Am 6. Mai 2014 verabschiedeten die Finanzminister von zehn der teilnehmenden Mitgliedstaaten
(ohne Slowenien) eine gemeinsame Erklarung, in der sie bekanntgaben, dass die schrittweise
Einfuhrung der FTT geplant ist. Die Umsetzung der ersten Stufe ist bis spatestens zum 1. Januar
2016 geplant und soll sich zunachst auf Aktien und einige Derivate konzentrieren. Weitere Stufen
bis zu einer vollen Umsetzung sind geplant. Da der RL-Vorschlag gegenwartig noch von den zehn
teilnehmenden Mitgliedstaaten verhandelt wird, ist die genaue Ausgestaltung gegenwartig noch
offen.

Potenzielle Anleger sollten deshalb beachten, dass kinftig insbesondere jeder Verkauf, Kauf oder
Austausch der Wertpapiere Gegenstand einer Besteuerung mit FTT sein kann. Der Anleger kann
gegebenenfalls selbst zur Zahlung der FTT oder zum Ausgleich einer Steuerzahlung gegeniber
einem an der Transaktion beteiligten Finanzinstitut herangezogen werden. Potenzielle Anleger
sollten sich daher individuell von einem eigenen Steuerberater in Bezug auf die sich aus der FTT
ergebenden Konsequenzen der Zeichnung, des Erwerbs, Haltens und der VerduRerung der
Wertpapiere beraten lassen.

Steuereinbehalt nach den US-amerikanischen Regelungen iiber die Einhaltung der
Steuervorschriften fiir Auslandskonten

Im Rahmen der Umsetzung der Steuervorschriften fir Auslandskonten (foreign account tax
compliance provisions) des US Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010 der USA
(FATCA) kann es zu Einbehalten auf Zahlungen auf die Wertpapiere kommen. Die Wertpapiere
werden in globaler Form von Clearstream verwahrt, sodass ein Einbehalt auf Zahlungen an
Clearstream unwahrscheinlich ist (vgl. Besteuerung - Steuereinbehalt nach den US-amerikanischen
Regelungen uUber die Einhaltung der Steuervorschriften fur Auslandskonten). FATCA kénnte aber
auf die nachfolgende Zahlungskette anzuwenden sein.

Sollte infolge von FATCA ein Betrag im Hinblick auf US-Quellensteuern von Zinsen, Kapitalbetragen
oder sonstigen Zahlungen auf die Wertpapiere abzuziehen oder einzubehalten sein, ware weder
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die Emittentin noch eine Zahlstelle oder sonstige Person gemal den Wertpapierbedingungen
verpflichtet, infolge des Abzugs oder Einbehalts zusatzliche Betrage an die Investoren zu zahlen.
Dementsprechend erhalten die Investoren méglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als
erwartet.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpapiere

In Bezug auf die Wertpapiere kdnnen gemaf den gesetzlichen Vorschriften und Gepflogenheiten
eines jeden Landes, in welchem die Wertpapiere Ubertragen werden, Stempelsteuern oder sonstige
Gebluhren anfallen.

Bei Fragen oder Unklarheiten bezlglich eventuell anfallender Steuern, sollten sich potenzielle
Inhaber von Wertpapiere daher individuell von einem eigenen Steuerberater Rat einholen.

Da zu Anlageinstrumenten wie den vorliegenden Wertpapieren zur Zeit in der Bundesrepublik
Deutschland nur vereinzelt héchstrichterliche Urteile bzw. eindeutige Erlasse der Finanzverwaltung
existieren, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehérden eine steuerliche
Beurteilung fur zutreffend halten, die zum Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere nicht
vorhersehbar war. Zusatzlich zu diesem Einschatzungsrisiko kann nicht ausgeschlossen werden,
dass zukiinftige oder riickwirkende Anderungen des deutschen Steuerrechtsrechts eine
abweichende steuerliche Beurteilung bedingen. Diese Einschatzungs- und
Steuerrechtsanderungsrisiken bestehen auch im Hinblick auf samtliche anderen betroffenen
Jurisdiktionen. Auch hier besteht ein Steuerrechtsanderungsrisiko.

Solche steuerrechtlichen Anderungen kénnen negative Folgen fiir einen Wertpapierinhaber haben.
Die Wertpapiere kénnen zum Beispiel weniger liquide sein oder die an Wertpapierinhaber zu
zahlenden Betrage kénnen aufgrund von steuerrechtlichen Anderungen niedriger ausfallen als vom
Wertpapierinhaber erwartet.

Emittentin

Fir Verbindlichkeiten der Emittentin besteht kein gesetzliches oder freiwilliges System von
Einlagensicherungen oder Entschadigungseinrichtung. Demzufolge besteht kein Schutz der von der
Emittentin unter den Wertpapieren zu zahlenden Verbindlichkeiten und flr Wertpapierinhaber
besteht im Falle der Insolvenz der Emittentin die Gefahr eines Totalverlustes.
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3. Wesentliche basiswertspezifische Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes "Wesentliche basiswertspezifische Risikofaktoren" umfasst der
Begriff "Basiswert" auch Korbbestandteile und die zugrundeliegenden Basiswerte sowie die darin
enthaltenen Werte.

Aktien

Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um eine Aktie, sollten die folgenden
Risiken, die speziell mit Aktien als Basiswert bzw. Korbbestandteil verbunden sind, beachtet
werden.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Kursentwicklung von Aktien

Die Kursentwicklung einer als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendeten Aktie hangt von der
Entwicklung des die Aktien emittierenden Unternehmens ab. Doch auch unabhangig von der
Vermdgens-, Finanz-, Liquiditats- und Ertragslage des die Aktien emittierenden Unternehmens kann
der Kurs einer Aktie Schwankungen oder nachteiligen Wertverdnderungen unterliegen.
Insbesondere die allgemeine Konjunktur und die Bdrsenstimmung kann die Kursentwicklung
beeinflussen.

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit einer Aktie als Basiswert bzw. als Korbbestandteil
ist abhangig von der Kursentwicklung der Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einflissen
wie z.B. der Dividenden- bzw. Ausschuttungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition,
KapitalmafBnahmen, der Aktionarsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie,
Leerverkaufsaktivitaten, geringer Marktliquiditat und auch politischen Einflissen unterliegen.
Demzufolge kann eine Investition in ein Wertpapier mit einer Aktie als Basiswert bzw.
Korbbestandteil dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Aktien unterliegen.

Die Kursentwicklung der Aktie kann Einflissen unterliegen, die aulRerhalb des Einflussbereichs der
Emittentin liegen, wie z.B. dem Risiko, dass das betreffende Unternehmen zahlungsunfahig wird,
dass Uber das Vermdgen des Unternehmens ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fir das
Unternehmen anwendbaren Recht vergleichbares Verfahren erdffnet wird oder vergleichbare
Ereignisse in Bezug auf das Unternehmen stattfinden, was zu einem Totalverlust fir den
Wertpapierglaubiger fuhren kann, oder dass der Aktienkurs starken Schwankungen ausgesetzt ist.
Ebenfalls einen Einfluss auf die Kursentwicklung einer Aktie haben die Dividenden- bzw.
Ausschuttungspolitik, die Finanzaussichten, die Marktposition, KapitalmalRnahmen, die
Aktionarsstruktur und die Risikosituation des Emittenten der Aktie.

Darlber hinaus hangt die Wertentwicklung der Aktien in besonderem Malfie von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen globalen Lage und spezifischen
wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit
einer niedrigen bis mittleren Marktkapitalisierung unterliegen moéglicherweise noch héheren Risiken
(z.B. in Bezug auf Volatilitdt oder Insolvenz) als die Aktien von grofleren Unternehmen. Dartber
hinaus kdénnen Aktien von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund geringerer
Handelsvolumina extrem illiquide sein. Aktien von Unternehmen, die ihren Geschaftssitz oder ihre
mafgebliche Betriebstatigkeit in Landern haben bzw. abwickeln, in denen eine geringe
Rechtssicherheit herrscht, unterliegen zusatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko von
Regierungsmaflnahmen oder Verstaatlichungen. Dies kann zu einem Gesamt- oder Teilverlust des
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Wertes der Aktie fuhren. Die Realisierung dieser Risiken kann dann fir Inhaber von Wertpapieren,
die sich auf solche Aktien beziehen, zum Teilverlust des investierten Kapitals fihren.

Anleger in die Wertpapiere haben keine Aktionérsrechte

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung in Aktien als Basiswert bzw. als Korbbestandteil,
einschlieRlich etwaiger Stimmrechte und mdglicher Rechte, Dividendenzahlungen, Zinsen oder
andere Ausschiittungen zu erhalten, oder andere Rechte hinsichtlich der Aktie. Die Emittentin sowie
ihre verbundenen Unternehmen kénnen sich dazu entschlieRen, die Aktien nicht zu halten oder
keine derivativen Vertrage, die sich auf die als Basiswert bzw. Korbbestandteil verwendeten Aktien
beziehen, abzuschlielen. Weder die Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen sind allein
aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden, darin beschrankt, Rechte,
Anspruche und Beteiligungen bezlglich der Aktie oder bezlglich derivativer Vertrage, die sich auf
die Aktie beziehen, zu verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu Ubertragen.

Wéhrungsrisiken

Lauten die Anlagen der Gesellschaft, deren Aktien als Basiswert bzw. als Korbbestandteil
verwendet werden, auf eine andere Wahrung als die Wahrung, in der der Wert der Aktien berechnet
wird, kénnen sich hieraus weitere Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken beziehen
sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung der Wechselkurse von dieser Fremdwahrung
zu der fur die Bestimmung des Aktienwerts mafgeblichen Wahrung. Auch modgliche
Absicherungsgeschafte einer Aktiengesellschaft kdnnen solche Risiken nicht ausschlief3en.

Interessenkonflikte der Emittentin in Bezug auf die Aktie

Es besteht die Moglichkeit, dass die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen Aktien der
Gesellschaft, die den Basiswert oder Korbbestandteil emittiert hat, besitzen, was zu
Interessenkonflikten fiihren kann. Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen sich
auch dazu entschliefen, den Basiswert bzw. den Korbbestandteil nicht zu halten oder keine
derivativen Vertrage, die sich auf die Aktie beziehen, abzuschlieRen. Weder die Emittentin noch ihre
verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere begeben
wurden, beschrankt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen bezlglich des Basiswerts bzw. des
Korbbestandteils oder bezlglich derivativer Vertrdge, die sich auf den Basiswert bzw. den
Korbbestandteil beziehen, zu verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu tUbertragen.

Metalle und Rohstoffe

Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um ein Metall oder einen Rohstoff, sollten
die folgenden Risiken, die speziell mit Metallen und Rohstoffen als Basiswert bzw. Korbbestandteil
verbunden sind, beachtet werden.

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Metalle oder Rohstoffe

Eine Investition in ein Wertpapier mit einem Rohstoff oder einem Metall als Basiswert bzw. als Korb-
bestandteil unterliegt ahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in diese(n) jeweiligen Rohstoff(e)
oder in diese(s) jeweilige(n) Metall(e). Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais) und Metalle (z.B.
Gold, Silber) werden (berwiegend an spezialisierten Borsen sowie direkt zwischen
Marktteilnehmern auf3erbdrslich (over the counter) gehandelt. Eine Anlage in Rohstoffe und Metalle
ist risikoreicher als Anlagen in Anleihen, Devisen oder Aktien, da Preise in dieser Anlagekategorie
grolReren Schwankungen (sog. Volatilitdt) unterliegen, da der Handel mit Rohstoffen und Metallen
zu Spekulationszwecken erfolgt, und diese Anlagekategorie mdglicherweise weniger liquide ist als
z.B. Aktien, die an Aktienmarkten gehandelt werden.
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Abhéngigkeit von dem Wert der Metalle oder Rohstoffe

Die Rohstoff- und Metallpreise werden durch die folgenden, nicht als abschlieRende Aufzahlung zu
verstehenden, Faktoren, beeinflusst: Angebot und Nachfrage; Finanzmarktspekulationen;
Produktionsengpasse; Lieferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion in Schwellen-
landern (politische Unruhen, Wirtschaftskrisen); politische Risiken (Krieg, Terror); unglinstige
Witterungsverhaltnisse; Naturkatastrophen.

Es ist zu beachten, dass als Basiswert verwendete Metalle bzw. Rohstoffe 24 Stunden am Tag
durch die Zeitzonen in Australien, Asien, Europa und Amerika gehandelt werden. Dies kann dazu
fuhren, dass fur den jeweiligen Basiswert an verschiedenen Orten verschiedene Werte festgelegt
werden. Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten somit beachten, dass es jederzeit und
auch auBerhalb der lokalen Handelszeiten oder der Handelszeiten der Emittentin, der
Berechnungsstelle bzw. der Anbieterin zum Erreichen bzw. Unterschreiten einer nach den
Bedingungen der Wertpapiere maRgeblichen Barriere kommen kann.

Kartelle und regulatorische Anderungen

Eine Reihe von Firmen oder Landern, die in der Gewinnung von Rohstoffen und Metallen tatig sind,
haben sich zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu
regulieren und somit die Preise zu beeinflussen. Der Handel mit Rohstoffen und Metallen unterliegt
aber andererseits aufsichtsbehoérdlichen Vorschriften oder Marktregeln, deren Anwendung sich
ebenfalls nachteilig auf die Preisentwicklung der betroffenen Rohstoffe und Metalle auswirken kann.

Geringe Liquiditét

Viele Rohstoff- und Metall-Markte sind nicht besonders liquide und somit ggf. nicht in der Lage,
schnell und in ausreichendem Male auf Angebots- und Nachfrageveranderungen zu reagieren. Im
Falle einer niedrigen Liquiditat kdnnen spekulative Anlagen durch einzelne Marktteilnehmer zu
Preisverzerrungen fihren.

Politische Risiken

Metalle werden haufig in Schwellenlandern gewonnen und von Industrienationen nachgefragt. Die
politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlandern ist jedoch meist weniger stabil als in
den Industriestaaten. Sie sind eher den Risiken schneller politischer Verdnderungen und
konjunktureller Ruckschlage ausgesetzt. Politische Krisen kdénnen das Vertrauen von
Wertpapierglaubigern erschittern, was wiederum die Preise der Waren beeinflussen kann.
Kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte kdnnen Angebot und Nachfrage bestimmter
Metalle verandern. Darlber hinaus ist es moglich, dass Industrielander ein Embargo beim Export
und Import von Metallen und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder indirekt auf
den Preis des Metalls, das als Basiswert bzw. als Korbbestandteil der Wertpapiere verwendet wird,
auswirken.

Indizes

Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um einen Index, unterliegt das Regelwerk
des Index méglichen Anderungen durch den Betreiber des Index. Die Emittentin hat keinen Einfluss
auf solche etwaigen Anderungen.

Keine Beriicksichtigung von Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschiittungen im Fall von
Preisindizes als Basiswert bzw. Korbbestandteil

53



Sofern es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um einen Preisindex (auch Kursindex
genannt) handelt, ist zu beachten, dass - anders als bei Performanceindizes -
Dividendenausschuttungen der im Basiswert bzw. Korbbestandteil enthaltenen Aktien nicht zu einer
Erhéhung des Stands des Basiswerts bzw. Korbbestandteils fliihren. Anleger profitieren somit nicht
von Dividenden oder sonstigen Ausschittungen in Bezug auf die in einem Preisindex enthaltenen
Aktien.

Risiken im Hinblick auf Dividendenzahlungen und sonstige Ausschiittungen im Fall von
Performanceindizes als Basiswert bzw. Korbbestandteil

Sofern es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um einen Performanceindex handelt, ist zu
beachten, dass — anders als bei Preisindizes - Dividendenzahlungen oder sonstige Ausschittungen
hinsichtlich der im Index enthaltenen Aktien bei der Ermittlung der Hbéhe des Indexstandes
Berucksichtigung finden. Entsprechend besteht das Risiko, dass alleine durch die Berilicksichtigung
solcher Dividendenzahlungen oder sonstiger Ausschiittungen im Kurs des Index eine nach den
Wertpapierbedingungen relevante Barriere verletzt wird, was negative Folgen fur die Héhe der
etwaigen Verzinsung und/oder der Rickzahlung haben kann.

Besondere Risiken im Hinblick auf Verbraucherpreisindizes als Basiswert bzw. Referenzwert

Sofern sich die Schuldverschreibungen auf einen Verbraucherpreisindex als Basiswert bzw.
Korbbestandteil beziehen, ist zu beachten, dass maflgebend fiir die Entwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile die Entwicklung der einzelnen dem Index zugrunde liegenden
Warenkdrbe ist. Diese wiederum lasst sich nicht vorhersagen. Sie wird abhangen von der
allgemeinen wirtschaftlichen Lage in den einzelnen in den Verbraucherpreisindex einbezogenen
Landern wie auch weltweit, von der Geldmenge, Energiepreisen, Wechselkursentwicklungen, der
Arbeitsmarktlage, dem Konsum- bzw. Sparverhalten der Verbraucher, konjunkturellen Erwartungen,
politischen Gegebenheiten, etc.

Risiko der Anderung der Indexberechnung

Im Fall eines Index als Basiswert kann keine Gewahrleistung dafir ibernommen werden, dass die
angewendeten Berechnungsmethoden nicht in einer Weise abgewandelt oder verandert werden,
die unter Umsténden die Zahlung an die Inhaber von Wertpapieren beeinflussen kann.

Risiko von Interessenkonflikten bei Proprietdren Indizes

Die Emittentin und andere Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe sind in Bezug auf die
Wertpapiere verschiedenen Interessenkonflikten ausgesetzt, die sich nachteilig auf die Wertpapiere
auswirken koénnen.

In Bezug auf die Struktur und Anwendung des Index sowie im Rahmen der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit konnen fir die Index-Berechnungsstelle oder ihre verbundenen Unternehmen
oder Tochtergesellschaften oder ihre jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten,
Mitarbeiter, Vertreter oder Beauftragte mdglicherweise Interessenkonflikte bestehen.

Die Index-Berechnungsstelle oder ihre verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschaften oder
ihre jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten, Mitarbeiter, Vertreter oder
Beauftragten koénnen im Rahmen ihrer gewdhnlichen Geschaftstatigkeit Geschafte oder
(strukturierte oder sonstige) Anlagen tatigen, fordern, anbieten oder verkaufen, die auf den Index
oder einen seiner Bestandteile bezogen sind. Darlber hinaus kann eine der vorgenannten
nattrlichen oder juristischen Personen Beteiligungen oder Positionen in dem Index oder einem
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seiner Bestandteile oder in Bezug darauf besitzen oder besessen haben oder Handelspositionen in
dem Index oder einem seiner Bestandteile oder in Bezug darauf kaufen, verkaufen oder
anderweitig handeln oder in Bezug auf eines dieser Elemente Geschafte mit anderen Personen
oder in deren Namen tatigen oder darin investieren. Diese Tatigkeit kdnnte zu einem
Interessenkonflikt fihren, welcher sich positiv oder negativ auf den Stand des Index auswirken
kann. Weder die Index-Berechnungsstelle noch ihre verbundenen Unternehmen oder
Tochtergesellschaften noch ihre jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten,
Mitarbeiter, Vertreter oder Beauftragten sind in irgendeiner Weise verpflichtet, die Umsténde einer
Person bei der Teilnahme an solchen Geschéaften zu berlcksichtigen oder sich selbst in einer
Weise zu verhalten, die fiir Personen, die Uber die Wertpapiere oder ein anderes auf den Index
bezogenes Produkt ein Engagement in dem Index eingegangen sind, von Vorteil ist.

Insbesondere fungiert die BNP Paribas Arbitrage S.N.C. im Sinne der Bedingungen sowohl als
Berechnungsstelle unter den Wertpapieren als auch als Stelle (die ,Index-Berechnungsstelle®),
die den Stand des Basiswerts berechnet. Dies kann zu einem Interessenkonflikt fihren, z.B. wenn
die Index-Berechnungsstelle einen bestimmten Ermessensspielraum bei der Berechnung des
Stands des Basiswerts hat. Solche Interessenkonflikte kdnnen sich nachteilig fiir die Inhaber der
Wertpapiere auswirken.

Der Index ist ein proprietarer Index der BNP Paribas und wird von BNP Paribas bzw. einem mit ihr
verbundenen Unternehmen oder einer Tochtergesellschaft berechnet, betrieben und unterhalten.
Die Einheit von BNP Paribas, die fiur den Index verantwortlich ist, ist nicht verpflichtet, die
Interessen der Wertpapierinhaber zu bertcksichtigen und nimmt Entscheidungen und
Berechnungen unabhangig von etwaigen Interessen von Wertpapierinhabern, deren Wertpapiere
sich auf den Index beziehen, vor. Die Einheit von BNP Paribas, die fir den Index verantwortlich ist,
kann insbesondere Entscheidungen treffen, die sich wesentlich und nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kénnen.

Die fiir den Index verantwortliche Einheit von BNP Paribas wird weder treuhanderisch noch sonst in
irgendeiner Weise im Interesse der Wertpapierinhaber tatig. Insbesondere ibernimmt die fiir den
Index verantwortliche Einheit der BNP Paribas keine wie auch immer geartete Finanzberatung im
Zusammenhang mit der Zusammensetzung und Berechnung des Index.

Besondere Risikofaktoren des BNP Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index

Dies sind lediglich Risikofaktoren, die sich spezifisch aus bzw. im Zusammenhang mit dem BNP
Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index (der ,Multi-Asset Diversified Index®) ergeben.
Daneben sind die weiteren aus dem Basisprospekt oder sonst im Zusammenhang mit dem
jeweiligen Produkt, das sich auf den Multi-Asset Diversified Index bezieht, stehende Risiken
aufzufihren.

Risiko: Interessenkonflikte:

Die Emittentin und andere Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe sind in Bezug auf die
Wertpapiere verschiedenen Interessenkonflikten ausgesetzt, die sich nachteilig auf die Wertpapiere
auswirken kénnen.

In Bezug auf die Struktur und Anwendung des Multi-Asset Diversified Index sowie im Rahmen der
gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit kdnnen fur die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle
oder ihre verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschaften oder ihre jeweiligen
Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten, Mitarbeiter, Vertreter oder Beauftragte
mdglicherweise Interessenkonflikte bestehen.
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Die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle oder ihre verbundenen Unternehmen oder
Tochtergesellschaften oder ihre jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten,
Mitarbeiter, Vertreter oder Beauftragten konnen im Rahmen ihrer gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
Geschafte oder (strukturierte oder sonstige) Anlagen tatigen, férdern, anbieten oder verkaufen, die
auf den Multi-Asset Diversified Index oder einen seiner Bestandteile bezogen sind. Darlber hinaus
kann eine der vorgenannten naturlichen oder juristischen Personen Beteiligungen oder Positionen
in dem Multi-Asset Diversified Index oder einem seiner Bestandteile oder in Bezug darauf besitzen
oder besessen haben oder Handelspositionen in dem Multi-Asset Diversified Index oder einem
seiner Bestandteile oder in Bezug darauf kaufen, verkaufen oder anderweitig handeln oder in
Bezug auf eines dieser Elemente Geschéafte mit anderen Personen oder in deren Namen tatigen
oder darin investieren. Diese Tatigkeit konnte zu einem Interessenkonflikt fliihren, welcher sich
positiv oder negativ auf den Stand des Multi-Asset Diversified Index auswirken kann. Weder die
Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle noch ihre verbundenen Unternehmen oder
Tochtergesellschaften noch ihre jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten,
Mitarbeiter, Vertreter oder Beauftragten sind in irgendeiner Weise verpflichtet, die Umsténde einer
Person bei der Teilnahme an solchen Geschéaften zu berlcksichtigen oder sich selbst in einer
Weise zu verhalten, die flr Personen, die Uber die Wertpapiere oder ein anderes auf den Multi-
Asset Diversified Index bezogenes Produkt ein Engagement in dem Multi-Asset Diversified Index
eingegangen sind, von Vorteil ist.

Insbesondere fungiert BNP Paribas Arbitrage SNC sowohl als Berechnungsstelle unter den
Wertpapieren als auch als Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle, die den Stand des
Multi-Asset Diversified Index berechnet. Dies kann zu einem Interessenkonflikt fiihren, z.B. wenn
die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle einen bestimmten Ermessensspielraum bei der
Berechnung des Stands des Multi-Asset Diversified Index hat. Solche Interessenkonflikte konnen
sich nachteilig fUr die Inhaber der Wertpapiere auswirken.

Der Multi-Asset Diversified Index ist ein eigener Index der BNP Paribas. Die Einheit von BNP
Paribas, die fur den Multi-Asset Diversified Index verantwortlich ist, ist nicht verpflichtet die
Interessen der Wertpapierinhaber zu bertcksichtigen und nimmt Entscheidungen und
Berechnungen unabhangig von etwaigen Interessen von Wertpapierinhabern, deren Wertpapiere
sich auf den Multi-Asset Diversified Index beziehen, vor. Die Einheit von BNP Paribas, die flr den
Multi-Asset Diversified Index verantwortlich ist, kann insbesondere Entscheidungen treffen, die sich
wesentlich und nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken kdnnen.

Die fur den Multi-Asset Diversified Index verantwortliche Einheit von BNP Paribas wird weder
treuhanderisch noch sonst in irgendeiner Weise im Interesse der Wertpapierinhaber tatig.
Insbesondere Ubernimmt die fir den Multi-Asset Diversified Index verantwortliche Einheit der BNP
Paribas keine wie auch immer geartete Finanzberatung im Zusammenhang mit der
Zusammensetzung und Berechnung des Multi-Asset Diversified Index.

Risiko: Berechnungsmodell

Die Berechnung des Multi-Asset Diversified Index beruht auf einem festgelegten
Berechnungsmodell. Nach diesem wird in Abhangigkeit von der Schwankung jeweils eine tagliche
Gewichtungsanpassung vorgenommen und die Teilnahme an den Korbbestandteilen ebenfalls
taglich angepasst. Soweit das Berechnungsmodell bestimmte Umstande nicht beriicksichtigt, oder
sich in der Zukunft Anderungen ergeben, wird dieses grundsétzlich nicht entsprechend angepasst.
Dies gilt auch und insbesondere fir den Fall, dass die dem Berechnungsmodell zugrunde

56



liegenden Annahmen aus einem der BNP PARIBAS S.A. als Multi-Asset Diversified Index Sponsor
nicht bekannten Grund nicht zutreffen.

Die Berechnung des Multi-Asset Diversified Index beruht auf bestimmten Annahmen, Theorien und
Modellen, die sich im Nachhinein als unzutreffend herausstellen konnen.

Die jeweilige Zusammensetzung des Multi-Asset Diversified Index wird ausschlieRlich auf der
Grundlage historischer Daten festgelegt. Historische Daten lassen generell keine verlasslichen
Schlussfolgerungen auf kiinftige Wertentwicklungen zu.

Das Berechnungsmodell, das zur Festlegung einer positiven oder negativen Gewichtung genutzt
wird, bezieht nicht die aktuelle Marktlage in die Berechnung mit ein, sondern ist an der historischen
Schwankung ausgerichtet. Damit besteht das Risiko, dass bei einer gegebenen Marktlage
Korbbestandteile positiv oder negativ gewichtet sind, obwohl die gerade umgekehrte Gewichtung
zu einem besseren Ergebnis fir den Stand des Multi-Asset Diversified Index fliihren wirde.

Weiterhin besteht das Risiko, dass der Multi-Asset Diversified Index von einer positiven
Entwicklung der Korbbestandteile lediglich in einem geringen Malle partizipiert. Dies ist der Fall,
wenn eine steigende Wertentwicklung der Korbbestandteile gegebenenfalls nicht mit einer
niedrigen, sondern einer hohen historischen Schwankung dieser einhergeht.

Risiko: Wahrungsrisiko

Da sich der Wert einiger Korbbestandteile in fremden Wa&hrungseinheiten bestimmt, hangt die
Wertentwicklung des Multi-Asset Diversified Index nicht nur von der Wertentwicklung der
Korbbestandteile, sondern auch von der Entwicklung der fremden Wahrungseinheiten ab.
Entwickelt sich der Wahrungskurs unginstig, so wirkt sich dies auf den Multi-Asset Diversified
Index negativ aus.

Risiko: Gebuhren

Im Rahmen des Berechnungsmodells zur Berechnung des Multi-Asset Diversified Index ist zu
berilcksichtigen, dass eine Gebuhr auf die Entwicklung des Multi-Asset Diversified Index in Abzug
gebracht wird. Daneben werden Gebuhren fiir jeden Korbbestandteil fir die Abwicklung und
Nachbildung in unterschiedlicher Hohe erhoben. Diese Gebihren wirken sich negativ auf die
Entwicklung des Multi-Asset Diversified Index aus.

Risiko: Verschiedene Vermogensklassen

Die im Multi-Asset Diversified Index enthaltenen Korbbestandteile betreffen unterschiedliche
Vermdgensklassen. Auch wenn damit das Risiko bezogen auf eine Vermdégensklasse nicht
unmittelbar eine andere Vermoégensklasse betreffen muss, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass bestimmte Risiken sich auf alle Vermdgensklassen auswirken oder dass bestimmte Risiken in
Wechselbeziehung zueinander stehen.

Futureskontrakte

Handelt es bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um Futureskontrakte und ist in den
Wertpapierbedingungen ein sogenannter Roll Over vorgesehen, kann es zu den folgenden Risiken
im Zusammenhang mit dem Roll Over kommen:

Zu einem in den Wertpapierbedingungen bestimmten Zeitpunkt wird der Basiswert durch einen
anderen Futureskontrakt mit einem spater in der Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt werden.
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Obwohl der ersetzende Futureskontrakt (mit Ausnahme der Laufzeit) die gleichen Spezifikationen
aufweist wie der ersetzte Basiswert, kann es zu Kursabweichungen kommen, die einen negativen
Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben und somit zu einem Verlust bei der Investition des
Anlegers in die Wertpapiere fiihren kénnen.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zeitpunkt des Roll Over kein Futureskontrakt existiert,
der die gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie der zu ersetzende Basiswert
aufweist, hat die Emittentin das Recht, entweder (i) den Basiswert durch einen Nachfolge-
Futureskontrakt, der nach Auffassung der Berechnungsstelle dhnliche Kontraktspezifikationen und
Bedingungen wie der Basiswert aufweist, zu ersetzen und bzw. oder die Wertpapierbedingungen
anzupassen oder (ii) die Wertpapiere auflerordentlich zu kindigen. Im Zuge einer solchen
Veranderung kann nicht ausgeschlossen werden, dass es zu Kursverlusten bei den Wertpapieren
kommen kann bzw. aufgrund einer vorzeitigen Kiindigung spatere Kursgewinne der Wertpapiere
nicht realisiert werden kénnen.

Borsennotierte Fondsanteile

Handelt es bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um einen bdrsennotierten Fondsanteil, sollten
die folgenden Risiken, die speziell mit boérsennotierten Fondsanteilen als Basiswert bzw.
Korbbestandteil verbunden sind, beachtet werden.

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Fondsanteile

Die HOhe des Auszahlungsbetrags wird unter Bezugnahme auf die Kurse von bérsennotierten
Fondsanteilen, sog. Exchange Traded Funds, die als Basiswerte bzw. als Korbbestandteile
verwendet werden, ermittelt. Dementsprechend unterliegt eine Anlage in die Wertpapiere in einem
gewissen Umfang ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden
Fondsanteile. Potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen und mit der
jeweiligen Fondsart und der Kategorie der zugrunde liegenden Vermoégenswerte, in die der
Fonds investiert, als Anlageklasse vertraut sein.

Konzept eines Exchange Traded Fund; Bérsennotierung

Ein Exchange Traded Fund (bérsennotierter Fonds - "ETF" oder "Fonds") ist ein von einer in- oder
auslandischen Verwaltungsgesellschaft verwalteter Fonds oder ein als Gesellschaft organisiertes
Vermogen, dessen Anteile ("Fondsanteile") an einer Borse notiert sind. Es kann keine Gewahr
Ubernommen werden, dass die Bdrsennotierung der Anteile eines ETF wahrend der gesamten
Laufzeit der Wertpapiere beibehalten wird. Zudem bietet eine Bérsennotierung keine Gewahr dafr,
dass die Anteile an ETFs stets liquide sind und damit jederzeit Uber die Borse veraufiert werden
kénnen, da der Handel an den Boérsen entsprechend den jeweiligen Bérsenordnungen ausgesetzt
werden kann.

Wertbildende Faktoren; Verwendung von Schétzwerten

Der Kurs eines ETF, der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet wird, beruht dabei im
Wesentlichen auf dem Anteilspreis des ETF und damit auf dem Wert der durch den ETF gehaltenen
Vermogensgegenstande abziiglich entsprechender Verbindlichkeiten, sog. Nettoinventarwert.
Kursriuckgénge oder Wertverluste bei den durch den Fonds erworbenen Wertpapieren oder seinen
sonstigen Anlagen im Zusammenhang mit der Nachbildung der Wertentwicklung einer Benchmark
(siehe nachfolgend unter "Nachbildung der Wertentwicklung der Benchmark") flhren damit
grundsatzlich zu einem Verlust des Fonds und damit einem Wertverlust der Fondsanteile. Auch bei
einer breiten Streuung und starken Diversifizierung der Fondsanlagen besteht das Risiko, dass sich
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eine ricklaufige Gesamtentwicklung an bestimmten Markten oder Borsenplatzen in einem
Ruckgang von Anteilspreisen des ETF niederschlagt.

Da ETFs ihren Nettoinventarwert zudem regelmafRig nur taglich berechnen, beruht ein
gegebenenfalls fortlaufend von der Borse veroffentlichter Preis des ETF in der Regel auf
Schatzungen des Nettoinventarwerts. Der geschatzte Nettoinventarwert kann sich von dem
endglltigen, spater veroffentlichten Nettoinventarwert des Fonds unterscheiden, womit wahrend
des Bdrsenhandels grundsatzlich das Risiko eines Auseinanderfallens der Kursentwicklung des
ETF und der Entwicklung des tatsachlichen Nettoinventarwerts besteht.

Nachbildung der Wertentwicklung der Benchmark; Tracking Error

Ziel eines ETF ist dabei die mdglichst exakte Nachbildung der Wertentwicklung eines Index, eines
Korbs oder bestimmter Einzelwerte (jeweils eine "Benchmark"). Dennoch kénnen die Bedingungen
des ETF vorsehen, dass die Benchmark gedndert werden kann. Daher bildet ein ETF
moglicherweise nicht durchgehend die urspriingliche Benchmark ab.

Bei der Nachbildung der Wertentwicklung der Benchmark kénnen ETFs eine sog. Vollnachbildung
anstreben und damit direkt in die Einzelkomponenten der nachzubildenden Benchmark investieren,
synthetische Nachbildungsmethoden, wie beispielsweise Swaps, oder andere Techniken zur
Abbildung, wie beispielweise sog. Sampling-Techniken, einsetzen. Der Wert eines ETF ist daher
insbesondere abhangig von der Kursentwicklung der Komponenten, die zur Nachbildung der
Benchmark verwendet werden. Nicht auszuschlieflen ist jedoch das Auftreten von Divergenzen
zwischen der Kursentwicklung des ETF und derjenigen der Benchmark, so genannter Tracking
Error.

Im Gegensatz zu anderen Fonds findet bei ETFs in der Regel kein aktives Management durch die
den ETF verwaltende Gesellschaft statt. Das heil’t, dass die Entscheidungen tber den Erwerb von
Vermdgensgegenstadnden durch die mafgebliche Benchmark bzw. die gegebenenfalls darin
abgebildeten Vermdgensgegenstande vorgegeben werden. Bei einem Wertverlust der zugrunde
liegenden Benchmark besteht daher im Regelfall, insbesondere bei ETFs, die die Wertentwicklung
der Benchmark mit einer Vollnachbildung oder synthetischen Nachbildung abbilden, ein
uneingeschranktes Kursverlustrisiko in Bezug auf den ETF, was sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kann.

Mit der Nachbildung der Wertentwicklung der Benchmark sind zudem weitere typische Risiken
verbunden:

e Bei ETFs, die die Wertentwicklung der Benchmark mit einer Vollnachbildung abbilden,
kann es vorkommen, dass nicht samtliche Komponenten der Benchmark tatsachlich
auch erworben oder angemessen weiterverdufBert werden kdnnen. Dies kann die
Fahigkeit des ETF, die Benchmark nachzubilden, nachteilig beintrachtigen und sich
damit auch auf die Wertentwicklung des ETF auswirken.

e Bei ETFs, die Swaps zur synthetischen Nachbildung der Benchmark einsetzen,
besteht das Risiko, dass die Gegenpartei, die sog. Swap-Counterparty, ausfallt. Zwar
kénnen ETFs gegebenenfalls vertragliche Anspriiche bei Ausfall der Swap-
Counterparty haben, dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass der ETF die
Zahlung nicht oder nicht in der Hohe erhalt, die er erhalten hatte, wenn die Swap-
Counterparty nicht ausgefallen ware.
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e Bei ETFs, die die Benchmark unter Einsatz sog. Sampling-Techniken nachbilden, also
die Benchmark weder voll noch synthetisch durch den Einsatz von Swaps nachbilden,
kénnen Portfolien von Vermdgensgegenstanden entstehen, die sich nicht oder nur zu
einem geringen Teil aus den tatsdchlichen Komponenten der Benchmark
zusammensetzen. Daher entspricht das Risikoprofil eines derartigen ETF nicht
notwendigerweise auch dem Risikoprofil der Benchmark.

e Soweit ETFs Derivate zur Nachbildung oder zu Absicherungszwecken einsetzen,
kénnen sich Verluste der Benchmark potenziell deutlich vergroRern, sog.
Hebelwirkung.

Konzentrationsrisiken

Ein als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendeter ETF kann nach Malgabe seiner
Fondsbedingungen sein Vermdgen im Zusammenhang mit der Nachbildung der Wertentwicklung
einer Benchmark regelmaRig auf bestimmte Lander bzw. Regionen oder bestimmte
Industriesektoren konzentrieren. In diesem Fall kdnnen die ETFs grofReren Wertschwankungen
unterliegen, als wenn sie eine breite Risikostreuung zwischen Landern bzw. Regionen und
Industriesektoren beachten wirden. Dartber hinaus kann der Wert von Anlagen in bestimmten
Landern, Branchen und Anlageklassen starken Schwankungen innerhalb kurzer Zeitrdume
unterliegen. Gleiches gilt bei ETFs, die ihre Anlagen auf bestimme Anlageklassen, wie Rohstoffe
etc., konzentrieren. ETFs, die in wenig regulierte, enge und exotische Markte investieren,
unterliegen gewissen Risiken. Beispielsweise kdnnen in bestimmten Markten staatliche Eingriffe
drohen, die zum vollen oder teilweisen Verlust des investierten Vermdgens oder des Zugriffes auf
das dort investierte Vermdgen flihren. Méglicherweise sind diese Markte auch nicht so zuverlassig
reguliert wie andere. Soweit ein ETF seine Anlagen zudem auf bestimmte Schwellenlander
konzentriert, ergibt sich ein gesteigertes Risikopotenzial aus dem Umstand, dass die Bérsen und
Markte von Schwellenlandern oder einigen asiatischen Landern wie Indonesien regelmafig
deutlicheren Schwankungen unterliegen als Bdrsen und Markte von weiter entwickelten
Industrielandern.  Politische  Verdnderungen, Begrenzungen des Wahrungsumtauschs,
Devisenkontrollen, Steuern, Einschrdnkungen bezuglich auslandischer Kapitalanlagen und
Kapitalriickflisse etc. kdnnen das Anlageergebnis des ETF, und damit den Wert der Fondsanteile,
nachteilig beeinflussen.

Wéhrungsrisiken

Lauten die Anlagen des ETF, der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet wird,
untereinander oder die Anlagen und die Fondsanteile auf eine andere Wahrung als die Wahrung, in
der der Nettoinventarwert des ETF berechnet wird, kdnnen sich hieraus weitere Korrelationsrisiken
ergeben. Diese Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung
der Wechselkurse von dieser Fremdwahrung zu der fir die Bestimmung des Nettoinventarwerts
malfgeblichen Wahrung. Auch maogliche Absicherungsgeschéafte eines ETF kdnnen solche Risiken
nicht ausschlieBen. In diesem Zusammenhang ist ferner zu beachten, dass die Benchmark
gegebenenfalls in einer anderen Wahrung als der ETF berechnet wird. Falls daher die Benchmark
insbesondere fiir die Ermittlung der Gebuhren und Kosten in die Wahrung des ETF umgerechnet
wird, kdnnen sich Devisenkursschwankungen nachteilig auf den Wert der Fondsanteile auswirken.

Interessenkonflikte

In Verbindung mit der Geschéaftstatigkeit eines ETF kénnen zudem bestimmte Interessenkonflikte
eintreten, die sich mdglicherweise nachteilig auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken kénnen.
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Bei einer im Fondsmanagement handelnden Person oder einem Berater des ETF kdnnen
potentielle Interessenkonflikte unter anderem aufgrund von Gebuhrenriickerstattungen oder
sonstigen Vorteilen bestehen. Dartber hinaus kdnnen im Fondsmanagement handelnde Personen
oder Berater des ETF und ihre jeweiligen Angestellten Dienstleistungen fir andere Dritte (wie
Management-, Handels- oder Beratungsleistungen) erbringen. Zwar werden die im
Fondsmanagement handelnden Personen oder die Berater des ETF im Regelfall bestrebt sein, die
Anlagemoglichkeiten gleichmaRig auf samtliche ihrer Kunden zu verteilen, dennoch ist es
wahrscheinlich, dass sich das Anlageportfolio des Fonds und die Portfolios anderer Kunden
unterscheiden, selbst wenn ihre Anlageziele gleich oder ahnlich sind. Gegebenenfalls kann eine
dieser Personen versucht sein, bei lukrativen Anlagen zunachst diejenigen Portfolios vorzuziehen,
bei denen die héchste Gebuhr anfallt. Ebenso kdnnen im Fondsmanagement handelnde Personen
oder die Berater des Fonds bei Erbringung von Management-, Handels- oder Beratungsleistungen
fur Dritte Empfehlungen erteilen oder Positionen eingehen, die sich von denjenigen, die fir den
ETF erteilt bzw. fir oder durch den ETF gehalten werden, unterscheiden oder mit dem ETF
konkurrieren.

Geblihren auf verschiedenen Ebenen

Der Wert einzelner Fondsanteile bzw. der Nettoinventarwert eines Fonds kann unter Umstanden in
nicht unerheblichem Mafle von den durch den ETF erhobenen Gebuhren negativ beeinflusst
werden. Gebuhren kénnen bei ETF auf verschiedenen Ebenen entstehen. Regelmalig entstehen
Geblhren auf der Ebene des ETF selbst, etwa in Form von Verwaltungsgebiihren. Dartiber hinaus
kénnen noch weitere Geblhren und Auslagen anfallen, die durch Beauftragung Dritter mit
Dienstleistungen in Zusammenhang mit der Verwaltung des ETF entstehen kénnen. Auf der Ebene
der vom ETF getatigten Investitionen kdnnen, etwa bei Anlage in andere Fonds oder sonstige
Investmentvehikel, weitere Geblhren anfallen, die die Wertentwicklung solcher Anlagen und damit
das Vermdgen des ETF beeintrachtigen.

Auf Ebene eines ETF kénnen gegebenenfalls Erfolgsgebihren vereinbart worden sein. Solche
Vergltungsvereinbarungen kénnen einen Anreiz schaffen, Anlagen vorzunehmen, die risikoreicher
oder spekulativer sind als solche, die getatigt werden wirden, wenn solche Vereinbarungen nicht
getroffen worden waren. Zudem kénnen diese Erfolgsgebihren gegebenenfalls auch anfallen,
obwohl méglicherweise die Wertentwicklung des Fonds hinter der Wertentwicklung der Benchmark
zurlckgeblieben ist. Aber auch falls die Zahlung einer Erfolgsgebihr davon abhangig ist, dass die
Wertentwicklung des ETF die Wertentwicklung der Benchmark Ubersteigt, kann eine Erfolgsgebuhr
dann anfallen, wenn die Wertentwicklung des ETF insgesamt (beispielsweise auf Grund der
negativen Entwicklung der Benchmark) negativ ist. Auf Ebene des ETF kdnnen Erfolgsgebuhren
somit unter Umstanden auch dann anfallen, wenn in Bezug auf eine Anlage in die Wertpapiere ein
Verlust eintritt.

Eingeschrénkte Aufsicht

Fonds unterliegen méglicherweise keiner Aufsicht oder kénnen in Investmentvehikel investieren, die
selbst keiner Aufsicht unterliegen. Umgekehrt kann die Einfihrung einer Aufsicht (ber bisher
unregulierte Fonds dazu flihren, dass erhebliche Nachteile fir den Fonds und damit auch die
Wertpapiere eintreten.

Nicht borsennotierte Fondsanteile

Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um einen nicht bodrsennotierten
Fondsanteil, sollten die folgenden Risiken, die speziell mit nicht bérsennotierten Fondsanteilen als
Basiswert bzw. Korbbestandteil verbunden sind, beachtet werden.
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Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Fondsanteile

Die Hohe des Auszahlungsbetrags wird unter Bezugnahme auf den Kurs des als Basiswert bzw. als
Korbbestandteil verwendeten nicht bérsennotierten Fondsanteils ermittelt. Dementsprechend
unterliegt eine Anlage in die Wertpapiere in einem gewissen Umfang ahnlichen Marktrisiken wie
eine Direktanlage in die entsprechenden Fondsanteile. Potenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen und mit der jeweiligen Fondsart und der Kategorie der
zugrunde liegenden Vermogenswerte, in die der Fonds investiert, als Anlageklasse vertraut
sein.

Marktrisiko

Da sich auRerdem Kursriickgange oder Wertverluste bei den durch den als Basiswert bzw. als
Korbbestandteil verwendeten Fonds erworbenen Wertpapiere oder seinen sonstigen Anlagen im
Preis der einzelnen Fondsanteile widerspiegeln, besteht grundsatzlich das Risiko sinkender
Anteilspreise. Auch bei einer breiten Streuung und starken Diversifizierung der Fondsanlagen
besteht das Risiko, dass sich eine ricklaufige Gesamtentwicklung an bestimmten Markten oder
Bdrsenplatzen in einem Rickgang von Anteilspreisen niederschlagt.

llliquide Anlagen

Der Fonds kann in Vermogenswerte investieren, die illiquide sind oder einer Mindesthaltefrist
unterliegen. Aus diesem Grund ist es flir den Fonds mdglicherweise schwierig, die betreffenden
Vermogenswerte Uberhaupt oder zu einem angemessenen Preis zu verkaufen, wenn er hierzu
gezwungen ist, um Liquiditat zu generieren. Der Fonds erleidet méglicherweise erhebliche Verluste,
falls er illiquide Vermogenswerte verkaufen muss, um Fondsanteile zuriicknehmen zu kénnen und
der Verkauf der illiquiden Vermdgenswerte nur zu einem niedrigen Preis moglich ist. Dies kann sich
nachteilig auf den Wert des Fonds und damit auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Anlagen in illiquiden Vermdgenswerten kénnen auch zu Schwierigkeiten bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts des Fonds flhren. Dies wiederum kann zu Verzdgerungen in Bezug auf
Auszahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren fihren.

Verzdgerte Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

In bestimmten Situationen kann es vorkommen, dass ein Fonds den Nettoinventarwert verspatet
veroffentlicht. Dies kann zu einer Verzdgerung der Einlésung der Wertpapiere fuhren und sich, z.B.
bei einer negativen Marktentwicklung, nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Dartber
hinaus tragen Wertpapierglaubiger das Risiko, bei einer verspateten Einlésung der Wertpapiere die
entsprechenden Erlése erst verzdogert und unter Umstdnden zu negativeren Konditionen
wiederanlegen zu kdnnen.

Auflésung eines Fonds

Es ist nicht auszuschlieRen, dass ein Fonds wahrend der Laufzeit der Wertpapiere aufgeldst wird.
In diesem Fall ist die Emittentin berechtigt, nach MaRgabe der jeweiligen Bedingungen der
Wertpapiere Anpassungen hinsichtlich der Wertpapiere vorzunehmen. Derartige Anpassungen
kénnen insbesondere eine Ersetzung des jeweiligen Fonds durch einen anderen Fonds vorsehen.
Dariliber hinaus besteht in einem solchen Fall auch die Moglichkeit einer vorzeitigen Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin.

Konzentrationsrisiken
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Der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendete Fonds kann nach Mallgabe seiner
Fondsbedingungen sein Vermdgen gegebenenfalls auf bestimmte Lander bzw. Regionen oder
bestimmte Industriesektoren konzentrieren. In diesem Fall kann der Fonds groReren
Wertschwankungen unterliegen, als wenn er eine breite Risikostreuung zwischen Landern bzw.
Regionen oder Industriesektoren beachten wirde. Darlber hinaus kann der Wert von Anlagen in
bestimmten Landern, Branchen und Anlageklassen starken Schwankungen innerhalb kurzer
Zeitrdume unterliegen. Gleiches gilt bei Fonds, die ihre Anlagen auf bestimme Anlageklassen, wie
Rohstoffe etc., konzentrieren. Fonds, die in wenig regulierte, enge und exotische Markte
investieren, unterliegen gewissen Risiken. Beispielsweise kénnen in bestimmten Markten staatliche
Eingriffe drohen, die zum vollen oder teilweisen Verlust des investierten Vermogens oder des
Zugriffes auf das dort investierte Vermégen fliihren. Méglicherweise sind diese Markte auch nicht so
zuverlassig reguliert wie andere Markte. Soweit ein Fonds seine Anlagen zudem auf bestimmte
Schwellenlander konzentriert, ergibt sich ein gesteigertes Risikopotenzial aus dem Umstand, dass
die Borsen und Markte von Schwellenldndern oder einigen asiatischen Landern wie Indonesien
regelmaRig deutlicheren Schwankungen unterliegen als Bérsen und Markte von weiter entwickelten
Industrielandern.  Politische = Verdnderungen, Begrenzungen des Wahrungsumtauschs,
Devisenkontrollen, Steuern, Einschrdnkungen bezuglich auslandischer Kapitalanlagen und
Kapitalrickflisse etc. koénnen das Anlageergebnis des Fonds, und damit den Wert der
Fondsanteile, nachteilig beeinflussen.

Wéhrungsrisiken

Lauten die Anlagen des Fonds, der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet wird,
untereinander oder die Anlagen und die Fondsanteile auf eine andere Wahrung als die Wahrung, in
der der Nettoinventarwert des Fonds berechnet wird, koénnen sich hieraus weitere
Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit
der Entwicklung der Wechselkurse von dieser Fremdwahrung zu der fir die Bestimmung des
Nettoinventarwerts mafRgeblichen Wahrung. Auch mdgliche Absicherungsgeschafte eines Fonds
kdénnen solche Risiken nicht ausschlief3en.

Mérkte mit geringer Rechtssicherheit

Der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendete Fonds kann u.U. in Méarkte investieren, in
denen eine geringe Rechtssicherheit herrscht und unterliegt damit zusatzlichen Risiken, wie z.B.
dem Risiko von verlasslichen Regierungsmaflnahmen, was zu einem Verlust des Wertes des
Fonds flhren kann.

Abhéngigkeit von den Anlageverwaltern

Die Wertentwicklung des Fonds, der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet wird, hangt
von der Wertentwicklung der Anlagen ab, die vom Anlageverwalter des Fonds zur Umsetzung der
jeweiligen Anlagestrategie ausgewahlt wurden. In der Praxis hangt die Wertentwicklung eines
Fonds in starkem Malle von der Kompetenz der fur die Anlageentscheidung verantwortlichen
Manager ab. Das Ausscheiden oder Austauschen solcher Personen kdnnte zu Verlusten und/oder
zur Auflésung des jeweiligen Fonds fiihren.

Die Anlagestrategien, die Anlagebeschrankungen und Anlageziele von Fonds kdnnen einem
Anlageverwalter betrachtlichen Spielraum bei der Anlage der entsprechenden Vermoégenswerte
einrdumen, und es kann keine Gewahr dafiir ibernommen werden, dass der Anlageverwalter mit
seinen Anlageentscheidungen Gewinne erzielt oder diese eine effektive Absicherung gegen
Marktrisiken oder sonstige Risiken bieten. Es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben
werden, dass es dem Fonds gelingt, die ausweislich seiner Verkaufsunterlagen verfolgte
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Anlagestrategie erfolgreich umzusetzen. Deshalb ist selbst bei positiver Wertentwicklung von Fonds
mit ahnlichen Anlagestrategien eine negative Wertentwicklung des Fonds, der den Wertpapieren
zugrunde liegt, (und somit der Wertpapiere) mdglich.

Interessenkonflikte

In Verbindung mit der Geschéaftstatigkeit eines als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendeten
Fonds kdnnen zudem bestimmte Interessenkonflikte eintreten, die sich moglicherweise nachteilig
auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken kénnen. Bei einer im Fondsmanagement handelnden
Person oder einem Berater des Fonds kdnnen potentielle Interessenkonflikte unter anderem
aufgrund von Gebuhrenrickerstattungen oder sonstigen Vorteilen bestehen. Darlber hinaus
kénnen im Fondsmanagement handelnde Personen oder Berater des Fonds und ihre jeweiligen
Angestellten Dienstleistungen flir andere Dritte (wie Management-, Handels- oder
Beratungsleistungen) erbringen. Zwar werden die im Fondsmanagement handelnden Personen
oder die Berater des Fonds im Regelfall bestrebt sein, die Anlagemdglichkeiten gleichmaRig auf
samtliche ihrer Kunden zu verteilen, dennoch ist es wahrscheinlich, dass sich das Anlageportfolio
des Fonds und die Portfolios anderer Kunden unterscheiden, selbst wenn ihre Anlageziele gleich
oder ahnlich sind. Gegebenenfalls kann eine dieser Personen versucht sein, bei lukrativen Anlagen
zunachst diejenigen Portfolios vorzuziehen, bei denen die hochste Geblihr anfallt. Ebenso kénnen
im Fondsmanagement handelnde Personen oder die Berater des Fonds bei Erbringung von
Management-, Handels- oder Beratungsleistungen fiir Dritte Empfehlungen erteilen oder Positionen
eingehen, die sich von denjenigen, die fur den Fonds erteilt bzw. fiir oder durch den Fonds gehalten
werden, unterscheiden oder mit dem Fonds konkurrieren.

Geblihren auf verschiedenen Ebenen

Der Wert einzelner Fondsanteile bzw. der Nettoinventarwert eines als Basiswert bzw. als Korb-
bestandteil verwendeten Fonds kann unter Umstanden in nicht unerheblichem Mal3e von den durch
den Fonds erhobenen Geblhren negativ beeinflusst werden. Gebihren kénnen bei Fonds auf
verschiedenen Ebenen entstehen. Regelmallig entstehen Gebihren auf der Ebene des Fonds
selbst, etwa in Form von Verwaltungsgebihren. Dariiber hinaus kénnen noch weitere Gebihren
und Auslagen anfallen, die durch Beauftragung Dritter mit Dienstleistungen in Zusammenhang mit
der Verwaltung des Fonds entstehen kénnen. Auf der Ebene der vom Fonds getatigten
Investitionen kénnen, etwa bei Anlage in andere Fonds oder sonstige Investmentvehikel, weitere
Geblhren anfallen, die die Wertentwicklung solcher Anlagen und damit das Vermdgen des Fonds
beeintrachtigen.

Auf Ebene eines Fonds kdnnen gegebenenfalls Erfolgsgebihren vereinbart worden sein. Solche
Vergutungsvereinbarungen kénnen einen Anreiz schaffen, Anlagen vorzunehmen, die risikoreicher
oder spekulativer sind als solche, die getatigt werden wirden, wenn solche Vereinbarungen nicht
getroffen worden waren. Zudem kénnen diese Erfolgsgebihren gegebenenfalls auch anfallen,
obwohl méglicherweise die Wertentwicklung des Fonds negativ ist. Auf Ebene des Fonds koénnen
Erfolgsgebuhren somit unter Umstanden auch dann anfallen, wenn in Bezug auf eine Anlage in die
Wertpapiere ein Verlust eintritt.

Eingeschrénkte Aufsicht

Fonds unterliegen moéglicherweise keiner Aufsicht oder kénnen in Investmentvehikel investieren, die
selbst keiner Aufsicht unterliegen. Umgekehrt kann die Einfihrung einer Aufsicht (ber bisher
unregulierte Fonds dazu flihren, dass erhebliche Nachteile fir den Fonds und damit auch die
Wertpapiere eintreten.
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Wihrungswechselkurse

Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um einen Wahrungswechselkurs, sollten
die folgenden Risiken, die speziell mit Wahrungswechselkursen als Basiswert bzw. Korbbestandteil
verbunden sind, beachtet werden.

Wertpapiere mit einem Wahrungswechselkurs als Basiswert bzw. als Korbbestandteil beziehen sich
auf eine oder mehrere bestimmte Wahrung(en). Zahlungen hangen von der Entwicklung der
zugrunde liegenden Wahrung(en) ab und kénnen erheblich unter dem Betrag liegen, den der
Wertpapierglaubiger urspriinglich investiert hat. Eine Anlage in Wertpapiere mit einem
Wahrungswechselkurs als Basiswert bzw. als Korbbestandteil kann &hnlichen Marktrisiken wie eine
Direktanlage in die entsprechende(n) zugrunde liegende(n) Wahrung(en) unterliegen. Dies gilt
insbesondere dann, wenn es sich um eine Wahrung eines Schwellenlandes handelt. Potenzielle
Anleger sollten daher mit Devisen als Anlageklasse vertraut sein. Weitere gesetzliche
Einschrankungen des freien Umtauschs koénnen sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken.

Es ist zu beachten, dass Wahrungswechselkurse als Basiswert bzw. Korbbestandteil 24 Stunden
am Tag durch die Zeitzonen in Australien, Asien, Europa und Amerika gehandelt werden.
Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten somit beachten, dass es jederzeit und auch auf3erhalb
der lokalen Handelszeiten oder der Handelszeiten der Emittentin bzw. der Berechnungsstelle zum
Erreichen, Uberschreiten bzw. Unterschreiten einer nach den Wertpapierbedingungen der
Wertpapiere mafigeblichen Grenze, Barriere oder Schwelle kommen kann.

Korbe

Im Fall eines Korbs als Basiswert ist fiir die Risikoeinschatzung zu beachten, inwieweit es auf die
Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Korbbestandteile in der Gesamtheit oder auf die
Wertentwicklung jedes einzelnen Korbbestandteils des Korbs ankommt.

Weiterhin sind unter anderem die Volatilitdt der einzelnen Korbbestandteile und die Korrelation der
Korbbestandteile untereinander zu beriicksichtigen. Unter dem Begriff ,Volatilitdt“ versteht man die
Schwankungsbreite bzw. die Kursbeweglichkeit des Korbbestandteils. Eine hohe Volatilitdt erhéht
beispielsweise das Risiko, dass eine bestimmte Barriere verletzt wird. Unter dem Begriff
.Korrelation® versteht man ein Mald zur Bestimmung der Abhangigkeit der Entwicklung der
Korbbestandteile voneinander. Je ausgepragter die Korrelation der Korbbestandteile ist, desto
ahnlicher ist ihr Kursverlauf.

Wenn die Entwicklung der Korbbestandteile in ihrer Gesamtheit fiir die etwaige Verzinsung
und/oder Riickzahlung maRgeblich ist, kdnnen die einzelnen Korbbestandteile im Korb - je nach
Ausstattung der Wertpapiere - gleichgewichtet sein oder unterschiedliche Gewichtungsfaktoren
aufweisen. Grundsatzlich gilt, je kleiner ein Gewichtungsfaktor eines Korbbestandteils ist, desto
geringeren Einfluss hat eine positive Kursentwicklung und je grdRer ein Gewichtungsfaktor ist,
desto grofReren Einfluss hat eine negative Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils auf die
Wertentwicklung des gesamten Korbes.

Soweit die Entwicklung einzelner Korbbestandteile des Korbs malgeblich fiur die etwaige
Verzinsung und/oder Riuckzahlung ist, ist darauf zu achten, wie der mafigebliche Korbbestandteil
nach der Ausgestaltung der Wertpapiere bestimmt wird. Sofern es sich um den Korbbestandteil mit
der unglnstigsten Entwicklung handelt, ist zu beachten, dass das Risiko aus den Wertpapieren
umso hdher ist, je hdher die Zahl der Korbbestandteile im Korb ist.
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lll. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Emittentin BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (mit Sitz in Frankfurt am
Main und eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nr. HRB
35628) und die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 75018 Paris, Frankreich,
Ubernehmen gemal § 5 Absatz 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fur den Inhalt
dieses Basisprospekts. Sie erklaren, dass ihres Wissens die in dem Basisprospekt genannten
Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.
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IV. WICHTIGE ANGABEN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Interessen und Interessenkonflikte von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an
der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kann sich von Zeit zu Zeit fur eigene Rechnung
oder fir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in
Verbindung stehen. Ihre Interessen im Rahmen solcher Transaktionen kdnnen ihrem Interesse in
der Funktion als Anbieterin widersprechen.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist bei Deckungsgeschéaften bezuglich der Verpflichtungen der
Emittentin aus den Wertpapieren Gegenpartei ("Gegenpartei"). Daher koénnen hieraus
Interessenkonflikte zwischen der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und den Anlegern hinsichtlich
(i) ihrer Pflichten als Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen
damit verbundenen Feststellungen und (ii) ihrer Funktion als Anbieterin und Gegenpartei
resultieren.

Zudem kann die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. bzw. die BNP PARIBAS S.A. in Bezug auf die
Wertpapiere eine andere Funktion als die der Anbieterin, Berechnungsstelle und Gegenpartei
ausliben, z. B. als Zahl- und Verwaltungsstelle und/oder gegebenenfalls als Referenzstelle.

Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Erlése

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Die Emittentin wird den
Nettoerlds der Emission in jedem Fall ausschlieBlich zur Absicherung ihrer Verbindlichkeiten
gegeniber den Wertpapierglaubigern unter den Wertpapieren verwenden.

Durch Verweis einbezogene Dokumente

Das folgende Dokument wurde verdffentlicht und bei der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Es gilt als ein in den Basisprospekt gemal § 11 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1 des WpPG einbezogener Teil:

. Registrierungsformular vom 14. Juli 2014 der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH

Das oben genannte Dokument kann auf derivate.bnpparibas.com eingesehen werden.
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V. ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES PROSPEKTS

Jeder Finanzintermediar, der Wertpapiere nachfolgend weiter verkauft oder endglltig platziert, ist
berechtigt, den Prospekt wahrend der Dauer seiner Giultigkeit gemall Paragraph 9 des
Wertpapierprospektgesetzes, welches die Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 4. November 2003 (geandert durch Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 24. November 2010) umsetzt, zu verwenden. Die Emittentin stimmt
dem spateren Weiterverkauf oder der endglltigen Platzierung der Wertpapiere durch samtliche
Finanzintermediare in der Bundesrepublik Deutschland und/oder der Republik Osterreich und/oder
dem Groltherzogtum Luxemburg, deren zustandiger Behorde eine Notifizierung des Prospektes
Ubermittelt wurde, zu. Ein solcher spaterer Weiterverkauf oder eine solche endgiiltige Platzierung
setzt jeweils voraus, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit Paragraph9 des
Wertpapierprospektgesetzes noch gultig ist. Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt
des Prospekts auch hinsichtlich einer solchen spateren WeiterverdufRerung oder endgiiltigen
Platzierung der jeweiligen Wertpapiere.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
verOffentlichten Nachtrdgen Ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in
elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin (derivate.bnpparibas.com oder eine diese
ersetzende Webseite) abgerufen werden.

Bei der Nutzung des Prospekties hat jeder Finanzintermediar sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Jeder Finanzintermediar, der ein Angebot macht, hat die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage liber die Angebotsbedingungen der Wertpapiere zu informieren.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Webseite anzugeben,
dass er den Prospekt mit Zustimmung und gemaB den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

68



VI. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

1.  Angaben liber die Wertpapiere

Im Rahmen dieses Abschnittes "Angaben Uber die anzubietenden Wertpapiere" umfasst der Begriff
"Basiswert" auch die (jeweils) zugrundeliegenden Basiswerte sowie die (jeweils) darin enthaltenen
Werte.

(a) Allgemeiner Hinweis

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere sind Wertpapiere in Form von
Inhaberschuldverschreibungen ("Wertpapiere").

Die Billigung dieses Basisprospektes wurde bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
in ihrer Eigenschaft als zustdndige Behdrde in der Bundesrepublik Deutschland nach dem
Wertpapierprospektgesetz beantragt. Des Weiteren wurde die Notifizierung des Basisprospektes an
die zustandige Behorde der Republik Osterreich und des GroRherzogtums Luxemburg beantragt.

(b) Allgemeine Angaben (iber die Verantwortung der Emittentin fiir die Einbehaltung von
Steuern an der Quelle unter den Wertpapieren

Zum Datum dieses Prospekts besteht in der Bundesrepublik Deutschland keine gesetzliche
Verpflichtung der Emittentin zum Einbehalt oder zum Abzug von Steuern oder sonstigen Abgaben
im Hinblick auf Zahlungen auf die Wertpapiere (Quellensteuer). Hiervon zu unterscheiden ist die
Abgeltungsteuer, flr deren Einbehalt die auszahlende Stelle verantwortlich ist (siehe VI. 2.
Besteuerung der Wertpapiere in der Bundesrepublik Deutschland).

Auch in der Republik Osterreich trifft die Emittentin derzeit keine Verpflichtung zur Einbehaltung von
Steuern oder sonstigen Abgaben im Hinblick auf Zahlungen auf die Wertpapiere (Quellensteuer).
Davon zu unterscheiden ist eine Abzugsverpflichtung fur Osterreichische Kapitalertragsteuer bzw.
EU-Quellensteuer, die eine auszahlende oder depotfiihrende Stelle in der Republik Osterreich im
Zusammenhang mit Zahlungen auf die Wertpapiere wahrzunehmen hat (siehe VI. 3. Besteuerung
der Wertpapiere in der Republik Osterreich).

Dariiber hinaus trifft die Emittentin zum Datum dieses Prospekts auch im GrolRherzogtum
Luxemburg derzeit keine Verpflichtung zur Einbehaltung von Steuern oder sonstigen Abgaben im
Hinblick auf Zahlungen auf die Wertpapiere (Quellensteuer).

Potenzielle Inhaber von Wertpapieren sollten sich individuell von einem eigenen
Steuerberater im Bezug auf mogliche steuerliche Konsequenzen der Zeichnung, des
Erwerbs, Haltens und der VerauBerung der Wertpapiere beraten lassen.

(c) Allgemeine Angaben (iber den unter den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden
Auszahlungsbetrag oder gegebenenfalls zu erbringende sonstige Leistungen

Der unter den Wertpapieren zu zahlende Auszahlungsbetrag (bzw. der im Fall einer ordentlichen
Kindigung zu zahlende Kindigungsbetrag) entspricht mindestens dem Nennwert bzw. — sofern in
den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — einem Betrag Uber dem Nennwert. Dariiber hinaus
kénnen die Endgiiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Wertpapiere verzinst werden, wobei die
Verzinsung unabhangig oder abhangig von der Entwicklung eines Basiswerts bzw. von
Korbbestandteilen erfolgen kann. Weiterhin kénnen die Wertpapiere vorsehen, dass der Emittentin
ein Recht zur auflerordentlichen Kiindigung zusteht. Im Fall einer aufRerordentlichen Kiindigung
entspricht der Kundigungsbetrag einem von der Emittentin nach billigem Ermessen festgelegten
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Marktpreis, der auch unterhalb des Nennwerts liegen und im aufersten Fall null betragen kann.
Nahere Informationen zu den einzelnen Ausgestaltungen finden sich nachfolgend unter
"Produktspezifische Angaben Uber den unter den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden
Auszahlungsbetrag oder gegebenenfalls zu erbringende sonstige Leistungen".

(d) Produktspezifische Angaben (iber den unter den Wertpapieren gegebenenfalls zu
zahlenden Auszahlungsbetrag oder gegebenenfalls zu erbringende sonstige Leistungen

(i) Produkt Nr. 1: Plain-Vanilla Anleihen

Im Fall von Plain-Vanilla Anleihen erhalt der Anleger am Falligkeitstag eine Ruckzahlung in Héhe
des Nennwerts. Weiterhin werden die Wertpapiere bezogen auf ihren Nennwert mit einem Zinssatz
verzinst. Die Endgultigen Bedingungen kénnen dabei unterschiedliche Falle fir die Bestimmung
des Zinssatzes vorsehen:

e Sehen die Endgultigen Bedingungen flur die Wertpapiere eine feste Verzinsung vor, legen
die Endgultigen Bedingungen den Tag, ab dem die Zinsen zahlbar werden, den Zinssatz,
den Zinsberechnungsbetrag, die Zinsperioden, den oder die Zinszahlungstage pro
Kalenderjahr, die Geschaftstagekonvention sowie die Zinsberechnungsmethode fest.
Zusatzlich kann bestimmt werden, ob der festgelegte Zinssatz lber die Laufzeit
stufenweise angehoben wird (Step-up).

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Zinsberechnungsbetrag des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten (wie in den Endgultigen Bedingungen bestimmt) multipliziert wird.

e Sehen die Endglltigen Bedingungen fur die Wertpapiere eine variable Verzinsung vor,
legen die Endgiiltigen Bedingungen neben dem Beginn und dem Ende des Zinslaufs die
Zinsperioden, die Zinszahlungstage, die Zinsberechnungsmethode, die
Geschéaftstagekonvention, den zugrunde liegenden Referenzzinssatz ("Bezugsgrofe") und
die Feststellungs- und Berechnungsweise fest. Sofern in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen, kann die variable Verzinsung mindestens einem Mindestzinssatz entsprechen.
Ferner kénnen die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass der Zinssatz maximal dem
Hochstzinssatz entspricht.

Als Referenzzinssatz kommen grundsatzlich der Euribor-Zinssatz in der jeweiligen Laufzeit
(Informationen Uber die vergangene und zukinftige Wertentwicklung sind abrufbar unter
www.euribor-rates.eu) und der Libor-Zinssatz in der jeweiligen Laufzeit und der jeweiligen
Wahrung (Informationen Uber die vergangene und zuklnftige Wertentwicklung sind
abrufbar unter www.theice.com/iba.jhtml) in Betracht. Die Endglltigen Bedingungen legen
im Einzelnen fest, wie der Referenzzinssatz ermittelt wird und ob und in welcher Héhe eine
Marge, d.h. ein Auf- bzw. Abschlag, oder gegebenenfalls ein Multiplikator zu
berlcksichtigen ist.

EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) ist ein Referenzzinssatz im Interbankenmarkt
(dass heilt die Rate, zu der sich Banken gegenseitig Geld leihen), der taglich um 11:00 Uhr
Brisseler Zeit fur Laufzeiten von 1-12 Monate von Geschéaftsbanken ermittelt wird, die vom
Européaischen Bankenverband in regelmafligen Abstanden ausgesucht werden.
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LIBOR (London Interbank Offered Rate) ist der durchschnittliche Interbankenzinssatz, zu
dem eine ausgewahlte Gruppe von Banken auf dem Londoner Geldmarkt bereit ist,
einander Kredite zu gewahren.

Ferner kann sich die Héhe des Zinssatzes an der Entwicklung von Verbraucherpreisindizes
in der Euro-Zone (der unrevidierte Harmonisierte Verbraucherpreisindex (ohne Tabak) fur
die Eurozone (Informationen uber die vergangene und zukinftige Wertentwicklung sind
abrufbar unter ec.europa.eu/eurostat)) orientieren.

o Die Endgiiltigen Bedingungen koénnen auch eine Kombination von fester und variabler
Verzinsung vorsehen. Diesbezlglich wird in den Endgulltigen Bedingungen festgelegt, fur
welche Zeitraume wahrend der Laufzeit das Wertpapier mit einem festen Zinssatz verzinst
wird und fur welche Zeitraume wahrend der Laufzeit das Wertpapier mit einem variablen
Zinssatz verzinst wird.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern das Recht
einraumen, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen vorzeitig zurlickzuzahlen bzw. vorzeitige
Ruckzahlung der Wertpapiere zu verlangen.

(ii) Produkt Nr. 2: Call Anleihen

Call Anleihen sind Wertpapiere, bei denen der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich einer ordentlichen
oder auferordentlichen Kindigung der Wertpapiere, am Falligkeitstag den Nennwert erhalt.
Weiterhin erhalt der Wertpapierinhaber am Falligkeitstag gegebenenfalls einen Zusatzbetrag, der
von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile (gegebenenfalls unter
Berucksichtigung eines Partizipationsfaktors) abhangt, wobei der Zusatzbetrag nicht kleiner als null
sein kann, d.h. wenn die Wertentwicklung null Prozent oder weniger betragt, erhalt der
Wertpapierinhaber keinen Zusatzbetrag. Sofern in den Wertpapierbedingungen der jeweiligen
Endgultigen Bedingungen vorgesehen, kann der Zusatzbetrag einem bestimmten Mindestbetrag
und/oder einem bestimmten Maximalbetrag entsprechen.

Dariiber hinaus kénnen die Wertpapiere eine Verzinsung vorsehen. Insoweit gelten die oben unter
Abschnitt VI1.1.(d)(i) gemachten Ausfihrungen. Die Endgultigen Bedingungen kdnnen aber auch
vorsehen, dass die Wertpapiere nicht verzinst werden.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern das Recht
einraumen, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen vorzeitig zurlickzuzahlen bzw. vorzeitige
Ruckzahlung der Wertpapiere zu verlangen.

(iii) Produkt Nr. 3: Ikarus Anleihen

Ikarus Anleihen sind Wertpapiere, bei denen der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich einer ordentlichen
oder aufierordentlichen Kiindigung der Wertpapiere, am Falligkeitstag mindestens den Nennwert
erhalt. Ferner sind die lkarus Anleihen dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinhaber
dariber hinaus einen Zusatzbetrag erhalten kann, der vom Kurs des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile wahrend der Laufzeit oder an einem oder mehreren festgelegten Tagen sowie von
der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile abhangt.

Fir den Fall, dass kein Barriereereignis eingetreten ist, richtet sich die Rickzahlung nach der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile, gegebenenfalls unter Berlcksichtigung
eines Partizipationsfaktors, wobei die Rickzahlung selbst bei einer fir den Wertpapierinhaber
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negativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile mindestens dem
Kapitalschutzbetrag entspricht. Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, kann der
Ruckzahlungsbetrag auf einen Héchstriickzahlungsbetrag begrenzt sein.

Falls ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht die Riickzahlung, je nach Ausgestaltung in den
Wertpapierbedingungen der jeweils malgeblichen Endgultigen Bedingungen, einem festgelegten
Bonusbetrag bzw. dem Kapitalschutzbetrag, ohne Bericksichtigung der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile.

Ein Barriereereignis tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen bestimmter
Preis oder Kurs des Basiswerts bzw. der jeweiligen Korbbestandteile die (jeweilige) Barriere
erreicht bzw. Uberschreitet bzw. unterschreitet, wie jeweils in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben.

Dariiber hinaus kénnen die Wertpapiere eine Verzinsung vorsehen. Insoweit gelten die oben unter
Abschnitt VI.1.(d)(i) gemachten Ausfiihrungen. Die Endgultigen Bedingungen kdénnen aber auch
vorsehen, dass die Wertpapiere nicht verzinst werden.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern das Recht
einrdumen, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen vorzeitig zurlckzuzahlen bzw. vorzeitige
Ruckzahlung der Wertpapiere zu verlangen.

(iv) Produkt Nr. 4: Twin Win Anleihen

Twin Win Anleihen sind Wertpapiere, bei denen der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich einer
ordentlichen oder aufRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere, am Falligkeitstag mindestens den
Nennwert erhalt. Ferner sind die Twin Win Anleihen dadurch gekennzeichnet, dass der
Wertpapierinhaber darliber hinaus einen Zusatzbetrag erhalten kann, der vom Kurs des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile wahrend der Laufzeit oder an einem oder mehreren festgelegten Tagen
sowie von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile abhangt.

Im Fall von Twin Win Anleihen, die keine Barriere vorsehen, gilt Folgendes: Fir den Fall, dass der
Referenzpreis unter oder — sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem
Startpreis notiert, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend einem Partizipationsfaktor an der
absoluten Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile. Absolute Wertentwicklung
bedeutet, dass sich sowohl eine positive als auch eine negative Wertentwicklung positiv auf die
Ruckzahlung auswirkt, indem auch ein etwaiger Wertverlust des Basiswerts bzw. des maf3geblichen
Korbbestandteils bei der Rickzahlung als Wertsteigerung behandelt wird. Sofern in den
Wertpapierbedingungen in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der
Auszahlungsbetrag maximal einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Hochstriickzahlungsbetrag. Wenn der Referenzpreis Uber oder — sofern in den Endgiltigen
Bedingungen vorgesehen — auf dem Startpreis notiert, partizipiert der Wertpapierinhaber in Hohe
eines Partizipationsfaktors von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des malgeblichen
Korbbestandteils, wobei die Endgulltigen Bedingungen vorsehen kdnnen, dass der
Auszahlungsbetrag auch in dieser Fallgestaltung maximal einem bestimmten Hoéchstbetrag
entspricht. Der jeweilige Partizipationsfaktor, der zur Anwendung kommt, wenn der Referenzpreis (i)
unter oder — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Startpreis bzw. (ii) Uber
oder — sofern in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Startpreis notiert, kann
unterschiedlich hoch sein, wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Ebenso kann
ein etwaiger Hochstbetrag unterschiedlich hoch sein, abhangig davon, ob der Referenzpreis (i)
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unter oder — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Startpreis bzw. (ii) Uber
oder — sofern in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Startpreis notiert.

Im Fall von Twin Win Anleihen, die eine Barriere vorsehen, gilt Folgendes: Fir den Fall, dass kein
Barriereereignis eingetreten ist und der Referenzpreis unter oder — sofern in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen — auf dem Startpreis notiert, partizipiert der Wertpapierinhaber
entsprechend einem Partizipationsfaktor an der absoluten Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile. Absolute Wertentwicklung bedeutet, dass sich sowohl eine positive als auch
eine negative Wertentwicklung positiv auf die Rickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger
Wertverlust des Basiswerts bzw. des mallgeblichen Korbbestandteils bei der Rickzahlung als
Wertsteigerung behandelt wird. Sofern in den Wertpapierbedingungen in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Auszahlungsbetrag maximal einem in den
Endglltigen Bedingungen festgelegten Hochstrickzahlungsbetrag. Falls kein Barriereereignis
eingetreten ist und der Referenzpreis Uber oder — sofern in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen — auf dem Startpreis notiert, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend einem
Partizipationsfaktor an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile. Sofern in
den Wertpapierbedingungen in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der
Auszahlungsbetrag auch in diesem Fall maximal einem in den Endgulltigen Bedingungen
festgelegten Hochstrickzahlungsbetrag. Falls ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Nennwert. Die Endglltigen Bedingungen kénnen aber auch vorsehen,
dass, der Wertpapierinhaber im Fall des Eintritts des Barriereereignisses in Hohe eines
Partizipationsfaktors an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des malgeblichen
Korbbestandteils partizipiert, wobei der Auszahlungsbetrag auch in diesem Fall mindestens dem
Nennwert entspricht. Sofern in den Wertpapierbedingungen in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen vorgesehen, entspricht der Auszahlungsbetrag auch in diesem Fall maximal einem in
den Endgultigen Bedingungen festgelegten Hochstriickzahlungsbetrag. Ein Barriereereignis ftritt
dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen bestimmter Preis oder Kurs des
Basiswerts bzw. der jeweiligen Korbbestandteile die (jeweilige) Barriere erreicht bzw. Gberschreitet
bzw. unterschreitet, wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die Endgiiltigen
Bedingungen koénnen auch vorsehen, dass ein Barriereereignis dann eintritt, wenn ein in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen bestimmter Preis oder Kurs des Basiswerts bzw. der
jeweiligen Korbbestandteile die (jeweilige) Obere Barriere erreicht bzw. Uberschreitet bzw. die
(jeweilige) Untere Barriere erreicht oder unterschreitet. Der jeweilige Partizipationsfaktor, der zur
Anwendung kommt, wenn ein Barriereereignis eingetreten ist bzw. wenn kein Barriereereignis
eingetreten ist, kann unterschiedlich hoch sein, wie jeweils in den Endglltigen Bedingungen
angegeben. Ebenso kann ein etwaiger Hochstbetrag unterschiedlich hoch sein, abhangig davon, ob
ein Barriereereignis eingetreten ist oder nicht.

Dariiber hinaus kénnen Twin Win Anleihen eine Verzinsung vorsehen. Insoweit gelten die oben
unter Abschnitt VI.1.(d)(i) gemachten Ausfihrungen. Die Endgtltigen Bedingungen kénnen aber
auch vorsehen, dass die Wertpapiere nicht verzinst werden.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern das Recht
einrdumen, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen vorzeitig zurlckzuzahlen bzw. vorzeitige
Riickzahlung der Wertpapiere zu verlangen.

(v) Produkt Nr. 5: Altiplano Anleihen

Altiplano Anleihen sind dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich einer
ordentlichen oder auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere, am Falligkeitstag mindestens den
Nennwert erhalt. Weiterhin koénnen die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass der
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Wertpapierinhaber einen bei Emission festgelegten Zusatzbetrag erhalt bzw. einen Zusatzbetrag
erhalt, der von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. eines bestimmten Korbbestandteils
abhangig ist, sofern ein Barriereereignis nicht eingetreten ist. Sofern in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, kann der Zusatzbetrag auch auf einen bestimmen Maximalbetrag
begrenzt sein. Sofern ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag null. Ein
Barriereereignis tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen bestimmter
Preis oder Kurs des Basiswerts bzw. der jeweiligen Korbbestandteile die (jeweilige) Barriere
erreicht bzw. Uberschreitet bzw. unterschreitet, wie jeweils in den Endglltigen Bedingungen
angegeben.

Dariiber hinaus kénnen die Wertpapiere eine Verzinsung vorsehen. Insoweit gelten die oben unter
Abschnitt VI.1.(d)(i) gemachten Ausflhrungen. Zusatzlich zu den unter Abschnitt VI.1.(d)(i)
dargestellten Verzinsungsarten koénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass die
Verzinsung der Wertpapiere abhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile erfolgt. Bei solchen Wertpapieren erfolgt die Verzinsung zu einem bei Emission
festgelegten Zinssatz unter der Voraussetzung, dass eine bestimmte Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile erfolgt ist (z.B. kein Eintritt eines Barriereereignisses,
Erreichen oder Uberschreiten eines bestimmten Schwellenwerts). Sofern diese Voraussetzung
nicht erfullt ist, erfolgt an dem mafRgeblichen Zinszahlungstag oder — sofern in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen vorgesehen - an allen nachfolgenden Zinszahlungstagen keine
Verzinsung der Wertpapiere bzw. es erfolgt lediglich eine Verzinsung zum Mindestzinssatz.

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen aber auch vorsehen, dass die Wertpapiere nicht verzinst
werden.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern das Recht
einraumen, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen vorzeitig zurlickzuzahlen bzw. vorzeitige
Ruckzahlung der Wertpapiere zu verlangen.

(e) Weitere Angaben zu den Wertpapieren

Beschliisse, Erméchtigungen und Genehmigungen zur Schaffung der Wertpapiere

Die Emission der Wertpapiere wird jeweils von der Geschaftsfiihrung der Emittentin beschlossen.
Etwaige Beschrénkungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind frei Gbertragbar und unterliegen keinen diesbeziiglichen Beschrankungen.
Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber

Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber sind allein die Wertpapierbedingungen
malfigeblich.
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2. Besteuerung der Wertpapiere in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Darstellung ist eine Zusammenfassung der grundsétzlichen steuerlichen Aspekte
in Bezug auf den Erwerb, das Halten und die VerduBerung der Wertpapiere. Diese
Zusammenfassung stellt keine vollstédndige Analyse aller steuerlichen Aspekte in Bezug auf die
Wertpapiere dar. Insbesondere beriicksichtigt diese Zusammenfassung keine konkreten
Sachverhalte oder Umstdnde des einzelnen Inhabers der Wertpapiere. Die nachfolgende
Darstellung fiir die einzelnen Jurisdiktionen beruht auf den in der jeweiligen Jurisdiktion zum
Zeitpunkt dieses Prospektes geltenden Gesetzen und deren Auslegung. Diese Steuergesetze und
deren Auslegung kénnen sich jederzeit, auch mit Riickwirkung, &ndern.

Zukunftigen Inhabern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen steuerlichen Berater zur
Kldrung der einzelnen steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus der Zeichnung,
dem Kauf, Halten und der VerauBerung der Wertpapiere resultieren, einschlieBlich der
Anwendung und der Auswirkungen von staatlichen, regionalen oder sonstigen
Steuergesetzen in der Bundesrepublik Deutschland, der Republik Osterreich und dem
GroRherzogtum Luxemburg und jedem anderen Staat, dessen Staatsbiirger sie sind oder in
dem sie anséssig sind.

In Deutschland steuerlich ansédssige Investoren

Die nachfolgende Zusammenfassung behandelt nicht alle steuerlichen Aspekte in Bezug auf die
Bundesrepublik Deutschland ("Deutschland"), die fiir den einzelnen Inhaber der Wertpapiere
angesichts seiner speziellen steuerlichen Situation relevant sein kénnen. Die Darstellung beruht auf
den gegenwartig geltenden deutschen Steuergesetzen und deren Auslegung, die sich jederzeit,
auch mit Rickwirkung, dndern kénnen.

In Deutschland steuerlich ansassige Investoren, die die Wertpapiere im Privatvermégen
halten

Besteuerung der Einklinfte aus den Wertpapieren

Bei natlrlichen Personen, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt in Deutschland ist und die
die Wertpapiere im steuerlichen Privatvermdgen halten, unterliegen Zinszahlungen auf die
Wertpapiere als Einklinfte aus Kapitalvermogen einer 25-prozentigen Abgeltungsteuer (zzgl. 5,5
Prozent Solidaritatszuschlag hierauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent, und, sofern der einzelne
Investor kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer).

Das gleiche gilt hinsichtlich eines Gewinns aus der Verauf3erung bzw. Einlésung der Wertpapiere
einschliellich eines etwaigen Disagios sowie etwaiger bis zur Veraufierung oder Abtretung der
Wertpapiere aufgelaufener und getrennt verrechneter Zinsen ("Stiickzinsen"). Der
Verauflerungsgewinn bestimmt sich im Regelfall als Differenz zwischen den Einnahmen aus der
Verauflerung bzw. Einlésung der Wertpapiere und den Anschaffungskosten. Aufwendungen, die in
unmittelbarem sachlichen Zusammenhang mit der VerauRerung bzw. Einlésung der Wertpapiere
stehen, werden bei der Berechnung des VerduRRerungsgewinns steuerlich mindernd bertcksichtigt.
Darlber hinaus werden Aufwendungen, die dem Investor im Zusammenhang mit den Wertpapieren
tatsachlich entstanden sind, steuerlich nicht beriicksichtigt.

Sofern die Wertpapiere in einer anderen Wahrung als Euro erworben und/oder veraul3ert werden,
werden die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung und die Einnahmen aus der
VerauRBerung bzw. Einldsung im Zeitpunkt der VerauRRerung bzw. Einlésung in Euro umgerechnet
und nur die Differenz wird anschlielend in Euro berechnet.
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Die Abgeltungsteuer wird im Regelfall durch den Abzug von Kapitalertragsteuer erhoben (siehe
nachfolgender Abschnitt — Kapitalertragsteuer) und mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer ist in
der Regel die Steuerpflicht des Investors in Bezug auf die Wertpapiere erfillt. Sollte allerdings
keine oder nicht ausreichend Kapitalertragsteuer einbehalten worden sein (z.B. bei Fehlen einer
inlandischen Zahlstelle, wie unten definiert), ist der Investor verpflichtet, seine Einkiinfte aus den
Wertpapieren in der jahrlichen Einkommensteuererklarung anzugeben. Die Abgeltungsteuer wird
dann im Rahmen der Veranlagung erhoben. Der Investor hat auferdem die Mdglichkeit, seine
Einklnfte aus Kapitalvermdégen in die Einkommensteuererkldrung einzubeziehen, wenn der
Gesamtbetrag von im Laufe des Veranlagungszeitraums einbehaltener Kapitalertragsteuer die vom
Investor geschuldete Abgeltungsteuer Ubersteigt (z.B. wegen eines verfugbaren Verlustvortrages
oder einer anrechenbaren auslandischen Quellensteuer). Fir den Fall, dass die steuerliche
Belastung des Investors in Bezug auf sein gesamtes steuerpflichtiges Einkommen einschlief3lich
der Einklnfte aus Kapitalvermdgen nach MalRgabe der progressiven tariflichen Einkommensteuer
niedriger ist als 25 Prozent, kann der Investor die Besteuerung der Einklinfte aus Kapitalvermégen
nach der tariflichen Einkommensteuer beantragen.

Verluste aus der Verauflerung bzw. Einldsung von im Privatvermégen gehaltenen Wertpapieren
werden grundsatzlich steuerlich unabhangig von der Haltedauer der Wertpapiere bertcksichtigt.
Dies gilt nach Ansicht der Finanzverwaltung jedoch mdglicherweise nicht, wenn bei Endfalligkeit
bzw. Einlésung der Wertpapiere aufgrund der Emissionsbedingungen keine Zahlungen mehr (oder
lediglich minimale Zahlungen) an den Investor geleistet werden. Die steuerlich
bericksichtigungsfahigen Verluste kdnnen jedoch nicht mit anderen Einklinften wie z.B. Einklinften
aus nichtselbstandiger Tatigkeit oder Gewerbebetrieb verrechnet werden, sondern nur mit positiven
Einkinften aus Kapitalvermdgen. Nicht verrechenbare Verluste koénnen in die folgenden
Veranlagungszeitraume  Ubertragen werden, ein  Verlustricktrag in  vorangegangene
Veranlagungszeitrdume ist dagegen nicht mdglich.

Gemall dem Schreiben des Bundesfinanzministeriums vom 9. Oktober 2012 (IV C 1 - S
2252/10/10013, Tz. 60 f.) ist ein Forderungsausfall oder ein Forderungsverzicht nicht als
Veraduflerung anzusehen ist, so dass entsprechende Verluste steuerlich nicht abziehbar waren.
Zudem liegt nach Ansicht des Bundesfinanzministeriums eine VeraulRerung nicht vor (und folglich
ware ein Veraulerungsverlust steuerlich nicht abziehbar), wenn der VerdufRerungspreis die
tatsachlichen Transaktionskosten nicht Gibersteigt (vgl. ebenfalls Schreiben vom 9. Oktober 2012, IV
C 1-82252/10/10013, Tz. 59).

Natlurlichen Personen steht fir Einklnfte aus Kapitalvermbgen ein steuerfreier Sparer-
Pauschbetrag in Héhe von jahrlich Euro 801,00 (Euro 1.602,00 fiir zusammen veranlagte
Ehegatten) zur Verfigung. Der Sparerpauschbetrag wird auch beim Einbehalt von
Kapitalertragsteuer bericksichtigt (siehe nachfolgender Abschnitt — Kapitalertragsteuer), sofern der
Investor einen Freistellungsauftrag bei der inlandischen Zahlstelle (wie unten definiert) eingereicht
hat. Ein Abzug der dem Investor tatsdchlich im Zusammenhang mit den Wertpapieren
entstandenen Werbungskosten ist ausgeschlossen.

Im Zuge des Veranlagungsverfahrens kénnen auslandische Steuern auf Kapitaleinkiinfte sowie
Quellensteuern, die aufgrund der Zinsbesteuerungsrichtlinie (wie unten definiert) einbehalten
werden, im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften angerechnet bzw. gutgeschrieben werden.

Kapitalertragsteuer

Wenn die Wertpapiere in einem Wertpapierdepot eines deutschen Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts (oder einer inlandischen Niederlassung eines auslandischen Kredit-
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oder eines Finanzdienstleistungsinstituts), eines inlandischen Wertpapierhandelsunternehmens
oder einer inldndischen Wertpapierhandelsbank (alle zusammen eine "inlandische Zahlstelle")
verwahrt oder verwaltet werden, wird Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 Prozent zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritatszuschlag hierauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent, auf die Zinszahlungen von der
inlandischen Zahlstelle einbehalten. Der Steuersatz liegt dartber, wenn fiur den einzelnen Investor
Kirchensteuer einbehalten wird.

Auf einen Gewinn aus der VeraulRerung bzw. Einlésung der Wertpapiere wird ebenfalls
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Prozent, zzgl. 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag hierauf, von der
inlandischen Zahlstelle einbehalten, sofern die Wertpapiere seit ihrer Anschaffung in einem
Wertpapierdepot bei der die VeraulRerung bzw. Einldsung durchfihrenden inlandischen Zahlstelle
verwahrt oder verwaltet werden. Wenn die Wertpapiere nach der Ubertragung auf ein bei einer
anderen inlandischen Zahistelle gefuhrtes Wertpapierdepot ibertragen wurden, gelten 30 Prozent
des Veraullerungs- bzw. Einlésungserloses als Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer in
Hoéhe von 25 Prozent (zzgl. 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag hierauf), sofern der Investor oder die
vorherige Depotbank der aktuellen inlandischen Zahistelle nicht die tatsachlichen
Anschaffungskosten nachweist und ein solcher Nachweis zulassig ist. Der Steuersatz liegt dartber,
wenn fir den einzelnen Investor Kirchensteuer einbehalten wird.

Die inlandische Zahlistelle wird eine Verrechnung von Verlusten mit laufenden Kapitalertrdgen und
Verauflerungsgewinnen aus anderen Kapitalanlagen vornehmen. Fir den Fall, dass eine
Verlustverrechnung mangels entsprechender positiver Kapitalertrdge bei der inldndischen Zahlstelle
nicht mdglich ist, hat die inlandischen Zahlstelle auf Verlangen des Glaubigers eine Bescheinigung
Uber die Hohe des nicht ausgeglichenen Verlusts nach amtlich vorgeschriebenem Muster zu
erteilen; der Verlustlbertrag durch die inlandische Zahlstelle ins nachste Jahr entfallt in diesem Fall
zugunsten einer Verlustverrechnung mit Kapitalertragen im Rahmen des Veranlagungsverfahrens.
Der Antrag auf Erteilung der Bescheinigung muss der inlandischen Zahlstelle bis zum 15.
Dezember des laufenden Jahres zugehen.

Im Zuge des Kapitalertragsteuereinbehalts durch die inlandische Zahlstelle kénnen auslandische
Steuern im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften angerechnet werden.

In Deutschland steuerlich ansédssige Investoren, die die Wertpapiere im Betriebsvermégen
halten

Besteuerung der Einklinfte aus den Wertpapieren

Werden die Wertpapiere im Betriebsvermogen von naturlichen Personen oder Kérperschaften, die
in Deutschland steuerlich ansassig sind (d.h. Kérperschaften mit ihrem Sitz oder dem Ort der
Geschéftsleitung in Deutschland), gehalten, unterliegen Zinszahlungen auf die Wertpapiere sowie
ein Gewinn aus der Veraulerung bzw. Einlésung der Wertpapiere, einschlielllich eines etwaigen
Disagios sowie etwaiger Stickzinsen, der tarifichen Einkommen- oder Kérperschaftsteuer (zzgl.
5,5 Prozent Solidaritatszuschlag hierauf und, sofern der einzelne Investor kirchensteuerpflichtig ist,
Kirchensteuer) und grundsatzlich der Gewerbesteuer. Der individuelle Gewerbesteuersatz hangt
vom Gewerbesteuer-Hebesatz der Gemeinde ab, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Bei
nattrlichen Personen kann die Gewerbesteuer in Abhangigkeit vom Hebesatz und der individuellen
steuerlichen Situation des Investors teilweise oder vollstandig auf die Einkommensteuer
angerechnet werden.

Verluste aus der VerauRerung bzw. Einlésung der Wertpapiere sollten grundsatzlich steuerlich
anerkannt werden und mit sonstigen Einklnften verrechenbar sein. Es ist jedoch nicht
auszuschlielBen, dass bestimmte Wertpapiere fir steuerliche Zwecke als Termingeschaft
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qualifizieren. In diesem Fall unterliegen Verluste aus der Verauflierung bzw. Einlésung der
Wertpapiere einer besonderen Verlustverrechnungsbeschrankung und kénnen im Regelfall nur mit
Gewinnen aus anderen Termingeschaften verrechnet werden.

Kapitalertragsteuer

Wenn die Wertpapiere in einem Wertpapierdepot einer inlandischen Zahlistelle verwahrt oder
verwaltet werden, wird Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Prozent zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritatszuschlag hierauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent, auf die Zinszahlungen von der
inlandischen Zahlstelle einbehalten. Der Steuersatz liegt darliber, wenn flr den einzelnen Investor
Kirchensteuer einbehalten wird.

Wenn ein Gewinn aus der Verauf3erung bzw. Einlésung der Wertpapiere von einer in Deutschland
steuerlich ansassigen Korperschaft erzielt wird, ist im Regelfall keine Kapitalertragsteuer
einzubehalten. Das gilt auf Antrag und unter bestimmten Voraussetzungen auch fir eine natirliche
Person als Investor, die die Wertpapiere in einem inlandischen Betrieb halt.

Verluste aus der VerauRerung bzw. Einldsung der Wertpapiere werden fir Zwecke der
Kapitalertragsteuer nicht bertcksichtigt. Die Kapitalertragsteuer hat keine abgeltende Wirkung
hinsichtlich der tarifichen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer des Investors in Bezug auf die
Wertpapiere. Die Einklinfte aus den Wertpapieren muissen in der Einkommen- oder
Kdrperschaftsteuererklarung des Investors angegeben werden.

In Deutschland einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschlielich Zuschlage) ist in der Regel
vollstdndig auf die Einkommen- oder Korperschaftsteuer anrechenbar bzw. gegebenenfalls
erstattungsfahig.

Auslandische Steuern und aufgrund der Zinsbesteuerungsrichtlinie (wie unten definiert)
einbehaltene Quellensteuern kénnen im Rahmen der gesetzlichen Regelungen angerechnet
werden. Auslandische Steuern kénnen auch von der fur deutsche Steuerzwecke mafRgeblichen
Bemessungsgrundlage abgezogen werden.

AuBerhalb Deutschlands steuerlich anséssige Investoren

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht ansassig sind, unterliegen mit ihren Einkinften aus
den Wertpapieren keiner Besteuerung und es wird im Regelfall auch keine Kapitalertragsteuer
einbehalten. Das gilt nicht, soweit (i) Wertpapiere Betriebsvermdgen einer deutschen Betriebsstatte
des Investors sind oder einem standigen Vertreter des Investors in Deutschland zugeordnet werden
kénnen, (ii) die Wertpapiere aus anderen Grunden einer beschrankten Steuerpflicht in Deutschland
unterliegen (z.B. weil sie zu den Einkiinften aus Vermietung und Verpachtung sowie Uberlassung
von bestimmten Wirtschaftsgltern im Inland gehoéren) oder (iii) die Kapitalertrage gegen
Aushandigung der Wertpapiere bzw. Zinsscheine bei einer inlandischen Zahistelle bezahlt bzw.
gutgeschrieben werden (Tafelgeschafte).

Soweit die Einkunfte aus den Wertpapieren der deutschen Besteuerung nach (i) bis (iii) unterliegen,
wird auf diese Einklnfte im Regelfall deutsche Einkommensteuer und Kapitalertragsteuer gemaf
den oben beschriebenen Bestimmungen fir in Deutschland steuerlich ansassige Investoren
erhoben. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen auslandische Investoren
Steuerermaligungen oder -befreiungen unter ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen
mit Deutschland in Anspruch nehmen.
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Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die Ubertragung der Wertpapiere im Wege der Erbfolge oder Schenkung kann der deutschen
Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer unterliegen, u.a. wenn:

(i) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder ein sonstiger Erwerber seinen
Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt oder, im Falle einer Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermdgensmasse, den Sitz oder Ort der Geschéftsleitung zum
Zeitpunkt der Ubertragung in Deutschland hat,

(i)  die Wertpapiere unabhangig von den unter den (i) genannten personlichen Voraussetzungen
in einem gewerblichen Betriebsvermogen gehalten werden, fir welches in Deutschland eine
Betriebsstatte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt ist.

Es gelten Sonderregelungen fir bestimmte, auferhalb Deutschlands lebende deutsche
Staatsangehdrige und ehemalige deutsche Staatsangehdrige.

Zukinftigen Investoren wird geraten, hinsichtlich der erbschaft- oder schenkungsteuerlichen
Konsequenzen unter Berlcksichtigung ihrer besonderen Umsténde ihren eigenen Steuerberater zu
konsultieren.

Andere Steuern

Der Kauf, Verkauf oder die anderweitige VeraulRerung der Wertpapiere 16st keine Kapitalverkehrs-,
Umsatz-, Stempel- oder ahnliche Steuer oder Abgaben in Deutschland aus. Unter gewissen
Umstanden kénnen Unternehmer hinsichtlich des Verkaufs der Wertpapiere an andere
Unternehmer, der grundsatzlich umsatzsteuerbefreit ware, zur Umsatzsteuer optieren.
Vermdgensteuer wird gegenwartig in Deutschland nicht erhoben.

Richtlinie der EU zur Besteuerung von Spareinlagen

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Europaischen Union die Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen ("Zinsbesteuerungsrichtlinie") angenommen. Seit dem 1. Juli
2005 sind im Rahmen der Zinsbesteuerungsrichtlinie alle Mitgliedstaaten verpflichtet, die
Steuerbehorden eines anderen Mitgliedstaates mit Informationen Uber Zinszahlungen oder
vergleichbare Ertrdge zu versorgen, die von einer Zahlstelle in einem Mitgliedstaat an eine
natlrliche Person in einem anderen Mitgliedstaat gezahlt wurden. Die Republik Osterreich und
Luxemburg (voraussichtlich bis 31. Dezember 2014) erheben, solange sie nicht an dem
Informationsaustausch teilnehmen, stattdessen fiir einen Ubergangszeitraum eine Quellensteuer
auf solche Zahlungen erheben, die im Laufe der Zeit auf bis zu 35 Prozent angestiegen ist. Der
Ubergangszeitraum begann am 1. Juli 2005 und endet mit Ablauf des ersten
Veranlagungszeitraums, der auf die Zustimmung bestimmter Nicht-EU-Mitgliedstaaten zu einem
Informationsaustausch lber Zinszahlungen folgt (das Ende des Ubergangszeitraums ist ferner vom
Abschluss bestimmter anderer Abkommen hinsichtlich des Informationsaustauschs mit bestimmten
anderen Staaten abhangig). Vergleichbare Regelungen sind gegebenenfalls aufgrund anderer,
aufgrund der Zinsrichtlinie abgeschlossener Abkommen auf Zinszahlungen von einer Zahlstelle in
bestimmten Jurisdiktionen, die nicht EU-Mitgliedstaaten sind, an eine natlirliche Person in einem
EU-Mitgliedstaat anwendbar (zum Teil auch im umgekehrten Fall).

Am 24. Marz 2014 hat der Rat der Europaischen Union eine Richtlinie zur Anderung der EU-
Zinsrichtlinie angenommen, die bis zum 1. Januar 2016 von den Mitgliedsstaaten ins nationale
Recht umzusetzen und ab dem 1. Januar 2017 anzuwenden ist. Die Anderungsrichtlinie sieht u.a.
eine Ausdehnung des Zinsbegriffs und eine Erweiterung des Anwendungsbereichs der EU-
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Zinsrichtlinie auf andere, im Wesentlichen gleichwertige Einklinfte (u.a. Einklinfte aus
Investmentfonds und Lebensversicherungsvertragen) vor. Zudem sollen die Finanzbehdérden unter
Anwendung eines sogenannten , Transparenzkonzeptes® Schritte unternehmen, um denjenigen zu
identifizieren, der wirtschaftlich von den Zinszahlungen profitiert.

Zukunftige Inhaber der Wertpapiere sollten hinsichtlich ihrer steuerlichen Situation ihre eigenen
Steuerberater konsultieren.

3. Besteuerung der Wertpapiere in der Republik Osterreich

Die folgenden Ausfiihrungen sind eine allgemeine Beschreibung der Besteuerung im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerduBerung der Wertpapiere in Osterreich
nach der derzeitigen Rechtslage und Verwaltungspraxis. Sie sind jedoch nicht als vollstdndige
Darstellung sémtlicher steuerlichen Aspekte, die potenziell in Bezug auf die Wertpapiere relevant
sein kénnten, zu verstehen; insbesondere werden keine besonderen Verhéltnisse und Umstédnde
eines bestimmten Anlegers beriicksichtigt. Auch kann sich die Rechtslage nach der
Veréffentlichung dieses Prospekts jederzeit &ndern. Die nachfolgende Darstellung der
Besteuerungsgrundsétze kann und soll eine individuelle steuerrechtliche Beratung eines Anlegers
nicht ersetzen. Potenziellen Ké&ufern der Wertpapiere wird daher empfohlen, wegen der
steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der VerdulBerung der Wertpapiere ihre
rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Wertpapieren
(insbesondere aus einer allfdlligen Qualifizierung als Anteil an einem ausldndischen
Kapitalanlagefonds im Sinne des § 188 Investmentfondsgesetz 2011 [InvFG]) trdgt der Kaufer. Es
ist generell darauf hinzuweisen, dass die Finanzverwaltung bei strukturierten Finanzprodukten, mit
denen auch steuerliche Vorteile verbunden sein kbénnen, eine kritische Haltung einnimmt. Im
Folgenden wird angenommen, dass die Wertpapiere an einen in rechtlicher und tatséchlicher
Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden.

Allgemeine Hinweise

Natirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz oder ihren gewohnlichen Aufenthalt haben,
unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrankte
Einkommensteuerpflicht). Natirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Aufenthalt
in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in
Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

Kérperschaften, die in Osterreich ihre Geschaftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen mit ihnrem
gesamten  Welteinkommen  der  Koérperschaftsteuer in  Osterreich  (unbeschrankte
Korperschaftsteuerpflicht). Kérperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéftsleitung noch
ihren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte Kérperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrankten Einkommen- oder
Kérperschaftsteuerpflicht kann Osterreichs durch Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt
werden.

Besteuerung bei natiirlichen Personen

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen unterliegen mit inren Einkiinften
aus dem Verkauf, der Einlésung oder Abschichtung der Wertpapiere sowie mit allenfalls
zuflieRenden Zinsertragen der Besteuerung von Einkiinften aus Kapitalvermégen gemal § 27
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Osterreichisches Einkommensteuergesetz (EStG) und somit in der Regel dem besonderen
Steuersatz von 25% geman § 27a EStG.

Gemal § 27 Abs. 1 Einkommensteuergesetz (EStG) gelten als Einklnfte aus Kapitalvermdgen:

) Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaB § 27 Abs. 2 EStG, dazu gehdren
Dividenden und Zinsen,;

) Einklinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemall § 27 Abs. 3 EStG, dazu gehoren
Einklnfte aus der VerduRerung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgitern, deren Ertrage Einkinfte aus der Uberlassung von Kapital sind,
einschliellich Einkinfte aus Nullkuponanleihen und Stiickzinsen; und

° Einklnfte aus Derivaten gemall § 27 Abs. 4 EStG, dazu gehdren Differenzausgleiche,
Stillhalterpramien und Einkinfte aus der Verduflerung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschaften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

Im Privatvermégen gehaltene Wertpapiere

Inldandische Einklnfte aus Kapitalvermdégen — das sind im Allgemeinen Einklnfte, die Uber eine
inlandische auszahlende oder depotfilhrende Stelle ausbezahlt werden — unterliegen der
Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %. Uber die Einbehaltung der KESt hinaus besteht keine
Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach § 97 Abs. 1 EStG). Als inlandische auszahlende
oder depotflihrende Stelle gelten im Wesentlichen ein Osterreichisches Kreditinstitut sowie eine
Osterreichische Zweigstelle eines auslandischen Kreditinstituts oder eines Wertpapierdienstleisters
mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat.

Auslandische Einkunfte aus Kapitalvermdégen missen hingegen in der Einkommensteuererklarung
des Anlegers angegeben werden; sie unterliegen aber ebenso einer Besteuerung mit dem
Sondersteuersatz von 25 %. Bei inlandischen wie auslandischen Einkunften besteht auf Antrag die
Méglichkeit, dass samtliche dem Steuersatz von 25 % unterliegenden Einkiinfte zum personlichen,
progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption gemaf § 27a Abs.
5 EStG). Weder der Kapitalertragsteuerabzug noch der besondere Steuersatz kommt jedoch bei
Schuldverschreibungen und Derivaten zur Anwendung, die nicht ("in rechtlicher und tatsachlicher
Hinsicht") Offentlich angeboten werden; Einkiinfte daraus unterliegen dem persoénlichen
Einkommensteuertarif mit einem Grenzsteuersatz bis zu 50% wund sind in die
Einkommensteuererklarung aufzunehmen.

Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen ergeben sich aus der Differenz zwischen dem erzielten
Erlés (z.B. Verkaufserlds, Einldse- oder andere Abfindungsbetrdge) und den Anschaffungskosten
(aufgelaufene Zinsen werden jeweils mit einbezogen). Bei privat gehaltenen Wertpapieren
beinhalten die Anschaffungskosten keine Anschaffungsnebenkosten. Bei Wertpapieren, die nicht
zur selben Zeit erworben wurden, aber auf demselben Depot mit derselben Identifizierungsnummer
gehalten werden, wird fur die Anschaffungskosten ein Durchschnittspreis herangezogen.
Aufwendungen und Ausgaben, die mit Einkinften aus Kapitalvermbdgen in unmittelbarem
Zusammenhang stehen, sind steuerlich nicht abziehbar.

Steuerpflichtige realisierte Wertsteigerungen werden auch im Fall des Wegzugs angenommen, d.h.
wenn eine natirliche Person ihren Inlanderstatus verliert (z.B. ins Ausland zieht); bei Wegzug in
einen anderen EU-Mitgliedstaat oder EWR-Staat, mit dem umfassende Amts- und
Vollstreckungshilfe besteht, kommt allerdings ein Besteuerungsaufschub zur Anwendung. Auch die
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Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus einem Depot gelten grundsatzlich
als VerauBerung, sofern nicht bei Ubertragung auf ein anderes Depot bestimmte, in § 27 Abs. 6 Z 1
lit a EStG genannte Meldungen gemacht werden.

Gemal § 27 Abs. 8 EStG ist der Ausgleich von Verlusten aus Kapitalvermégen im privaten Bereich
nicht mit Einkinften aus anderen Einkunftsarten mdglich. Negative Einkinfte, die dem
Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, kdnnen nicht mit EinkGnften ausgeglichen werden, die
dem progressiven Einkommensteuersatz unterliegen (dies gilt auch bei Inanspruchnahme der
Regelbesteuerungsoption). Darliber hinaus ist ein Verlustausgleich zwischen negativen Einklinften
aus realisierten Wertsteigerungen bzw. Derivaten einerseits und Zinsertrdgen aus Geldeinlagen bei
Kreditinstituten und sonstigen Forderungen gegeniiber Kreditinstituten sowie Zuwendungen von
Privatstiftungen und vergleichbaren Vermégensmassen andererseits nicht zulassig.

Eine osterreichische depotfihrende Stelle ist gemal § 93 Abs. 6 EStG verpflichtet, unter
Einbeziehung aller bei ihr als Privatvermbégen gefihrten Depots negative Kapitaleinkliinfte
automatisch mit positiven Kapitaleinkiinften auszugleichen. Negative Einklinfte sind dabei in erster
Linie mit zeitgleich oder zu einem spateren Zeitpunkt erzielten positiven Einklnften auszugleichen.
Ist dies nicht moglich, hat eine Gutschrift der zu einem friiheren Zeitpunkt auf positive Einkunfte
einbehaltenen KESt zu erfolgen. Kein depotiubergreifender Verlustausgleich durch die
depotfihrende Stelle erfolgt unter anderem im Fall von treuhandig oder gemeinschaftlich
gehaltenen Depots oder wenn die tatsachlichen Anschaffungskosten nicht nachgewiesen wurden.
Die depotfiihrende Stelle hat dem Steuerpflichtigen eine Bescheinigung tber den Verlustausgleich
gesondert fir jedes Depot zu erteilen.

Im Betriebsvermébgen gehaltene Wertpapiere

Inlandische Einkunfte aus Kapitalvermogen (wie oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %.
Wahrend die KESt Endbesteuerungswirkung fiir Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital (z.B.
Zinsertrage) entfaltet, sind Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen und aus Derivaten in die
Einkommensteuererklarung des Anlegers aufzunehmen; sie unterliegen dennoch dem
Sondersteuersatz von 25 %. Auslandische Einklinfte aus Kapitalvermégen mussen jedenfalls in der
Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden, aber werden ebenso zum
Sondersteuersatz von 25 % versteuert. Wie bei privaten naturlichen Personen kénnen samtliche
Kapitaleinklinfte aber auch zum personlichen Einkommensteuertarif versteuert werden
(Regelbesteuerungsoption geman § 27a Abs. 5 EStG).

Bei Ermittlung des Betrags der realisierten Wertsteigerungen (z.B. im Fall des Verkaufs oder der
Einldsung) im betrieblichen Bereich zahlen — anders als im privaten Bereich — die
Anschaffungsnebenkosten zu den Anschaffungskosten. GemaR § 6 Z 2 lit ¢ EStG sind
Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VeraufRerung, Einldsung und
sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgitern und Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 3 und 4 EStG, die
dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, vorrangig mit positiven Einklnften aus realisierten
Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsglitern und Derivaten sowie mit Zuschreibungen
derartiger Wirtschaftsgliter desselben Betriebs zu verrechnen. Ein verbleibender negativer
Uberhang kann zur Halfte mit anderen Einkiinften ausgeglichen und — soweit nicht ausgleichbar —
in kunftige Wirtschaftsjahre vorgetragen werden. Die depotfihrende Stelle nimmt keinen
Verlustausgleich flr betrieblich gehaltene Depots vor; ein Verlustausgleich erfolgt im Wege der
Veranlagung.
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Besteuerung bei juristischen Personen

Unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit samtlichen Einklnften aus den
Wertpapieren der Korperschaftsteuer von 25 %. Inlandische Einkinfte aus Kapitalvermdgen (wie
oben beschrieben) unterliegen 2zwar grundsatzlich der KESt von 25%, die auf die
Korperschaftsteuer angerechnet werden kann. Der KESt-Abzug durch eine inlandische
auszahlende Stelle kann jedoch unterbleiben, wenn die empfangende Korperschaft dem
Abzugsverpflichteten schriftlich erklart, dass die Kapitaleinkiinfte Betriebseinnahmen darstellen
(Befreiungserklarung gemafl § 94 Z 5 EStG). Verluste aus der Austibung oder VerauRerung der
Wertpapiere sind grundsatzlich mit anderen Einkinften ausgleichsfahig.

Privatstiftungen nach dem PSG, welche die Voraussetzungen des § 13 Abs. 3 und 6 KStG erflllen
und Wertpapiere im Privatvermdgen halten, unterliegen mit Zinsen, Einkiinften aus realisierten
Wertsteigerungen und Einklnften aus Derivaten der Zwischenbesteuerung von 25 %. Inlandische
Einklnfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen zwar grundsatzlich der KESt
von 25 %, die auf die anfallende Steuer angerechnet werden kann; im Regelfall unterbleibt jedoch
der KESt-Abzug aufgrund der Befreiung nach§ 94 Z 12 EStG.

Ergdnzende Anmerkungen zu auslédndischen Kapitalanlagefonds

Gemall § 188 InvFG 2011, der im Rahmen der Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU geandert
wurde und auf Geschéaftsjahre von Kapitalanlagefonds, die nach dem 21. Juli 2013 beginnen,
anwendbar ist, gelten als auslandischer Kapitalanlagefonds (i) Organismen zur gemeinsamen
Veranlagung in Wertpapieren (OGAW), deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist; (ii)
Alternative Investmentfonds (AIF) im Sinne des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes
(AIFMG), deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist; und (iii) subsidiar jeder einem
auslandischen Recht unterstehende Organismus, unabhangig von seiner Rechtsform, dessen
Vermdgen nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatséchlichen Ubung nach den Grundsatzen der
Risikostreuung angelegt ist, sofern er im Ausland einem Ertragsteuersatz von weniger als 15%
unterliegt oder umfassend steuerbefreit ist; eine Veranlagung nach den Grundsatzen der
Risikostreuung ware laut Investmentfondsrichtlinien der dsterreichsicher Finanzverwaltung jedoch
nur dann der Fall, wenn fur Zwecke der Emission der Wertpapiere ein Gberwiegender tatsachlicher
Erwerb der dem jeweiligen Index zugrundeliegenden Wertpapiere (oder anderer Basiswerte) durch
den Emittenten oder einen allenfalls von ihm beauftragten Treuhander erfolgt oder ein aktiv
gemanagtes Vermogen vorliegt. Bei Vorliegen eines auslandischen Kapitalanlagefonds waren die
steuerlichen Folgen ganzlich andere als oben angefiihrt. Finanzinstrumente, die nicht-
Osterreichische Emittenten ausgeben, kdnnten daher als Investmentfondsanteile qualifiziert werden,
was im Fall fehlender Meldungen zu einer unglinstigen Pauschalbesteuerung flihren kann.

Steuerabkommen Osterreich/Schweiz und Osterreich/Liechtenstein

Am 1. Januar 2013 trat das Abkommen zwischen Osterreich und der Schweiz iber die
Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und Finanzmarkt in Kraft. Ein ahnliches Abkommen,
das zwischen der Republik Osterreich und dem Firstentum Liechtenstein abgeschlossen wurde, ist
seit dem 1. Januar 2014 anwendbar. Die Steuerabkommen sehen vor, dass schweizerische bzw.
liechtensteinische Zahlstellen im Fall von in Osterreich anséssigen betroffenen Personen (das sind
im Wesentlichen naturliche Personen im eigenen Namen und als nutzungsberechtigte Personen
von Vermogenswerten, die von einer Sitzgesellschaft gehalten werden) auf, unter anderem,
Zinsertrage, Dividendenertrage und Veraulerungsgewinne aus Vermdgenswerten, die auf einem
Konto oder Depot bei der schweizerischen bzw. liechtensteinischen Zahlstelle verbucht sind oder
von einer liechtensteinischen Zahlstelle verwaltet werden, eine der Osterreichischen
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Einkommensteuer entsprechende Steuer in Hohe von 25 % zu erheben haben. Diese Steuer hat
Abgeltungswirkung, soweit auch das EStG fur die der Steuer unterliegenden Ertrage
Abgeltungswirkung vorsieht. Die Steuerabkommen finden jedoch keine Anwendung auf Zinsertrage,
die von den Abkommen zwischen der Europaischen Gemeinschaft und der Schweiz bzw. dem
Fiarstentum Liechtenstein betreffend die Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen erfasst sind. Der Steuerpflichtige hat die Mdglichkeit, anstatt der
Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schweizerische
bzw. liechtensteinische Zahlstelle ermachtigt, der zustandigen dsterreichischen Behoérde die Ertrage
eines Kontos oder Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung einbezogen werden
mussen.

Steuerausldnder (EU-Quellensteuer)

Bei nicht in Osterreich ansassigen Anlegern unterliegen Kapitaleinkiinfte aus den Wertpapieren
derzeit nicht der beschrankten Steuerpflicht in Osterreich. Die dsterreichische auszahlende Stelle
hat dennoch Kapitalertragsteuer einzubehalten, sofern der Anleger ihr gegenulber nicht nachweist,
dass er nicht in Osterreich ansassig ist. Eine allenfalls einbehaltene KESt kann im
Ruickerstattungsverfahren zuriickverlangt werden. Eine beschrankte Steuerpflicht in Osterreich ist
jedoch dann gegeben, wenn die Wertpapiere einer Betriebsstatte in Osterreich zuzurechnen sind.

Natlrliche Personen, die in einem anderen EU-Mitgliedstaat ansassig sind, unterliegen
grundsatzlich der EU-Quellensteuer in Hohe von 35% auf Zinsen, sofern sich die auszahlende
Stelle in Osterreich befindet, die durch Vorlage einer Ansassigkeitsbescheinigung (die bestimmte
personliche Daten wie insbesondere Namen, Anschrift, Steuernummer, Kontonummer und ahnliche
Details ausweist) vermieden werden kann. Eine solche Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von
maximal drei Jahren.

Der Zinsbegriff ist im EU-Quellensteuergesetz eigenstandig definiert und umfasst im Wesentlichen
Zinsen aus Forderungen jeglicher Art sowie bei Abtretung, Rickzahlung oder Einlésung von
Forderungen aufgelaufene oder kapitalisierte Zinsen. Nach einer Information des BMF gelten bei
Indexzertifikaten mit Kapitalgarantie alle zugesicherten Ertrage als Zinsen iSd EU-QuStG. In Bezug
auf sonstige (nicht garantierte) Ertrdge auf Indexzertifikate wird nach dem Basiswert unterschieden.

Die ab 1. Janner 2015 geltende beschrankte Steuerpflicht auf Zinseinkiinfte im Sinne des EU-
Quellensteuergesetzes, die an im Ausland ansassige Empfanger aullerhalb des
Anwendungsbereichs des EU-Quellensteuergesetzes gezahlt werden, wird in Bezug auf die
Wertpapiere nicht zur Anwendung kommen, da die Emittentin im Ausland ansassig ist und in
Osterreich keine Zweigniederlassung hat.

Erbschafts- und Schenkungssteuer

Osterreich erhebt keine Erbschafts- und Schenkungssteuer mehr. Werden bestimmte
Betragsgrenzen uberschritten, kdnnte jedoch eine Schenkungsmeldung erforderlich werden.

Zu beachten ist auBerdem noch, dass gemal § 27 Abs. 6 Z 1 lit a EStG die Entnahme und das
sonstige Ausscheiden aus dem Depot von Wirtschaftsgitern und Derivaten iSd § 27 Abs. 3 und 4
EStG als VerduRerung gilt (siehe oben). Daher kann auch die unentgeltliche Ubertragung der
Wertpapiere Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden ausldsen. Unter bestimmten, in § 27
Abs. 6 Z 1 lita TS 4 und 5 EStG genannten Voraussetzungen unterbleibt diese Besteuerung.
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4. Besteuerung der Wertpapiere in Luxemburg

Die nachfolgende Darstellung ist eine allgemeine Beschreibung von bestimmten, in Luxemburg
geltenden steuerlichen Aspekte im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Sie erhebt nicht den
Anspruch, einer umfassende Beschreibung aller mdglichen steuerlichen Aspekte der Wertpapiere
darzustellen, ob in Luxemburg oder in anderen Ldndern. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich von
ihrem eigenen Steuerberater beraten zu lassen, nach welchen Rechtsordnungen der Erwerb, das Halten
und die VerdulRerung von Wertpapieren sowie der Bezug von Zins-, Kapital- oder sonstigen Zahlungen
relevant ist und welche steuerlichen Folgen dies jeweils in Luxemburg auslésen kann. Diese
Zusammenfassung beruht auf dem Gesetzesstand zum Datum dieses Prospekts. Die in diesem
Abschnitt enthaltenen Informationen beschrénken sich auf steuerliche Aspekte und enthalten keine
Aussage zu anderen Fragen, insbesondere nicht zur RechtméBigkeit von Transaktionen im
Zusammenhang mit den Wertpapieren.

Quellensteuer

Samtliche Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit dem Halten, der Veraufierung oder der
Tilgung der Wertpapiere erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug von jedweder Steuer, die Luxemburg nach
seinen geltenden Vorschriften erhebt. Dies gilt vorbehaltlich

(1) der Anwendung des Luxemburger Gesetzes vom 21. Juni 2005, in der jeweils geltenden
Fassung, mit dem die EU-Richtlinie 2003/48/EG ("EU-Zinsrichtlinie") und diesbezlgliche
Staatsvertrage mit Drittstaaten in nationales Recht umgesetzt wurde, die eine mdgliche
Anwendung eines Quellensteuersatzes (i.H.v. 35 % seit dem 1. Juli 2011) auf Zinszahlungen an
bestimmte, in Luxemburg nicht ansassige Anleger (natirliche Personen und bestimmte — als
"gleichgestellte Einrichtungen" im Sinne des Artikels 4 Abs. 2 der EU Zinsrichtlinie bezeichnete
— juristische Personen) vorsehen, wenn die Emittentin eine Luxemburger Zahlstelle im Sinne der
oben genannten Richtlinie (siehe den Abschnitt unter der Uberschrift "EU-Zinsrichtlinie") bzw.
der entsprechenden Abkommen benennt;

(i)  der Anwendung des abgednderten Gesetzes vom 23. Dezember 2005, mit dem seit dem 1.
Januar 2006 (Zinsgutschriften bereits seit 1. Juli 2005) eine Quellensteuer in Hoéhe von 10 % auf
Zinszahlungen und vergleichbaren Einkiinften erhoben wird, die von luxemburgischen
Zahlstellen oder von Zahlstellen in anderen Mitgliedsstaaten der Europaischen Union oder dem
Europaischen Wirtschaftsraum an natirliche in Luxemburg ansadssige Personen geleistet
werden.

Nach dem abgednderten Gesetz vom 23. Dezember 2005 kénnen in Luxemburg ansassige
natdrliche Personen fir eine 10%-ige Besteuerung auf Zinsertrage optieren, wenn diese Zinsen
durch eine Zahlstelle ausgezahlt werden, die ihren Sitz in einem anderen EU-Mitgliedstaat als
Luxemburg hat, oder wenn die Zahlstelle ihren Sitz in einem Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder Gebiet hat, der bzw. das mit Luxemburg ein
Abkommen uber die Anwendung der EU-Zinsrichtlinie abgeschlossen hat. In diesen Fallen wird
die Quellensteuer von 10 % auf Grundlage der gleichen Betrage errechnet, die bei Zahlung
durch eine Luxemburger Zahistelle einschlagig waren. Die Option fiir die Quellensteuer kann
allerdings nur einheitlich fiir alle Zinszahlungen, die Uber das gesamte betreffende Kalenderjahr
durch eine Zahlstelle an den in Luxemburg ansdssigen Anleihegldubiger erfolgen, ausgeubt
werden.
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Bei natlrlichen Personen, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln, hat
die oben beschriebene Quellensteuer in Hohe von 10 % eine vollstdndige Abgeltungswirkung
hinsichtlich der diesbezlglichen Einkommensteuer.

Die Verantwortung fir die ordnungsgemafle Erhebung und Abflihrung der Quellensteuer in Anwendung
der Luxemburger Gesetze vom 21. Juni 2005 und des abgeanderten Gesetzes vom 23. Dezember 2005
obliegt der Luxemburger Zahlstelle (ausgenommen im Fall einer Option fur die 10%-ige Quellensteuer
durch eine in Luxemburg ansassige Person) im Sinne dieser Gesetze und nicht der Emittentin.

Am 18. Marz 2014 hat die luxemburgische Regierung den Gesetzesentwurf Nr. 6668 dem
luxemburgischen Parlament vorgelegt, mit dem das Verfahren des Quellensteuerabzugs ab dem 1.
Januar 2015 abgeschafft wird und durch den automatischen Informationsaustausch unter der EU-
Zinsrichtlinie ersetzt wird. Dieser Gesetzesentwurf entspricht der Ankiindigung der luxemburgischen
Regierung vom 10. April 2013.

Am 20. Marz 2014 hat der Européische Rat eine Anderung der EU-Zinsrichtlinie angenommen und eine
Abanderung bzw. Erweiterung der oben genannten Anforderungen beschlossen. Osterreich und
Luxemburg haben in diesem Zusammenhang bestatigt, dass sie diese Anderung der EU-Zinsrichtlinie
unterstutzen und dass sie zum 1. Januar 2015 das System der Erhebung einer Quellensteuer im
Rahmen der EU-Zinsrichtlinie beenden und im Rahmen des automatischen Informationsaustauschs die
erforderlichen Informationen im Zusammenhang mit Zinszahlungen an Steuerbehérden anderer EU
Mitgliedsstaaten zur Verfigung stellen werden. Am 24. Marz 2014 hat der Rat der Europaischen Union
die vorgeschlagene Anderung der EU-Zinsrichtlinie verabschiedet. Die Anleger sollten sich iber die
moglichen Auswirkungen von Anderungen der EU-Zinsrichtlinie informieren.

Steuern auf Einkiinfte und VerauBerungsgewinne

Wertpapierinhaber, die aus ihren Wertpapieren Einklnfte oder aus deren Veraduflerung oder Tilgung
einen Gewinn erzielen, unterliegen vorbehaltlich der Anwendung der oben genannten Gesetze vom 21.
Juni 2005 nicht der entsprechenden Luxemburger Steuer auf Einkommen- und Verduf3erungsgewinne,
es sei denn,

(a) die betreffenden Wertpapierinhaber sind oder gelten zum Zweck der Luxemburger Steuer (oder
aufgrund sonstiger einschlagiger Bestimmungen) als in Luxemburg ansassige naturliche oder
juristische Personen, oder

(b) das betreffende Einkommen oder der Gewinn ist einer Betriebsstatte oder einem standigen
Vertreter in Luxemburg zuzuordnen.

Vermoégensteuer

Gesellschaften, die Wertpapierinhaber sind, unterliegen nicht der luxemburgischen Vermdgensteuer, es
sein denn,

(a) die jeweiligen Inhaber der Wertpapiere sind oder gelten flir die Zwecke der einschlagigen
Bestimmungen als in Luxemburg ansassige Personen (mit Ausnahme der folgenden, von der
Vermdgensteuer befreiten, juristischen Personen: (i) Organismen flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere (OGAW) im Sinne des abgednderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010, (ii)
Investmentgesellschaften fiir Investitionen in Risikokapital (Société d'Investissement en capital a
risque (SICAR)) im Sinne des abgeanderten Gesetzes vom 15. Juni 2004, (iii)
Verbriefungsgesellschaften im Sinne des abgeanderten Gesetzes vom 22. Marz 2004, (iv)
spezialisierte Investmentfonds (Specialised Investment Funds (SIF)) im Sinne des abgeéanderten
Gesetzes vom 13. Februar 2007 sowie (vi) Gesellschaften zur Verwaltung von
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Familienvermdégen (Société de Gestion de Patrimoine Familial, SPF) im Sinne des
abgeanderten Gesetzes vom 11. Mai 2007; oder

(b) das betreffende Wertpapier einer Betriebsstatte oder einem sténdigen Vertreter in Luxemburg
zuzuordnen.

Naturliche Personen unterliegen nicht der luxemburgischen Vermdgensteuer.
Erbschafts- und Schenkungsteuer

Bei natlrlichen Personen als Wertpapierinhaber, die im Sinne der Erbschaftsteuer in Luxemburg
ansassig ist, sind die Wertpapiere dem erbschaftsteuerpflichtigen Vermdgen dieser Person
hinzuzurechnen.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Wertpapiere erhoben werden, falls die Schenkung in
Luxemburg notariell beurkundet wird oder in Luxemburg registriert wird.

Sonstige Steuern und Abgaben

Fur den Wertpapierinhaber unterliegen die Emission, der Ruckkauf, die Kindigung oder die
Veraulerung der Wertpapiere in Luxemburg keiner Registrierungs- oder Stempelgebihr, es sei denn,
dies wird notariell beurkundet oder anderweitig in Luxemburg registriert (in der Regel nicht zwingend).

Ansassigkeit

Ein Wertpapierinhaber wird nicht aufgrund des bloRen Besitzes eines Wertpapiers oder des
Abschlusses, der Durchfilhrung, Ubergabe und/oder Durchsetzung der mit diesem oder einem anderen
Wertpapier verbundenen Rechte zu einer in Luxemburg ansdssigen Person oder als eine solche
angesehen.
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5. Angaben liber den Basiswert

Sofern die Endgtiltigen Bedingungen vorsehen, dass der Auszahlungsbetrag von der Entwicklung
eines Basiswerts abhangig ist, ist der den Wertpapieren zugewiesene Basiswert der Tabelle am
Ende des § 4 in den Wertpapierbedingungen zu entnehmen. Die von der Emittentin emittierten
Wertpapiere kdénnen sich auf einen Index, einen Inflationsindex, eine Aktie, ein Metall, einen
Rohstoff, einen Futureskontrakt, einen Fondsanteil oder einen Wahrungswechselkurs als Basiswert
beziehen. Weiterhin kdnnen sich die Wertpapiere auf einen Korb als Basiswert beziehen, wobei der
Korb aus den folgenden Korbbestandteilen bestehen kann: Indizes, Inflationsindizes, Aktien,
Metalle, Rohstoffe, Futureskontrakte, Fondsanteile bzw. Wahrungswechselkurse.

Informationen Uber den Basiswert oder die jeweiligen im Basiswert enthaltenen Korbbestandteile
bzw. Angaben, wo weiterfiihrende Informationen zu diesen zu finden sind, sind den Endguiltigen
Bedingungen zu entnehmen.

Fir den Fall, dass es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt, der von der Emittentin oder
einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt wird, findet sich eine
Beschreibung des Basiswerts in dem Abschnitt "Annex: Regeln von Indizes, die von der Emittentin
oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt werden". Durch
einen Nachtrag gemaR § 16 WpPG kdénnen gegebenenfalls weitere Indizes, die von der Emittentin
oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt werden, in den
Basisprospekt als mdglicher Basiswert der Wertpapiere aufgenommen werden.

Fur den Fall, dass es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt, der durch eine juristische
oder natirliche Person zur Verfiigung gestellt wird (also nicht von der Emittentin selbst oder einer
derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt wird), die in Verbindung mit
der Emittentin oder in deren Namen handelt, gibt die Emittentin folgende Erklarungen ab:

e Samtliche Regeln des Indexes und Informationen zu seiner Wertentwicklung sind
kostenlos auf der Website der Emittentin oder des Indexanbieters abrufbar; und

e die Regelungen des Indexes (einschlieRlich Indexmethode fur die Auswahl und die
Neuabwagung der Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstérungen und
Anpassungsregeln) basieren auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien.
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VIl. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan _und _erforderliche
MaRnahmen fiir das Zeichnungsverfahren

Die Wertpapiere werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich in dem in

den Endgultigen Bedingungen bestimmten Zeitraum interessierten Anlegern, die die Wertpapiere

Uber Banken und Sparkassen erwerben kdnnen, angeboten.

Die Angebotskonditionen, der anfangliche Ausgabepreis, die Emissionswahrung, das
Emissionsvolumen, Angaben zu Platzeuren, die Frist, wahrend der das Angebot gilt, sowie ein
eventuelles Zeichnungsverfahren (einschliellich Informationen zu einem etwaigen Mindest- und
oder Hochstbetrag der Zeichnung) in Bezug auf das Wertpapier oder die einzelne Serie von
Wertpapieren und die Beschreibung des Zeichnungsverfahrens werden in den Endglltigen
Bedingungen bestimmt.

Nach dem anfanglichen Ausgabepreis wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBAS ARBITRAGE
S.N.C. fortlaufend festgesetzt.

Der endgiltige Referenzpreis eines jeden Wertpapieres ist der jeweils festgestellte Preis bzw. Kurs
des Basiswerts am Bewertungstag. Die Wertpapiere gelten ohne weitere Voraussetzung am
Bewertungstag als ausgeubt.

Aufler den vorgenannten Ausgabepreisen bzw. den Verkaufspreisen werden dem Erwerber seitens
der Emittentin bzw. der Anbieterin beim Erwerb der Wertpapiere keine weiteren Kosten in
Rechnung gestellt; vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem Erwerber im Rahmen des Erwerbs
der Wertpapiere Uber Banken und Sparkassen oder sonstigen Vertriebswegen entstehen kénnen
und Uber die weder die Emittentin noch die Anbieterin eine Aussage treffen kénnen.

Die Emittentin behalt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens vor.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen Uber die Wertpapiere sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Wertpapiere angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

2. Lieferung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden nicht als effektive Stlicke geliefert.

Die Lieferung der Wertpapiere erfolgt zum Zahltag/Valutatag bzw. Emissionstermin zu dem in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebenen Valutatag durch Hinterlegung bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Bundesrepublik
Deutschland. Bei einem Erwerb der Wertpapiere nach dem Valutatag/Emissionstermin erfolgt die
Lieferung gemaf den anwendbaren ortlichen Marktusancen.

3. Potentielle Investoren

Die Wertpapiere kénnen Privatkunden, professionellen Kunden und anderen infrage kommenden
Kontrahenten angeboten werden.

4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die Emissionsiibernahme erfolgt aufgrund einer zwischen der Emittentin und der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. bestehenden Rahmenvereinbarung vom 23. April 2003. Die Wertpapiere
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werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich (dbernommen und
angeboten. Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist ein in Frankreich ansassiges
Finanzdienstleistungsunternehmen /Wertpapierhandelsunternehmen, das zur BNP PARIBAS-
Gruppe gehdrt.

Die BNP Paribas Securities Services Zweigniederlassung, Frankfurt am Main, Europa-Allee 12,
60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist die Zahistelle. Es gibt keine weitere
Zahlstelle.

Die Verwahrstelle fir die Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde ist Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland.

Nicht-Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von Griinden
nicht vorzunehmen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Wertpapiere ist niemand berechtigt,
Informationen zu verbreiten oder Erkldrungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten
sind. Der Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum Zwecke eines Angebotes oder einer
Aufforderung an Dritte, ein Angebot zu machen, genutzt werden, soweit ein derartiges Angebot
oder eine derartige Aufforderung durch einschlagige Gesetze verboten oder im Hinblick auf den
jeweiligen Adressaten des Angebotes oder der Aufforderung rechtlich unzulassig sind. Aufer in der
Bundesrepublik Deutschland wurde eine besondere Erlaubnis zum Angebot der Wertpapiere oder
zum Verteilen des Prospektes in einer Rechtsordnung, in der eine Erlaubnis erforderlich ist, nicht
eingeholt, jedoch ist auch ein Angebot dieser Wertpapiere in der Republik Osterreich und dem
GroRherzogtum Luxemburg geplant.

Verkaufsbeschriankungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Wertpapiere kdnnen in bestimmten Landern
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emittentin gibt keine Zusicherung Uber die
RechtmaRigkeit der Verbreitung dieses Prospekts oder des Angebots der Wertpapiere in
irgendeinem Land nach den dort geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder
geltenden Ausnahmeregelungen ab und Ubernimmt keine Verantwortung dafir, dass eine
Verbreitung des Prospekts oder ein Angebot ermdglicht werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Verdéffentlichung und Hinterlegung des Prospektes in der
Bundesrepublik Deutschland keinerlei Mallnahmen ergriffen und wird keinerlei Malnahmen
ergreifen, um das offentliche Angebot der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb von
Angebotsunterlagen in Bezug auf die Wertpapiere in irgendeiner Rechtsordnung zulassig zu
machen, in der zu diesem Zweck besondere MaRnahmen ergriffen werden mussen.

Ausgenommen hiervon ist lediglich das offentliche Angebot der Wertpapiere in der Republik
Osterreich und dem GroRherzogtum Luxemburg; die Billigung des Prospektes wurde gemaR §§ 17,
18 des Wertpapierprospektgesetzes der 6sterreichischen Finanzmarkaufsichtsbehérde (FMA) und
der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) angezeigt und somit ist der gebilligte
Prospekt fir das offentliche Angebot der Wertpapiere in der Republik Osterreich und dem
GroRBherzogtum Luxemburg guiltig.

DemgemaR dirfen mit Ausnahme von der Bundesrepublik Deutschland, der Republik Osterreich
und dem GroRherzogtum Luxemburg in keinem Land die Wertpapiere direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft oder der Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige
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Verkaufsunterlagen verbreitet oder verdffentlicht werden, es sei denn in Ubereinstimmung mit den
jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften. Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind, missen
sich Uber die geltenden Beschrankungen informieren und diese einhalten.

Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb der Europdischen Gemeinschaft

Um die Befolgung der jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften bei dem Vertrieb der Wertpapiere
im Sinne der oben stehenden Ausfiihrungen sicherzustellen, verpflichtet sich jeder Kaufer der
Wertpapiere und erklart sich damit einverstanden, dass er die Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt
offentlich an Personen innerhalb eines Mitgliedstaates der Europaischen Gemeinschaft, der die
Richtlinie 2003/71/EG des europaischen Parlaments und des Rates, gedndert durch die Richtlinie
2010/73/EU (nachfolgend die "Prospektrichtlinie", wobei der Begriff der Prospektrichtlinie
samtliche Umsetzungsmallnahmen jedes der Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft mit
umfasst) umgesetzt hat, anbieten wird, sofern es sich nicht um ein Angebot der jeweiligen
Wertpapiere nach folgenden MalRgaben handelt:

(@) ein Angebot, das innerhalb des Zeitraums, der ab dem Tage nach der Verdffentlichung des in
Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie gebilligten Prospekts beginnt und, soweit
erforderlich, dessen grenziberschreitende Geltung gemalk §§ 17, 18 des
Wertpapierprospektgesetzes angezeigt worden ist, und der zwolf Monate nach dem Tag der
Billigung endet, durch Veroffentlichung und Hinterlegung der jeweiligen endgiltigen
Bedingungen beginnt

(b) ein Angebot unter solchen Umstanden, die nicht gemal Art. 3 Prospektrichtlinie die
Veroffentlichung eines Prospekts durch die Emittentin erfordern, so dass eine Verpflichtung
zur Veroffentlichung eines Prospektes nicht besteht.

Der Begriff "o6ffentliches Angebot von Wertpapieren" bezeichnet in diesem Zusammenhang (i)
eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere
enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser
Wertpapiere zu entscheiden sowie (ii) etwaige weitere in der jeweiligen Umsetzungsmaflnahme des
betreffenden Mitgliedsstaates, in dem ein Angebot erfolgt, vorgenommene Prazisierungen. Kaufer
der Wertpapiere sollten insoweit beachten, dass der Begriff "6ffentliches Angebot von
Wertpapieren" je nach UmsetzungsmalRnahme in den Mitgliedstaaten der Europaischen
Gemeinschaft variieren kann.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem United States Securities Act
("Securities Act") von 1933 in der geltenden Fassung registriert, und der Handel mit den
Wertpapieren wurde und wird nicht von der United States Commodity Futures Trading Commission
("CFTC") unter dem United States Commodity Exchange Act ("Commodity Exchange Act")
genehmigt. Die Wertpapiere oder Anteile an diesen Wertpapieren durfen weder mittelbar noch
unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt in den Vereinigten Staaten oder an oder fir Rechnung von
US-Personen angeboten, verkauft, weiterverkauft, geliefert oder gehandelt werden. Wertpapiere
durfen nicht von oder zugunsten einer US-Person oder einer Person in den Vereinigten Staaten
ausgeubt oder zurtickgezahlt werden. In diesem Zusammenhang sind unter "Vereinigte Staaten"
die Vereinigten Staaten (die Staaten und der District of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und
sonstigen Hoheitsgebiete zu verstehen und unter "US-Personen"(i) naturliche Personen mit
Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige
rechtliche Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren
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Gebietskorperschaften errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten
haben, (iii) Nachlasse oder Treuhandvermoégen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle der
US Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den
Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermégens ausiiben
kann und soweit ein oder mehrere US-Treuhander zur maf3geblichen Gestaltung aller wichtigen
Beschlisse des Treuhandvermdgens befugt sind, (v) Pensionsplane fir Arbeitnehmer,
Geschéaftsfuhrer oder Inhaber einer Kérperschaft, Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen
Einheit im Sinne von (ii), (vi) zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einklnfte
existierende Rechtstrager, deren Anteile zu 10 Prozent oder mehr von Personen im Sinne von (i)
bis (v) gehalten werden, falls der Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese Personen in
einen Warenpool errichtet wurde, deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC
Vorschriften befreit ist, weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige "US-
Personen"” im Sinne der Regulation S aufgrund des Securities Act oder der aufgrund des
Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften.
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VIIl. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Es ist zurzeit nicht vorgesehen, dass die Wertpapiere Gegenstand eines Antrages auf Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen Markten in der
Bundesrepublik Deutschland sein werden. Sie werden gegenwartig nicht an einem geregelten
Markt oder sonstigen gleichwertigen Markten in der Bundesrepublik Deutschland oder in anderen
Jurisdiktionen vertrieben.

Die Wertpapiere sollen jedoch in den Handel im Freiverkehr an der/den in den Endgultigen
Bedingungen festgelegte(n) Bérse(n) einbezogen werden.

Unter gewdhnlichen Marktbedingungen wird die BNP Paribas Arbitrage S.N.C. regelmaRig Ankaufs-
und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere einer Emission stellen. Sie bernimmt jedoch keinerlei
Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe, des Zustandekommens oder der permanenten Verfligbarkeit
derartiger Kurse.
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IX. ZUSATZLICHE ANGABEN

Sofern Informationen von Seiten Dritter dbernommen wurden, sind diese korrekt wiedergegeben.
Soweit dies der Emittentin bekannt ist bzw. sie aus den von Dritter Seite ver6ffentlichten
Informationen ableiten kann, wurden keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irreflhrend gestalten. Die Quelle der Informationen wird direkt im
Nachgang zu den Informationen benannt.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, Informationen nach erfolgter Emission zu verdéffentlichen, soweit
es sich nicht um Informationen handelt, die sie gemaR den Wertpapierbedingungen verdffentlichen
muss und soweit diese Uber die Konkretisierung der Endglltigen Angebotsbedingungen in den
jeweiligen  Endgultigen  Bedingungen zu diesem  Prospekt hinausgehen.  Solche
Pflichtverdffentlichungen erfolgen gemal § 12 (Bekanntmachungen) im Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen  (Allgemeinen  Bedingungen). Ausgenommen ist hiervon die
Veroffentlichung der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen
der Emittentin und der BNP PARIBAS S.A. in einem Uberregionalen Bdérsenpflichtblatt und tber
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn,
Bundesrepublik Deutschland.

Unabhangig davon sind samtliche Jahresabschllisse seit 2001 und Halbjahresabschlisse seit 2005
der Emittentin unter derivate.bnpparibas.com oder eine diese ersetzende Webseite unter der
Rubrik Finanzinformationen einsehbar bzw. werden unmittelbar nach dem jeweiligen Abschluss dort
eingestellt.
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X. WERTPAPIERBEDINGUNGEN

Abschnitt A: Produktspezifische Bedingungen

Teil 1 — Besondere Bedinqungen des einzelnen Produkts

[Produkt Nr. 1 (Plain-Vanilla Anleihen)
[Flr den Fall von Serienemissionen ist folgende Regelung anwendbar:

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Wertpapiere ("Serienemission"), die sich lediglich
in der wirtschaftlichen Ausgestaltung des in § 1 gewahrten Wertpapierrechts unterscheiden. Die
unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je Wertpapier sind in der Tabelle am Ende des
Paragraphen § 4 dargestellt und der einzelnen Emission von Wertpapieren zugewiesen. Die
nachfolgenden Wertpapierbedingungen finden daher in Bezug auf jedes Wertpapier einer
Serienemission nach Malgabe dieser Tabelle entsprechend Anwendung.]

)

§1

Wertpapierrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
("Emittentin") gewahrt jedem Inhaber ("Wertpapierinhaber") eine[r][s] [Name des
Wertpapiers einfiigen: o] im Gesamtnennwert [von [EUR][e] [e]] [, wie in der am Ende des §
4 stehenden Tabelle angegeben] ("Gesamtnennwert"), das Recht ("Wertpapierrecht"), von
der Emittentin nach MalRgabe dieser Wertpapierbedingungen Zahlung des in §3
bezeichneten Auszahlungsbetrages und des in § 2 bezeichneten jeweiligen Zinsbetrags in
[EUR][e] ("Auszahlungswédhrung") gemafl diesem §1 und § 10 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu verlangen. Die Anleihe ist eingeteilt in
untereinander gleichberechtigte, auf den Wertpapierinhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennwert von je [EUR][e] [1.000] [e] ("Nennwert") (jeweils ein
"Wertpapier" und zusammen "Wertpapiere").

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen gelten die folgenden Definitionen:

"Ausgabetag": ist der [e].

[Fir den Fall, dass die Auszahlungswéhrung Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

"Bankgeschiftstag": ist

(@) jeder Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[e]] und die CBF fir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (aufler Samstag und
Sonntag), an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-System) oder ein Nachfolgesystem dazu
geoffnet ist.]

[Elr den Fall, dass die Auszahlungswéhrung nicht Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

"Bankgeschéftstag": ist
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(@) jeder Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[e]] und die CBF fir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, und

(b)  im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag),
an dem die Banken in Frankfurt am Main[, in [e]] und die CBF fur den allgemeinen
Geschaftsbetrieb gedffnet sind und an dem die Banken in Frankfurt am Main
Devisengeschafte mit dem Land, in dem die Auszahlungswahrung gesetzliches
Zahlungsmittel ist, Uber die Hauptzahlungssysteme tatigen kénnen.]

['BezugsgroRe": ist

[Im Falle von Referenzzinssatz Euribor ist folgende Regelung anwendbar: EURIBOR.
(Informationen Uber die vergangene und zuklnftige Wertentwicklung der Bezugsgroiie
sind abrufbar unter [e]).]

[[Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und USD st folgende Regelung anwendbar:
USD-LIBOR] [Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und CHF ist folgende Regelung
anwendbar: CHF-Libor]. (Informationen Uber die vergangene und zukinftige
Wertentwicklung der BezugsgréRRe sind abrufbar unter [o]).]]

['Bildschirmseite": bezeichnet

[Im_Falle von Referenzzinssatz Euribor ist folgende Regelung anwendbar: Reuters
EURIBORO01 oder deren Nachfolge-Seite.]

[[Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und USD st folgende Regelung anwendbar:
Reuters LIBORO01] [Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und CHF ist folgende
Regelung anwendbar: Reuters LIBOR02] oder deren Nachfolge-Seite.]

[Im_Falle von inflationsgebundener Verzinsung und Verbraucherpreisindex Euro-Zone
ist folgende Regelung anwendbar: Bloomberg CPTFEMU. Falls die Bildschirmseite
nicht langer existiert und keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeben wird, wird die
Berechnungsstelle eine alternative Referenz fir den Index festlegen.]]

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin.

["Emittenten-Wahlriickzahlungstag": ist [[jeweils] [e]] [[jeweils] der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle angegebene Emittenten-Wahlriickzahlungstag.]]

['Erster Zinszahlungstag": ist der [e][der in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
angegebene Erste Zinszahlungstag.]]

['Euro-Zone": bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union,
die gemal dem Vertrag Uber die Griindung der Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in
Rom am 25. Marz 1957), geandert durch den Vertrag Uber die Europaische Union
(unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober
1997 und den Vertrag von Lissabon vom 13. Dezember 2007, in seiner jeweiligen Fassung,
eine einheitliche Wahrung eingefuhrt haben oder jeweils eingeflihrt haben werden.]

"Félligkeitstag": ist der [e] [in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene
Falligkeitstag] (bzw. falls dieser Tag kein Bankgeschéaftstag ist, [der nachste unmittelbar
nachfolgende] [e#] Bankgeschéaftstag).

["Festgelegte Laufzeit": bezeichnet [e].]
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["Hochstzinssatz": entspricht [[e] % p.a.][dem in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebenen Hdchstzinssatz.]

[Im Falle von inflationsgebundener Verzinsung:

"Index": ist der unrevidierte Harmonisierte Verbraucherpreisindex (ohne Tabak) fir die Euro-
Zone, der monatlich vom Statistischen Amt der Europaischen Gemeinschaft (nachfolgend
"Indexsponsor" genannt) berechnet wird, und welcher am Zinsfeststellungstag unter
[www.ec.europa.eu/eurostat][www.aft.gouv.frllandere Webseite einfiigen: e] verdffentlicht
wird (Informationen Uber die vergangene und zukunftige Wertentwicklung sind zu
Informationszwecken ferner auf der Bildschirmseite abrufbar).

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle fiir geeignet halt (der
"Nachfolgesponsor") berechnet und veréffentlicht, so wird der anwendbare Zinssatz
auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und verdffentlichten Index
berechnet. Jede hier enthaltene Bezugnahme auf den Indexsponsor gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, welcher Index klnftig
fur die Berechnung des anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu legen ist (der
"Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden so bald wie moglich jedoch keinesfalls spater als am
Zinsfeststellungstag bekannt gemacht. Jede hier enthaltene Bezugnahme auf den
Index gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) die Festlegung eines Nachfolgeindex aus
welchen Griinden auch immer nicht méglich, oder (ii) nimmt der Indexsponsor nach
dem Ausgabetag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode
zur Bestimmung des Index vor oder veradndert der Indexsponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich, wird die Berechnungsstelle fur die
Weiterrechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen
Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen.]

["MaRgebliche Festgelegte Wahrung" bezeichnet [e].]

["MaRgeblicher Satz": bezeichnet die Bezugsgrdle fiir einen Reprasentativen Betrag in der
MaRgeblichen Festgelegten Wahrung fir einen Zeitraum (falls auf die Bezugsgrofie
anwendbar oder hierfiir geeignet), welcher der Festgelegten Laufzeit entspricht und am
Wirksamkeitstag beginnt.]

['MaRgebliche Zeit": bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag 11.00 Uhr
[Londoner][Pariser][New Yorker][Brissler] Ortszeit.]

["Mindestzinssatz": entspricht [[e] % p.a.][dem in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebenen Mindestzinssatz.]

["Multiplikator": entspricht [e]][dem in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebenen
Multiplikator.]]
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["New York MaRgebliche Zeit": bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag 11.00
Uhr New York Ortszeit.]

['New York Referenzbanken": bezeichnet vier von der Berechnungsstelle im
Interbankenmarkt in New York ausgewahlte GrolRbanken.]

['Referenzbanken": bezeichnet vier von der Berechnungsstelle im Interbankenmarkt in [der
Euro-Zone][New York] ausgewahlte Grof3banken.]

['Reprasentativer Betrag": bezeichnet einen Betrag, der fiir eine einzelne Transaktion am
mafigeblichen Markt zur entsprechenden Zeit reprasentativ ist.]

['Verzinsungsbeginn": ist [der Ausgabetag][e].]

["Wertpapierinhaber-Wahlriickzahlungstag": ist [[jeweils] [e]] [[jeweils] der in der am Ende
des § 4 stehenden Tabelle angegebene Wertpapierinhaber-Wahlriickzahlungstag.]]

["Wirksamkeitstag": bezeichnet den ersten Tag der Zinsperiode, auf die sich ein
Zinsfeststellungstag bezieht.]

['Zinsfeststellungstag": bezeichnet in Bezug auf den Zinssatz und eine Zinsperiode [den
Tag, der [zwei Bankgeschaftstage] [andere mallgebliche Tage einfiigen: o] vor dem ersten
Tag der betreffenden Zinsperiode liegt] [gegebenenfalls andere Definition des
Zinsfeststellungstags einfligen: e].]

['Zinszahlungstag": ist [jeweils [jahrlich][halbjahrlich][vierteljahrlich][e] nachtraglich der [e],
beginnend am [e], der [nicht] unter dem Vorbehalt der Geschaftstagekonvention steht.]
[[jeweils] der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebene Zinszahlungstag.]]

[Elr den Fall einer festen Verzinsung anwendbar:

"Zinssatz": entspricht [[¢] % p.a.]J[dem in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
angegebenen Zinssatz.]

[Elr den Fall einer Step-up Verzinsung anwendbar:

"Zinssatz": entspricht [jeweils dem in der am Ende des §4 stehenden Tabelle fir die
jeweilige Zinsperiode angegebenen Zinssatz.] [jeweils dem folgenden Zinssatz:

[#]% p.a. ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum [e] (ausschliellich)
[[®]% p.a. ab dem [e] (einschliellich) bis zum [e] (ausschlieRlich)]
[gegebenenfalls Zinssatz fiir weitere Zinsperioden einfiigen: e]

[#]% p.a. ab dem [e] (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (ausschliellich).]]

["Zinstagequotient": bezeichnet bei der Berechnung eines Zinsbetrags in Bezug auf ein
Wertpapier fur einen beliebigen Zeitraum (ab dem ersten Tag des betreffenden Zeitraumes
(einschlief3lich) bis zum letzten Tag dieses Zeitraumes (ausschlieBlich)) (unabhangig davon,
ob dieser Zeitraum eine Zinsperiode ist, der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Bei "Actual/365 (Fixed)", "Act/365 (Fixed)", "A/365 (Fixed)" oder "A/365F" ist folgende
Regelung anwendbar: die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 365.]
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[Bei "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" ist folgende Regelung anwendbar: die
tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Bei "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" ist folgende Regelung anwendbar: die
Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30
Tagen zu berechnen ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt;
in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages des Zinsberechnungszeitraums nicht als
ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln; oder (ii) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem
Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln))]

[Bei "Actual/Actual (ICMA)" oder "Act/Act (ICMA)" ist folgende Regelung anwendbar:

(i) falls der Zinsberechnungszeitraum kirzer als der Feststellungszeitraum ist
bzw. dem Feststellungszeitraum entspricht, in den er fallt, die Anzahl von
Tagen in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (1)
der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2) der
Anzahl der Feststellungszeitraume, die normalerweise in einem Jahr enden;
und

(ii) falls der Zinsberechnungszeitraum langer als ein Feststellungszeitraum ist, die
Summe

(A) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in
den Feststellungszeitraum fallen, in dem er beginnt, geteilt durch das Produkt
aus (1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2)
der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(B) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in
den nachsten Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus (1)
der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2) der
Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden.

Dabei gilt:

"Feststellungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum ab einem Feststellungstag
(einschlief3lich), der in ein beliebiges Jahr fallt, bis zum nachsten Feststellungstag
(ausschlieBlich).

"Feststellungstag" bezeichnet den Zinszahlungstag.]]

["Zziirich MaRgebliche Zeit": bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag 11.00 Uhr
Zurich Ortszeit.]

["Zirich Referenzbanken": bezeichnet vier von der Berechnungsstelle im Interbankenmarkt
in Zurich ausgewahlte GrolRbanken.]
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§2

Verzinsung

[Elr den Fall einer festen Verzinsung anwendbar:

(1)

)

®)

Zinssatz und Zinszahlungstage

[Bei _mehreren Zinszahlungstagen ist folgende Regelung anwendbar: Die Wertpapiere
werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemaf § 4,] bezogen auf den Nennwert
ab einschliel3lich dem Verzinsungsbeginn bis ausschlie3lich zum ersten Zinszahlungstag und
danach ab einschlieBlich jedem Zinszahlungstag bis ausschlieBlich zum nachstfolgenden
Zinszahlungstag verzinst (jeweils eine "Zinsperiode"). Die Wertpapiere werden wahrend der
Zinsperiode mit dem Zinssatz je Zinsperiode verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an jedem
Zinszahlungstag fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt am Ersten Zinszahlungstag.]

[Bei_mehreren Zinszahlungstagen und einer Step-up Verzinsung ist folgende Regelung
anwendbar: Die Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemal §
4,] bezogen auf den Nennwert ab einschlieRlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschlief3lich
zum ersten Zinszahlungstag und danach ab einschliellich jedem Zinszahlungstag bis
ausschlieBlich zum nachstfolgenden Zinszahlungstag verzinst (jeweils eine "Zinsperiode").
Die Wertpapiere werden mit dem jeweils mafigeblichen Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind
nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt am Ersten
Zinszahlungstag.]

[Im Falle eines einzigen Zinszahlungstages ist folgende Regelung anwendbar: Die
Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung gemaf § 4,] bezogen auf
den Nennwert ab einschlieBlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschliellich zum
Zinszahlungstag verzinst (die "Zinsperiode"). Die Wertpapiere werden wahrend der
Zinsperiode mit dem Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am Zinszahlungstag
fallig.]

Zinsbetrag

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten multipliziert wird ("Zinsbetrag"). [Der Zinsbetrag wird gegebenenfalls auf
[#] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]

Geschiftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemal diesen
Bedingungen der Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf
einen Tag fallen wiirde, der kein Bankgeschaftstag ist, so [Bei der Following Business Day
Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden
Bankgeschéaftstag verschoben][Bei der Modified Following Business Day Convention ist
folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag
verschoben, es sei denn, dieser Tag wirde dadurch in den nachstfolgenden Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéftstag
vorgezogen] (die "Geschiftstagekonvention"). [Bei "Keine Anpassung"” ist folgende
Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber ist, je nach vorliegender Situation, weder
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen
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noch muss er aufgrund der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.][Bei
"Anpassung” ist folgende Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf
weitere Zinszahlung fiir jeden Tag, um den der urspriinglich vorgesehene Zinszahlungstag
nach hinten verschoben wird. [Fur den Fall jedoch, dass der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéaftstag vorgezogen wird, hat der Wertpapierinhaber
nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatsadchlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum
ursprunglich vorgesehenen Zinszahlungstag.]]]

[Flr den Fall einer variablen Verzinsung anwendbar:

(1)

()

Zinszahlungstage

Die Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung gemal § 4,] ab
einschliellich dem Verzinsungsbeginn bis ausschlieRlich zum ersten Zinszahlungstag und
danach ab einschlie8lich jedem Zinszahlungstag bis ausschlieBlich zum néachstfolgenden
Zinszahlungstag (jeweils eine "Zinsperiode") bezogen auf ihren Nennwert mit dem
malfgeblichen Zinssatz verzinst. Zinsen auf die Wertpapiere sind in Bezug auf einen
Zinszahlungstag nachtraglich am jeweiligen Zinszahlungstag fallig.

Zinssatz

[Im Falle von Referenzzinssatz Euribor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung
anwendbar:

Der "Zinssatz" fir jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt]:

(@) Der Zinssatz ist

[Falls der MaBgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder lblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der MalRgebliche Satz, der zur Mal3geblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzuglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendung findet, einfiigen: Der
Zinssatz flur die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz [im Fall, dass ein Hbéchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und
hochstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Falls der MalRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MalRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren MaRgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im Fall einer Marge einfiigen: [zuzlglich]
[abzilglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im_Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendung findet, einfligen: Der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im Fall, dass ein
Hochstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und héchstens dem Hochstzinssatz].]]
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(b)

[Im Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fiir diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch vernunftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz fir einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fir diese Zwecke einen der
folgenden Zeitrdume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][fiinf Monate][e].]

[Falls der MaLRgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein MaRgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MaBRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder weniger als zwei MalRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken in der Euro-Zone deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als
Prozentsatz per Zinsperiode ausgedrickt) fir Einlagen in der MalRgeblichen
Festgelegten Wahrung fur die betreffende Zinsperiode gegentber fiUhrenden Banken
im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone zur Malgeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser
Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz flir die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
der Angebotssatze ermittelt, welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von
ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu
dem ihnen zur MaRgeblichen Zeit an dem betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen
in der Maligeblichen Festgelegten Wahrung flir die betreffende Zinsperiode von
fuhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten
werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich] [abzuglich]
der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator];
falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, dann ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der
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Angebotssatz fir Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben
beschrieben) der Angebotssatze fir Einlagen in der MalRgeblichen Festgelegten
Wahrung fir die betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die
nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet
sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag gegentber filhrenden Banken am Londoner Interbanken-Markt in
der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegeniber der Berechnungsstelle
nennen) [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziiglich] [abzlglich]
der Marge] [im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fir die vorhergehende Zinsperiode tritt)]
[im _Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im Falle von Referenzzinssatz Libor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung

anwendbar:

Der "Zinssatz" fir jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt]:

(@)

Der Zinssatz ist

[Falls der Malgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder lblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der MalRgebliche Satz, der zur Mal3geblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzlglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendung findet, einfiigen: Der
Zinssatz flur die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz [im Fall, dass ein Hbéchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und
héchstens dem Héchstzinssatz].]]

[Falls der MaBgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MaRRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren MaRgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im Fall einer Marge einfiigen: [zuzlglich]
[abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im_Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz _Anwendung findet, einfiigen: Der Zinssatz fir die betreffende
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(b)

Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im_Fall, dass ein
Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und héchstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Im Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fiir diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch vernunftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz fir einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fir diese Zwecke einen der
folgenden Zeitrdume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][finf Monate][e].]

[Falls der MaLRgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein MaRgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MaRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verflgung steht oder weniger als zwei MalRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per
Zinsperiode ausgedrickt) fur Einlagen in der MalRgeblichen Festgelegten Wahrung fur
die betreffende Zinsperiode gegenuber fihrenden Banken im Londoner Interbanken-
Markt zur MaRgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz
fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) dieser Angebotssatze [Im _Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen:
multipliziert mit dem Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt, welche die [Im Falle von CHF
anwendbar: Zirich Referenzbanken][Im Falle von USD anwendbar. New York
Referenzbanken] der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz
nennen, zu dem ihnen zur [Im Falle von CHFE anwendbar: Zirich Maligeblichen
Zeit][Im Falle von USD anwendbar: New York Mal3geblichen Zeit] an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag Anleihen in der MaRgeblichen Festgelegten Wahrung fir die
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@)

betreffende Zinsperiode von flihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt
angeboten werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fiir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode ftritt)]
[im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im Falle von inflationsgebundener Verzinsung ist folgende Regelung anwendbar:

Der "Zinssatz" fir jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt:

Zinssatz(t) = min(Y; max(X; {Faktor *[Index BZ(t) — Index BZ(t-1) ] / Index BZ(t-1)} [+][-
] Margin ))

Index BZ(t) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t)
veroffentlicht wird.

Index BZ(t-1) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t-1)
veroffentlicht wird.

BZ(t) = der Bezugszeitraum (t), d.h. ab [e] zum [e].
BZ(t-1) = der Bezugszeitraum (t-1), d.h. ab [e] zum [e].
Faktor = Multiplikator des Inflationssatzes.

X = [e] % p.a. Dieser Betrag legt die Untergrenze des jeweils zu zahlenden
Zinsbetrags (die "Zinsuntergrenze") fest.

Y =[] % p.a. Dieser Betrag legt die Obergrenze des jeweils zu zahlenden Zinsbetrags
(die “Zinsobergrenze”) fest.

Margin = [e].
[Der so ermittelte Zinssatz wird auf [vier (4)] [#] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]]
Zinsbetrag

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten multipliziert wird ("Zinsbetrag"). [Der Zinsbetrag wird gegebenenfalls auf
[e] Nachkommastellen kaufm&nnisch gerundet.]
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(4)

Geschaftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemaly diesen
Bedingungen der Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf
einen Tag fallen wirde, der kein Bankgeschéftstag ist, so [Bei der Following Business Day
Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den n&chstfolgenden
Bankgeschéaftstag verschoben][Bei der Modified Following Business Day Convention ist
folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag
verschoben, es sei denn, dieser Tag wirde dadurch in den nachstfolgenden Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéaftstag
vorgezogen] (die "Geschaftstagekonvention"). [Bei "Keine Anpassung" ist folgende
Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber ist, je nach vorliegender Situation, weder
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen
noch muss er aufgrund der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.][Bei
"Anpassung” ist folgende Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf
weitere Zinszahlung fir jeden Tag, um den der urspriinglich vorgesehene Zinszahlungstag
nach hinten verschoben wird. [Fir den Fall jedoch, dass der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Wertpapierinhaber
nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatsadchlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum
ursprunglich vorgesehenen Zinszahlungstag.]]]

[Fir den Fall einer Kombination von fester und variabler Verzinsung ist folgende Regelung

anwendbar:

(1)

)

Zinssatz und Zinszahlungstage

Die Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemaR § 4,] bezogen
auf den Nennwert ab einschlieRlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschliel3lich zum ersten
Zinszahlungstag und danach ab einschlieRlich jedem Zinszahlungstag bis ausschlieRlich zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag mit dem jeweils mafigeblichen Zinssatz verzinst (jeweils
eine "Zinsperiode"). Die Wertpapiere werden je Zinsperiode mit folgenden variablen bzw.
festen Zinsséatzen verzinst:

[Bei festem Zinssatz ist folgende Regelung anwendbar: [#]% p.a.] [Bei variablem Zinssatz ist
folgende Regelung anwendbar: Variabler Zinssatz (wie nach Absatz (2) festgelegt)] ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlielich) bis zum [e] (ausschlielich)

[entsprechende Regelung fiir weitere Zinsperioden einfiigen: e]

[Bei festem Zinssatz ist folgende Regelung anwendbar: [#]% p.a.] [Bei variablem Zinssatz ist
folgende Regelung anwendbar: Variabler Zinssatz (wie nach Absatz (2) festgelegt)] ab dem
[e] (einschlief3lich) bis zum Falligkeitstag (ausschliellich).

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt
am Ersten Zinszahlungstag.

Variabler Zinssatz fiir den variablen Zinsanteil

[Im Falle von Referenzzinssatz Euribor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung
anwendbar:
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Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt]:

(@)

(b)

Der Zinssatz ist

[Falls der MaBgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder lblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der MalRgebliche Satz, der zur Mal3geblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzlglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendung findet, einfiigen: Der
Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz.]]

[Falls der MaRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MalRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren MaRgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im _Fall einer Marge einfiigen: [zuzlglich]
[abzilglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im_Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendung findet, einfligen: Der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im Fall, dass ein
Hochstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und hdchstens dem Hochstzinssatz].]]

[Im_Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fur diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch verninftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz fiir einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fiir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fir diese Zwecke einen der
folgenden Zeitrdume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][fiinf Monate][e].]

[Falls _der MaLRgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein Malgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MaBgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder weniger als zwei MalRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]
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wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken in der Euro-Zone deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als
Prozentsatz per Zinsperiode ausgedriickt) fir Einlagen in der Malgeblichen
Festgelegten Wahrung flr die betreffende Zinsperiode gegentber fihrenden Banken
im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone zur Malgeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser
Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
der Angebotssatze ermittelt, welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von
ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu
dem ihnen zur MalRRgeblichen Zeit an dem betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen
in der Maligeblichen Festgelegten Wahrung flir die betreffende Zinsperiode von
fuhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten
werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich] [abzlglich]
der Marge] [im _Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator];
falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, dann ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der
Angebotssatz fur Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben
beschrieben) der Angebotssatze fir Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten
Wahrung fir die betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die
nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet
sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag gegentiber fiihrenden Banken am Londoner Interbanken-Markt in
der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegenuber der Berechnungsstelle
nennen) [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich] [abzuglich]
der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode ftritt)]
[im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]
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[Im Falle von Referenzzinssatz Libor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung

anwendbar:

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt]:

(@)

(b)

Der Zinssatz ist

[Falls der MaBgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder lblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der Mal3gebliche Satz, der zur Maligeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzuglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendung findet, einfiigen: Der
Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz [im Fall, dass ein Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und
hochstens dem Hochstzinssatz].]]

[Falls der MaRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MalRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren MaRgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im_Fall einer Marge einfiigen: [zuziglich]
[abzuglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendung findet, einfligen: Der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im Fall, dass ein
Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und héchstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Im_Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fiir diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch vernunftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz fir einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fiir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fir diese Zwecke einen der
folgenden Zeitrdume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][finf Monate][e].]

[Falls der MaRgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein MaRgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MaRBgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
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nicht zur Verfugung steht oder weniger als zwei MalRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per
Zinsperiode ausgedruckt) fir Einlagen in der MaRRgeblichen Festgelegten Wahrung fir
die betreffende Zinsperiode gegentuber filhrenden Banken im Londoner Interbanken-
Markt zur MaRgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz
fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) dieser Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuziglich] [abzlglich] der Marge] [im _Fall eines Multiplikators einfiigen:
multipliziert mit dem Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt, welche die [Im_Falle von CHF
anwendbar: Zirich Referenzbanken][lm Falle von USD anwendbar: New York
Referenzbanken] der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz
nennen, zu dem ihnen zur [Im Falle von CHFE anwendbar: Zirich Mallgeblichen
Zeit][Im Falle von USD anwendbar: New York Mal3geblichen Zeit] an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag Anleihen in der MaRgeblichen Festgelegten Wahrung fiir die
betreffende Zinsperiode von flihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt
angeboten werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fiir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode ftritt)]
[im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im Falle von inflationsgebundener Verzinsung ist folgende Regelung anwendbar:

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt:

Zinssatz(t)= min(Y; max(X; {Faktor *[Index BZ(t) — Index BZ(t-1) ]/ Index BZ(t-1)} [+][-]
Margin ))
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®)

(4)

Index BZ(t) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t)
veroffentlicht wird.

Index BZ(t-1) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t-1)
veroffentlicht wird.

BZ(t) = der Bezugszeitraum (t), d.h. ab [e] zum [e].
BZ(t-1) = der Bezugszeitraum (t-1), d.h. ab [e] zum [e].
Faktor = Multiplikator des Inflationssatzes.

X = [e] % p.a. Dieser Betrag legt die Untergrenze des jeweils zu zahlenden
Zinsbetrags (die "Zinsuntergrenze") fest.

Y =[] % p.a. Dieser Betrag legt die Obergrenze des jeweils zu zahlenden Zinsbetrags
(die “Zinsobergrenze”) fest.

Margin = [e].
[Der so ermittelte Zinssatz wird auf [vier (4)] [#] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]]
Zinsbetrag

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten multipliziert wird ("Zinsbetrag"). [Der Zinsbetrag wird gegebenenfalls auf
[e] Nachkommastellen kaufm&nnisch gerundet.]

Geschaftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemaly diesen
Bedingungen der Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf
einen Tag fallen wirde, der kein Bankgeschéftstag ist, so [Bei der Following Business Day
Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden
Bankgeschaftstag verschoben]

[Bei der Modified Following Business Day Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird
dieser Tag auf den nachstfolgenden Bankgeschéaftstag verschoben, es sei denn, dieser Tag
wirde dadurch in den nachstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag
auf  den unmittelbar ~ vorausgehenden Bankgeschéaftstag  vorgezogen] (die
"Geschiftstagekonvention"). [Bei "Keine Anpassung" ist folgende Regelung anwendbar:
Der Wertpapierinhaber ist, je nach vorliegender Situation, weder berechtigt, weitere Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen noch muss er aufgrund
der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.][Bei "Anpassung” ist folgende
Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf weitere Zinszahlung fur jeden
Tag, um den der urspriinglich vorgesehene Zinszahlungstag nach hinten verschoben wird.
[Fir den Fall jedoch, dass der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Bankgeschéaftstag vorgezogen wird, hat der Wertpapierinhaber nur Anspruch auf Zinsen bis
zum tatsachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum urspringlich vorgesehenen
Zinszahlungstag.]]
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§3
Rickzahlung

Der Auszahlungsbetrag je Wertpapier ist der in der Auszahlungswdhrung bestimmte
Kapitalschutzbetrag ("Auszahlungsbetrag”). Der Kapitalschutzbetrag betragt 100 % des
Nennwerts eines Wertpapiers ("Kapitalschutzbetrag"). Die Emittentin wird spatestens am
Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag an den jeweiligen Wertpapierinhaber zahlen.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

[Die Wertpapiere sind weder durch die Emittentin noch durch die Wertpapierinhaber [ordentlich]
kiindbar.]

[Bei einem Kiindigungsrecht der Emittentin ist folgende Regelung anwendbar: Die Emittentin hat
das Recht, die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht teilweise, [jeweils] [zum][zu einem] Emittenten-
Wahliriickzahlungstag ("Vorzeitiger Riickzahlungstag")] zu [Prozentsatz von mindestens 100
einfiigen: o] % des Nennwerts vorzeitig zuriickzuzahlen. Die Entscheidung uber die Auslbung
eines Kindigungsrechts wird die Emittentin [e] [Bankgeschaftstage] [e] (inklusive) vor dem
entsprechenden  Vorzeitigen  Rickzahlungstag gemalR §12 in  Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen. Die Kindigung ist
unwiderruflich. Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin werden die
Wertpapiere bis zum fir die Kindigung mafigeblichen Zinszahlungstag (§ 2) (ausschlief3lich)
verzinst. [Die Wertpapiere sind durch die Wertpapierinhaber nicht ordentlich kindbar.] [Das
Kindigungsrecht steht der Emittentin insoweit nicht zu, als ein Wertpapierinhaber bereits von
seinem Kundigungsrecht gemaf diesen Wertpapierbedingungen Gebrauch gemacht hat.]]

[Bei _einem Kiindigungsrecht der Wertpapierinhaber ist folgende Regelung anwendbar: Der
Wertpapierinhaber ist berechtigt, von ihm gehaltene Wertpapiere zu jedem Wertpapierinhaber-
Wahliriickzahlungstag zu kindigen ("Vorzeitiger Riickzahlungstag"). Der Wertpapierinhaber hat
die Kindigung nicht weniger als [Frist einfiigen: e] vor dem entsprechenden Vorzeitigen
Ruckzahlungstag, an dem die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgen soll, der Emittentin durch
schriftiche  Mitteilung  Uber die  Auslbung des Kindigungsrechts zu erklaren
("Ausiuibungserklarung"). In der AuslUbungserkldarung sind durch den Wertpapierinhaber
anzugeben: (i) die Anzahl der Wertpapiere, fir die das Kiindigungsrecht ausgelbt wird, (ii) die ISIN
dieser Wertpapiere und (iii) der Vorzeitige Riickzahlungstag, an dem die Kiindigung und
Riickzahlung der Wertpapiere erfolgen soll. Die Kindigung durch den Wertpapierinhaber ist
unwiderruflich.

Die Emittentin hat nach Erhalt einer fristgemalt (bersandten und ordnungsgemafly erstellten
Ausibungserklarung die Wertpapiere, auf die sich die Ausubungserkldrung bezieht, [zum
Nennwert] [zu [Prozentsatz von mindestens 100 einfiigen: o] % des Nennwerts] am in der
Ausiibungserklarung bezeichneten Vorzeitigen Rickzahlungstag gegen Lieferung der gekundigten
Wertpapiere zurlickzuzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung durch einen Wertpapierinhaber werden die
Wertpapiere des kindigenden Wertpapierinhabers bis zum fir die Kindigung malgeblichen
Zinszahlungstag (§ 2) (ausschlieBlich) verzinst.
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[Die Wertpapiere sind durch die Emittentin nicht ordentlich kiindbar.] [Dem Wertpapierinhaber steht
das Recht zur Kiindigung der Wertpapiere nicht zu, wenn die Emittentin die Wertpapiere bereits
zuvor gemal diesen Wertpapierbedingungen gekiindigt hat.]]
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[Flr den Fall von Serienemissionen gegebenenfalls einfligen:

Tabelle

[Emittenten-

WKN und ISIN der Wahirtick-

- I . [Erster [Zinssatz] . . .. . zahlungstag]
Wertpapiere/ [Falligkeitstag] [Zinszahlungstag] Zinszahlungstag] | [Multiplikator] [Mindestzinssatz] [Hochstzinssatz] [Wertpapier-
Gesamtnennwert inhaber-Wahlriick-

zahlungstag]
[®][®] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@]

Bei den verwendeten Abkiirzungen fir die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abkiirzung "GBp", die fiir Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem
Britischen Pfund Sterling ("GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten ISO-Wahrungskurzel. ISO = International Organization for Standardization; Wahrungskiirzel zur Zeit auch
auf der Webseite: http:/publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm]]
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[Produkt Nr. 2 (Call Anleihen)
[Flr den Fall von Serienemissionen ist folgende Regelung anwendbar:

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Wertpapiere ("Serienemission"), die sich lediglich
in der wirtschaftlichen Ausgestaltung des in § 1 gewahrten Wertpapierrechts unterscheiden. Die
unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je Wertpapier sind in der Tabelle am Ende des
Paragraphen § 4 dargestellt und der einzelnen Emission von Wertpapieren zugewiesen. Die
nachfolgenden Wertpapierbedingungen finden daher in Bezug auf jedes Wertpapier einer
Serienemission nach MalRgabe dieser Tabelle entsprechend Anwendung.]

)

§1

Wertpapierrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
("Emittentin") gewahrt jedem Inhaber ("Wertpapierinhaber") eine[r][s] [Name des
Wertpapiers einfiigen: o] bezogen auf den Basiswert im Gesamtnennwert [von [EUR][e] [e]] |,
wie in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegeben] ("Gesamtnennwert"), das Recht
("Wertpapierrecht"), von der Emittentin nach MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen
Zahlung des in § 3 bezeichneten Auszahlungsbetrages [fiir den Fall, dass die Wertpapiere
eine Verzinsung vorsehen: und des in § 2 bezeichneten jeweiligen Zinsbetrags] in [EUR][e]
("Auszahlungswahrung") gemaR diesem §1 und §10 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu verlangen. Die Anleihe ist eingeteilt in
untereinander gleichberechtigte, auf den Wertpapierinhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennwert von je [EUR][e] [1.000] [e] ("Nennwert") (jeweils ein
"Wertpapier" und zusammen "Wertpapiere").

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen gelten die folgenden Definitionen:

"Ausgabetag": ist der [e].

[Flr den Fall, dass die Auszahlungswéhrung Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

"Bankgeschiftstag": ist

(@) jeder Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[e]] und die CBF flur den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, und

(b)  im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (aufler Samstag und
Sonntag), an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-System) oder ein Nachfolgesystem dazu
geoffnet ist.]

[Elr den Fall, dass die Auszahlungswéhrung nicht Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

"Bankgeschiftstag": ist

(@) jeder Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[#]] und die CBF fir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, und

(b)  im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag),
an dem die Banken in Frankfurt am Main[, in [e]] und die CBF fur den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind und an dem die Banken in Frankfurt am Main
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Devisengeschafte mit dem Land, in dem die Auszahlungswahrung gesetzliches
Zahlungsmittel ist, Gber die Hauptzahlungssysteme tatigen kénnen.]

"Basiswert": ist [e] [der dem Wertpapier in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
zugewiesene [Basiswert][Korb bestehend aus den in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
aufgefiihrten Korbbestandteilen (jeweils der "Korbbestandteil")]. [im Fall, dass der BNP
Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index den Basiswert darstellt einfiigen: Eine
Beschreibung des BNP Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index einschlie3lich seiner
Funktionsweise, seiner Zusammensetzung, der einzelnen darin enthaltenen Bestandteile
sowie von Stérungsereignissen und Anpassungsmaflnahmen ist dem "Annex: Regeln des
BNP Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index" im Basisprospekt zu entnehmen.]

["BezugsgroBe": ist

[Im_Falle von Referenzzinssatz Euribor ist folgende Regelung anwendbar: EURIBOR.
(Informationen Uber die vergangene und zukiinftige Wertentwicklung der BezugsgroRRe
sind abrufbar unter [e]).]

[[Im _Falle von Referenzzinssatz Libor und USD ist folgende Regelung anwendbar:
USD-LIBOR] [Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und CHF ist folgende Regelung
anwendbar: CHF-Libor]. (Informationen Uber die vergangene und zukinftige
Wertentwicklung der BezugsgréRe sind abrufbar unter [e]).]]

["Bewertungstag": ist [e] [der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [in Bezug auf jeden
Korbbestandteil jeweils] zugewiesene Bewertungstag.] [jeder der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle angegebenen Bewertungstage. [Wenn einer der Bewertungstage kein
Handelstag ist, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag. Ist der
letzte Bewertungstag kein Handelstag, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend.
[Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]]]

[Elir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Ist der [jeweilige] Bewertungstag kein Handelstag [in Bezug auf einen Futureskontrakt als
Korbbestandteil], dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als [entsprechender]
Bewertungstag [fir sdmtliche Korbbestandteile, die Futureskontrakte sind] [lediglich fir den
betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fur die anderen Korbbestandteile]. Wenn der
[entsprechende] Bewertungstag jedoch auf den letzten Handelstag flr den
[Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] vor einem Verfalltermin flir den [Basiswert][jeweiligen
Korbbestandteil] fallt und der Verfalltermin kein Handelstag ist, gilt die entsprechende
Regelung der Referenzstelle [lediglich fur den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir
die anderen Korbbestandteile] (z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Eir den Fall einer Aktie, eines Index, eines Metalls, eines Rohstoffs, eines Fondsanteils und
eines Wahrungswechselkurses als Basiswert bzw. Korbbestandteil und wenn der Referenzpreis
der [Schlusskurs] [e] ist, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Referenzpreis der [Schlusskurs] [e] ist und der [jeweilige] Bewertungstag kein
Handelstag [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [das Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil]
[den Wahrungswechselkurs] als Korbbestandteil] ist, gilt der unmittelbar nachfolgende
Handelstag als [entsprechender] Bewertungstag [fur alle Korbbestandteile, die
[Aktien][Indizes][Metalle][Rohstoffe][Fondsanteile][Wahrungswechselkurse] sind] [fur den
betroffenen Korbbestandteil].]
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[Eir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil und wenn der Referenzpreis der
[Schlussabrechnungspreis][Exchange Delivery Settlement Price] ist, ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Referenzpreis der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] ist und der [jeweilige]
Bewertungstag [auf den letzten Handelstag fir Optionskontrakte bezogen auf den
[Basiswert][Korbbestandteil] vor einem Verfalltermin fur diese Optionskontrakte fallt und
dieser Tag kein Handelstag [in Bezug auf den Index als Korbbestandteil] ist,] [kein
Handelstag [in Bezug auf den Index als Korbbestandteil] ist,] gilt [fir alle Korbbestandteile,
die Indizes sind] [lediglich fur den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die anderen
Korbbestandteile,] die entsprechende Regelung der Terminbdrse [lediglich fir den
betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die anderen Korbbestandteile] (z.B.
Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Elr den Fall eines Metalls (ndmlich Gold) als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

[Fur den Fall, dass das Metall Gold der [Basiswert][jeweilige Korbbestandteil] ist und][Wenn]
am [jeweiligen] Bewertungstag am Nachmittag keine Feststellung (Afternoon Fixing)
stattfinden sollte und somit ein "Affernoon Fixing" Kurs nicht verdffentlicht wird, ist der am
[entsprechenden] Bewertungstag am Vormittag von der Referenzstelle festgestellte und
verdffentlichte Fixing-Kurs der Referenzpreis [fur alle Korbbestandteile, die ein Metall
(n@mlich Gold) sind] [lediglich fir den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die
anderen Korbbestandteile].]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstéorung anwendbar:

Im Falle einer Marktstorung im Sinne des § 6 wird der [jeweilige] Bewertungstag maximal um
[e] Handelstage verschoben.]]

['Bildschirmseite": bezeichnet

[Im_Falle von Referenzzinssatz Euribor ist folgende Regelung anwendbar: Reuters
EURIBORO01 oder deren Nachfolge-Seite.]

[[Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und USD st folgende Regelung anwendbar:
Reuters LIBORO01] [Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und CHF ist folgende
Regelung anwendbar: Reuters LIBOR02] oder deren Nachfolge-Seite.]

[Im_Falle von inflationsgebundener Verzinsung und Verbraucherpreisindex Euro-Zone st
folgende Regelung anwendbar: Bloomberg CPTFEMU. Falls die Bildschirmseite nicht langer
existiert und keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeben wird, wird die
Berechnungsstelle eine alternative Referenz fir den Index festlegen.]]

['Cap": ist [e] [der dem Wertpapier in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene
Cap.]]

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin.

[Wenn der Referenzpreis der Exchange Delivery Settlement Price ist, ist folgende Regelung
anwendbar:

"EDSP": ist fir den CAC 40® Kursindex der am Bewertungstag von der Terminborse
berechnete und veréffentlichte Exchange Delivery Settlement Price, dieser verstanden als
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der Durchschnittswert der gegenwartig im Zeitraum von 15:40 Uhr bis 16:00 Uhr (Ortszeit
Paris) ermittelten und verteilten Indexberechnungen des CAC 40® Kursindex.]

["Emittenten-Wahlriickzahlungstag": ist [[jeweils] [e]] [[jeweils] der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle angegebene Emittenten-Wahlrtickzahlungstag.]]

['Erster Zinszahlungstag": ist der [e][der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebene Erste Zinszahlungstag.]]

['Euro-Zone": bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union,
die gemal dem Vertrag Uber die Griindung der Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in
Rom am 25. Marz 1957), geandert durch den Vertrag Uber die Europaische Union
(unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober
1997 und den Vertrag von Lissabon vom 13. Dezember 2007, in seiner jeweiligen Fassung,
eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.]

"Félligkeitstag": ist der [e] [in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene
Falligkeitstag] (bzw. falls dieser Tag kein Bankgeschéaftstag ist, [der nachste unmittelbar
nachfolgende] [e] Bankgeschaftstag).

["Festgelegte Laufzeit": bezeichnet [e].]

['Festlegungstag": ist [¢] [der dem Wertpapier in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
zugewiesene Festlegungstag (bzw. falls dieser Tag kein Handelstag ist, [der unmittelbar
nachfolgende Handelstag] [der unmittelbar vorhergehende Handelstag] [in Bezug auf den
betroffenen Korbbestandteil]).] [jeder der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebenen Festlegungstage. [Wenn einer der Festlegungstage kein Handelstag ist, dann
ist der nachste folgende Bankgeschaftstag, der ein Handelstag ist, der entsprechende
Festlegungstag.]]

[Elr den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Ist der [jeweilige] Festlegungstag kein Handelstag [in Bezug auf einen Futureskontrakt als
Korbbestandteil], dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als [entsprechender]
Festlegungstag [fir samtliche Korbbestandteile, die Futureskontrakte sind] [lediglich fir den
betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fiir die anderen Korbbestandteile]. Wenn der
[jeweilige] Festlegungstag jedoch auf den letzten Handelstag fur den [Basiswert][jeweiligen
Korbbestandteil] vor einem Verfalltermin fir den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] fallt
und ist der Verfalltermin kein Handelstag, gilt die entsprechende Regelung der Referenzstelle
[lediglich fiir den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fiir die anderen Korbbestandteile]
(z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Elir den Fall einer Aktie, eines Index, eines Metalls, eines Rohstoffs, eines Fondsanteils und
eines Wahrungswechselkurses als Basiswert bzw. Korbbestandteil und wenn der Referenzpreis
der [Schlusskurs] [e] ist, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Startpreis der [Schlusskurs] [e] ist und der [jeweilige] Festlegungstag kein
Handelstag [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [das Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil]
[den Wahrungswechselkurs] als Korbbestandteil] ist, gilt der unmittelbar nachfolgende
Handelstag als [entsprechender] Festlegungstag [fir alle Korbbestandteile, die
[Aktien][Indizes][Metalle][Rohstoffe][Fondsanteile][Wahrungswechselkurse] sind] [fur den
betroffenen Korbbestandteil].]
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[Eir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil und wenn der Referenzpreis der
[Schlussabrechnungspreis][Exchange Delivery Settlement Price] ist, ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Startpreis der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] ist und der [jeweilige]
Festlegungstag [auf den letzten Handelstag fir Optionskontrakte bezogen auf den
[Basiswert][Korbbestandteil] vor einem Verfalltermin fur diese Optionskontrakte fallt und
dieser Tag kein Handelstag [in Bezug auf den Index als Korbbestandteil] ist,] [kein
Handelstag [in Bezug auf den Index als Korbbestandteil] ist,] gilt [fir alle Korbbestandteile,
die Indizes sind] [lediglich fur den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die anderen
Korbbestandteile,] die entsprechende Regelung der Terminbdrse [lediglich fir den
betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die anderen Korbbestandteile] (z.B.
Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Elr den Fall eines Metalls (ndmlich Gold) als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

[Fur den Fall, dass das Metall Gold der [Basiswert][jeweilige Korbbestandteil] ist und][Wenn]
am [jeweiligen] Festlegungstag am Nachmittag keine Feststellung (Afternoon Fixing)
stattfinden sollte und somit ein "Afternoon Fixing" Kurs nicht verdffentlicht wird, ist der am
[entsprechenden] Festlegungstag am Vormittag von der Referenzstelle festgestellte und
verdffentlichte Fixing-Kurs der Startpreis [fUr alle Korbbestandteile, die ein Metall (nédmlich
Gold) sind] [lediglich fiur den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die anderen
Korbbestandteile].]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstéorung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 6 wird der [jeweilige] Festlegungstag maximal
um [e] Handelstage verschoben.]]

['Floor Level": ist [der dem Wertpapier in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
zugewiesene Floor Level.] [o]]

[Fiir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Fondsdokumentation": bezeichnet das Angebotsdokument des [Basiswerts][jeweiligen
Korbbestandteils], bzw. die anderen im Zusammenhang mit der Vermarktung des Fonds
erstellten Unterlagen. Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir den Inhalt der
Fondsdokumentation.]

[Elr den Fall eines Korbs als Basiswert, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

"Gewichtung": ist die dem jeweiligen Korbbestandteil in der am Ende des § 4 stehenden
Tabelle zugewiesene Gewichtung je Korbbestandteil.]

[Eir den Fall einer Aktie, eines Index, eines Futureskontraktes, eines Rohstoffes, eines
Wéhrungswechselkurses und eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist
gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

"Handelstag": ist jeder Tag, an dem im Hinblick auf [die Aktie] [den Index] [den
Futureskontrakt] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als
Korbbestandteil]
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(a) die Referenzstelle [und] [die Terminbdrse] [und die Indexbdrse] [flir den regularen
Handel geéffnet [ist] [sind]] [in Ubereinstimmung mit den Fondsdokumenten
Fondsanteile zurlicknimmt], und

(b)  [der Kurs] [der Nettoinventarwert] [e] des [Basiswerts]jeweiligen Korbbestandteils]
durch die Referenzstelle festgestellt wird.

[Fir den Fall eines Metalls als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Handelstag": ist jeder Tag, im Hinblick auf die Feststellung des Referenzpreises, an dem die
Referenzstelle gedffnet ist und an dem der Kurs des [Basiswertes][Korbbestandteils]
festgestellt wird.]

["Hochstzinssatz": entspricht [[e] % p.a.][dem in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebenen Hochstzinssatz.]

[Elir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Hypothetischer Investor": bezeichnet [im Hinblick auf einen Korbbestandteil] einen
hypothetischen Investor in den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil].]

[Im Falle von inflationsgebundener Verzinsung:

"Index": ist der unrevidierte Harmonisierte Verbraucherpreisindex (ohne Tabak) flr die Euro-
Zone, der monatlich vom Statistischen Amt der Europadischen Gemeinschaft (nachfolgend
"Indexsponsor" genannt) berechnet wird, und welcher am Zinsfeststellungstag unter
[www.ec.europa.eu/eurostat][www.aft.gouv.fr][andere Webseite einfiigen: ] verdffentlicht
wird (Informationen Uber die vergangene und zukinftige Wertentwicklung sind zu
Informationszwecken ferner auf der Bildschirmseite abrufbar).

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle fir geeignet halt (der
"Nachfolgesponsor") berechnet und veréffentlicht, so wird der anwendbare Zinssatz
auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und veroéffentlichten Index
berechnet. Jede hier enthaltene Bezugnahme auf den Indexsponsor gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, welcher Index kinftig
fur die Berechnung des anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu legen ist (der
"Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden so bald wie mdglich, jedoch keinesfalls spater als am
Zinsfeststellungstag, bekannt gemacht. Jede hier enthaltene Bezugnahme auf den
Index gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) die Festlegung eines Nachfolgeindex aus welchen
Griinden auch immer nicht moglich, oder (ii) nimmt der Indexsponsor nach dem Ausgabetag
eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des
Index vor oder verandert der Indexsponsor den Index auf irgendeine andere Weise
wesentlich, wird die Berechnungsstelle fir die Weiterrechnung und Verdffentlichung des
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Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten festgestellten
Wertes des Index Sorge tragen.]

[Elr den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist folgende Regelung anwendbar:

"Indexbérse": sind die Wertpapierbérsen/Handelssysteme, an denen Wertpapiere gehandelt
werden, die in den Index einbezogen sind und von der Referenzstelle zur Berechnung des
Index herangezogen werden.]

["Kaufmannische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die
Ziffer an der ersten weggefallenen Dezimalstelle eine 1, 2, 3 oder 4, ist, dann wird
abgerundet. Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden Dezimalstelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9,
dann wird aufgerundet.]

['"Korbbestandteil mit der besten Entwicklung": ist die von der Berechnungsstelle
ermittelte beste Entwicklung der jeweiligen Korbbestandteile, wobei die Entwicklung jedes
Korbbestandteils durch Division des entsprechenden Referenzpreises durch den
entsprechenden Startpreis berechnet wird.]

["Korbbestandteil mit der schlechtesten Entwicklung": ist die von der Berechnungsstelle
ermittelte schlechteste Entwicklung der jeweiligen Korbbestandteile, wobei die Entwicklung
jedes Korbbestandteils durch Division des entsprechenden Referenzpreises durch den
entsprechenden Startpreis berechnet wird.]

["Lock-In-Faktor": [entspricht der Differenz zwischen (i) dem Quotienten aus (x)dem
hochsten Wert des [Basiswerts] [Korbbestandteils mit der [besten][schlechtesten]
Entwicklung], der an einem der [Jahrlichen] Lock-In-Tage festgestellt wurde multipliziert mit
[e] % und (y)dem Startpreis [des Korbbestandteils mit der [besten][schlechtesten]
Entwicklung] und (ii) 1.] [andere Definition fiir Lock-In-Faktor einfiigen: e]]

['Lock-In-Tage": sind [e] [die in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebenen Lock-
In-Tage].]

[Eir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Manager": ist [e] [der dem Fondsanteil in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [in Bezug
auf jeden Korbbestandteil jeweils] zugewiesene Manager].]

["MaRgebliche Festgelegte Wahrung" bezeichnet [e].]

[Fir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

"MaRgeblicher Referenz-Futureskontrakt": ist der dem Wertpapier als
[Basiswert][Korbbestandteil] jeweils zugrundeliegende Futureskontrakt.]

["MaRgeblicher Satz": bezeichnet die Bezugsgrdle fiir einen Reprasentativen Betrag in der
MaRgeblichen Festgelegten Wahrung fir einen Zeitraum (falls auf die Bezugsgrofie
anwendbar oder hierfiir geeignet), welcher der Festgelegten Laufzeit entspricht und am
Wirksamkeitstag beginnt.]

['"MaRgebliche Zeit": bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag 11.00 Uhr
[Londoner][Pariser][New Yorker][Brissler] Ortszeit.]
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["Mindestzinssatz": entspricht [[e] % p.a.][dem in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebenen Mindestzinssatz.]

["Multiplikator": entspricht [e]][dem in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebenen
Multiplikator.]]

[Eir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Nettoinventarwert": ist der Nettoinventarwert des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils],
wie er in der [jeweiligen] Fondsdokumentation des [jeweiligen] Fonds beschrieben wird.]

["New York MaRgebliche Zeit": bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag 11.00
Uhr New York Ortszeit.]

['New York Referenzbanken": bezeichnet vier von der Berechnungsstelle im
Interbankenmarkt in New York ausgewahlte Grof3banken.]

["Partizipationsfaktor": ist der dem Wertpapier [in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
zugewiesene Partizipationsfaktor.] [in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene
indikative  Partizipationsfaktor, der [am  [Festlegungstag][e]] [gemal’R diesen
Wertpapierbedingungen] verbindlich festgelegt und auf  der Internetseite
derivate.bnpparibas.com verdéffentlicht wird.]]

['Referenzbanken": bezeichnet vier von der Berechnungsstelle im Interbankenmarkt in [der
Euro-Zone][New York] ausgewahlte Grofbanken.]

[Elr den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzpreis": ist

[der am Bewertungstag von der Referenzstelle als [e][Schlusskurs] [bzw. bei
[Basiswerten][Korbbestandteilen], die an der Borsa ltaliana (MTA) notiert werden, der
als Schlusskurs (Reference Close)][festgestellte] [und] [auf der in der am Ende des §
4 stehenden Tabelle aufgefiihrten Internetseite] veroffentlichte
[Kurs][Nettoinventarwert] des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils].]

[Variante bei finaler Durchschnittsbetrachtung: [das arithmetische Mittel der an den
Bewertungstagen von der Referenzstelle festgestellten und verdffentlichten

[Schlusskurse] [®] des Basiswerts.] [das arithmetische Mittel der von der
Berechnungsstelle an den Bewertungstagen von den in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen Referenzstellen
jeweils als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.]
[Nettoinventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl _ einfiigen: [e]]
Korbbestandteile mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter
Berlicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Bericksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].] [das arithmetische Mittel der Korbentwicklung
an samtlichen Bewertungstagen. Die Korbentwicklung entspricht der Summe der
Korbbestandteilsentwicklungen an dem  jeweiligen  Bewertungstag. Die
Korbbestandteilsentwicklung eines Korbbestandteils wiederum entspricht dem von
der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle dem jeweiligen Korbbestandteil
zugewiesenen Referenzstelle als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdffentlichten
[Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des jeweiligen Korbbestandteils am jeweiligen
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Bewertungstag dividiert durch den Startpreis [unter Berlicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung].]

[im Fall eines Korbes einfiigen:

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Bewertungstag von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von den in der am Ende des
§ 4 stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen
Referenzstellen jeweils als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdéffentlichten [Kurse]
[bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [e]]
Korbbestandteile mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter
Berucksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Bertcksichtigung der jeweiligen
Anzahl je Korbbestandteil].]

[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfiigen: die am Bewertungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Summe der von den in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen Referenzstellen
jeweils als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.] [Netto-
inventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [¢]] Korbbestandteile
mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter Bericksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].]]

[Elir den Fall eines Abstellens auf die Terminbérse ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzpreis": ist

[der am Bewertungstag von der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e] fiir [Optionskontrakte] [¢] bezogen auf den
[Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil].]

[Variante bei finaler Durchschnittsbetrachtung: [das arithmetische Mittel der an den
Bewertungstagen an der Terminbdrse festgestellten und verdffentlichten
[Schlusskurse] [®] des Basiswerts.] [das arithmetische Mittel der von der
Berechnungsstelle an den Bewertungstagen von den den jeweiligen
Korbbestandteilen zugewiesenen Terminbdrsen jeweils als [e] [Schlusskurs]
festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller
Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [#]] Korbbestandteile mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [unter Bericksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung]
[unter Bericksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil]l.] [das
arithmetische Mittel der Korbentwicklung an samtlichen Bewertungstagen. Die
Korbentwicklung entspricht der Summe der Korbbestandteilsentwicklungen an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Korbbestandteilsentwicklung eines Korbbestandteils
wiederum entspricht dem von der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle dem
jeweiligen Korbbestandteil zugewiesenen Terminbdrse als [e] [Schlusskurs]
festgelegten und verdffentlichten [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des jeweiligen
Korbbestandteils am jeweiligen Bewertungstag dividiert durch den Startpreis [unter
Berucksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung].]

[im Fall eines Korbes einfiigen:

[im_Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Bewertungstag von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel]
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[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfiigen: die am Bewertungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Summe]

der von der [jeweiligen] Terminboérse festgestellten und verdffentlichten [e] [Kurse]
[Schlussabrechnungspreise] fir [Futures] [und] [Optionen] auf [jeden der
Korbbestandteile] [die [Anzahl einfiigen: [#]] Korbbestandteile mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [unter Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung]
[unter Berticksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].]

[Gegebenenftalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Referenzpreis [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontraki]
[das Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [[als
Korbbestandteil]] an diesem Tag nicht festgestellt werden, liegt keine Marktstérung
gemall §6 vor und ist der Referenzpreis [in Bezug auf den [jeweiligen]
Korbbestandteil]

[[(@)) der [Schlusskurs][e], dann ist der am unmittelbar nachfolgenden
Handelstag von der Referenzstelle als [Schlusskurs][e] [festgelegte und]
veroffentlichte Kurs der Referenzpreis [in Bezug auf den [jeweiligen]
Korbbestandteil] [.] [,] [bzw.]]

[[(b)] der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e], dann gilt fir die Feststellung
des Referenzpreises [in Bezug auf den [jeweiligen] Korbbestandteil] die
Regelung der [Terminboérse] [Referenzstelle] (wie z.B. Vorverlegung bei
Feiertagen).]

[Gegebenenftalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Referenzpreis [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt]
[das Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als
Korbbestandteil]] am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine
Marktstérung gemaR § 6 vor, dann findet die fir den Bewertungstag vorgesehene
Regelung [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt] [das Metall] [den
Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als Korbbestandteil]]
Anwendung.

[Eiir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Bei der Bestimmung des Referenzpreises entspricht ein Indexpunkt [e].]

['Referenzstelle": ist [e] [die in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [dem Basiswert]
[jeweiligen Korbbestandteil] zugewiesene Referenzstelle.]]

[Elr den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzwerte"; sind die dem [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] zugrundeliegenden
Werte.]

['Referenzwahrung”: ist [e] [die dem [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] in der am Ende
des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzwahrung.]]

['Reprasentativer Betrag": bezeichnet einen Betrag, der fiir eine einzelne Transaktion am
mafgeblichen Markt zur entsprechenden Zeit reprasentativ ist.]
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[Wenn der Referenzpreis der Schlussabrechnungspreis ist, ist die folgende Regelung
anwendbar:

"Schlussabrechnungspreis": ist der fir den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] am
Bewertungstag von der Terminbdrse festgelegte und verdffentlichte Preis. Maligebend flr
diesen Preis ist der Durchschnitt der Berechnungen zu einem von der Terminbérse
festgelegten Zeitpunkt.]

[Eir den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist folgende Regelung anwendbar:

["Startpreis": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Wertpapierbedingungen)

[Variante bei festgelegtem Startpreis: [®] [der dem [jeweiligen] Wertpapier in der am
Ende des § 4 stehenden Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert jeweils] zugewiesene
Startpreis.]]

[Variante bei initialer Durchschnittsbetrachtung: [das arithmetische Mittel der an den
Festlegungstagen von der Referenzstelle festgestelltlen und veréffentlichten
[Schlusskurse] [®] des Basiswerts.] [das arithmetische Mittel der von der
Berechnungsstelle an den Festlegungstagen von den in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen Referenzstellen
jeweils als [e] [Schlusskurs] festgelegten und veroffentlichten [Kurse] [bzw.]
[Nettoinventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl _ einfiigen: [e]]
Korbbestandteile mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter
Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Bericksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].] [im Hinblick auf einen Korbbestandteil das
arithmetische Mittel der an den Festlegungstagen von der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesenen Referenzstelle als
[o] [Schlusskurs]  festgelegten und veroffentlichten [Kurse] [bzw.]
[Nettoinventarwerte] des jeweiligen Korbbestandteils.]]

[Variante bei noch nicht festgelegtem Startpreis:

[der am Festlegungstag von der Referenzstelle [als [Schlusskurs] [®]] [bzw. bei
[Basiswerten][Korbbestandteilen, die an der Borsa Italiana (MTA) notiert werden, der
als Schlusskurs (Reference Close) festgestellte] und auf der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle aufgefiihrten Internetseite] veréffentlichte [offizielle] [Kurs]
[Nettoinventarwert] des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils].]

[Variante bei Best Entry:

[der innerhalb des Zeitraums vom e bis zum Startpreis-Festlegungstag (jeweils
einschliellich) von der Referenzstelle veroffentlichte [niedrigste] [hdchste]
[Schlusskurs] [anderen maBgeblichen Kurs einfiigen: o] des Basiswerts.] [der
[niedrigste] [hochste] [Schlusskurs] [anderen malgeblichen Kurs einfiigen: o] des
Basiswerts, der an den Startpreis-Festlegungstagen von der Referenzstelle
veroffentlicht wurde.]]

[im Fall eines Korbes einfiigen:

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Festlegungstag von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von den in der am Ende des
§ 4 stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen
Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [e]] festgelegten und verdffentlichten
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[offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] aller Korbbestandteile [unter
Berlicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Berlicksichtigung der jeweiligen
Anzahl je Korbbestandteil] [, wobei jeder Korbbestandteil unabhangig von dem
tatsachlich festgestellten Wert hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs
berucksichtigt wird].]

[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: die am Festlegungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Summe der von den in der am Ende des § 4
stehender Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen Referenzstellen
jeweils [als [Schlusskurs] [e]] festgelegten und verdffentlichten [offiziellen] [Kurse]
[bzw.] [Nettoinventarwerte] aller Korbbestandteile [unter Bericksichtigung ihrer
jeweiligen Gewichtung] [unter Berlcksichtigung der jeweiligen Anzahl je
Korbbestandteil] [, wobei jeder Korbbestandteil unabhangig von dem tatsachlich
festgestellten Wert hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs berlcksichtigt wird].
[im Fall eines bérsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen: Bei der
Berechnung wird in Bezug auf einen bdrsengehandelten Korbfondsanteil entweder
der am Festlegungstag von der in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
bestimmten Referenzstelle oder der am Festlegungstag von dem in der am Ende des
§ 4 stehenden Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als
[Schlusskurs] [e]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle] Kurs bzw.
Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welcher
Wert [h6her] [niedriger] ist.]

[Elir den Fall eines Abstellens auf die Terminbérse ist folgende Regelung anwendbar:

"Startpreis": ist

[der am Festlegungstag von der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e] fiir [Optionskontrakte] [e] bezogen auf den
[Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil].]

[Variante bei initialer Durchschnittsbetrachtung: [das arithmetische Mittel der an den
Festlegungstagen von der Terminbérse festgestellien und verdffentlichten
[Schlusskurse] [®] des Basiswerts.] [das arithmetische Mittel der von der
Berechnungsstelle an den Festlegungstagen von der den jeweiligen
Korbbestandteilen zugewiesenen Terminbdrsen jeweils als [e] [Schlusskurs]
festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller
Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [e#]] Korbbestandteile mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [unter Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung]
[unter Bericksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil] [im Hinblick auf
einen Korbbestandteil das arithmetische Mittel der an den Festlegungstagen von der
in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle dem jeweiligen Korbbestandteil
zugewiesenen Terminborse als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdffentlichten
[Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] des jeweiligen Korbbestandteils.]]

[Variante bei Best Entry:

[der innerhalb des Zeitraums vom e bis zum Startpreis-Festlegungstag (jeweils
einschliellich) von der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte [niedrigste]
[hdchste] [Schlusskurs] [anderen mal3geblichen Kurs einfiigen: o] des Basiswerts.]
[der [niedrigste] [hochste] [Schlusskurs] [anderen malBgeblichen Kurs einfligen: e]
des Basiswerts, der an den Startpreis-Festlegungstagen von der Terminbdrse
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festgestellt und verdffentlicht wurde.]]

[im Fall eines Korbes einfiigen:

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Festlegungstag von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel]

[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: die am Festlegungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Summe]

der von der [jeweiligen] Terminborse festgestellten und verdffentlichten [e] [Kurse]
[Schlussabrechnungspreise] fir [Futures] [und] [Optionen] auf [jeden der
Korbbestandteile] [unter Berlicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter
Berlicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Startpreis [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt] [das
Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [[als
Korbbestandteil]] an diesem Tag nicht festgestellt werden, liegt keine Marktstérung
gemall §6 vor und ist der Referenzpreis [in Bezug auf den [jeweiligen]
Korbbestandteil]

[[(@)) der [Schlusskurs][e], dann ist der am unmittelbar nachfolgenden
Handelstag von der Referenzstelle als [Schlusskurs][e] [festgelegte und]
verdffentlichte Kurs der Startpreis [in Bezug auf den [jeweiligen] Korbbestandteil]

[ L] [bzw.]]

[[(b)] der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e], dann gilt fir die Feststellung
des Startpreises [in Bezug auf den [jeweiligen] Korbbestandteil] die Regelung
der [Terminbdrse] [Referenzstelle] (wie z. B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Startpreis [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt] [das
Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als
Korbbestandteil]] am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine
Marktstérung gemaf § 6 vor, dann findet die fiir den Festlegungstag vorgesehene
Regelung [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt] [das Metall] [den
Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als Korbbestandteil]]
Anwendung.

[Eiir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Bei der Bestimmung des Startpreises entspricht ein Indexpunkt [e].]]

['Startpreis-Festlegungstag": ist [[e¢] [der in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
angegebene Startpreis-Festlegungstag]. Sollte an diesem Tag [der Schlusskurs] [e] des
Basiswerts nicht festgelegt werden und liegt keine Marktstdrung geman § 6 vor, dann ist der
am [unmittelbar nachfolgenden Handelstag][anderen maRRgeblichen Tag einfiigen: ] von der
Referenzstelle verdffentlichte [Schlusskurs] [anderen malgeblichen Kurs einfiigen: e] des
Basiswerts fiir die Ermittlung des Startpreises mafgeblich.] [jeder der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle angegebenen Startpreis-Festlegungstage. [Wenn einer der Startpreis-
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Festlegungstage kein Handelstag ist, dann ist der nachste folgende Bankgeschaftstag, der
ein Handelstag ist, der entsprechende Startpreis-Festlegungstag.]]

[Gegebenentalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstéorung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 6 wird der Startpreis-Festlegungstag maximal
um [e] Handelstage verschoben.]]]

[Eir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Sub-Manager": ist [e] [der dem Fondsanteil in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [in
Bezug auf jeden Korbbestandteil jeweils] zugewiesene Sub-Manager.]]

[Fir den Fall einer Aktie oder eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist die folgende
Regelung anwendbar:

"Terminborse": ist [e¢] [die dem [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] in der am Ende des
§ 4 stehenden Tabelle zugewiesene Terminbdrse.]]

[Fir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

"Verfalltermin": ist der Termin, an dem der jeweils MalRgebliche Referenz-Futureskontrakt
verfallt.]

[Fiir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Verwahrstelle": ist [e] [die dem Fondsanteil in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [in
Bezug auf jeden Korbbestandteil jeweils] zugewiesene Verwahrstelle.]]

['"Verzinsungsbeginn": ist [der Ausgabetag][e].]
["Wertentwicklung": entspricht

[im Hinblick auf den Bewertungstag der in Prozent ausgedrickten Differenz zwischen
(i) dem Quotienten aus (x) dem malfigeblichen Referenzpreis und (y) dem Startpreis
und (i) 1:

[(Referenzpreis / Startpreis) -1] * 100 %]]
[Referenzpreis / Startpreis]
[(Referenzpreis / 1) [- 1]]

[1 — (Referenzpreis / Startpreis)]

[der Summe der Entwicklungen der Korbbestandteile. Die "Entwicklung eines
Korbbestandteils" wird ermittelt, indem die Differenz aus dem Startpreis und dem
Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils durch den Startpreis geteilt wird und
das Ergebnis dieser Berechnung mit dem Gewichtungsfaktor multipliziert wird.]

["Wertpapierinhaber-Wahlriickzahlungstag": ist [[jeweils] [e]] [[jeweils] der in der am Ende
des § 4 stehenden Tabelle angegebene Wertpapierinhaber-Wahlriickzahlungstag.]]
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["Wirksamkeitstag": bezeichnet den ersten Tag der Zinsperiode, auf die sich ein
Zinsfeststellungstag bezieht.]

['Zinsfeststellungstag": bezeichnet in Bezug auf den Zinssatz und eine Zinsperiode [den
Tag, der [zwei Bankgeschaftstage] [andere mallgebliche Tage einfiigen: o] vor dem ersten
Tag der betreffenden Zinsperiode liegt] [gegebenenfalls andere Definition des
Zinsfeststellungstags einfiigen: e].]

['Zinszahlungstag": ist [jeweils [jahrlich][halbjahrlich][vierteljdhrlich][e] nachtraglich der [e],
beginnend am [e], der [nicht] unter dem Vorbehalt der Geschéaftstagekonvention steht.]
[[jeweils] der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebene Zinszahlungstag.]]

[Elr den Fall einer festen Verzinsung anwendbar:

"Zinssatz": entspricht [[é] % p.a.]J[dem in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
angegebenen Zinssatz.]

[Elir den Fall einer Step-up Verzinsung anwendbar:

"Zinssatz": entspricht [jeweils dem in der am Ende des §4 stehenden Tabelle fir die
jeweilige Zinsperiode angegebenen Zinssatz.] [jeweils dem folgenden Zinssatz:

[#]% p.a. ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum [e] (ausschlieRlich)
[[#]% p.a. ab dem [e] (einschliellich) bis zum [e] (ausschlieRlich)]
[gegebenenfalls Zinssatz fiir weitere Zinsperioden einfiigen: e]

[#]% p.a. ab dem [e] (einschlieRlich) bis zum Falligkeitstag (ausschliellich).]]

["Zinstagequotient": bezeichnet bei der Berechnung eines Zinsbetrags in Bezug auf ein
Wertpapier flr einen beliebigen Zeitraum (ab dem ersten Tag des betreffenden Zeitraumes
(einschlief3lich) bis zum letzten Tag dieses Zeitraumes (ausschlieBlich)) (unabhangig davon,
ob dieser Zeitraum eine Zinsperiode ist, der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Bei "Actual/365 (Fixed)", "Act/365 (Fixed)", "A/365 (Fixed)" oder "A/365F" ist folgende
Regelung anwendbar: die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 365.]

[Bei "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" ist folgende Regelung anwendbar: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Bei "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" ist folgende Regelung anwendbar: die
Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdIf Monaten zu je 30
Tagen zu berechnen ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt;
in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages des Zinsberechnungszeitraums nicht als
ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln; oder (ii) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem
Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln))]

[Bei "Actual/Actual (ICMA)" oder "Act/Act (ICMA)" ist folgende Regelung anwendbar:
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(i) falls der Zinsberechnungszeitraum kurzer als der Feststellungszeitraum ist
bzw. dem Feststellungszeitraum entspricht, in den er fallt, die Anzahl von
Tagen in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (1)
der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2) der
Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden;
und

(i1) falls der Zinsberechnungszeitraum langer als ein Feststellungszeitraum ist, die
Summe

(A) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in
den Feststellungszeitraum fallen, in dem er beginnt, geteilt durch das Produkt
aus (1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2)
der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(B) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in
den nachsten Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus (1)
der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2) der
Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden.

Dabei gilt:

"Feststellungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum ab einem Feststellungstag
(einschlief3lich), der in ein beliebiges Jahr fallt, bis zum nachsten Feststellungstag
(ausschlieflich).

"Feststellungstag" bezeichnet den Zinszahlungstag.]]

["Zziirich MaBgebliche Zeit": bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag 11.00 Uhr
Zurich Ortszeit.]

["Ziirich Referenzbanken": bezeichnet vier von der Berechnungsstelle im Interbankenmarkt
in Zurich ausgewahlte GrolRbanken.]

§2

Verzinsung

[Die Wertpapiere werden nicht verzinst.]

[Elr den Fall einer festen Verzinsung anwendbar:

(1)

Zinssatz und Zinszahlungstage

[Bei _mehreren Zinszahlungstagen ist folgende Regelung anwendbar: Die Wertpapiere
werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemaf § 4,] bezogen auf den Nennwert
ab einschliel3lich dem Verzinsungsbeginn bis ausschlie3lich zum ersten Zinszahlungstag und
danach ab einschlie8lich jedem Zinszahlungstag bis ausschlieBlich zum néachstfolgenden
Zinszahlungstag verzinst (jeweils eine "Zinsperiode"). Die Wertpapiere werden wahrend der
Zinsperiode mit dem Zinssatz je Zinsperiode verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an jedem
Zinszahlungstag fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt am Ersten Zinszahlungstag.]

[Bei_mehreren Zinszahlungstagen und einer Step-up Verzinsung ist folgende Regelung
anwendbar: Die Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemal §
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4,] bezogen auf den Nennwert ab einschlieRlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschlief3lich
zum ersten Zinszahlungstag und danach ab einschliellich jedem Zinszahlungstag bis
ausschliellich zum nachstfolgenden Zinszahlungstag verzinst (jeweils eine "Zinsperiode").
Die Wertpapiere werden mit dem jeweils maf3geblichen Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind
nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt am Ersten
Zinszahlungstag.]

[Im Falle eines einzigen Zinszahlungstages ist folgende Regelung anwendbar: Die
Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemal § 4,] bezogen auf
den Nennwert ab einschlieBlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschliellich zum
Zinszahlungstag verzinst (die "Zinsperiode"). Die Wertpapiere werden wahrend der
Zinsperiode mit dem Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am Zinszahlungstag
fallig.]

Zinsbetrag

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten multipliziert wird ("Zinsbetrag"). [Der Zinsbetrag wird gegebenenfalls auf
[e] Nachkommastellen kaufm&nnisch gerundet.]

Geschaftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemaly diesen
Bedingungen der Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf
einen Tag fallen wirde, der kein Bankgeschéftstag ist, so [Bei der Following Business Day
Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden
Bankgeschéaftstag verschoben][Bei der Modified Following Business Day Convention ist
folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag
verschoben, es sei denn, dieser Tag wirde dadurch in den nachstfolgenden Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéaftstag
vorgezogen] (die "Geschiftstagekonvention"). [Bei "Keine Anpassung"” ist folgende
Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber ist, je nach vorliegender Situation, weder
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen
noch muss er aufgrund der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.][Bei
"Anpassung"” ist folgende Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf
weitere Zinszahlung fir jeden Tag, um den der urspriinglich vorgesehene Zinszahlungstag
nach hinten verschoben wird. [Fur den Fall jedoch, dass der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéaftstag vorgezogen wird, hat der Wertpapierinhaber
nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatsadchlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum
urspringlich vorgesehenen Zinszahlungstag.]]]

[Flr den Fall einer variablen Verzinsung anwendbar:

(1)

Zinszahlungstage

Die Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemal § 4,1 ab
einschliellich dem Verzinsungsbeginn bis ausschlieRlich zum ersten Zinszahlungstag und
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danach ab einschlieBlich jedem Zinszahlungstag bis ausschliellich zum nachstfolgenden
Zinszahlungstag (jeweils eine "Zinsperiode") bezogen auf ihren Nennwert mit dem
malfgeblichen Zinssatz verzinst. Zinsen auf die Wertpapiere sind in Bezug auf einen
Zinszahlungstag nachtraglich am jeweiligen Zinszahlungstag fallig.

Zinssatz

[Im Falle von Referenzzinssatz Euribor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung
anwendbar:

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt):

(@) Der Zinssatz ist

[Falls _der MaBgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder lblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der Mal3gebliche Satz, der zur Maligeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzuglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendungq findet, einfiigen: Der
Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz [im Fall, dass ein Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und
hochstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Falls der MaBgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MaRRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren MaRgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im_Fall einer Marge einfiigen: [zuziglich]
[abzuglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendunq findet, einfiigen: Der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im_Fall, dass ein
Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und héchstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Im Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fiir diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch vernunftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz fir einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fir diese Zwecke einen der
folgenden Zeitrdume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][finf Monate][e].]

(b) [Falls_der MaBgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist oder
tiblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
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anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein MaRgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MaBgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder weniger als zwei MalRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken in der Euro-Zone deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als
Prozentsatz per Zinsperiode ausgedrickt) fir Einlagen in der MalRgeblichen
Festgelegten Wahrung fur die betreffende Zinsperiode gegenuber fiUhrenden Banken
im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone zur Malgeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser
Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
der Angebotssatze ermittelt, welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von
ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu
dem ihnen zur MaRgeblichen Zeit an dem betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen
in der Maligeblichen Festgelegten Wahrung flir die betreffende Zinsperiode von
fuhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten
werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziiglich] [abzuglich]
der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator];
falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, dann ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der
Angebotssatz fir Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten Wahrung fiir die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben
beschrieben) der Angebotssatze fir Einlagen in der MalRgeblichen Festgelegten
Wahrung fir die betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die
nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fiir diesen Zweck geeignet
sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag gegentuber fiilhrenden Banken am Londoner Interbanken-Markt in
der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegeniber der Berechnungsstelle
nennen) [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich] [abziglich]
der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
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beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fiir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode tritt)]
[im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im Falle von Referenzzinssatz Libor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung

anwendbar:

Der "Zinssatz" fir jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt):

(@)

Der Zinssatz ist

[Falls der Malgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder Liblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der Mal3gebliche Satz, der zur Maligeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einftigen: [zuziglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").][im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendungq findet, einfiigen: Der
Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz [im Fall, dass ein Hdchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und
héchstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Falls der MalRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MaRRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren Malgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im_Fall einer Marge einfiigen: [zuziglich]
[abzilglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im_Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendunqg findet, einfiigen: Der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im_Fall, dass ein
Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und héchstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Im Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fiir diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch verninftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz flr einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fur diese Zwecke einen der
folgenden Zeitraume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][finf Monate][e].]
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(b)

[Falls der MaBgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist _oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein MaRgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MaBgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verflgung steht oder weniger als zwei MaRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per
Zinsperiode ausgedrickt) fur Einlagen in der MalRgeblichen Festgelegten Wahrung fur
die betreffende Zinsperiode gegentber fiihrenden Banken im Londoner Interbanken-
Markt zur MaRgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz
fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) dieser Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen:
multipliziert mit dem Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt, welche die [Im Falle von CHF
anwendbar: Zirich Referenzbanken][Im Falle von USD anwendbar. New York
Referenzbanken] der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz
nennen, zu dem ihnen zur [Im_Falle von CHF anwendbar: Zirich MalRgeblichen
Zeit][Im Falle von USD anwendbar: New York Mafgeblichen Zeit] an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag Anleihen in der MaRgeblichen Festgelegten Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode von filhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt
angeboten werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfigen: multipliziert mit dem
Multiplikator].

Fir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzuglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fiir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode tritt)]
[im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]
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@)

(4)

[Im Falle von inflationsgebundener Verzinsung ist folgende Regelung anwendbar:

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt:

Zinssatz(t) = min(Y; max(X; {Faktor *[Index BZ(t) — Index BZ(t-1) ] / Index BZ(t-1)} [+][-
] Margin ))

Index BZ(t) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum ()
veroffentlicht wird.

Index BZ(t-1) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t-1)
veroffentlicht wird.

BZ(t) = der Bezugszeitraum (t), d.h. ab [e] zum [e].
BZ(t-1) = der Bezugszeitraum (t-1), d.h. ab [e] zum [e].
Faktor = Multiplikator des Inflationssatzes.

X = [e] % p.a. Dieser Betrag legt die Untergrenze des jeweils zu zahlenden
Zinsbetrags (die "Zinsuntergrenze") fest.

Y =[] % p.a. Dieser Betrag legt die Obergrenze des jeweils zu zahlenden Zinsbetrags
(die “Zinsobergrenze”) fest.

Margin = [e].
[Der so ermittelte Zinssatz wird auf [vier (4)] [#] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]]
Zinsbetrag

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten multipliziert wird ("Zinsbetrag"). [Der Zinsbetrag wird gegebenenfalls auf
[e] Nachkommastellen kaufm&nnisch gerundet.]

Geschaftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemaly diesen
Bedingungen der Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf
einen Tag fallen wirde, der kein Bankgeschéftstag ist, so [Bei der Following Business Day
Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden
Bankgeschéaftstag verschoben][Bei der Modified Following Business Day Convention ist
folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag
verschoben, es sei denn, dieser Tag wirde dadurch in den nachstfolgenden Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéaftstag
vorgezogen] (die "Geschiftstagekonvention"). [Bei "Keine Anpassung"” ist folgende
Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber ist, je nach vorliegender Situation, weder
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen
noch muss er aufgrund der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.][Bei
"Anpassung"” ist folgende Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf
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weitere Zinszahlung firr jeden Tag, um den der urspriinglich vorgesehene Zinszahlungstag
nach hinten verschoben wird. [Fur den Fall jedoch, dass der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéaftstag vorgezogen wird, hat der Wertpapierinhaber
nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatsachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum
ursprunglich vorgesehenen Zinszahlungstag.]]]

[Fir den Fall einer Kombination von fester und variabler Verzinsung ist folgende Regelung

anwendbar:

(1)

)

Zinssatz und Zinszahlungstage

Die Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung gemaR § 4,] bezogen
auf den Nennwert ab einschlieBlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschliellich zum ersten
Zinszahlungstag und danach ab einschlieRlich jedem Zinszahlungstag bis ausschlieRlich zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag mit dem jeweils mafigeblichen Zinssatz verzinst (jeweils
eine "Zinsperiode"). Die Wertpapiere werden je Zinsperiode mit folgenden variablen bzw.
festen Zinssatzen verzinst:

[Bei festem Zinssatz ist folgende Regelung anwendbar: [e]% p.a.] [Bei variablem Zinssatz ist
folgende Regelung anwendbar: Variabler Zinssatz (wie nach Absatz (2) festgelegt)] ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum [e] (ausschlieRlich)

[entsprechende Regelung fiir weitere Zinsperioden einfiigen: ]

[Bei festem Zinssatz ist folgende Regelung anwendbar: [e]% p.a.] [Bei variablem Zinssatz ist
folgende Regelung anwendbar: Variabler Zinssatz (wie nach Absatz (2) festgelegt)] ab dem
[e] (einschlief3lich) bis zum Falligkeitstag (ausschliellich).

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt
am Ersten Zinszahlungstag.

Variabler Zinssatz fiir den variablen Zinsanteil

[Im Falle von Referenzzinssatz Euribor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung
anwendbar:

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt]:

(@) Der Zinssatz ist

[Falls der MaBgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder lblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der MalRgebliche Satz, der zur Mal3geblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzuglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendung findet, einfiigen: Der
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(b)

Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz.]]

[Falls der MaRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MalRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren MaRgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im Fall einer Marge einfiigen: [zuzuglich]
[abzuglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendung findet, einfligen: Der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im Fall, dass ein
Hochstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und hdchstens dem Hochstzinssatz].]]

[Im_Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fur diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch vernunftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz fiir einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fiir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fir diese Zwecke einen der
folgenden Zeitrdume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][fiinf Monate][e].]

[Falls der MaLRgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein MaRgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MaBgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder weniger als zwei MalRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken in der Euro-Zone deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als
Prozentsatz per Zinsperiode ausgedrickt) fir Einlagen in der MaRgeblichen
Festgelegten Wahrung fur die betreffende Zinsperiode gegentber fiUhrenden Banken
im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone zur Malgeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz fiur die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser
Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
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nennt, ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
der Angebotssatze ermittelt, welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von
ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu
dem ihnen zur MalRgeblichen Zeit an dem betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen
in der Malgeblichen Festgelegten Wahrung flir die betreffende Zinsperiode von
fuhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten
werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich] [abzuglich]
der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator];
falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, dann ist der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode der
Angebotssatz fir Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten Wahrung fiir die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben
beschrieben) der Angebotssatze fir Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten
Wahrung fir die betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die
nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin flr diesen Zweck geeignet
sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag gegentber fiilhrenden Banken am Londoner Interbanken-Markt in
der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegenuber der Berechnungsstelle
nennen) [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich] [abzuglich]
der Marge] [im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzuglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fur die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode tritt)]
[im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung

anwendbar:

Der "Zinssatz" fir jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt]:

(@)

Der Zinssatz ist

[Falls der MaBgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder lblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der MalRgebliche Satz, der zur Mal3geblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzuglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
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(b)

"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendungq findet, einfiigen: Der
Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz [im Fall, dass ein Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und
hochstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Falls der Malgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MalRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren Malgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im_Fall einer Marge einfiigen: [zuziglich]
[abzuglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendung findet, einfligen: Der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im_Fall, dass ein
Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und héchstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Im Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fiir diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch vernunftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz fir einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fir diese Zwecke einen der
folgenden Zeitrdume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][finf Monate][e].]

[Falls der MaLRgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein MaRgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MaRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verflgung steht oder weniger als zwei MaRgebliche Séatze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per
Zinsperiode ausgedrickt) fur Einlagen in der MalRgeblichen Festgelegten Wahrung fur
die betreffende Zinsperiode gegenuber fihrenden Banken im Londoner Interbanken-
Markt zur MaRgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz
fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) dieser Angebotssatze [Im _Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzuglich] [abzlglich] der Marge] [im _Fall eines Multiplikators einfiigen:
multipliziert mit dem Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.
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Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt, welche die [Im_Falle von CHF
anwendbar: Zirich Referenzbanken][im Falle von USD anwendbar: New York
Referenzbanken] der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz
nennen, zu dem ihnen zur [Im_Falle von CHF anwendbar: Zirich MaRgeblichen
Zeit][Im Falle von USD anwendbar: New York Mal3geblichen Zeit] an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag Anleihen in der MaRgeblichen Festgelegten Wahrung fiir die
betreffende Zinsperiode von flihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt
angeboten werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fiir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode ftritt)]
[im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im Falle von inflationsgebundener Verzinsung ist folgende Regelung anwendbar:

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt:

Zinssatz(t)= min(Y; max(X; {Faktor *[Index BZ(t) — Index BZ(t-1) ] / Index BZ(t-1)} [*+][-]
Margin ))

Index BZ(t) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t)
veroffentlicht wird.

Index BZ(t-1) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t-1)
veroffentlicht wird.

BZ(t) = der Bezugszeitraum (t), d.h. ab [e] zum [e].
BZ(t-1) = der Bezugszeitraum (t-1), d.h. ab [e] zum [e].
Faktor = Multiplikator des Inflationssatzes.

X = [e] % p.a. Dieser Betrag legt die Untergrenze des jeweils zu zahlenden
Zinsbetrags (die "Zinsuntergrenze") fest.

Y =[] % p.a. Dieser Betrag legt die Obergrenze des jeweils zu zahlenden Zinsbetrags
(die “Zinsobergrenze”) fest.
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®)

(4)

(1)

Margin = [e].
[Der so ermittelte Zinssatz wird auf [vier (4)] [#] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]]
Zinsbetrag

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten multipliziert wird ("Zinsbetrag"). [Der Zinsbetrag wird gegebenenfalls auf
[e] Nachkommastellen kaufm&nnisch gerundet.]

Geschaftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemaly diesen
Bedingungen der Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf
einen Tag fallen wirde, der kein Bankgeschéftstag ist, so [Bei der Following Business Day
Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden
Bankgeschaftstag verschoben]

[Bei der Modified Following Business Day Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird
dieser Tag auf den nachstfolgenden Bankgeschéaftstag verschoben, es sei denn, dieser Tag
wirde dadurch in den nachstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag
auf  den unmittelbar ~ vorausgehenden Bankgeschéaftstag  vorgezogen] (die
"Geschiftstagekonvention"). [Bei "Keine Anpassung" ist folgende Regelung anwendbar:
Der Wertpapierinhaber ist, je nach vorliegender Situation, weder berechtigt, weitere Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen noch muss er aufgrund
der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.][Bei "Anpassung” ist folgende
Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf weitere Zinszahlung fur jeden
Tag, um den der urspringlich vorgesehene Zinszahlungstag nach hinten verschoben wird.
[Fir den Fall jedoch, dass der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Bankgeschéaftstag vorgezogen wird, hat der Wertpapierinhaber nur Anspruch auf Zinsen bis
zum tatsachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum urspringlich vorgesehenen
Zinszahlungstag.]l]

§3
Riickzahlung

Der Auszahlungsbetrag je Wertpapier ist der in der Auszahlungswahrung bestimmte
Kapitalschutzbetrag ("Auszahlungsbetrag") zuziglich eines sich nach Absatz (2)
errechnenden etwaigen Zusatzbetrags. Der Kapitalschutzbetrag betrégt 100 % des Nennwerts
eines Wertpapiers ("Kapitalschutzbetrag"). Die Emittentin wird spatestens am Falligkeitstag
den Auszahlungsbetrag an den jeweiligen Wertpapierinhaber zahlen. Es erfolgt eine
Kaufmannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrags auf die [#] Nachkommastelle.

Der Zusatzbetrag ("Zusatzbetrag") wird wie folgt ermittelt:

[Der Zusatzbetrag entspricht dem Nennwert multipliziert mit der Wertentwicklung [des
Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Entwicklung] [und ferner multipliziert mit dem
Partizipationsfaktor] [oder dem Nennwert multipliziert mit [e], je nachdem, welcher Betrag
hoher ist] [, wobei der Zusatzbetrag [in jedem Fall] [maximal dem Nennwert multipliziert mit
dem Cap] [und] [mindestens dem Nennwert multipliziert mit dem Floor Level] entspricht]. [Der
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Zusatzbetrag kann nicht kleiner als null sein.] [Sofern die Wertentwicklung kleiner als 0% (null
Prozent) ist, wird kein Zusatzbetrag gezahlt.]]

[Sofern die Wertentwicklung [des Basiswerts] [jedes Korbbestandteils] [des Korbbestandteils
mit der [schlechtesten][besten] Entwicklung] den Schwellenwert [erreicht oder]
[Gber][unter]schreitet, entspricht der Zusatzbetrag dem in der am Ende des § 4 stehenden
Tabelle zugewiesenen Zusatzbetrag (der ,Zusatzbetrag“). Andernfalls entspricht der
Zusatzbetrag null (0).]

[Der Zusatzbetrag entspricht dem Produkt aus dem Nennwert und dem héheren der folgenden
Werte:

(i) der Wertentwicklung [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten]
Entwicklung]; und

(i) dem Lock-In-Faktor

Der Zusatzbetrag kann nicht kleiner als null sein.]

§4

Vorzeitige Riickzahlung

[Die Wertpapiere sind weder durch die Emittentin noch durch die Wertpapierinhaber [ordentlich]
kiindbar.]

[Bei einem Kiindigungsrecht der Emittentin ist folgende Regelung anwendbar: Die Emittentin hat
das Recht, die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht teilweise, [jeweils] [zum][zu einem] Emittenten-
Wahlrickzahlungstag ("Vorzeitiger Riickzahlungstag")] zu [Prozentsatz von mindestens 100
einfligen: o] % des Nennwerts vorzeitig zurickzuzahlen. Die Entscheidung Uber die Auslbung
eines Kiindigungsrechts wird die Emittentin [e] [Bankgeschéftstage] [e] (inklusive) vor dem
entsprechenden  Vorzeitigen  Rickzahlungstag gemalR §12 in  Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen. Die Kindigung ist
unwiderruflich. Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung durch die Emittentin werden die
Wertpapiere bis zum fur die Kindigung malgeblichen Zinszahlungstag (§ 2) (ausschlieBlich)
verzinst. [Die Wertpapiere sind durch die Wertpapierinhaber nicht ordentlich kindbar.] [Das
Kindigungsrecht steht der Emittentin insoweit nicht zu, als ein Wertpapierinhaber bereits von
seinem Kundigungsrecht gemaf diesen Wertpapierbedingungen Gebrauch gemacht hat.]]

[Bei _einem Kiindigungsrecht der Wertpapierinhaber ist folgende Regelung anwendbar: Der
Wertpapierinhaber ist berechtigt, von ihm gehaltene Wertpapiere zu jedem Wertpapierinhaber-
Wahlrtickzahlungstag zu kindigen ("Vorzeitiger Riickzahlungstag"). Der Wertpapierinhaber hat
die Kindigung nicht weniger als [Frist einfiigen: ] vor dem entsprechenden Vorzeitigen
Rickzahlungstag an dem die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgen soll, der Emittentin durch
schriftiche  Mitteilung  Uber die  Auslbung des Kindigungsrechts zu erklaren
("Auslibungserklarung”). In der AusuUbungserklarung sind durch den Wertpapierinhaber
anzugeben: (i) die Anzahl der Wertpapiere, fur die das Kindigungsrecht ausgeulbt wird, (ii) die ISIN
dieser Wertpapiere und (iii) der Vorzeitige Rlckzahlungstag, an dem die Kindigung und
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Riickzahlung der Wertpapiere erfolgen soll. Die Kindigung durch den Wertpapierinhaber ist
unwiderruflich.

Die Emittentin hat nach Erhalt einer fristgemalt (bersandten und ordnungsgemafly erstellten
Ausibungserklarung die Wertpapiere, auf die sich die Ausitbungserklarung bezieht, [zum
Nennwert] [zu [Prozentsatz von mindestens 100 einfiigen: o] % des Nennwerts] am in der
Ausibungserklarung bezeichneten Vorzeitigen Rickzahlungstag gegen Lieferung der gekiindigten
Wertpapiere zurlickzuzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung durch einen Wertpapierinhaber werden die
Wertpapiere des kindigenden Wertpapierinhabers bis zum fir die Kindigung malgeblichen
Zinszahlungstag (§ 2) (ausschlieBlich) verzinst.

[Die Wertpapiere sind durch die Emittentin nicht ordentlich kiindbar.] [Dem Wertpapierinhaber steht
das Recht zur Kiindigung der Wertpapiere nicht zu, wenn die Emittentin die Wertpapiere bereits
zuvor gemalf diesen Wertpapierbedingungen gekiindigt hat.]]
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[Flr den Fall von Serienemissionen gegebenenfalls einfliigen:

Tabelle
[Festlegungs- .
Emittenten-
tagle]] [Zins- [Mindest- [Floor Level] [V\glhlﬁt?cir-‘
WKN und ISIN [Startpreis- [Zinssatz] . [Lock-In Tage] [Ggf. weitere
- . zahlungstag] A zinssatz] N zahlungstag] [Zusatz- i
der Wertpapiere/ | Basiswert | Festlegungstag] - [Multiplika - [Partizipations- - [Cap] Definitionen
G [Erster Zins- [Hochst- [Wertpapier- betrag] e
esamtnennwert [Bewertungstag[ tor] . faktor] . } . einfiigen:]
ell zahlungstag] zinssatz] [Startpreis] inhaber-Wahiriick
[Falligkeitstag] i zahlungstag]
[®][®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
[Details zum Basiswert:
. [ISI.N [des [Referenz- .
[Basiswert] [Ggwmhtung [Internet- Basiswerts] [Manager] [Verwahr- wiéhrung] [Referenz- [Termin- [Ad- [Ggf: we itere
. (je Korb- . [des Korb- [Sub- . o - Definitionen
[Korbbestandteil] . seite] stelle] [Basis- stelle] borse] ministrator] e J
bestandteil)] bestand- manager] wihrung] einfiigen:]
teils]]
[®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]

Bei den verwendeten Abkurzungen fir die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abkulrzung "GBp", die fiir Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem

Britischen Pfund Sterling ("GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten ISO-Wahrungskurzel. ISO = International Organization for Standardization; Wahrungskiirzel zur Zeit auch
auf der Webseite: http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm]]
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[Produkt Nr. 3 (Ikarus Anleihen)
[Flr den Fall von Serienemissionen ist folgende Regelung anwendbar:

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Wertpapiere ("Serienemission"), die sich lediglich
in der wirtschaftlichen Ausgestaltung des in § 1 gewahrten Wertpapierrechts unterscheiden. Die
unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je Wertpapier sind in der Tabelle am Ende des
Paragraphen § 4 dargestellt und der einzelnen Emission von Wertpapieren zugewiesen. Die
nachfolgenden Wertpapierbedingungen finden daher in Bezug auf jedes Wertpapier einer
Serienemission nach Malgabe dieser Tabelle entsprechend Anwendung.]

)

§1

Wertpapierrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
("Emittentin") gewahrt jedem Inhaber ("Wertpapierinhaber") eine[r][s] [Name des
Wertpapiers einfiigen: o] bezogen auf den Basiswert im Gesamtnennwert [von [EUR][e] [e]] |,
wie in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegeben] ("Gesamtnennwert"), das Recht
("Wertpapierrecht"), von der Emittentin nach MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen
Zahlung des in § 3 bezeichneten Auszahlungsbetrages [fiir den Fall, dass die Wertpapiere
eine Verzinsung vorsehen: und des in § 2 bezeichneten jeweiligen Zinsbetrags] in [EUR][e]
("Auszahlungswahrung") gemaR diesem §1 und §10 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu verlangen. Die Anleihe ist eingeteilt in
untereinander gleichberechtigte, auf den Wertpapierinhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennwert von je [EUR][e] [1.000] [e] ("Nennwert") (jeweils ein
"Wertpapier" und zusammen "Wertpapiere").

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen gelten die folgenden Definitionen:

"Ausgabetag": ist der [e].

[Flr den Fall, dass die Auszahlungswéhrung Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

"Bankgeschiftstag": ist

(@) jeder Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[e]] und die CBF flur den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (aufler Samstag und
Sonntag), an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-System) oder ein Nachfolgesystem dazu
geoffnet ist.]

[Elr den Fall, dass die Auszahlungswéhrung nicht Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

"Bankgeschiftstag": ist

(@) jeder Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[#]] und die CBF fir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, und

(b)  im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag),
an dem die Banken in Frankfurt am Main[, in [e]] und die CBF fur den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind und an dem die Banken in Frankfurt am Main
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Devisengeschafte mit dem Land, in dem die Auszahlungswahrung gesetzliches
Zahlungsmittel ist, Gber die Hauptzahlungssysteme tatigen kénnen.]

["Barriere": ist [die dem Wertpapier in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene
Barriere.] [die dem jeweiligen Korbbestandteil in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
zugewiesene Barriere.] [e]]

['Barriereereignis": liegt vor, wenn [der Beobachtungskurs [mindestens eines
Korbbestandteils]] [die Beobachtungskurse samtlicher Korbbestandteile] [innerhalb des
Beobachtungszeitraums] [am][an den] Beobachtungstag[en] die [jeweilige] Barriere [erreicht
oder] [unter][Uber]schritten [hat][haben].]

"Basiswert": ist [e] [der dem Wertpapier in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
zugewiesene [Basiswert][Korb bestehend aus den in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
aufgefihrten Korbbestandteilen (jeweils der "Korbbestandteil")]. [im Fall, dass der BNP
Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index den Basiswert darstellt einfiigen: Eine
Beschreibung des BNP Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index einschlie3lich seiner
Funktionsweise, seiner Zusammensetzung, der einzelnen darin enthaltenen Bestandteile
sowie von Storungsereignissen und Anpassungsmaflinahmen ist dem "Annex: Regeln des
BNP Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index" im Basisprospekt zu entnehmen.]

['BezugsgroBe": ist

[Im Falle von Referenzzinssatz Euribor ist folgende Regelung anwendbar: EURIBOR.
(Informationen Uber die vergangene und zukiinftige Wertentwicklung der BezugsgroRle
sind abrufbar unter [e]).]

[[Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und USD st folgende Regelung anwendbar:
USD-LIBOR] [Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und CHF ist folgende Regelung
anwendbar: CHF-Libor]. (Informationen Uber die vergangene und zukinftige
Wertentwicklung der BezugsgréRe sind abrufbar unter [e]).]]

[Elr den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist die folgende Regelung anwendbar:

"Beobachtungskurs": ist [e] [jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums][der [am][an
einem] Beobachtungstag] von der Referenzstelle als offizieller Kurs festgestellte und
verOffentlichte Kurs des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils][.][beginnend mit dem
[offiziellen Eréffnungskurs][dem ersten offiziell festgestellten Kurs zum
Beobachtungszeitraumbeginn][e].]]

[Fiir den Fall eines Abstellens auf die Berechnungsstelle ist die folgende Regelung anwendbar:

"Beobachtungskurs": ist [e] [jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums][der [am][an
einem] Beobachtungstag] auf der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle aufgefiihrten
[e]verdffentlichte und von der Berechnungsstelle festgestellte [e][Kurs] des
[Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils].]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungskurs zu einem oder mehreren Beobachtungstagen
festgestellt wird:

"Beobachtungstag[e]": [[ist][sind] [der][die] in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
zugewiesene[n] Beobachtungstag[e].] [e]]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungszeitraum durchgehend ist, findet die folgende Regelung
Anwendung:

147



"Beobachtungszeitraum": ist [e] [der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle dem
Basiswert zugewiesene Beobachtungszeitraum.]

Der Beobachtungszeitraum beginnt zu dem Zeitpunkt, an dem der erste unter
Beobachtungskurs definierte Kurs vorliegt, und endet mit der Feststellung des
Referenzpreises (einschliellich).

Fir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 6 entsprechend.]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungszeitraum in einzelne Zeitrdume unterteilt ist, findet die
folgende Regelung Anwendung:

"Beobachtungszeitraum": ist jeweils an jedem Handelstag von [e] bis [e] (jeweils
einschliellich). Der erste Beobachtungszeitraum beginnt am [e] um [e].

Der erste und jeder weitere Beobachtungszeitraum endet jeweils [e] bzw. mit der
Feststellung des Referenzpreises (einschliefllich).

Fir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 6 entsprechend. Sollte zum Beginn des
Beobachtungszeitraumes ein unter Beobachtungskurs definierter Kurs des Basiswerts nicht
festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemal § 6 vor, dann beginnt der
Beobachtungszeitraum, sobald ein solcher Kurs fir den jeweiligen Beobachtungszeitraum
festgestellt ist.]

['Bewertungstag": ist [e] [der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [in Bezug auf jeden
Korbbestandteil jeweils] zugewiesene Bewertungstag.] [jeder der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle angegebenen Bewertungstage. [Wenn einer der Bewertungstage kein
Handelstag ist, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag. Ist der
letzte Bewertungstag kein Handelstag, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend.
[Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]]]

[Elr den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Ist der [jeweilige] Bewertungstag kein Handelstag [in Bezug auf einen Futureskontrakt als
Korbbestandteil], dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als [entsprechender]
Bewertungstag [fur samtliche Korbbestandteile, die Futureskontrakte sind] [lediglich fur den
betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fiir die anderen Korbbestandteile]. Wenn der
[entsprechende] Bewertungstag jedoch auf den letzten Handelstag flr den
[Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] vor einem Verfalltermin flr den [Basiswert][jeweiligen
Korbbestandteil] fallt und der Verfalltermin kein Handelstag ist, gilt die entsprechende
Regelung der Referenzstelle [lediglich flir den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch flr
die anderen Korbbestandteile] (z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Elir den Fall einer Aktie, eines Index, eines Metalls, eines Rohstoffs, eines Fondsanteils und
eines Wahrungswechselkurses als Basiswert bzw. Korbbestandteil und wenn der Referenzpreis
der [Schlusskurs] [e] ist, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Referenzpreis der [Schlusskurs] [e] ist und der [jeweilige] Bewertungstag kein
Handelstag [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [das Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil]
[den Wahrungswechselkurs] als Korbbestandteil] ist, gilt der unmittelbar nachfolgende
Handelstag als [entsprechender] Bewertungstag [fur alle Korbbestandteile, die
[Aktien][Indizes][Metalle][Rohstoffe][Fondsanteile][Wahrungswechselkurse] sind] [fur den
betroffenen Korbbestandteil].]
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[Eir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil und wenn der Referenzpreis der
[Schlussabrechnungspreis][Exchange Delivery Settlement Price] ist, ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Referenzpreis der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] ist und der [jeweilige]
Bewertungstag [auf den letzten Handelstag fir Optionskontrakte bezogen auf den
[Basiswert][Korbbestandteil] vor einem Verfalltermin fur diese Optionskontrakte fallt und
dieser Tag kein Handelstag [in Bezug auf den Index als Korbbestandteil] ist,] [kein
Handelstag [in Bezug auf den Index als Korbbestandteil] ist,] gilt [fir alle Korbbestandteile,
die Indizes sind] [lediglich fur den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die anderen
Korbbestandteile,] die entsprechende Regelung der Terminbdrse [lediglich fir den
betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die anderen Korbbestandteile] (z.B.
Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Elr den Fall eines Metalls (ndmlich Gold) als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

[Fur den Fall, dass das Metall Gold der [Basiswert][jeweilige Korbbestandteil] ist und][Wenn]
am [jeweiligen] Bewertungstag am Nachmittag keine Feststellung (Afternoon Fixing)
stattfinden sollte und somit ein "Affernoon Fixing" Kurs nicht verdffentlicht wird, ist der am
[entsprechenden] Bewertungstag am Vormittag von der Referenzstelle festgestellte und
verdffentlichte Fixing-Kurs der Referenzpreis [fur alle Korbbestandteile, die ein Metall
(n@mlich Gold) sind] [lediglich fir den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die
anderen Korbbestandteile].]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstéorung anwendbar:

Im Falle einer Marktstorung im Sinne des § 6 wird der [jeweilige] Bewertungstag maximal um
[e] Handelstage verschoben.]]

['Bildschirmseite": bezeichnet

[Im_Falle von Referenzzinssatz Euribor ist folgende Regelung anwendbar: Reuters
EURIBORO01 oder deren Nachfolge-Seite.]

[[Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und USD st folgende Regelung anwendbar:
Reuters LIBORO01] [Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und CHF ist folgende
Regelung anwendbar: Reuters LIBOR02] oder deren Nachfolge-Seite.]

[Im_Falle von inflationsgebundener Verzinsung und Verbraucherpreisindex Euro-Zone
ist folgende Regelung anwendbar: Bloomberg CPTFEMU. Falls die Bildschirmseite
nicht langer existiert und keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeben wird, wird die
Berechnungsstelle eine alternative Referenz fir den Index festlegen.]]

['Bonusbetrag": ist [e] [der dem Wertpapier in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
zugewiesene Bonusbetrag.]]

['Cap": ist [e] [der dem Wertpapier in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene
Cap.]]

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin.

[Wenn der Referenzpreis der Exchange Delivery Settlement Price ist, ist folgende Regelung
anwendbar:
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"EDSP": ist fur den CAC 40® Kursindex der am Bewertungstag von der Terminborse
berechnete und veréffentlichte Exchange Delivery Settlement Price, dieser verstanden als
der Durchschnittswert der gegenwartig im Zeitraum von 15:40 Uhr bis 16:00 Uhr (Ortszeit
Paris) ermittelten und verteilten Indexberechnungen des CAC 40® Kursindex.]

["Emittenten-Wahlriickzahlungstag": ist [[jeweils] [e]] [[jeweils] der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle angegebene Emittenten-Wahlrtickzahlungstag.]]

['Erster Zinszahlungstag": ist der [e][der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebene Erste Zinszahlungstag.]]

['Euro-Zone": bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union,
die gemaR dem Vertrag Uber die Griindung der Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in
Rom am 25. Marz 1957), geéndert durch den Vertrag Uber die Europaische Union
(unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober
1997 und den Vertrag von Lissabon vom 13. Dezember 2007, in seiner jeweiligen Fassung,
eine einheitliche Wahrung eingefuhrt haben oder jeweils eingeflhrt haben werden.]

"Félligkeitstag": ist der [e] [in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene
Falligkeitstag] (bzw. falls dieser Tag kein Bankgeschéaftstag ist, [der nachste unmittelbar
nachfolgende] [e] Bankgeschaftstag).

['Festgelegte Laufzeit": bezeichnet [e].]

['Festlegungstag": ist [¢] [der dem Wertpapier in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
zugewiesene Festlegungstag (bzw. falls dieser Tag kein Handelstag ist, [der unmittelbar
nachfolgende Handelstag] [der unmittelbar vorhergehende Handelstag] [in Bezug auf den
betroffenen Korbbestandteil]).] [jeder der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebenen Festlegungstage. [Wenn einer der Festlegungstage kein Handelstag ist, dann
ist der nachste folgende Bankgeschéftstag, der ein Handelstag ist, der entsprechende
Festlegungstag.]]

[Elir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Ist der [jeweilige] Festlegungstag kein Handelstag [in Bezug auf einen Futureskontrakt als
Korbbestandteil], dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als [entsprechender]
Festlegungstag [fur sdmtliche Korbbestandteile, die Futureskontrakte sind] [lediglich fur den
betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fur die anderen Korbbestandteile]. Wenn der
[jeweilige] Festlegungstag jedoch auf den letzten Handelstag fur den [Basiswert][jeweiligen
Korbbestandteil] vor einem Verfalltermin fir den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] fallt
und ist der Verfalltermin kein Handelstag, gilt die entsprechende Regelung der Referenzstelle
[lediglich fur den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fiir die anderen Korbbestandteile]
(z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Eir den Fall einer Aktie, eines Index, eines Metalls, eines Rohstoffs, eines Fondsanteils und
eines Wahrungswechselkurses als Basiswert bzw. Korbbestandteil und wenn der Referenzpreis
der [Schlusskurs] [e] ist, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Startpreis der [Schlusskurs] [e] ist und der [jeweilige] Festlegungstag kein
Handelstag [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [das Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil]
[den Wahrungswechselkurs] als Korbbestandteil] ist, gilt der unmittelbar nachfolgende
Handelstag als [entsprechender] Festlegungstag [fur alle Korbbestandteile, die
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[Aktien][Indizes][Metalle][Rohstoffe][Fondsanteile][Wahrungswechselkurse] sind] [fur den
betroffenen Korbbestandteil].]

[Eir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil und wenn der Referenzpreis der
[Schlussabrechnungspreis][Exchange Delivery Settlement Price] ist, ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Startpreis der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] ist und der [jeweilige]
Festlegungstag [auf den letzten Handelstag fir Optionskontrakte bezogen auf den
[Basiswert][Korbbestandteil] vor einem Verfalltermin fur diese Optionskontrakte fallt und
dieser Tag kein Handelstag [in Bezug auf den Index als Korbbestandteil] ist,] [kein
Handelstag [in Bezug auf den Index als Korbbestandteil] ist,] gilt [fir alle Korbbestandteile,
die Indizes sind] [lediglich fur den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die anderen
Korbbestandteile,] die entsprechende Regelung der Terminbdrse [lediglich fir den
betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch flr die anderen Korbbestandteile] (z.B.
Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Elr den Fall eines Metalls (ndmlich Gold) als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

[Fur den Fall, dass das Metall Gold der [Basiswert][jeweilige Korbbestandteil] ist und][Wenn]
am [jeweiligen] Festlegungstag am Nachmittag keine Feststellung (Afternoon Fixing)
stattfinden sollte und somit ein "Afternoon Fixing" Kurs nicht veréffentlicht wird, ist der am
[entsprechenden] Festlegungstag am Vormittag von der Referenzstelle festgestellte und
verdffentlichte Fixing-Kurs der Startpreis [fUr alle Korbbestandteile, die ein Metall (nédmlich
Gold) sind] [lediglich fiur den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die anderen
Korbbestandteile].]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstorung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 6 wird der [jeweilige] Festlegungstag maximal
um [e] Handelstage verschoben.]]

['Floor Level": ist [der dem Wertpapier in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
zugewiesene Floor Level.] [o]]

[Fiir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Fondsdokumentation": bezeichnet das Angebotsdokument des [Basiswerts][jeweiligen
Korbbestandteils], bzw. die anderen im Zusammenhang mit der Vermarktung des Fonds
erstellten Unterlagen. Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir den Inhalt der
Fondsdokumentation.]

[Elir den Fall eines Korbs als Basiswert, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

"Gewichtung": ist die dem jeweiligen Korbbestandteil in der am Ende des § 4 stehenden
Tabelle zugewiesene Gewichtung je Korbbestandteil.]

[Eir den Fall einer Aktie, eines Index, eines Futureskontraktes, eines Rohstoffes, eines
Wéhrungswechselkurses und eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist
gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:
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"Handelstag": ist jeder Tag, an dem im Hinblick auf [die Aktie] [den Index] [den
Futureskontrakt] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als
Korbbestandteil]

(a) die Referenzstelle [und] [die Terminbdrse] [und die Indexbdrse] [flir den regularen
Handel geéffnet [ist] [sind]] [in Ubereinstimmung mit den Fondsdokumenten
Fondsanteile zuricknimmt], und

(b)  [der Kurs] [der Nettoinventarwert] [e] des [Basiswerts]jeweiligen Korbbestandteils]
durch die Referenzstelle festgestellt wird.

[Fir den Fall eines Metalls als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Handelstag": ist jeder Tag, im Hinblick auf die Feststellung des Referenzpreises, an dem die
Referenzstelle gedffnet ist und an dem der Kurs des [Basiswertes][Korbbestandteils]
festgestellt wird.]

["Hochstriickzahlungsbetrag": entspricht [dem Nennwert multipliziert mit dem Cap] [dem
am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebenen Hochstriickzahlungsbetrag].

['Hochstzinssatz": entspricht [[e] % p.a.][dem in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebenen Hochstzinssatz.]

[Elir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Hypothetischer Investor": bezeichnet [im Hinblick auf einen Korbbestandteil] einen
hypothetischen Investor in den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil].]

[Im Falle von inflationsgebundener Verzinsung:

"Index": ist der unrevidierte Harmonisierte Verbraucherpreisindex (ohne Tabak) fir die Euro-
Zone, der monatlich vom Statistischen Amt der Europaischen Gemeinschaft (nachfolgend
"Indexsponsor" genannt) berechnet wird, und welcher am Zinsfeststellungstag unter
[www.ec.europa.eu/eurostat][www.aft.gouv.frllandere Webseite einfiigen: e] verdffentlicht
wird (Informationen Uber die vergangene und zukunftige Wertentwicklung sind zu
Informationszwecken ferner auf der Bildschirmseite abrufbar).

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle fir geeignet halt (der
"Nachfolgesponsor") berechnet und veréffentlicht, so wird der anwendbare Zinssatz
auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und verdffentlichten Index
berechnet. Jede hier enthaltene Bezugnahme auf den Indexsponsor gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, welcher Index kinftig
fur die Berechnung des anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu legen ist (der
"Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden so bald wie moglich jedoch keinesfalls spater als am
Zinsfeststellungstag bekannt gemacht. Jede hier enthaltene Bezugnahme auf den
Index gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgeindex.
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Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) die Festlegung eines Nachfolgeindex aus
welchen Grinden auch immer nicht méglich, oder (ii) nimmt der Indexsponsor nach
dem Ausgabetag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode
zur Bestimmung des Index vor oder verandert der Indexsponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich, wird die Berechnungsstelle fir die
Weiterrechnung und Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen
Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen.]

[Elr den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist folgende Regelung anwendbar:

"Indexborse": sind die Wertpapierborsen/Handelssysteme, an denen Wertpapiere gehandelt
werden, die in den Index einbezogen sind und von der Referenzstelle zur Berechnung des
Index herangezogen werden.]

['Kapitalschutzbetrag": entspricht [[e] % des Nennwerts eines Wertpapiers][dem in der am
Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebenen Kapitalschutzbetrag].]

['Kaufmannische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die
Ziffer an der ersten weggefallenen Dezimalstelle eine 1, 2, 3 oder 4, ist, dann wird
abgerundet. Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden Dezimalstelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9,
dann wird aufgerundet.]

['"Korbbestandteil mit der besten Entwicklung": ist die von der Berechnungsstelle
ermittelte beste Entwicklung der jeweiligen Korbbestandteile, wobei die Entwicklung jedes
Korbbestandteils durch Division des entsprechenden Referenzpreises durch den
entsprechenden Startpreis berechnet wird.]

["Korbbestandteil mit der schlechtesten Entwicklung": ist die von der Berechnungsstelle
ermittelte schlechteste Entwicklung der jeweiligen Korbbestandteile, wobei die Entwicklung
jedes Korbbestandteils durch Division des entsprechenden Referenzpreises durch den
entsprechenden Startpreis berechnet wird.]

[Fiir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Manager": ist [e] [der dem Fondsanteil in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [in Bezug
auf jeden Korbbestandteil jeweils] zugewiesene Manager].]

["MaRgebliche Festgelegte Wahrung" bezeichnet [e].]

[Fiir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

"MaRgeblicher Referenz-Futureskontrakt": ist der dem Wertpapier als
[Basiswert][Korbbestandteil] jeweils zugrundeliegende Futureskontrakt.]

["MaRgeblicher Satz": bezeichnet die Bezugsgrole fiir einen Reprasentativen Betrag in der
MaRgeblichen Festgelegten Wahrung fir einen Zeitraum (falls auf die Bezugsgrofie
anwendbar oder hierfir geeignet), welcher der Festgelegten Laufzeit entspricht und am
Wirksamkeitstag beginnt.]

['MaRgebliche Zeit": bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag 11.00 Uhr
[Londoner][Pariser][New Yorker][Brissler] Ortszeit.]
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["Mindestzinssatz": entspricht [[e] % p.a.][dem in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebenen Mindestzinssatz.]

["Multiplikator": entspricht [e]][dem in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebenen
Multiplikator.]]

[Eir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Nettoinventarwert": ist der Nettoinventarwert des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils],
wie er in der [jeweiligen] Fondsdokumentation des [jeweiligen] Fonds beschrieben wird.]

["New York MaRgebliche Zeit": bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag 11.00
Uhr New York Ortszeit.]

['New York Referenzbanken": bezeichnet vier von der Berechnungsstelle im
Interbankenmarkt in New York ausgewahlte Grof3banken.]

["Partizipationsfaktor": ist der dem Wertpapier [in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
zugewiesene Partizipationsfaktor.] [in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene
indikative  Partizipationsfaktor, der [am  [Festlegungstag][e]] [gemal?R diesen
Wertpapierbedingungen] verbindlich festgelegt und auf  der Internetseite
derivate.bnpparibas.com verdéffentlicht wird.]]

['Referenzbanken": bezeichnet vier von der Berechnungsstelle im Interbankenmarkt in [der
Euro-Zone][New York] ausgewahlte Grofbanken.]

[Elr den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzpreis": ist

[der am Bewertungstag von der Referenzstelle als [e][Schlusskurs] [bzw. bei
[Basiswerten][Korbbestandteilen], die an der Borsa ltaliana (MTA) notiert werden, der
als Schlusskurs (Reference Close)][festgestellte] [und] [auf der in der am Ende des §
4 stehenden Tabelle aufgefiihrten Internetseite] veroffentlichte
[Kurs][Nettoinventarwert] des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils].]

[Variante bei finaler Durchschnittsbetrachtung: [das arithmetische Mittel der an den
Bewertungstagen von der Referenzstelle festgestellten und verdffentlichten

[Schlusskurse] [®] des Basiswerts.] [das arithmetische Mittel der von der
Berechnungsstelle an den Bewertungstagen von den in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen Referenzstellen
jeweils als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.]
[Nettoinventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl _ einfiigen: [e]]
Korbbestandteile mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter
Berlicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Bericksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].] [das arithmetische Mittel der Korbentwicklung
an samtlichen Bewertungstagen. Die Korbentwicklung entspricht der Summe der
Korbbestandteilsentwicklungen an dem  jeweiligen  Bewertungstag. Die
Korbbestandteilsentwicklung eines Korbbestandteils wiederum entspricht dem von
der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle dem jeweiligen Korbbestandteil
zugewiesenen Referenzstelle als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdffentlichten
[Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des jeweiligen Korbbestandteils am jeweiligen
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Bewertungstag dividiert durch den Startpreis [unter Berlicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung].]

[im Fall eines Korbes einfiigen:

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Bewertungstag von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von den in der am Ende des
§ 4 stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen
Referenzstellen jeweils als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdéffentlichten [Kurse]
[bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [e]]
Korbbestandteile mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter
Berucksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Bertcksichtigung der jeweiligen
Anzahl je Korbbestandteil].]

[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfiigen: die am Bewertungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Summe der von den in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen Referenzstellen
jeweils als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.] [Netto-
inventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [¢]] Korbbestandteile
mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter Bericksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].]]

[Elir den Fall eines Abstellens auf die Terminbérse ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzpreis": ist

[der am Bewertungstag von der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e] fiir [Optionskontrakte] [¢] bezogen auf den
[Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil].]

[Variante bei finaler Durchschnittsbetrachtung: [das arithmetische Mittel der an den
Bewertungstagen an der Terminbdrse festgestellten und verdffentlichten
[Schlusskurse] [®] des Basiswerts.] [das arithmetische Mittel der von der
Berechnungsstelle an den Bewertungstagen von den den jeweiligen
Korbbestandteilen zugewiesenen Terminbdrsen jeweils als [e] [Schlusskurs]
festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller
Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [#]] Korbbestandteile mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [unter Bericksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung]
[unter Bericksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil]l.] [das
arithmetische Mittel der Korbentwicklung an samtlichen Bewertungstagen. Die
Korbentwicklung entspricht der Summe der Korbbestandteilsentwicklungen an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Korbbestandteilsentwicklung eines Korbbestandteils
wiederum entspricht dem von der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle dem
jeweiligen Korbbestandteil zugewiesenen Terminbdrse als [e] [Schlusskurs]
festgelegten und verdffentlichten [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des jeweiligen
Korbbestandteils am jeweiligen Bewertungstag dividiert durch den Startpreis [unter
Berucksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung].]

[im Fall eines Korbes einfiigen:

[im_Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Bewertungstag von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel]
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[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfiigen: die am Bewertungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Summe]

der von der [jeweiligen] Terminboérse festgestellten und verdffentlichten [e] [Kurse]
[Schlussabrechnungspreise] fir [Futures] [und] [Optionen] auf [jeden der
Korbbestandteile] [die [Anzahl einfiigen: [#]] Korbbestandteile mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [unter Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung]
[unter Berticksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].]

[Gegebenenftalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Referenzpreis [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt]
[das Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [[als
Korbbestandteil]] an diesem Tag nicht festgestellt werden, liegt keine Marktstérung
gemall §6 vor und ist der Referenzpreis [in Bezug auf den [jeweiligen]
Korbbestandteil]

[[(@)) der [Schlusskurs][e], dann ist der am unmittelbar nachfolgenden
Handelstag von der Referenzstelle als [Schlusskurs][e] [festgelegte und]
veroffentlichte Kurs der Referenzpreis [in Bezug auf den [jeweiligen]
Korbbestandteil] [.] [,] [bzw.]]

[[(b)] der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e], dann gilt fir die Feststellung
des Referenzpreises [in Bezug auf den [jeweiligen] Korbbestandteil] die
Regelung der [Terminboérse] [Referenzstelle] (wie z.B. Vorverlegung bei
Feiertagen).]

[Gegebenenftalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Referenzpreis [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt]
[das Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als
Korbbestandteil]] am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine
Marktstérung gemaR § 6 vor, dann findet die fir den Bewertungstag vorgesehene
Regelung [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt] [das Metall] [den
Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als Korbbestandteil]]
Anwendung.

[Eiir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Bei der Bestimmung des Referenzpreises entspricht ein Indexpunkt [e].]

['Referenzstelle": ist [e] [die in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [dem Basiswert]
[jeweiligen Korbbestandteil] zugewiesene Referenzstelle.]]

[Elr den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzwerte"; sind die dem [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] zugrundeliegenden
Werte.]

['Referenzwahrung”: ist [e] [die dem [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] in der am Ende
des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzwahrung.]]
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['Reprasentativer Betrag": bezeichnet einen Betrag, der fir eine einzelne Transaktion am
malfigeblichen Markt zur entsprechenden Zeit reprasentativ ist.]

[Wenn der Referenzpreis der Schlussabrechnungspreis ist, ist die folgende Regelung

anwendbar:

"Schlussabrechnungspreis": ist der fir den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] am
Bewertungstag von der Terminbdrse festgelegte und verdffentlichte Preis. Maligebend flr
diesen Preis ist der Durchschnitt der Berechnungen zu einem von der Terminborse
festgelegten Zeitpunkt.]

[Elr den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist folgende Regelung anwendbar:

["Startpreis": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Wertpapierbedingungen)

[Variante bei festgelegtem Startpreis: [®] [der dem [jeweiligen] Wertpapier in der am
Ende des § 4 stehenden Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert jeweils] zugewiesene
Startpreis.]]

[Variante bei initialer Durchschnittsbetrachtung: [das arithmetische Mittel der an den
Festlegungstagen von der Referenzstelle festgestelltlen und veréffentlichten
[Schlusskurse] [®] des Basiswerts.] [das arithmetische Mittel der von der
Berechnungsstelle an den Festlegungstagen von den in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen Referenzstellen
jeweils als [e] [Schlusskurs] festgelegten und veroffentlichten [Kurse] [bzw.]
[Nettoinventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl _ einfiigen: [e]]
Korbbestandteile mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter
Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Bericksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].] [im Hinblick auf einen Korbbestandteil das
arithmetische Mittel der an den Festlegungstagen von der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesenen Referenzstelle als
[o] [Schlusskurs]  festgelegten und veroffentlichten [Kurse] [bzw.]
[Nettoinventarwerte] des jeweiligen Korbbestandteils.]]

[Variante bei noch nicht festgelegtem Startpreis:

[der am Festlegungstag von der Referenzstelle [als [Schlusskurs] [®]] [bzw. bei
[Basiswerten][Korbbestandteilen, die an der Borsa Italiana (MTA) notiert werden, der
als Schlusskurs (Reference Close) festgestellte] und auf der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle aufgefiihrten Internetseite] veréffentlichte [offizielle] [Kurs]
[Nettoinventarwert] des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils].]

[Variante bei Best Entry:

[der innerhalb des Zeitraums vom e bis zum Startpreis-Festlegungstag (jeweils
einschliellich) von der Referenzstelle veroffentlichte [niedrigste] [hdchste]
[Schlusskurs] [anderen maBgeblichen Kurs einfiigen: o] des Basiswerts.] [der
[niedrigste] [hochste] [Schlusskurs] [anderen malgeblichen Kurs einfiigen: o] des
Basiswerts, der an den Startpreis-Festlegungstagen von der Referenzstelle
veroffentlicht wurde.]]

[im Fall eines Korbes einfiigen:
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[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Festlegungstag von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von den in der am Ende des
§ 4 stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen
Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [e]] festgelegten und verdffentlichten
[offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] aller Korbbestandteile [unter
Berucksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Bertcksichtigung der jeweiligen
Anzahl je Korbbestandteil] [, wobei jeder Korbbestandteil unabhangig von dem
tatsachlich festgestellten Wert hoéchstens mit dem jeweiligen Maximalkurs
berucksichtigt wird].]

[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: die am Festlegungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Summe der von den in der am Ende des § 4
stehender Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen Referenzstellen
jeweils [als [Schlusskurs] [e]] festgelegten und verdffentlichten [offiziellen] [Kurse]
[bzw.] [Nettoinventarwerte] aller Korbbestandteile [unter Bericksichtigung ihrer
jeweiligen Gewichtung] [unter Berlcksichtigung der jeweiligen Anzahl je
Korbbestandteil] [, wobei jeder Korbbestandteil unabhangig von dem tatsachlich
festgestellten Wert héchstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bertcksichtigt wird].
[im Fall eines bérsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen: Bei der
Berechnung wird in Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil entweder
der am Festlegungstag von der in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
bestimmten Referenzstelle oder der am Festlegungstag von dem in der am Ende des
§ 4 stehenden Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als
[Schlusskurs] [e]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle] Kurs bzw.
Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welcher
Wert [héher] [niedriger] ist.]

[Elir den Fall eines Abstellens auf die Terminbdrse ist folgende Regelung anwendbar:

"Startpreis": ist

[der am Festlegungstag von der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e] flr [Optionskontrakte] [e] bezogen auf den
[Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil].]

[Variante bei initialer Durchschnittsbetrachtung: [das arithmetische Mittel der an den
Festlegungstagen von der Terminbdérse festgestellten und verdéffentlichten
[Schlusskurse] [®] des Basiswerts.] [das arithmetische Mittel der von der
Berechnungsstelle an den Festlegungstagen von der den jeweiligen
Korbbestandteilen zugewiesenen Terminbdrsen jeweils als [e] [Schlusskurs]
festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller
Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [#]] Korbbestandteile mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [unter Bericksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung]
[unter Bericksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil] [im Hinblick auf
einen Korbbestandteil das arithmetische Mittel der an den Festlegungstagen von der
in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle dem jeweiligen Korbbestandteil
zugewiesenen Terminborse als [e] [Schlusskurs] festgelegten und veréffentlichten
[Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] des jeweiligen Korbbestandteils.]]

[Variante bei Best Entry:

[der innerhalb des Zeitraums vom e bis zum Startpreis-Festlegungstag (jeweils
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einschliellich) von der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte [niedrigste]
[hdchste] [Schlusskurs] [anderen mal3geblichen Kurs einfiigen: o] des Basiswerts.]
[der [niedrigste] [hdchste] [Schlusskurs] [anderen mallgeblichen Kurs einfligen: e]
des Basiswerts, der an den Startpreis-Festlegungstagen von der Terminbdrse
festgestellt und verdéffentlicht wurde.]]

[im Fall eines Korbes einfiigen:

[im_Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Festlegungstag von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel]

[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: die am Festlegungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Summe]

der von der [jeweiligen] Terminbdrse festgestellten und verdffentlichten [e] [Kurse]
[Schlussabrechnungspreise] fur [Futures] [und] [Optionen] auf [jeden der
Korbbestandteile] [unter Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter
Berlicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Startpreis [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt] [das
Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [[als
Korbbestandteil]] an diesem Tag nicht festgestellt werden, liegt keine Marktstérung
gemall §6 vor und ist der Referenzpreis [in Bezug auf den [jeweiligen]
Korbbestandteil]

[[(@)) der [Schlusskurs][e], dann ist der am unmittelbar nachfolgenden
Handelstag von der Referenzstelle als [Schlusskurs][e] [festgelegte und]
veroffentlichte Kurs der Startpreis [in Bezug auf den [jeweiligen] Korbbestandteil]

[1 L] [bzw.]]

[[(b)] der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e], dann gilt fir die Feststellung
des Startpreises [in Bezug auf den [jeweiligen] Korbbestandteil] die Regelung
der [Terminbdrse] [Referenzstelle] (wie z. B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Startpreis [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt] [das
Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wa&hrungswechselkurs] [als
Korbbestandteil]] am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine
Marktstérung gemafl § 6 vor, dann findet die fir den Festlegungstag vorgesehene
Regelung [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt] [das Metall] [den
Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als Korbbestandteil]]
Anwendung.

[Eir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Bei der Bestimmung des Startpreises entspricht ein Indexpunkt [e].]]

['Startpreis-Festlegungstag": ist [[e] [der in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
angegebene Startpreis-Festlegungstag]. Sollte an diesem Tag [der Schlusskurs] [e] des
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Basiswerts nicht festgelegt werden und liegt keine Marktstérung gemag § 6 vor, dann ist der
am [unmittelbar nachfolgenden Handelstag][anderen mal3geblichen Tag einfligen: ] von der
Referenzstelle verdffentlichte [Schlusskurs] [anderen malgeblichen Kurs einfiigen: e] des
Basiswerts fiir die Ermittlung des Startpreises mafgeblich.] [jeder der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle angegebenen Startpreis-Festlegungstage. [Wenn einer der Startpreis-
Festlegungstage kein Handelstag ist, dann ist der nachste folgende Bankgeschaftstag, der
ein Handelstag ist, der entsprechende Startpreis-Festlegungstag.]]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstéorung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 6 wird der Startpreis-Festlegungstag maximal
um [e] Handelstage verschoben.]]]

[Fiir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Sub-Manager": ist [e] [der dem Fondsanteil in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [in
Bezug auf jeden Korbbestandteil jeweils] zugewiesene Sub-Manager.]]

[Fiir den Fall einer Aktie oder eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist die folgende
Regelung anwendbar:

"Terminborse": ist [e] [die dem [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] in der am Ende des
§ 4 stehenden Tabelle zugewiesene Terminbdrse.]]

[Fir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

"Verfalltermin": ist der Termin, an dem der jeweils Malgebliche Referenz-Futureskontrakt
verfallt.]

[Eir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Verwahrstelle": ist [e] [die dem Fondsanteil in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [in
Bezug auf jeden Korbbestandteil jeweils] zugewiesene Verwahrstelle.]]

['Verzinsungsbeginn": ist [der Ausgabetag][e].]
["Wertentwicklung": entspricht

[im Hinblick auf den Bewertungstag der in Prozent ausgedrickten Differenz zwischen
(i) dem Quotienten aus (x) dem maRgeblichen Referenzpreis und (y) dem Startpreis
und (ii) 1:

[(Referenzpreis / Startpreis) -1] * 100 %]]
[Referenzpreis / Startpreis]
[(Referenzpreis / 1) [- 1]]

[1 — (Referenzpreis / Startpreis)]

[der Summe der Entwicklungen der Korbbestandteile. Die "Entwicklung eines
Korbbestandteils" wird ermittelt, indem die Differenz aus dem Startpreis und dem
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Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils durch den Startpreis geteilt wird und
das Ergebnis dieser Berechnung mit dem Gewichtungsfaktor multipliziert wird.]

["Wertpapierinhaber-Wahlriickzahlungstag": ist [[jeweils] [e]] [[jeweils] der in der am Ende
des § 4 stehenden Tabelle angegebene Wertpapierinhaber-Wahlriickzahlungstag.]]

["Wirksamkeitstag": bezeichnet den ersten Tag der Zinsperiode, auf die sich ein
Zinsfeststellungstag bezieht.]

['Zinsfeststellungstag": bezeichnet in Bezug auf den Zinssatz und eine Zinsperiode [den
Tag, der [zwei Bankgeschaftstage] [andere mallgebliche Tage einfiigen: o] vor dem ersten
Tag der betreffenden Zinsperiode liegt] [gegebenenfalls andere Definition des
Zinsfeststellungstags einfligen: e].]

['Zinszahlungstag": ist [jeweils [jahrlich][halbjahrlich][vierteljdhrlich][e] nachtraglich der [e],
beginnend am [e], der [nicht] unter dem Vorbehalt der Geschaftstagekonvention steht.]
[[jeweils] der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebene Zinszahlungstag.]]

[Elr den Fall einer festen Verzinsung anwendbar:

"Zinssatz": entspricht [[¢] % p.a.]J[dem in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
angegebenen Zinssatz.]

[Elir den Fall einer Step-up Verzinsung anwendbar:

"Zinssatz": entspricht [jeweils dem in der am Ende des §4 stehenden Tabelle fir die
jeweilige Zinsperiode angegebenen Zinssatz.] [jeweils dem folgenden Zinssatz:

[#]% p.a. ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum [e] (ausschliellich)
[[®]% p.a. ab dem [e] (einschliellich) bis zum [e] (ausschlieRlich)]
[gegebenenfalls Zinssatz fiir weitere Zinsperioden einfiigen: e]

[#]% p.a. ab dem [e] (einschlieRlich) bis zum Falligkeitstag (ausschliellich).]]

["Zinstagequotient": bezeichnet bei der Berechnung eines Zinsbetrags in Bezug auf ein
Wertpapier flr einen beliebigen Zeitraum (ab dem ersten Tag des betreffenden Zeitraumes
(einschlief3lich) bis zum letzten Tag dieses Zeitraumes (ausschlieBlich)) (unabhangig davon,
ob dieser Zeitraum eine Zinsperiode ist, der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Bei "Actual/365 (Fixed)", "Act/365 (Fixed)", "A/365 (Fixed)" oder "A/365F" ist folgende
Regelung anwendbar: die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 365.]

[Bei "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" ist folgende Regelung anwendbar: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Bei "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" ist folgende Regelung anwendbar: die
Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdIf Monaten zu je 30
Tagen zu berechnen ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt;
in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages des Zinsberechnungszeitraums nicht als
ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln; oder (ii) der letzte Tag des
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Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem
Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln))]

[Bei "Actual/Actual (ICMA)" oder "Act/Act (ICMA)" ist folgende Regelung anwendbar:

(i) falls der Zinsberechnungszeitraum kurzer als der Feststellungszeitraum ist
bzw. dem Feststellungszeitraum entspricht, in den er fallt, die Anzahl von
Tagen in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (1)
der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2) der
Anzahl der Feststellungszeitraume, die normalerweise in einem Jahr enden;
und

(i1) falls der Zinsberechnungszeitraum langer als ein Feststellungszeitraum ist, die
Summe

(A) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in
den Feststellungszeitraum fallen, in dem er beginnt, geteilt durch das Produkt
aus (1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2)
der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(B) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in
den nachsten Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus (1)
der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2) der
Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden.

Dabei gilt:

"Feststellungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum ab einem Feststellungstag
(einschlief3lich), der in ein beliebiges Jahr fallt, bis zum nachsten Feststellungstag
(ausschlieflich).

"Feststellungstag" bezeichnet den Zinszahlungstag.]]

["Zziirich MaRgebliche Zeit": bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag 11.00 Uhr
Zurich Ortszeit.]

["Ziirich Referenzbanken": bezeichnet vier von der Berechnungsstelle im Interbankenmarkt

in Zurich ausgewahlte Grol3banken.]

§2

Verzinsung

[Die Wertpapiere werden nicht verzinst.]

[Elr den Fall einer festen Verzinsung anwendbar:

(1)

Zinssatz und Zinszahlungstage

[Bei_mehreren Zinszahlungstagen ist folgende Regelung anwendbar: Die Wertpapiere
werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung geman § 4,] bezogen auf den Nennwert
ab einschliel3lich dem Verzinsungsbeginn bis ausschlie3lich zum ersten Zinszahlungstag und
danach ab einschlie8lich jedem Zinszahlungstag bis ausschlieBlich zum néachstfolgenden
Zinszahlungstag verzinst (jeweils eine "Zinsperiode"). Die Wertpapiere werden wahrend der
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)

®)

Zinsperiode mit dem Zinssatz je Zinsperiode verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an jedem
Zinszahlungstag fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt am Ersten Zinszahlungstag.]

[Bei_mehreren Zinszahlungstagen und einer Step-up Verzinsung ist folgende Regelung
anwendbar: Die Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemal §
4,] bezogen auf den Nennwert ab einschlieRlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschlief3lich
zum ersten Zinszahlungstag und danach ab einschliellich jedem Zinszahlungstag bis
ausschlieBlich zum nachstfolgenden Zinszahlungstag verzinst (jeweils eine "Zinsperiode").
Die Wertpapiere werden mit dem jeweils mafigeblichen Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind
nachtraglich an jedem Zinszahlungstag féllig. Die erste Zinszahlung erfolgt am Ersten
Zinszahlungstag.]

[Im Falle eines einzigen Zinszahlungstages ist folgende Regelung anwendbar: Die
Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemaf § 4,] bezogen auf
den Nennwert ab einschlieBlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschliellich zum
Zinszahlungstag verzinst (die "Zinsperiode"). Die Wertpapiere werden wahrend der
Zinsperiode mit dem Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am Zinszahlungstag
fallig.]

Zinsbetrag

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten multipliziert wird ("Zinsbetrag"). [Der Zinsbetrag wird gegebenenfalls auf
[#] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]

Geschiftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemal diesen
Bedingungen der Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf
einen Tag fallen wiirde, der kein Bankgeschaftstag ist, so [Bei der Following Business Day
Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden
Bankgeschéaftstag verschoben][Bei der Modified Following Business Day Convention ist
folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag
verschoben, es sei denn, dieser Tag wirde dadurch in den nachstfolgenden Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéftstag
vorgezogen] (die "Geschiftstagekonvention"). [Bei "Keine Anpassung"” ist folgende
Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber ist, je nach vorliegender Situation, weder
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen
noch muss er aufgrund der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.][Bei
"Anpassung"” ist folgende Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf
weitere Zinszahlung fir jeden Tag, um den der urspriinglich vorgesehene Zinszahlungstag
nach hinten verschoben wird. [Fur den Fall jedoch, dass der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéaftstag vorgezogen wird, hat der Wertpapierinhaber
nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatsachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum
urspringlich vorgesehenen Zinszahlungstag.]]]
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[Fir den Fall einer variablen Verzinsung anwendbar:

(1)

)

Zinszahlungstage

Die Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemaR § 4,1 ab
einschlieBlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschlieRlich zum ersten Zinszahlungstag und
danach ab einschliellich jedem Zinszahlungstag bis ausschlieBlich zum nachstfolgenden
Zinszahlungstag (jeweils eine "Zinsperiode") bezogen auf ihren Nennwert mit dem
malfgeblichen Zinssatz verzinst. Zinsen auf die Wertpapiere sind in Bezug auf einen
Zinszahlungstag nachtraglich am jeweiligen Zinszahlungstag fallig.

Zinssatz

[Im Falle von Referenzzinssatz Euribor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung
anwendbar:

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt):

(@) Der Zinssatz ist

[Falls _der MalBgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder lblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der Mal3gebliche Satz, der zur Maligeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzlglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendungq findet, einfiigen: Der
Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz [im_Fall, dass ein Hdchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und
héchstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Falls der MaRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MaRRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren MaRgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im_Fall einer Marge einfiigen: [zuziglich]
[abzuglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendunq findet, einfiigen: Der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im_Fall, dass ein
Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und héchstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Im Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fiir diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch vernunftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz flr einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
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(b)

("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fur diese Zwecke einen der
folgenden Zeitraume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][finf Monate][e].]

[Falls _der MaRgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist _oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein Malgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MalRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verflgung steht oder weniger als zwei MalRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken in der Euro-Zone deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als
Prozentsatz per Zinsperiode ausgedriickt) fir Einlagen in der Malgeblichen
Festgelegten Wahrung flr die betreffende Zinsperiode gegentber fihrenden Banken
im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone zur Malgeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser
Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
der Angebotssatze ermittelt, welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von
ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu
dem ihnen zur MalRgeblichen Zeit an dem betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen
in der Malgeblichen Festgelegten Wahrung fur die betreffende Zinsperiode von
fuhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten
werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich] [abzuglich]
der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator];
falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, dann ist der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode der
Angebotssatz fir Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben
beschrieben) der Angebotssatze fir Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten
Wahrung fir die betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die
nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet
sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag gegentiber fiihrenden Banken am Londoner Interbanken-Markt in
der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegenuber der Berechnungsstelle
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nennen) [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzliglich] [abzuglich]
der Marge] [im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzuglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fur die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode tritt)]
[im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im Falle von Referenzzinssatz Libor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung

anwendbar:

Der "Zinssatz" fir jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt]:

(@)

Der Zinssatz ist

[Falls der MaRgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder lblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der MalRgebliche Satz, der zur Mal3geblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzuglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendung findet, einfiigen: Der
Zinssatz flur die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz [im Fall, dass ein Hbéchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und
hochstens dem Hochstzinssatz].]]

[Falls der MalRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MalRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren MaRgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im_Fall einer Marge einfiigen: [zuzlglich]
[abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im_Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendung findet, einfligen: Der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im Fall, dass ein
Hochstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und hdchstens dem Hochstzinssatz].]]

[Im_Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fur diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch verninftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz flr einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
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(b)

aber kurzer als diese ist und der andere Satz flir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fur diese Zwecke einen der
folgenden Zeitraume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][fiinf Monate][e].]

[Falls der MaBgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist _oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein Malgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls _der MaRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder weniger als zwei MalRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per
Zinsperiode ausgedruckt) fir Einlagen in der MalRgeblichen Festgelegten Wahrung fir
die betreffende Zinsperiode gegentuber filhrenden Banken im Londoner Interbanken-
Markt zur MaRRgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz
fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) dieser Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuziglich] [abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen:
multipliziert mit dem Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt, welche die [Im_Falle von CHF
anwendbar: Zirich Referenzbanken][im Falle von USD anwendbar: New York
Referenzbanken] der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz
nennen, zu dem ihnen zur [Im_Falle von CHF anwendbar: Zirich MalRgeblichen
Zeit][Im Falle von USD anwendbar: New York Maligeblichen Zeit] an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag Anleihen in der MaRgeblichen Festgelegten Wahrung fiir die
betreffende Zinsperiode von flihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt
angeboten werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
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@)

(4)

anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode ftritt)]
[im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im Falle von inflationsgebundener Verzinsung ist folgende Regelung anwendbar:

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt:

Zinssatz(t) = min(Y; max(X; {Faktor *[Index BZ(t) — Index BZ(t-1) ] / Index BZ(t-1)} [+][-
] Margin ))

Index BZ(t) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t)
veroffentlicht wird.

Index BZ(t-1) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t-1)
veroffentlicht wird.

BZ(t) = der Bezugszeitraum (t), d.h. ab [e] zum [e].
BZ(t-1) = der Bezugszeitraum (t-1), d.h. ab [e] zum [e].
Faktor = Multiplikator des Inflationssatzes.

X = [e] % p.a. Dieser Betrag legt die Untergrenze des jeweils zu zahlenden
Zinsbetrags (die "Zinsuntergrenze") fest.

Y =[] % p.a. Dieser Betrag legt die Obergrenze des jeweils zu zahlenden Zinsbetrags
(die “Zinsobergrenze”) fest.

Margin = [e].
[Der so ermittelte Zinssatz wird auf [vier (4)] [#] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]]
Zinsbetrag

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten multipliziert wird ("Zinsbetrag"). [Der Zinsbetrag wird gegebenenfalls auf
[#] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]

Geschiftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemal diesen
Bedingungen der Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf
einen Tag fallen wiirde, der kein Bankgeschaftstag ist, so [Bei der Following Business Day
Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden
Bankgeschéaftstag verschoben][Bei der Modified Following Business Day Convention ist
folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag
verschoben, es sei denn, dieser Tag wirde dadurch in den nachstfolgenden Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéftstag
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vorgezogen] (die "Geschiftstagekonvention"). [Bei "Keine Anpassung"” ist folgende
Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber ist, je nach vorliegender Situation, weder
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen
noch muss er aufgrund der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.][Bei
"Anpassung"” ist folgende Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf
weitere Zinszahlung fir jeden Tag, um den der urspriinglich vorgesehene Zinszahlungstag
nach hinten verschoben wird. [Fur den Fall jedoch, dass der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéaftstag vorgezogen wird, hat der Wertpapierinhaber
nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatsadchlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum
urspringlich vorgesehenen Zinszahlungstag.]]]

[Fir den Fall einer Kombination von fester und variabler Verzinsung ist folgende Regelung

anwendbar:

(1)

()

Zinssatz und Zinszahlungstage

Die Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemaR § 4,] bezogen
auf den Nennwert ab einschlieRlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschliel3lich zum ersten
Zinszahlungstag und danach ab einschlieRlich jedem Zinszahlungstag bis ausschlieRlich zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag mit dem jeweils mafigeblichen Zinssatz verzinst (jeweils
eine "Zinsperiode"). Die Wertpapiere werden je Zinsperiode mit folgenden variablen bzw.
festen Zinssatzen verzinst:

[Bei festem Zinssatz ist folgende Regelung anwendbar: [#]% p.a.] [Bei variablem Zinssatz ist
folgende Regelung anwendbar: Variabler Zinssatz (wie nach Absatz (2) festgelegt)] ab dem
Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis zum [e] (ausschlielich)

[entsprechende Regelung fiir weitere Zinsperioden einfiigen: e]

[Bei festem Zinssatz ist folgende Regelung anwendbar: [#]% p.a.] [Bei variablem Zinssatz ist
folgende Regelung anwendbar: Variabler Zinssatz (wie nach Absatz (2) festgelegt)] ab dem
[e] (einschlieRlich) bis zum Falligkeitstag (ausschlieRlich).

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt
am Ersten Zinszahlungstag.

Variabler Zinssatz fiir den variablen Zinsanteil

[Im Falle von Referenzzinssatz Euribor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung
anwendbar:

Der "Zinssatz" fir jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt):

(@) Der Zinssatz ist

[Falls der Malgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder liblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der Mal3gebliche Satz, der zur Maligeblichen Zeit am
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(b)

Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzlglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendungq findet, einfiigen: Der
Zinssatz flur die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz.]]

[Falls der MalRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MaRRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren MaRgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im Fall einer Marge einfiigen: [zuziglich]
[abzuglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendunqg findet, einfiigen: Der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im_Fall, dass ein
Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und héchstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Im Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fiir diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch vernunftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz flr einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fur diese Zwecke einen der
folgenden Zeitraume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][finf Monate][e].]

[Falls _der MaBgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist _oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein MaRgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MalRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verflgung steht oder weniger als zwei MalRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken in der Euro-Zone deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als
Prozentsatz per Zinsperiode ausgedrickt) fir Einlagen in der Malgeblichen
Festgelegten Wahrung flr die betreffende Zinsperiode gegentber fihrenden Banken
im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone zur Malgeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser
Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
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[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
der Angebotssatze ermittelt, welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von
ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu
dem ihnen zur MalRgeblichen Zeit an dem betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen
in der Malgeblichen Festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode von
fuhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten
werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich] [abzlglich]
der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator];
falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, dann ist der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode der
Angebotssatz fur Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben
beschrieben) der Angebotssatze fir Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten
Wahrung fir die betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die
nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fiir diesen Zweck geeignet
sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag gegentiber fiihrenden Banken am Londoner Interbanken-Markt in
der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegenuber der Berechnungsstelle
nennen) [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich] [abzuglich]
der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fiir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode ftritt)]
[im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im Falle von Referenzzinssatz Libor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung

anwendbar:

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt):

Der Zinssatz ist

[Falls _der MalBgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder iiblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
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(b)

folgende Regelung anwendbar: der MalRgebliche Satz, der zur Mal3geblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzlglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendung findet, einfiigen: Der
Zinssatz flur die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz [im Fall, dass ein Hbéchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und
héchstens dem Héchstzinssatz].]]

[Falls der Mallgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MaRRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren Malgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im_Fall einer Marge einfiigen: [zuzlglich]
[abziglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im_Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendunq findet, einfiigen: Der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im_Fall, dass ein
Hochstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und hdchstens dem Hochstzinssatz].]]

[Im_Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fur diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch verninftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz flr einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fiir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fur diese Zwecke einen der
folgenden Zeitraume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][finf Monate][e].]

[Falls der MaRgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist _oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein Malgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MalRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verflgung steht oder weniger als zwei MaRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per
Zinsperiode ausgedruckt) fir Einlagen in der MaRRgeblichen Festgelegten Wahrung fir
die betreffende Zinsperiode gegentuber filhrenden Banken im Londoner Interbanken-
Markt zur MaRRgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz
fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
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aufgerundet wird) dieser Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuziglich] [abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen:
multipliziert mit dem Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz flir die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt, welche die [Im_Falle von CHF
anwendbar: Zirich Referenzbanken][im Falle von USD anwendbar: New York
Referenzbanken] der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz
nennen, zu dem ihnen zur [Im Falle von CHFE anwendbar: Zirich Malkgeblichen
Zeit][Im Falle von USD anwendbar: New York Mal3geblichen Zeit] an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag Anleihen in der MaRgeblichen Festgelegten Wahrung fiir die
betreffende Zinsperiode von flihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt
angeboten werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fiir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode ftritt)]
[im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im Falle von inflationsgebundener Verzinsung ist folgende Regelung anwendbar:

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt:

Zinssatz(t)= min(Y; max(X; {Faktor *[Index BZ(t) — Index BZ(t-1) ] / Index BZ(t-1)} [+][-]
Margin ))

Index BZ(t) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t)
verodffentlicht wird.

Index BZ(t-1) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t-1)
veroffentlicht wird.

BZ(t) = der Bezugszeitraum (t), d.h. ab [e] zum [e].
BZ(t-1) = der Bezugszeitraum (t-1), d.h. ab [e] zum [e].

Faktor = Multiplikator des Inflationssatzes.
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@)

(4)

X = [e] % p.a. Dieser Betrag legt die Untergrenze des jeweils zu zahlenden
Zinsbetrags (die "Zinsuntergrenze") fest.

Y =[] % p.a. Dieser Betrag legt die Obergrenze des jeweils zu zahlenden Zinsbetrags
(die “Zinsobergrenze”) fest.

Margin = [e].
[Der so ermittelte Zinssatz wird auf [vier (4)] [#] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]]
Zinsbetrag

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten multipliziert wird ("Zinsbetrag"). [Der Zinsbetrag wird gegebenenfalls auf
[e] Nachkommastellen kaufm&nnisch gerundet.]

Geschaftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemaly diesen
Bedingungen der Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf
einen Tag fallen wirde, der kein Bankgeschéftstag ist, so [Bei der Following Business Day
Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden
Bankgeschaftstag verschoben]

[Bei der Modified Following Business Day Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird
dieser Tag auf den nachstfolgenden Bankgeschéaftstag verschoben, es sei denn, dieser Tag
wirde dadurch in den nachstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag
auf  den unmittelbar ~ vorausgehenden Bankgeschéaftstag  vorgezogen] (die
"Geschiftstagekonvention"). [Bei "Keine Anpassunq" ist folgende Regelung anwendbar:
Der Wertpapierinhaber ist, je nach vorliegender Situation, weder berechtigt, weitere Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen noch muss er aufgrund
der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.][Bei "Anpassung” ist folgende
Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf weitere Zinszahlung fur jeden
Tag, um den der urspriinglich vorgesehene Zinszahlungstag nach hinten verschoben wird.
[Fir den Fall jedoch, dass der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Bankgeschéaftstag vorgezogen wird, hat der Wertpapierinhaber nur Anspruch auf Zinsen bis
zum tatsachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum urspringlich vorgesehenen
Zinszahlungstag.]l]

§3
Riickzahlung

Der Auszahlungsbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Auszahlungswahrung
("Auszahlungsbetrag"), der wie folgt bestimmt wird:

(@)

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, wird der Auszahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

Auszahlungsbetrag = Nennwert x [Floor Level + ([Partizipationsfaktor x] Wertentwicklung [des
Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Entwicklung])], wobei der Auszahlungsbetrag
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aber mindestens dem Kapitalschutzbetrag [und maximal dem HOchstriickzahlungsbetrag]
entspricht.

(b) Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
[Bonusbetrag][Kapitalschutzbetrag].

Die Emittentin wird spatestens am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag an den jeweiligen
Wertpapierinhaber zahlen. Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten
Auszahlungsbetrags auf die [#] Nachkommastelle.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

[Die Wertpapiere sind weder durch die Emittentin noch durch die Wertpapierinhaber [ordentlich]
kiindbar.]

[Bei einem Kiindigungsrecht der Emittentin ist folgende Regelung anwendbar: Die Emittentin hat
das Recht, die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht teilweise, [jeweils] [zum][zu einem] Emittenten-
Wahlrickzahlungstag ("Vorzeitiger Riickzahlungstag")] zu [Prozentsatz von mindestens 100
einfligen: o] % des Nennwerts vorzeitig zurickzuzahlen. Die Entscheidung Uber die Auslbung
eines Kiindigungsrechts wird die Emittentin [e] [Bankgeschéftstage] [e] (inklusive) vor dem
entsprechenden  Vorzeitigen  Rickzahlungstag gemalR §12 in  Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen. Die Kiindigung ist
unwiderruflich. Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung durch die Emittentin werden die
Wertpapiere bis zum fur die Kindigung mafgeblichen Zinszahlungstag (§ 2) (ausschlieBlich)
verzinst. [Die Wertpapiere sind durch die Wertpapierinhaber nicht ordentlich kindbar.] [Das
Kindigungsrecht steht der Emittentin insoweit nicht zu, als ein Wertpapierinhaber bereits von
seinem Kundigungsrecht gemaf diesen Wertpapierbedingungen Gebrauch gemacht hat.]]

[Bei _einem Kiindigungsrecht der Wertpapierinhaber ist folgende Regelung anwendbar: Der
Wertpapierinhaber ist berechtigt, von ihm gehaltene Wertpapiere zu jedem Wertpapierinhaber-
Wahlriickzahlungstag zu kindigen ("Vorzeitiger Riickzahlungstag"). Der Wertpapierinhaber hat
die Kindigung nicht weniger als [Frist einfiigen: ] vor dem entsprechenden Vorzeitigen
Rickzahlungstag an dem die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgen soll, der Emittentin durch
schriftiche  Mitteilung  Uber die  Ausubung des Kindigungsrechts zu erklaren
("Auslibungserklarung”). In der AusuUbungserklarung sind durch den Wertpapierinhaber
anzugeben: (i) die Anzahl der Wertpapiere, fur die das Kindigungsrecht ausgelbt wird, (ii) die ISIN
dieser Wertpapiere und (iii) der Vorzeitige Rlckzahlungstag, an dem die Kindigung und
Ruckzahlung der Wertpapiere erfolgen soll. Die Kindigung durch den Wertpapierinhaber ist
unwiderruflich.

Die Emittentin hat nach Erhalt einer fristgemall Ubersandten und ordnungsgemafly erstellten
Ausibungserklarung die Wertpapiere, auf die sich die Ausibungserklarung bezieht, [zum
Nennwert] [zu [Prozentsatz von mindestens 100 einfiigen: o] % des Nennwerts] am in der
Ausibungserklarung bezeichneten Vorzeitigen Rickzahlungstag gegen Lieferung der gekiindigten
Wertpapiere zurlickzuzahlen.
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Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung durch einen Wertpapierinhaber werden die
Wertpapiere des kiindigenden Wertpapierinhabers bis zum fiir die Kindigung maRgeblichen
Zinszahlungstag (§ 2) (ausschlieflich) verzinst.

[Die Wertpapiere sind durch die Emittentin nicht ordentlich kiindbar.] [Dem Wertpapierinhaber steht
das Recht zur Kiindigung der Wertpapiere nicht zu, wenn die Emittentin die Wertpapiere bereits
zuvor gemal diesen Wertpapierbedingungen gekiindigt hat.]]
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[Flr den Fall von Serienemissionen gegebenenfalls einfliigen:

Tabelle
[Kapital-
schutz-
[Festlegungs- [Emittenten- betrag] [Beobachtungs- [Gdf.
tagle]] [Zins- [Mindest- [Floor Level] Wahilriick- [Bonus- kurs] Weite}e
WKN und ISIN [Startpreis- hi t [Zinssatz] - t Partizioati ) hi t betrag][ Beobacht ) De-
der Wertpapiere/ | Basiswert | Festlegungstag] za ungs_ag] [Multiplika zinssa Z] [Partizipations zanhiungs _ag] Cap] [Beobachtungs e
Gesamtnennwert [Bewertungs- [Erster Zins- tor] [Hochst- faktor] [Wertpapier- [Hochst- tag[el]] finitionen
zahlungstag Zinssatz artpreis inhaber-Wahlriick- - eobachtungs- | einfiigen:
tag[e]] hl tag] i tz] [Startpreis] inhaber-Wahlriick riick- [Beobacht infli
[Félligﬂeitstag] zahlungstag] zahl- zeitraum] ]
ungs-
betrag]
[®][®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
[Details zum Basiswert:
[Gewichtun B[alxss:gm[/:?tss] [Manager [Referenz- [Ggf.
[Basiswert] d (je Korb- | [Internet- [des Korb- 1 [Sub- [Verwahr- | wédhrung] | [Referenz- [Termin- [Ad- [Barriere] weitere
[Korbbestandteil] bestandteil) seite] bestand- manager] stelle] [Basis- stelle] borse] ministrator] Definitionen
1 teils]] 9 wahrung] einfligen:]
[®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] (@]
]

Bei den verwendeten Abkiirzungen flr die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abkurzung "GBp", die fiir Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem Britischen

Pfund Sterling ("GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten ISO-Wahrungskirzel. ISO = International Organization for Standardization; Wahrungskurzel zur Zeit auch auf der
Webseite: http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm]]
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[Produkt Nr. 4 (Twin Win Anleihen)
[Fir den Fall von Serienemissionen ist folgende Regelung anwendbar:

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Wertpapiere ("Serienemission"), die sich lediglich
in der wirtschaftlichen Ausgestaltung des in § 1 gewahrten Wertpapierrechts unterscheiden. Die
unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je Wertpapier sind in der Tabelle am Ende des
Paragraphen § 4 dargestellt und der einzelnen Emission von Wertpapieren zugewiesen. Die
nachfolgenden Wertpapierbedingungen finden daher in Bezug auf jedes Wertpapier einer
Serienemission nach MalRgabe dieser Tabelle entsprechend Anwendung.]

)

§1

Wertpapierrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
("Emittentin") gewahrt jedem Inhaber ("Wertpapierinhaber") eine[r][s] [Name des
Wertpapiers einfiigen: o] bezogen auf den Basiswert im Gesamtnennwert [von [EUR][e] [e]] |,
wie in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegeben] ("Gesamtnennwert"), das Recht
("Wertpapierrecht"), von der Emittentin nach MalRgabe dieser Wertpapierbedingungen
Zahlung des in § 3 bezeichneten Auszahlungsbetrages [fiir den Fall, dass die Wertpapiere
eine Verzinsung vorsehen: und des in § 2 bezeichneten jeweiligen Zinsbetrags] in [EUR][e]
("Auszahlungswahrung") gemaR diesem §1 und §10 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu verlangen. Die Anleihe ist eingeteilt in
untereinander gleichberechtigte, auf den Wertpapierinhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennwert von je [EUR][e] [1.000] [e] ("Nennwert") (jeweils ein
"Wertpapier" und zusammen "Wertpapiere").

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen gelten die folgenden Definitionen:

"Ausgabetag": ist der [e].

[Fir den Fall, dass die Auszahlungswéhrung Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

"Bankgeschéftstag": ist

(@) jeder Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[#]] und die CBF fir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (auf’er Samstag und
Sonntag), an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-System) oder ein Nachfolgesystem dazu
geoffnet ist.]

[Elr den Fall, dass die Auszahlungswéhrung nicht Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

"Bankgeschéftstag": ist

(@) jeder Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[#]] und die CBF fir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag),
an dem die Banken in Frankfurt am Main[, in [e]] und die CBF fur den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind und an dem die Banken in Frankfurt am Main
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Devisengeschafte mit dem Land, in dem die Auszahlungswahrung gesetzliches
Zahlungsmittel ist, Gber die Hauptzahlungssysteme tatigen kénnen.]

["Barriere": ist [die dem Wertpapier in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene
Barriere.] [die dem jeweiligen Korbbestandteil in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
zugewiesene Barriere.] [e]]

['Barriereereignis": [liegt vor, wenn [der Beobachtungskurs [mindestens eines
Korbbestandteils]] [die Beobachtungskurse samtlicher Korbbestandteile] [innerhalb des
Beobachtungszeitraums] [am][an den] Beobachtungstag[en] die [jeweilige] Barriere [erreicht
oder] [unter][Uber]schritten [hat][haben].] [liegt vor, wenn [der Beobachtungskurs [mindestens
eines Korbbestandteils]] [die Beobachtungskurse samtlicher Korbbestandteile] [innerhalb des
Beobachtungszeitraums] [am][an den] Beobachtungstag[en] die [jeweilige] Obere Barriere
[erreicht oder] Uberschritten [hat][haben] bzw. die [jeweilige] Untere Barriere [erreicht oder]
unterschritten [hat][haben].]]

"Basiswert": ist [e] [der dem Wertpapier in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
zugewiesene [Basiswert][Korb bestehend aus den in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
aufgefiihrten Korbbestandteilen (jeweils der "Korbbestandteil")]. [im Fall, dass der BNP
Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index den Basiswert darstellt einfiigen: Eine
Beschreibung des BNP Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index einschlieBlich seiner
Funktionsweise, seiner Zusammensetzung, der einzelnen darin enthaltenen Bestandteile
sowie von Stdrungsereignissen und Anpassungsmaflinahmen ist dem "Annex: Regeln des
BNP Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index" im Basisprospekt zu entnehmen.]

["BezugsgroBe": ist

[Im Falle von Referenzzinssatz Euribor ist folgende Regelung anwendbar: EURIBOR.
(Informationen Uber die vergangene und zukinftige Wertentwicklung der Bezugsgroiie
sind abrufbar unter [e]).]

[[Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und USD st folgende Regelung anwendbar:
USD-LIBOR] [Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und CHF ist folgende Regelung
anwendbar: CHF-Libor]. (Informationen Uber die vergangene und zukinftige
Wertentwicklung der BezugsgréRe sind abrufbar unter [e]).1]

[Eir den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist die folgende Regelung anwendbar:

"Beobachtungskurs": ist [e] [jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums][der [am][an
einem] Beobachtungstag] von der Referenzstelle als offizieller Kurs festgestellte und
verOffentlichte Kurs des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils][.][beginnend mit dem
[offiziellen Eroffnungskurs][dem ersten offiziell festgestellten Kurs zum
Beobachtungszeitraumbeginn][e].]]

[Eiir den Fall eines Abstellens auf die Berechnungsstelle ist die folgende Regelung anwendbar:

"Beobachtungskurs": ist [e] [jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums][der [am][an
einem] Beobachtungstag] auf der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle aufgefiihrten [e]
veroffentlichte  und von der Berechnungsstelle festgestellte  [e][Kurs] des
[Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils].]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungskurs zu einem oder mehreren Beobachtungstagen
festgestellt wird:

179



"Beobachtungstag[e]": [[ist][sind] [der][die] in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
zugewiesene[n] Beobachtungstag[e].] [e]]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungszeitraum durchgehend ist, findet die folgende Regelung
Anwendung:

"Beobachtungszeitraum": ist [e] [der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle dem
Basiswert zugewiesene Beobachtungszeitraum.]

Der Beobachtungszeitraum beginnt zu dem Zeitpunkt, an dem der erste unter
Beobachtungskurs definierte Kurs vorliegt, und endet mit der Feststellung des
Referenzpreises (einschlieBlich).

Fir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 6 entsprechend.]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungszeitraum in einzelne Zeitrdume unterteilt ist, findet die
folgende Regelung Anwendung:

"Beobachtungszeitraum": ist jeweils an jedem Handelstag von [e] bis [e] (jeweils
einschliellich). Der erste Beobachtungszeitraum beginnt am [e] um [e].

Der erste und jeder weitere Beobachtungszeitraum endet jeweils [e] bzw. mit der
Feststellung des Referenzpreises (einschliefllich).

Fir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 6 entsprechend. Sollte zum Beginn des
Beobachtungszeitraumes ein unter Beobachtungskurs definierter Kurs des Basiswerts nicht
festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemall § 6 vor, dann beginnt der
Beobachtungszeitraum, sobald ein solcher Kurs fur den jeweiligen Beobachtungszeitraum
festgestellt ist.]

['Bewertungstag": ist [e] [der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [in Bezug auf jeden
Korbbestandteil jeweils] zugewiesene Bewertungstag.] [jeder der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle angegebenen Bewertungstage. [Wenn einer der Bewertungstage kein
Handelstag ist, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag. Ist der
letzte Bewertungstag kein Handelstag, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend.
[Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]]]

[Elr den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Ist der [jeweilige] Bewertungstag kein Handelstag [in Bezug auf einen Futureskontrakt als
Korbbestandteil], dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als [entsprechender]
Bewertungstag [fur samtliche Korbbestandteile, die Futureskontrakte sind] [lediglich fur den
betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fiir die anderen Korbbestandteile]. Wenn der
[entsprechende] Bewertungstag jedoch auf den letzten Handelstag flir den
[Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] vor einem Verfalltermin flr den [Basiswert][jeweiligen
Korbbestandteil] fallt und der Verfalltermin kein Handelstag ist, gilt die entsprechende
Regelung der Referenzstelle [lediglich flir den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch flr
die anderen Korbbestandteile] (z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Eiir den Fall einer Aktie, eines Index, eines Metalls, eines Rohstoffs, eines Fondsanteils und
eines Wahrungswechselkurses als Basiswert bzw. Korbbestandteil und wenn der Referenzpreis
der [Schlusskurs] [e] ist, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:
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Wenn der Referenzpreis der [Schlusskurs] [e] ist und der [jeweilige] Bewertungstag kein
Handelstag [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [das Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil]
[den Wahrungswechselkurs] als Korbbestandteil] ist, gilt der unmittelbar nachfolgende
Handelstag als [entsprechender] Bewertungstag [fur alle Korbbestandteile, die
[Aktien][Indizes][Metalle][Rohstoffe][Fondsanteile][Wahrungswechselkurse] sind] [fur den
betroffenen Korbbestandteil].]

[Fir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil und wenn der Referenzpreis der
[Schlussabrechnungspreis][Exchange Delivery Settlement Price] ist, ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Referenzpreis der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] ist und der [jeweilige]
Bewertungstag [auf den letzten Handelstag fir Optionskontrakte bezogen auf den
[Basiswert][Korbbestandteil] vor einem Verfalltermin fir diese Optionskontrakte fallt und
dieser Tag kein Handelstag [in Bezug auf den Index als Korbbestandteil] ist,] [kein
Handelstag [in Bezug auf den Index als Korbbestandteil] ist,] gilt [fiir alle Korbbestandteile,
die Indizes sind] [lediglich fir den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fiir die anderen
Korbbestandteile,] die entsprechende Regelung der Terminbdrse [lediglich fiir den
betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die anderen Korbbestandteile] (z.B.
Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Elr den Fall eines Metalls (ndmlich Gold) als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

[Fur den Fall, dass das Metall Gold der [Basiswert][jeweilige Korbbestandteil] ist und][Wenn]
am [jeweiligen] Bewertungstag am Nachmittag keine Feststellung (Afternoon Fixing)
stattfinden sollte und somit ein "Afternoon Fixing" Kurs nicht veréffentlicht wird, ist der am
[entsprechenden] Bewertungstag am Vormittag von der Referenzstelle festgestellte und
verOffentlichte Fixing-Kurs der Referenzpreis [fir alle Korbbestandteile, die ein Metall
(n@mlich Gold) sind] [lediglich fir den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fur die
anderen Korbbestandteile].]

[Gegebenentalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstéorung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 6 wird der [jeweilige] Bewertungstag maximal um
[e] Handelstage verschoben.]]

["Bildschirmseite": bezeichnet

[Im _Falle von Referenzzinssatz Euribor ist folgende Regelung anwendbar: Reuters
EURIBORO01 oder deren Nachfolge-Seite.]

[[/Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und USD ist folgende Regelung anwendbar:
Reuters LIBORO01] [Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und CHF ist folgende
Regelung anwendbar: Reuters LIBOR02] oder deren Nachfolge-Seite.]

[Im Falle von inflationsgebundener Verzinsung und Verbraucherpreisindex Euro-Zone
ist folgende Regelung anwendbar: Bloomberg CPTFEMU. Falls die Bildschirmseite
nicht langer existiert und keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeben wird, wird die
Berechnungsstelle eine alternative Referenz fir den Index festlegen.]]

['Cap [1]": ist [e] [der dem Wertpapier in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
zugewiesene Cap [1].]]
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['Cap 2": ist [e] [der dem Wertpapier in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene
Cap 2.]]

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin.

[Wenn der Referenzpreis der Exchange Delivery Settlement Price ist, ist folgende Regelung
anwendbar:

"EDSP": ist fir den CAC 40® Kursindex der am Bewertungstag von der Terminborse
berechnete und veréffentlichte Exchange Delivery Settlement Price, dieser verstanden als
der Durchschnittswert der gegenwartig im Zeitraum von 15:40 Uhr bis 16:00 Uhr (Ortszeit
Paris) ermittelten und verteilten Indexberechnungen des CAC 40® Kursindex.]

["Emittenten-Wahlriickzahlungstag": ist [[jeweils] [e]] [[jeweils] der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle angegebene Emittenten-Wahlrtickzahlungstag.]]

['Erster Zinszahlungstag": ist der [e][der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebene Erste Zinszahlungstag.]]

['Euro-Zone": bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union,
die gemal dem Vertrag Uber die Griindung der Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in
Rom am 25. Marz 1957), geéndert durch den Vertrag Uber die Europaische Union
(unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober
1997 und den Vertrag von Lissabon vom 13. Dezember 2007, in seiner jeweiligen Fassung,
eine einheitliche Wahrung eingefuhrt haben oder jeweils eingeflihrt haben werden.]

"Félligkeitstag": ist der [e] [in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene
Falligkeitstag] (bzw. falls dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, [der nachste unmittelbar
nachfolgende] [e] Bankgeschaftstag).

['Festgelegte Laufzeit": bezeichnet [e].]

['"Festlegungstag": ist [e] [der dem Wertpapier in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
zugewiesene Festlegungstag (bzw. falls dieser Tag kein Handelstag ist, [der unmittelbar
nachfolgende Handelstag] [der unmittelbar vorhergehende Handelstag] [in Bezug auf den
betroffenen Korbbestandteil]).] [jeder der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebenen Festlegungstage. [Wenn einer der Festlegungstage kein Handelstag ist, dann
ist der nachste folgende Bankgeschéftstag, der ein Handelstag ist, der entsprechende
Festlegungstag.]]

[Elir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Ist der [jeweilige] Festlegungstag kein Handelstag [in Bezug auf einen Futureskontrakt als
Korbbestandteil], dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als [entsprechender]
Festlegungstag [fur sdmtliche Korbbestandteile, die Futureskontrakte sind] [lediglich flr den
betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fur die anderen Korbbestandteile]. Wenn der
[jeweilige] Festlegungstag jedoch auf den letzten Handelstag fur den [Basiswert][jeweiligen
Korbbestandteil] vor einem Verfalltermin fir den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] fallt
und ist der Verfalltermin kein Handelstag, gilt die entsprechende Regelung der Referenzstelle
[lediglich fur den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fiir die anderen Korbbestandteile]
(z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).]
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[Eir den Fall einer Aktie, eines Index, eines Metalls, eines Rohstoffs, eines Fondsanteils und
eines Wahrungswechselkurses als Basiswert bzw. Korbbestandteil und wenn der Referenzpreis
der [Schlusskurs] [e] ist, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Startpreis der [Schlusskurs] [e] ist und der [jeweilige] Festlegungstag kein
Handelstag [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [das Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil]
[den Wahrungswechselkurs] als Korbbestandteil] ist, gilt der unmittelbar nachfolgende
Handelstag als [entsprechender] Festlegungstag [fur alle Korbbestandteile, die
[Aktien][Indizes][Metalle][Rohstoffe][Fondsanteile][Wahrungswechselkurse] sind] [fur den
betroffenen Korbbestandteil].]

[Fir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil und wenn der Referenzpreis der
[Schlussabrechnungspreis][Exchange Delivery Settlement Price] ist, ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Startpreis der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] ist und der [jeweilige]
Festlegungstag [auf den letzten Handelstag fir Optionskontrakte bezogen auf den
[Basiswert][Korbbestandteil] vor einem Verfalltermin fur diese Optionskontrakte fallt und
dieser Tag kein Handelstag [in Bezug auf den Index als Korbbestandteil] ist,] [kein
Handelstag [in Bezug auf den Index als Korbbestandteil] ist,] gilt [fir alle Korbbestandteile,
die Indizes sind] [lediglich fir den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fiir die anderen
Korbbestandteile,] die entsprechende Regelung der Terminbdrse [lediglich fiir den
betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die anderen Korbbestandteile] (z.B.
Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Elir den Fall eines Metalls (ndmlich Gold) als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

[Fur den Fall, dass das Metall Gold der [Basiswert][jeweilige Korbbestandteil] ist und][Wenn]
am [jeweiligen] Festlegungstag am Nachmittag keine Feststellung (Afternoon Fixing)
stattfinden sollte und somit ein "Afternoon Fixing" Kurs nicht verdffentlicht wird, ist der am
[entsprechenden] Festlegungstag am Vormittag von der Referenzstelle festgestellte und
verOffentlichte Fixing-Kurs der Startpreis [fir alle Korbbestandteile, die ein Metall (namlich
Gold) sind] [lediglich fir den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fiir die anderen
Korbbestandteile].]

[Gegebenentalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstéorung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 6 wird der [jeweilige] Festlegungstag maximal
um [e] Handelstage verschoben.]]

["Floor Level": ist [der dem Wertpapier in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
zugewiesene Floor Level.] [o]]

[Eir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Fondsdokumentation": bezeichnet das Angebotsdokument des [Basiswerts][jeweiligen
Korbbestandteils], bzw. die anderen im Zusammenhang mit der Vermarktung des Fonds
erstellten Unterlagen. Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir den Inhalt der
Fondsdokumentation.]

[Elr den Fall eines Korbs als Basiswert, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:
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"Gewichtung": ist die dem jeweiligen Korbbestandteil in der am Ende des § 4 stehenden
Tabelle zugewiesene Gewichtung je Korbbestandteil.]

[Fir den Fall einer Aktie, eines Index, eines Futureskontraktes, eines Rohstoffes, eines
Wéihrungswechselkurses und eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist
gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

"Handelstag": ist jeder Tag, an dem im Hinblick auf [die Aktie] [den Index] [den
Futureskontrakt] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wa&hrungswechselkurs] [als
Korbbestandteil]

(@) die Referenzstelle [und] [die Terminbdérse] [und die Indexbdrse] [fir den regularen
Handel geéffnet [ist] [sind]] [in Ubereinstimmung mit den Fondsdokumenten
Fondsanteile zurticknimmt], und

(b)  [der Kurs] [der Nettoinventarwert] [e] des [Basiswerts]jeweiligen Korbbestandteils]
durch die Referenzstelle festgestellt wird.

[Fir den Fall eines Metalls als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Handelstag": ist jeder Tag, im Hinblick auf die Feststellung des Referenzpreises, an dem die
Referenzstelle gedffnet ist und an dem der Kurs des [Basiswertes][Korbbestandteils]
festgestellt wird.]

["Hochstriickzahlungsbetrag [1]": entspricht [dem Nennwert multipliziert mit dem Cap [1]]
[dem am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebenen Héchstriickzahlungsbetrag].]

["Hoéchstriickzahlungsbetrag 2": entspricht [dem Nennwert multipliziert mit dem Cap 2]
[dem am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebenen Héchstriickzahlungsbetrag].]

["Hochstzinssatz": entspricht [[e] % p.a.][dem in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebenen Hdchstzinssatz.]

[Elr den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Hypothetischer Investor": bezeichnet [im Hinblick auf einen Korbbestandteil] einen
hypothetischen Investor in den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil].]

[Im Falle von inflationsgebundener Verzinsung:

"Index": ist der unrevidierte Harmonisierte Verbraucherpreisindex (ohne Tabak) fir die Euro-
Zone, der monatlich vom Statistischen Amt der Europaischen Gemeinschaft (nachfolgend
"Indexsponsor" genannt) berechnet wird, und welcher am Zinsfeststellungstag unter
[www.ec.europa.eu/eurostat][www.aft.gouv.frllandere Webseite einfiigen: e] verdffentlicht
wird (Informationen Uber die vergangene und zukinftige Wertentwicklung sind zu
Informationszwecken ferner auf der Bildschirmseite abrufbar).

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle fir geeignet halt (der
"Nachfolgesponsor") berechnet und veréffentlicht, so wird der anwendbare Zinssatz
auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und verdffentlichten Index
berechnet. Jede hier enthaltene Bezugnahme auf den Indexsponsor gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.
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Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, welcher Index klnftig
fur die Berechnung des anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu legen ist (der
"Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden so bald wie maoglich jedoch keinesfalls spater als am
Zinsfeststellungstag bekannt gemacht. Jede hier enthaltene Bezugnahme auf den
Index gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) die Festlegung eines Nachfolgeindex aus
welchen Griinden auch immer nicht mdglich, oder (ii) nimmt der Indexsponsor nach
dem Ausgabetag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode
zur Bestimmung des Index vor oder verandert der Indexsponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich, wird die Berechnungsstelle fur die
Weiterrechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen
Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen.]

[Elr den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist folgende Regelung anwendbar:

"Indexbérse": sind die Wertpapierbérsen/Handelssysteme, an denen Wertpapiere gehandelt
werden, die in den Index einbezogen sind und von der Referenzstelle zur Berechnung des
Index herangezogen werden.]

['Kapitalschutzbetrag": entspricht [[e] % des Nennwerts eines Wertpapiers][dem in der am
Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebenen Kapitalschutzbetrag].]

["Kaufmannische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die
Ziffer an der ersten weggefallenen Dezimalstelle eine 1, 2, 3 oder 4, ist, dann wird
abgerundet. Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden Dezimalstelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9,
dann wird aufgerundet.]

['"Korbbestandteil mit der besten Entwicklung": ist die von der Berechnungsstelle
ermittelte beste Entwicklung der jeweiligen Korbbestandteile, wobei die Entwicklung jedes
Korbbestandteils durch Division des entsprechenden Referenzpreises durch den
entsprechenden Startpreis berechnet wird.]

['"Korbbestandteil mit der schlechtesten Entwicklung": ist die von der Berechnungsstelle
ermittelte schlechteste Entwicklung der jeweiligen Korbbestandteile, wobei die Entwicklung
jedes Korbbestandteils durch Division des entsprechenden Referenzpreises durch den
entsprechenden Startpreis berechnet wird.]

[Eir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Manager": ist [e] [der dem Fondsanteil in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [in Bezug
auf jeden Korbbestandteil jeweils] zugewiesene Manager.]]

["MaRgebliche Festgelegte Wahrung" bezeichnet [e].]

[Fir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

"MaRgeblicher Referenz-Futureskontrakt": ist der dem Wertpapier als
[Basiswert][Korbbestandteil] jeweils zugrundeliegende Futureskontrakt.]
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["MaRgeblicher Satz": bezeichnet die Bezugsgrdle fiir einen Reprasentativen Betrag in der
MaRgeblichen Festgelegten Wahrung fir einen Zeitraum (falls auf die Bezugsgrofie
anwendbar oder hierflir geeignet), welcher der Festgelegten Laufzeit entspricht und am
Wirksamkeitstag beginnt.]

['MaRgebliche Zeit": bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag 11.00 Uhr
[Londoner][Pariser][New Yorker][Brissler] Ortszeit.]

["Mindestzinssatz": entspricht [[e] % p.a.][dem in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebenen Mindestzinssatz.]

["Multiplikator": entspricht [e]][dem in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebenen
Multiplikator.]]

[Eiir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Nettoinventarwert": ist der Nettoinventarwert des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils],
wie er in der [jeweiligen] Fondsdokumentation des [jeweiligen] Fonds beschrieben wird.]

['New York MaRgebliche Zeit": bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag 11.00
Uhr New York Ortszeit.]

['New York Referenzbanken": bezeichnet vier von der Berechnungsstelle im
Interbankenmarkt in New York ausgewahlte GroRbanken.]

['Obere Barriere": ist [die dem Wertpapier in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
zugewiesene Obere Barriere.] [die dem jeweiligen Korbbestandteil in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle zugewiesene Obere Barriere.] [e]]

["Partizipationsfaktor [1]": ist [e] [der dem Wertpapier [in der am Ende des § 4 stehenden
Tabelle zugewiesene Partizipationsfaktor [1].] [in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
zugewiesene indikative Partizipationsfaktor [1], der [am [Festlegungstag][e]] [gemaR diesen
Wertpapierbedingungen] verbindlich festgelegt und auf  der Internetseite
derivate.bnpparibas.com veréffentlicht wird.]]

["Partizipationsfaktor [2]": ist [e] [der dem Wertpapier [in der am Ende des § 4 stehenden
Tabelle zugewiesene Partizipationsfaktor [2].] [in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
zugewiesene indikative Partizipationsfaktor [2], der [am [Festlegungstag][e]] [gemaR diesen
Wertpapierbedingungen] verbindlich festgelegt und auf  der Internetseite
derivate.bnpparibas.com verdéffentlicht wird.]]

['Referenzbanken": bezeichnet vier von der Berechnungsstelle im Interbankenmarkt in [der
Euro-Zone][New York] ausgewahlte Grofbanken.]

[Elir den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist folgende Regelung anwendbar:

[Elir den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzpreis": ist

[der am Bewertungstag von der Referenzstelle als [e][Schlusskurs] [bzw. bei
[Basiswerten][Korbbestandteilen], die an der Borsa ltaliana (MTA) notiert werden, der
als Schlusskurs (Reference Close)][festgestellte] [und] [auf der in der am Ende des §
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4 stehenden Tabelle aufgefihrten Internetseite] veroffentlichte
[Kurs][Nettoinventarwert] des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils].]

[Variante bei finaler Durchschnittsbetrachtung: [das arithmetische Mittel der an den
Bewertungstagen von der Referenzstelle festgestellten und verdffentlichten

[Schlusskurse] [®] des Basiswerts.] [das arithmetische Mittel der von der
Berechnungsstelle an den Bewertungstagen von den in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen Referenzstellen
jeweils als [e] [Schlusskurs] festgelegten und veroffentlichten [Kurse] [bzw.]
[Nettoinventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl _ einfiigen: [e]]
Korbbestandteile mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter
Berlicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Bericksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].] [das arithmetische Mittel der Korbentwicklung
an samtlichen Bewertungstagen. Die Korbentwicklung entspricht der Summe der
Korbbestandteilsentwicklungen an dem  jeweiligen  Bewertungstag. Die
Korbbestandteilsentwicklung eines Korbbestandteils wiederum entspricht dem von
der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle dem jeweiligen Korbbestandteil
zugewiesenen Referenzstelle als [e] [Schlusskurs] festgelegten und veréffentlichten
[Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des jeweiligen Korbbestandteils am jeweiligen
Bewertungstag dividiert durch den Startpreis [unter Berlicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung].]

[im Fall eines Korbes einfiigen:

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Bewertungstag von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von den in der am Ende des
§ 4 stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen
Referenzstellen jeweils als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdéffentlichten [Kurse]
[bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [e]]
Korbbestandteile mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter
Berlicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Berlicksichtigung der jeweiligen
Anzahl je Korbbestandteil].]

[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfiigen: die am Bewertungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Summe der von den in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen Referenzstellen
jeweils als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.] [Netto-
inventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [¢]] Korbbestandteile
mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter Bericksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].]]

[Eiir den Fall eines Abstellens auf die Terminbdrse ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzpreis": ist

[der am Bewertungstag von der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e] flr [Optionskontrakte] [e] bezogen auf den
[Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil].]

[Variante bei finaler Durchschnittsbetrachtung: [das arithmetische Mittel der an den
Bewertungstagen an der Terminbdrse festgestellten und verdffentlichten

[Schlusskurse] [®] des Basiswerts.] [das arithmetische Mittel der von der
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Berechnungsstelle an den Bewertungstagen von den den jeweiligen
Korbbestandteilen zugewiesenen Terminbdrsen jeweils als [e] [Schlusskurs]
festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller
Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [e]] Korbbestandteile mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [unter Bericksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung]
[unter Bericksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil]l.] [das
arithmetische Mittel der Korbentwicklung an samtlichen Bewertungstagen. Die
Korbentwicklung entspricht der Summe der Korbbestandteilsentwicklungen an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Korbbestandteilsentwicklung eines Korbbestandteils
wiederum entspricht dem von der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle dem
jeweiligen Korbbestandteil zugewiesenen Terminbdrse als [e] [Schlusskurs]
festgelegten und verdffentlichten [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des jeweiligen
Korbbestandteils am jeweiligen Bewertungstag dividiert durch den Startpreis [unter
Berucksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung].]

[im Fall eines Korbes einfiigen:

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Bewertungstag von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel]

[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfiigen: die am Bewertungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Summe]

der von der [jeweiligen] Terminbdrse festgestellten und verdffentlichten [e] [Kurse]
[Schlussabrechnungspreise] fur [Futures] [und] [Optionen] auf [jeden der
Korbbestandteile] [die [Anzahl einfiigen: [e]] Korbbestandteile mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [unter Bertcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung]
[unter Bertcksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelunqg anwendbar:

Sollte der Referenzpreis [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt]
[das Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [[als
Korbbestandteil]] an diesem Tag nicht festgestellt werden, liegt keine Marktstérung
gemall §6 vor und ist der Referenzpreis [in Bezug auf den [jeweiligen]
Korbbestandteil]

[[(@)) der [Schlusskurs][e], dann ist der am unmittelbar nachfolgenden
Handelstag von der Referenzstelle als [Schlusskurs][e] [festgelegte und]
veroffentlichte Kurs der Referenzpreis [in Bezug auf den [jeweiligen]
Korbbestandteil] [.] [,] [bzw.]]

[[(b)] der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e], dann gilt fir die Feststellung
des Referenzpreises [in Bezug auf den [jeweiligen] Korbbestandteil] die
Regelung der [Terminboérse] [Referenzstelle] (wie z.B. Vorverlegung bei
Feiertagen).]
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[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Referenzpreis [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontraki]
[das Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als
Korbbestandteil]] am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine
Marktstérung gemall § 6 vor, dann findet die fir den Bewertungstag vorgesehene
Regelung [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt] [das Metall] [den
Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als Korbbestandteil]]
Anwendung.

[Eiir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Bei der Bestimmung des Referenzpreises entspricht ein Indexpunkt [e].]

['Referenzstelle": ist [e] [die in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [dem Basiswert]
[jeweiligen Korbbestandteil] zugewiesene Referenzstelle.]]

[Elr den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzwerte": sind die dem [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] zugrundeliegenden
Werte.]

['Referenzwahrung”: ist [e] [die dem [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] in der am Ende
des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzwahrung.]]

['Reprasentativer Betrag": bezeichnet einen Betrag, der fiir eine einzelne Transaktion am
mafgeblichen Markt zur entsprechenden Zeit reprasentativ ist.]

[Wenn der Referenzpreis der Schlussabrechnungspreis ist, ist die folgende Regelung
anwendbar:

"Schlussabrechnungspreis": ist der fir den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] am
Bewertungstag von der Terminbdrse festgelegte und verdffentlichte Preis. Maligebend flr
diesen Preis ist der Durchschnitt der Berechnungen zu einem von der Terminbdrse
festgelegten Zeitpunkt.]

[Elir den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist folgende Regelung anwendbar:

["Startpreis": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Wertpapierbedingungen)

[Variante bei festgelegtem Startpreis: [®] [der dem [jeweiligen] Wertpapier in der am
Ende des § 4 stehenden Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert jeweils] zugewiesene
Startpreis.]]

[Variante bei initialer Durchschnittsbetrachtung: [das arithmetische Mittel der an den
Festlegungstagen von der Referenzstelle festgestellten und verdéffentlichten

[Schlusskurse] [®] des Basiswerts.] [das arithmetische Mittel der von der
Berechnungsstelle an den Festlegungstagen von den in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen Referenzstellen
jeweils als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.]
[Nettoinventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [e]]
Korbbestandteile mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter
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Berlicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Bericksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].] [im Hinblick auf einen Korbbestandteil das
arithmetische Mittel der an den Festlegungstagen von der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesenen Referenzstelle als
[®] [Schlusskurs] festgelegten und veroffentlichten [Kurse] [bzw.]
[Nettoinventarwerte] des jeweiligen Korbbestandteils.]]

[Variante bei noch nicht festgelegtem Startpreis:

[der am Festlegungstag von der Referenzstelle [als [Schlusskurs] [®]] [bzw. bei
[Basiswerten][Korbbestandteilen, die an der Borsa Italiana (MTA) notiert werden, der
als Schlusskurs (Reference Close) festgestellte] und auf der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle aufgefiihrten Internetseite] veréffentlichte [offizielle] [Kurs]
[Nettoinventarwert] des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils].]

[Variante bei Best Entry:

[der innerhalb des Zeitraums vom e bis zum Startpreis-Festlegungstag (jeweils
einschliellich) von der Referenzstelle veréffentlichte [niedrigste] [hdchste]
[Schlusskurs] [anderen malBgeblichen Kurs einfligen: o] des Basiswerts.] [der
[niedrigste] [héchste] [Schlusskurs] [anderen malgeblichen Kurs einfiigen: o] des
Basiswerts, der an den Startpreis-Festlegungstagen von der Referenzstelle
veroffentlicht wurde.]]

[im Fall eines Korbes einfiigen:

[im_Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Festlegungstag von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von den in der am Ende des
§ 4 stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen
Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [e]] festgelegten und verdffentlichten
[offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] aller Korbbestandteile [unter
Berlicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Berlicksichtigung der jeweiligen
Anzahl je Korbbestandteil] [, wobei jeder Korbbestandteil unabhangig von dem
tatsachlich festgestellten Wert hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs
bertcksichtigt wird].]

[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfiigen: die am Festlegungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Summe der von den in der am Ende des § 4
stehender Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen Referenzstellen
jeweils [als [Schlusskurs] [e]] festgelegten und verdffentlichten [offiziellen] [Kurse]
[bzw.] [Nettoinventarwerte] aller Korbbestandteile [unter Beriicksichtigung ihrer
jeweiligen Gewichtung] [unter Berlcksichtigung der jeweiligen Anzahl je
Korbbestandteil] [, wobei jeder Korbbestandteil unabhangig von dem tatsachlich
festgestellten Wert hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs berlcksichtigt wird].
[im Fall eines bérsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen: Bei der
Berechnung wird in Bezug auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil entweder
der am Festlegungstag von der in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
bestimmten Referenzstelle oder der am Festlegungstag von dem in der am Ende des
§ 4 stehenden Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als
[Schlusskurs] [e]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle] Kurs bzw.
Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welcher
Wert [h6her] [niedriger] ist.]
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[Elir den Fall eines Abstellens auf die Terminbérse ist folgende Regelung anwendbar:

"Startpreis": ist

[der am Festlegungstag von der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e] fiir [Optionskontrakte] [e] bezogen auf den
[Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil].]

[Variante bei initialer Durchschnittsbetrachtung: [das arithmetische Mittel der an den
Festlegungstagen von der Terminbérse festgestelllen und verdffentlichten

[Schlusskurse] [®] des Basiswerts.] [das arithmetische Mittel der von der
Berechnungsstelle an den Festlegungstagen von der den jeweiligen
Korbbestandteilen zugewiesenen Terminbdrsen jeweils als [e] [Schlusskurs]
festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller
Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [e]] Korbbestandteile mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [unter Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung]
[unter Bericksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil] [im Hinblick auf
einen Korbbestandteil das arithmetische Mittel der an den Festlegungstagen von der
in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle dem jeweiligen Korbbestandteil
zugewiesenen Terminborse als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdffentlichten
[Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] des jeweiligen Korbbestandteils.]]

[Variante bei Best Entry:

[der innerhalb des Zeitraums vom e bis zum Startpreis-Festlegungstag (jeweils
einschliellich) von der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte [niedrigste]
[hdchste] [Schlusskurs] [anderen malBgeblichen Kurs einfiigen: o] des Basiswerts.]
[der [niedrigste] [hdchste] [Schlusskurs] [anderen malgeblichen Kurs einfligen: e]
des Basiswerts, der an den Startpreis-Festlegungstagen von der Terminbdrse
festgestellt und verdéffentlicht wurde.]]

[im Fall eines Korbes einfiigen:

[im_Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Festlegungstag von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel]

[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: die am Festlegungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Summe]

der von der [jeweiligen] Terminbérse festgestellten und verdffentlichten [e] [Kurse]
[Schlussabrechnungspreise] fur [Futures] [und] [Optionen] auf [jeden der
Korbbestandteile] [unter Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter
Berlicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Startpreis [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt] [das
Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [[als
Korbbestandteil]] an diesem Tag nicht festgestellt werden, liegt keine Marktstérung
gemall §6 vor und ist der Referenzpreis [in Bezug auf den [jeweiligen]
Korbbestandteil]

[[(@)) der [Schlusskurs][e], dann ist der am unmittelbar nachfolgenden
Handelstag von der Referenzstelle als [Schlusskurs][e] [festgelegte und]
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veroffentlichte Kurs der Startpreis [in Bezug auf den [jeweiligen] Korbbestandteil]

[ L] [bzw.]]

[[(b)] der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e], dann gilt fir die Feststellung
des Startpreises [in Bezug auf den [jeweiligen] Korbbestandteil] die Regelung
der [Terminbdrse] [Referenzstelle] (wie z. B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Gegebenenftalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Startpreis [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt] [das
Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als
Korbbestandteil]] am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine
Marktstérung gemaly § 6 vor, dann findet die fir den Festlegungstag vorgesehene
Regelung [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt] [das Metall] [den
Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als Korbbestandteil]]
Anwendung.

[Eiir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Bei der Bestimmung des Startpreises entspricht ein Indexpunkt [e].]]

['Startpreis-Festlegungstag": ist [[e¢] [der in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
angegebene Startpreis-Festlegungstag]. Sollte an diesem Tag [der Schlusskurs] [e] des
Basiswerts nicht festgelegt werden und liegt keine Marktstorung gemag § 6 vor, dann ist der
am [unmittelbar nachfolgenden Handelstag][anderen mal3geblichen Tag einfligen: ] von der
Referenzstelle verdffentlichte [Schlusskurs] [anderen malgeblichen Kurs einfiigen: e] des
Basiswerts fiir die Ermittlung des Startpreises mafgeblich.] [jeder der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle angegebenen Startpreis-Festlegungstage. [Wenn einer der Startpreis-
Festlegungstage kein Handelstag ist, dann ist der nachste folgende Bankgeschaftstag, der
ein Handelstag ist, der entsprechende Startpreis-Festlegungstag.]]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstéorung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 6 wird der Startpreis-Festlegungstag maximal
um [e] Handelstage verschoben.]]]

[Fiir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Sub-Manager": ist [e] [der dem Fondsanteil in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [in
Bezug auf jeden Korbbestandteil jeweils] zugewiesene Sub-Manager.]]

[Fiir den Fall einer Aktie oder eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist die folgende
Regelung anwendbar:

"Terminborse": ist [e] [die dem [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] in der am Ende des
§ 4 stehenden Tabelle zugewiesene Terminbdrse.]]

['Untere Barriere": ist [die dem Wertpapier in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
zugewiesene Untere Barriere.] [die dem jeweiligen Korbbestandteil in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle zugewiesene Untere Barriere.] [o]]
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[Fir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

"Verfalltermin": ist der Termin, an dem der jeweils Malgebliche Referenz-Futureskontrakt
verfallt.]

[Eir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Verwahrstelle": ist [e] [die dem Fondsanteil in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [in
Bezug auf jeden Korbbestandteil jeweils] zugewiesene Verwahrstelle.]]

['Verzinsungsbeginn": ist [der Ausgabetag][e].]
["Wertentwicklung": entspricht

[im Hinblick auf den Bewertungstag der in Prozent ausgedruckten Differenz zwischen
(i) dem Quotienten aus (x) dem maRgeblichen Referenzpreis und (y) dem Startpreis
und (ii) 1:

[(Referenzpreis / Startpreis) -1] * 100 %]]

[Referenzpreis / Startpreis]
[(Referenzpreis / 1) [- 1]]
[1 — (Referenzpreis / Startpreis)]

[der Summe der Entwicklungen der Korbbestandteile. Die "Entwicklung eines
Korbbestandteils" wird ermittelt, indem die Differenz aus dem Startpreis und dem
Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils durch den Startpreis geteilt wird und
das Ergebnis dieser Berechnung mit dem Gewichtungsfaktor multipliziert wird.]

["Wertpapierinhaber-Wahlriickzahlungstag": ist [[jeweils] [e]] [[jeweils] der in der am Ende
des § 4 stehenden Tabelle angegebene Wertpapierinhaber-Wahlriickzahlungstag.]]

["Wirksamkeitstag": bezeichnet den ersten Tag der Zinsperiode, auf die sich ein
Zinsfeststellungstag bezieht.]

['Zinsfeststellungstag": bezeichnet in Bezug auf den Zinssatz und eine Zinsperiode [den
Tag, der [zwei Bankgeschaftstage] [andere mal3gebliche Tage einfiigen: o] vor dem ersten
Tag der betreffenden Zinsperiode liegt] [gegebenenfalls andere Definition des
Zinsfeststellungstags einfligen: e].]

['Zinszahlungstag": ist [jeweils [jahrlich][halbjahrlich][vierteljahrlich][e] nachtraglich der [e],
beginnend am [e], der [nicht] unter dem Vorbehalt der Geschaftstagekonvention steht.]
[[jeweils] der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebene Zinszahlungstag.]]

[Elr den Fall einer festen Verzinsung anwendbar:

"Zinssatz": entspricht [[¢] % p.a.]J[dem in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
angegebenen Zinssatz.]

[Elir den Fall einer Step-up Verzinsung anwendbar:

"Zinssatz": entspricht [jeweils dem in der am Ende des §4 stehenden Tabelle fir die
jeweilige Zinsperiode angegebenen Zinssatz.] [jeweils dem folgenden Zinssatz:
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[#]% p.a. ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum [e] (ausschlieRlich)
[[#]% p.a. ab dem [e] (einschliel3lich) bis zum [e] (ausschlieRlich)]
[gegebenenfalls Zinssatz fiir weitere Zinsperioden einfiigen: e]

[#]% p.a. ab dem [e] (einschlief3lich) bis zum Falligkeitstag (ausschlieRlich).]]

['Zinstagequotient": bezeichnet bei der Berechnung eines Zinsbetrags in Bezug auf ein
Wertpapier fur einen beliebigen Zeitraum (ab dem ersten Tag des betreffenden Zeitraumes
(einschlief3lich) bis zum letzten Tag dieses Zeitraumes (ausschlief3lich)) (unabhangig davon,
ob dieser Zeitraum eine Zinsperiode ist, der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Bei "Actual/365 (Fixed)", "Act/365 (Fixed)", "A/365 (Fixed)" oder "A/365F" ist folgende
Regelung anwendbar: die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 365.]

[Bei "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" ist folgende Regelung anwendbar: die
tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Bei "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" ist folgende Regelung anwendbar: die
Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30
Tagen zu berechnen ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt;
in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages des Zinsberechnungszeitraums nicht als
ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln; oder (ii) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem
Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln))]

[Bei "Actual/Actual (ICMA)" oder "Act/Act (ICMA)" ist folgende Regelung anwendbar:

(i) falls der Zinsberechnungszeitraum kiirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw.
dem Feststellungszeitraum entspricht, in den er fallt, die Anzahl von Tagen in
diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl
der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2) der Anzahl der
Feststellungszeitraume, die normalerweise in einem Jahr enden; und

(ii) falls der Zinsberechnungszeitraum langer als ein Feststellungszeitraum ist, die
Summe

(A) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in
den Feststellungszeitraum fallen, in dem er beginnt, geteilt durch das Produkt
aus (1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2)
der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(B) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in
den nachsten Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus (1)
der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2) der
Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden.

Dabei gilt:
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"Feststellungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum ab einem Feststellungstag
(einschlief3lich), der in ein beliebiges Jahr fallt, bis zum nachsten Feststellungstag
(ausschlieRlich).

"Feststellungstag" bezeichnet den Zinszahlungstag.]]

["Zziirich MaRgebliche Zeit": bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag 11.00 Uhr
Zrich Ortszeit.]

["Ziirich Referenzbanken": bezeichnet vier von der Berechnungsstelle im Interbankenmarkt

in Zurich ausgewahlte Grol3banken.]

§2

Verzinsung

[Die Wertpapiere werden nicht verzinst.]

[Elr den Fall einer festen Verzinsung anwendbar:

(1)

)

Zinssatz und Zinszahlungstage

[Bei _mehreren Zinszahlungstagen ist folgende Regelung anwendbar: Die Wertpapiere
werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung geman § 4,] bezogen auf den Nennwert
ab einschliel3lich dem Verzinsungsbeginn bis ausschlie3lich zum ersten Zinszahlungstag und
danach ab einschlie8lich jedem Zinszahlungstag bis ausschlieBlich zum néachstfolgenden
Zinszahlungstag verzinst (jeweils eine "Zinsperiode"). Die Wertpapiere werden wahrend der
Zinsperiode mit dem Zinssatz je Zinsperiode verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an jedem
Zinszahlungstag fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt am Ersten Zinszahlungstag.]

[Bei_mehreren Zinszahlungstagen und einer Step-up Verzinsung ist folgende Regelung
anwendbar: Die Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemal §
4,] bezogen auf den Nennwert ab einschlieRlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschlief3lich
zum ersten Zinszahlungstag und danach ab einschliellich jedem Zinszahlungstag bis
ausschlieBlich zum nachstfolgenden Zinszahlungstag verzinst (jeweils eine "Zinsperiode").
Die Wertpapiere werden mit dem jeweils mafigeblichen Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind
nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt am Ersten
Zinszahlungstag.]

[Im Falle eines einzigen Zinszahlungstages ist folgende Regelung anwendbar: Die
Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemaf § 4,] bezogen auf
den Nennwert ab einschlieBlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschliellich zum
Zinszahlungstag verzinst (die "Zinsperiode"). Die Wertpapiere werden wahrend der
Zinsperiode mit dem Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am Zinszahlungstag
fallig.]

Zinsbetrag

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten multipliziert wird ("Zinsbetrag"). [Der Zinsbetrag wird gegebenenfalls auf
[#] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]
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@)

Geschaftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemaly diesen
Bedingungen der Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf
einen Tag fallen wirde, der kein Bankgeschéftstag ist, so [Bei der Following Business Day
Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den n&chstfolgenden
Bankgeschéaftstag verschoben][Bei der Modified Following Business Day Convention ist
folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag
verschoben, es sei denn, dieser Tag wirde dadurch in den nachstfolgenden Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéaftstag
vorgezogen] (die "Geschaftstagekonvention"). [Bei "Keine Anpassung" ist folgende
Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber ist, je nach vorliegender Situation, weder
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen
noch muss er aufgrund der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.][Bei
"Anpassung” ist folgende Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf
weitere Zinszahlung firr jeden Tag, um den der urspriinglich vorgesehene Zinszahlungstag
nach hinten verschoben wird. [Fir den Fall jedoch, dass der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Wertpapierinhaber
nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatsadchlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum
ursprunglich vorgesehenen Zinszahlungstag.]]]

[Flr den Fall einer variablen Verzinsung anwendbar:

(1)

()

Zinszahlungstage

Die Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemal § 4,1 ab
einschliellich dem Verzinsungsbeginn bis ausschlieRlich zum ersten Zinszahlungstag und
danach ab einschlie8lich jedem Zinszahlungstag bis ausschlieBlich zum néachstfolgenden
Zinszahlungstag (jeweils eine "Zinsperiode") bezogen auf ihren Nennwert mit dem
mafgeblichen Zinssatz verzinst. Zinsen auf die Wertpapiere sind in Bezug auf einen
Zinszahlungstag nachtraglich am jeweiligen Zinszahlungstag fallig.

Zinssatz

[Im Falle von Referenzzinssatz Euribor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung
anwendbar:

Der "Zinssatz" fir jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt]:

(@) Der Zinssatz ist

[Falls der MaBgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder lblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der MalRgebliche Satz, der zur Mal3geblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzuglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
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(b)

Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendungq findet, einfiigen: Der
Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz [im Fall, dass ein Héchstzinssatz Anwendung findet, einfligen: und
héchstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Falls der MaRBgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MaRRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren MaRgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im_Fall einer Marge einfiigen: [zuziglich]
[abzuglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendunq findet, einfiigen: Der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im_Fall, dass ein
Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und héchstens dem Héchstzinssatz].]]

[Im Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fiir diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch vernunftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz fir einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fir diese Zwecke einen der
folgenden Zeitraume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][finf Monate][e].]

[Falls _der MaRgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist _oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein MaRgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MaBgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verflgung steht oder weniger als zwei MaRgebliche Séatze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken in der Euro-Zone deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als
Prozentsatz per Zinsperiode ausgedrickt) fir Einlagen in der MalRgeblichen
Festgelegten Wahrung fur die betreffende Zinsperiode gegentber fihrenden Banken
im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone zur Malgeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser
Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
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[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
der Angebotssatze ermittelt, welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von
ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu
dem ihnen zur MalRgeblichen Zeit an dem betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen
in der Malgeblichen Festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode von
fuhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten
werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich] [abzlglich]
der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator];
falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, dann ist der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode der
Angebotssatz fur Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben
beschrieben) der Angebotssatze fir Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten
Wahrung fir die betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die
nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet
sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag gegentiber fiihrenden Banken am Londoner Interbanken-Markt in
der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegenuber der Berechnungsstelle
nennen) [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich] [abzuglich]
der Marge] [im _Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fiir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode ftritt)]
[im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im Falle von Referenzzinssatz Libor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung

anwendbar:

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt):

Der Zinssatz ist

[Falls der MaBgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder iiblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
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(b)

folgende Regelung anwendbar: der MalRgebliche Satz, der zur Mal3geblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzlglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendung findet, einfiigen: Der
Zinssatz flur die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz [im Fall, dass ein Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und
héchstens dem Héchstzinssatz].]]

[Falls der MalRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MaRRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren Malgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im Fall einer Marge einfiigen: [zuzlglich]
[abziglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im_Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendunq findet, einfiigen: Der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im_Fall, dass ein
Hochstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und hdchstens dem Hochstzinssatz].]]

[Im_Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fur diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch verninftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz flr einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fiir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fur diese Zwecke einen der
folgenden Zeitraume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][finf Monate][e].]

[Falls der MaRgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist _oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein Malgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MalRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verflgung steht oder weniger als zwei MaRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per
Zinsperiode ausgedruckt) fir Einlagen in der MaRRgeblichen Festgelegten Wahrung fir
die betreffende Zinsperiode gegentber filhrenden Banken im Londoner Interbanken-
Markt zur MaRRgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz
fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
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aufgerundet wird) dieser Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuziglich] [abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen:
multipliziert mit dem Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt, welche die [Im_Falle von CHF
anwendbar: Zirich Referenzbanken][im Falle von USD anwendbar: New York
Referenzbanken] der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz
nennen, zu dem ihnen zur [Im Falle von CHFE anwendbar: Zirich Malgeblichen
Zeit][Im Falle von USD anwendbar: New York Mal3geblichen Zeit] an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag Anleihen in der MaRgeblichen Festgelegten Wahrung fiir die
betreffende Zinsperiode von flihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt
angeboten werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fiir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode ftritt)]
[im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im Falle von inflationsgebundener Verzinsung ist folgende Regelung anwendbar:

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt:

Zinssatz(t) = min(Y; max(X; {Faktor *[Index BZ(t) — Index BZ(t-1) ] / Index BZ(t-1)} [+][-
] Margin ))

Index BZ(t) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t)
veroffentlicht wird.

Index BZ(t-1) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t-1)
veroffentlicht wird.

BZ(t) = der Bezugszeitraum (t), d.h. ab [e] zum [e].
BZ(t-1) = der Bezugszeitraum (t-1), d.h. ab [e] zum [e].

Faktor = Multiplikator des Inflationssatzes.
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@)

(4)

X = [e] % p.a. Dieser Betrag legt die Untergrenze des jeweils zu zahlenden
Zinsbetrags (die "Zinsuntergrenze") fest.

Y =[] % p.a. Dieser Betrag legt die Obergrenze des jeweils zu zahlenden Zinsbetrags
(die “Zinsobergrenze”) fest.

Margin = [e].
[Der so ermittelte Zinssatz wird auf [vier (4)] [#] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]]
Zinsbetrag

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten multipliziert wird ("Zinsbetrag"). [Der Zinsbetrag wird gegebenenfalls auf
[e] Nachkommastellen kaufm&nnisch gerundet.]

Geschaftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemaly diesen
Bedingungen der Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf
einen Tag fallen wirde, der kein Bankgeschéftstag ist, so [Bei der Following Business Day
Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden
Bankgeschéaftstag verschoben][Bei der Modified Following Business Day Convention ist
folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag
verschoben, es sei denn, dieser Tag wirde dadurch in den nachstfolgenden Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéftstag
vorgezogen] (die "Geschiftstagekonvention"). [Bei "Keine Anpassung"” ist folgende
Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber ist, je nach vorliegender Situation, weder
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen
noch muss er aufgrund der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.][Bei
"Anpassung"” ist folgende Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf
weitere Zinszahlung fir jeden Tag, um den der urspriinglich vorgesehene Zinszahlungstag
nach hinten verschoben wird. [Fur den Fall jedoch, dass der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéaftstag vorgezogen wird, hat der Wertpapierinhaber
nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatsadchlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum
urspringlich vorgesehenen Zinszahlungstag.]]]

[Fir den Fall einer Kombination von fester und variabler Verzinsung ist folgende Regelung

anwendbar:

(1)

Zinssatz und Zinszahlungstage

Die Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemaR § 4,] bezogen
auf den Nennwert ab einschlieRlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschliel3lich zum ersten
Zinszahlungstag und danach ab einschlieRlich jedem Zinszahlungstag bis ausschlieRlich zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag mit dem jeweils malfigeblichen Zinssatz verzinst (jeweils
eine "Zinsperiode"). Die Wertpapiere werden je Zinsperiode mit folgenden variablen bzw.
festen Zinssatzen verzinst:
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)

[Bei festem Zinssatz ist folgende Regelung anwendbar: [#]% p.a.] [Bei variablem Zinssatz ist
folgende Regelung anwendbar: Variabler Zinssatz (wie nach Absatz (2) festgelegt)] ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlielich) bis zum [e] (ausschlielich)

[entsprechende Regelung fiir weitere Zinsperioden einfiigen: e]

[Bei festem Zinssatz ist folgende Regelung anwendbar: [#]% p.a.] [Bei variablem Zinssatz ist
folgende Regelung anwendbar: Variabler Zinssatz (wie nach Absatz (2) festgelegt)] ab dem
[e] (einschliel3lich) bis zum Falligkeitstag (ausschliellich).

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt
am Ersten Zinszahlungstag.

Variabler Zinssatz fiir den variablen Zinsanteil

[Im Falle von Referenzzinssatz Euribor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung
anwendbar:

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt):

(@) Der Zinssatz ist

[Falls der Malgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder Liblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der Mal3gebliche Satz, der zur Maligeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzuglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendungq findet, einfiigen: Der
Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz.]]

[Falls der MaRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MalRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren Malgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im_Fall einer Marge einfiigen: [zuziglich]
[abzuglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendung findet, einfligen: Der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im_Fall, dass ein
Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und héchstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Im Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fiir diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch vernunftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz fiir einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
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(b)

der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fur diese Zwecke einen der
folgenden Zeitraume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][finf Monate][e].]

[Falls _der MaBgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist _oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein Malgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MalRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verflgung steht oder weniger als zwei MaRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken in der Euro-Zone deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als
Prozentsatz per Zinsperiode ausgedriickt) fir Einlagen in der Malgeblichen
Festgelegten Wahrung flr die betreffende Zinsperiode gegentber fihrenden Banken
im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone zur Malgeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz fiur die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser
Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
der Angebotssatze ermittelt, welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von
ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu
dem ihnen zur MalRRgeblichen Zeit an dem betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen
in der Malgeblichen Festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode von
fuhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten
werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich] [abzlglich]
der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator];
falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, dann ist der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode der
Angebotssatz fur Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben
beschrieben) der Angebotssatze fir Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten
Wahrung fir die betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die
nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin flr diesen Zweck geeignet
sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag gegentiber fiihrenden Banken am Londoner Interbanken-Markt in
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der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegenuber der Berechnungsstelle
nennen) [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziiglich] [abzuglich]
der Marge] [im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzuglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fur die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode tritt)]
[im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung

anwendbar:

Der "Zinssatz" fir jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt]:

(@)

Der Zinssatz ist

[Falls der MaBgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder lblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der MalRgebliche Satz, der zur Mal3geblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzuglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendung findet, einfiigen: Der
Zinssatz flur die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz [im Fall, dass ein Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und
hochstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Falls der MaRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MalRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren MaRgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im_Fall einer Marge einfiigen: [zuzlglich]
[abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im_Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendung findet, einfligen: Der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im Fall, dass ein
Hochstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und hdchstens dem Hochstzinssatz].]]

[Im_Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fur diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch verninftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz fir einen Zeitraum
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(b)

zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fiir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fur diese Zwecke einen der
folgenden Zeitrdume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][finf Monate][e].]

[Falls der MaLRgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein Malgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MalRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder weniger als zwei MalRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per
Zinsperiode ausgedruckt) fir Einlagen in der MaRRgeblichen Festgelegten Wahrung fir
die betreffende Zinsperiode gegentiber filhrenden Banken im Londoner Interbanken-
Markt zur MaRRgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz
fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) dieser Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzuglich] [abzlglich] der Marge] [im _Fall eines Multiplikators einfiigen:
multipliziert mit dem Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt, welche die [Im_Falle von CHF
anwendbar: Zirich Referenzbanken][im Falle von USD anwendbar: New York
Referenzbanken] der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz
nennen, zu dem ihnen zur [Im Falle von CHFE anwendbar: Zirich Malkgeblichen
Zeit][Im Falle von USD anwendbar: New York Mal3geblichen Zeit] an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag Anleihen in der MaRgeblichen Festgelegten Wahrung fiir die
betreffende Zinsperiode von flihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt
angeboten werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
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@)

(4)

Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fiir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode ftritt)]
[im _Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im Falle von inflationsgebundener Verzinsung ist folgende Regelung anwendbar:

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt:

Zinssatz(t)= min(Y; max(X; {Faktor *[Index BZ(t) — Index BZ(t-1) ]/ Index BZ(t-1)} [+][-]
Margin ))

Index BZ(t) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t)
veroffentlicht wird.

Index BZ(t-1) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t-1)
veroffentlicht wird.

BZ(t) = der Bezugszeitraum (t), d.h. ab [e] zum [e].
BZ(t-1) = der Bezugszeitraum (t-1), d.h. ab [e] zum [e].
Faktor = Multiplikator des Inflationssatzes.

X = [e] % p.a. Dieser Betrag legt die Untergrenze des jeweils zu zahlenden
Zinsbetrags (die "Zinsuntergrenze") fest.

Y =[] % p.a. Dieser Betrag legt die Obergrenze des jeweils zu zahlenden Zinsbetrags
(die “Zinsobergrenze”) fest.

Margin = [e].
[Der so ermittelte Zinssatz wird auf [vier (4)] [#] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]]
Zinsbetrag

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten multipliziert wird ("Zinsbetrag"). [Der Zinsbetrag wird gegebenenfalls auf
[#] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]

Geschiftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemal diesen
Bedingungen der Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf
einen Tag fallen wiirde, der kein Bankgeschaftstag ist, so [Bei der Following Business Day
Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden
Bankgeschéaftstag verschoben]

[Bei der Modified Following Business Day Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird
dieser Tag auf den nachstfolgenden Bankgeschéaftstag verschoben, es sei denn, dieser Tag
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wirde dadurch in den nachstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag
auf  den  unmittelbar  vorausgehenden Bankgeschaftstag  vorgezogen]  (die
"Geschiftstagekonvention"). [Bei "Keine Anpassunq" ist folgende Regelung anwendbar:
Der Wertpapierinhaber ist, je nach vorliegender Situation, weder berechtigt, weitere Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen noch muss er aufgrund
der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.][Bei "Anpassung” ist folgende
Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf weitere Zinszahlung fir jeden
Tag, um den der urspriinglich vorgesehene Zinszahlungstag nach hinten verschoben wird.
[Fir den Fall jedoch, dass der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Wertpapierinhaber nur Anspruch auf Zinsen bis
zum tatsachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum urspriinglich vorgesehenen
Zinszahlungstag.]l]

§3
Riickzahlung

Der Auszahlungsbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Auszahlungswahrung
("Auszahlungsbetrag"), der wie folgt bestimmt wird:

[im Fall_ dass keine Barriere Anwendung findet:

[(@) Wenn der Referenzpreis [auf oder] unter dem Startpreis liegt, berechnet sich der

Auszahlungsbetrag wie folgt:

Auszahlungsbetrag = Nennwert x ([Floor Level][100%] + [Partizipationsfaktor [1] x] absolute
Wertentwicklung [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Entwicklung])[, wobei
der Auszahlungsbetrag maximal dem Hdéchstriickzahlungsbetrag [1] entspricht]; oder

Wenn der Referenzpreis [auf oder] Uber dem Startpreis liegt, berechnet sich der
Auszahlungsbetrag wie folgt:

Nennwert multipliziert mit [dem Produkt aus dem Partizipationsfaktor [2] und] der
Wertentwicklung [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Entwicklung]. [Der
Auszahlungsbetrag entspricht maximal dem Hochstrickzahlungsbetrag [2].] Der
Auszahlungsbetrag entspricht mindestens dem Nennwert.]

[im Fall, dass eine Barriere Anwendung findet:

(@)

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, wird der Auszahlungsbetrag wie folgt bestimmt:

(i) Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist und der Referenzpreis [auf oder] unter dem
Startpreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus (A) dem Nennwert und (B)
der Summe aus [dem Floor Level][100%] und der mit dem Partizipationsfaktor [1]
multiplizierten absoluten Wertentwicklung [des Korbbestandteils mit der
[schlechtesten][besten] Entwicklung] [, wobei der Auszahlungsbetrag maximal dem
Hochstriickzahlungsbetrag [1] entspricht, als Formel ausgedriickt:

Auszahlungsbetrag = max [Nennwert x ([Floor Level][100%] + Partizipationsfaktor [1] x
absolute Wertentwicklung [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Entwicklung]);
Hochstrickzahlungsbetrag [1]].]

(i) Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist und der Referenzpreis [auf oder] Uber dem
Startpreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus (A) dem Nennwert und (B)
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der Summe aus dem [Floor Level][100%] und der mit dem Partizipationsfaktor [2]
multiplizierten Wertentwicklung [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten]
Entwicklung] [, wobei der Auszahlungsbetrag maximal dem Hochstriickzahlungsbetrag [2]
entspricht, als Formel ausgedruckt:

Auszahlungsbetrag = max [Nennwert x ([Floor Level][100%] + Partizipationsfaktor [2] x
absolute Wertentwicklung [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Entwicklung]);
Hochstrickzahlungsbetrag [2]].]

(b) Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag [dem Nennwert]
[dem Produkt aus (A) dem Nennwert und (B) der mit dem Partizipationsfaktor [2] multiplizierten
Wertentwicklung [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Entwicklung][, wobei
der Auszahlungsbetrag maximal dem Hochstrickzahlungsbetrag [2] entspricht].] Der
Auszahlungsbetrag entspricht mindestens dem Nennwert.]

Die Emittentin wird spatestens am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag an den jeweiligen
Wertpapierinhaber zahlen. Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten
Auszahlungsbetrags auf die [#] Nachkommastelle.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

[Die Wertpapiere sind weder durch die Emittentin noch durch die Wertpapierinhaber [ordentlich]
kiindbar.]

[Bei einem Kiindigungsrecht der Emittentin ist folgende Regelung anwendbar: Die Emittentin hat
das Recht, die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht teilweise, [jeweils] [zum][zu einem] Emittenten-
Wahliriickzahlungstag ("Vorzeitiger Riickzahlungstag")] zu [Prozentsatz von mindestens 100
einfiigen: o] % des Nennwerts vorzeitig zuriickzuzahlen. Die Entscheidung uber die Auslbung
eines Kiindigungsrechts wird die Emittentin [e] [Bankgeschéftstage] [e] (inklusive) vor dem
entsprechenden  Vorzeitigen  Rickzahlungstag gemalR §12 in  Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen. Die Kiindigung ist
unwiderruflich. Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin werden die
Wertpapiere bis zum fir die Kindigung mafigeblichen Zinszahlungstag (§ 2) (ausschlieflich)
verzinst. [Die Wertpapiere sind durch die Wertpapierinhaber nicht ordentlich kindbar.] [Das
Kindigungsrecht steht der Emittentin insoweit nicht zu, als ein Wertpapierinhaber bereits von
seinem Kiindigungsrecht gemaf diesen Wertpapierbedingungen Gebrauch gemacht hat.]]

[Bei _einem Kiindigungsrecht der Wertpapierinhaber ist folgende Regelung anwendbar: Der
Wertpapierinhaber ist berechtigt, von ihm gehaltene Wertpapiere zu jedem Wertpapierinhaber-
Wahliriickzahlungstag zu kindigen ("Vorzeitiger Riickzahlungstag"). Der Wertpapierinhaber hat
die Kuindigung nicht weniger als [Frist einfiigen: e] vor dem entsprechenden Vorzeitigen
Rickzahlungstag an dem die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgen soll, der Emittentin durch
schriftiche  Mitteilung  Uber die Ausubung des  Kindigungsrechts zu erklaren
("Ausuibungserklarung"). In der AuslUbungserkldrung sind durch den Wertpapierinhaber
anzugeben: (i) die Anzahl der Wertpapiere, fir die das Kiindigungsrecht ausgelbt wird, (ii) die ISIN
dieser Wertpapiere und (iii) der Vorzeitige Rlckzahlungstag, an dem die Kindigung und
Ruckzahlung der Wertpapiere erfolgen soll. Die Kindigung durch den Wertpapierinhaber ist
unwiderruflich.
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Die Emittentin hat nach Erhalt einer fristgemalt (bersandten und ordnungsgemaly erstellten
Ausibungserklarung die Wertpapiere, auf die sich die Ausibungserklarung bezieht, [zum
Nennwert] [zu [Prozentsatz von mindestens 100 einfiigen: o] % des Nennwerts] am in der
Ausibungserklarung bezeichneten Vorzeitigen Rickzahlungstag gegen Lieferung der gekiindigten
Wertpapiere zurlickzuzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung durch einen Wertpapierinhaber werden die
Wertpapiere des kindigenden Wertpapierinhabers bis zum fir die Kindigung malgeblichen
Zinszahlungstag (§ 2) (ausschlieBlich) verzinst.

[Die Wertpapiere sind durch die Emittentin nicht ordentlich kiindbar.] [Dem Wertpapierinhaber steht
das Recht zur Kiindigung der Wertpapiere nicht zu, wenn die Emittentin die Wertpapiere bereits
zuvor gemalf diesen Wertpapierbedingungen gekiindigt hat.]]
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[Flr den Fall von Serienemissionen gegebenenfalls einfliigen:

Tabelle
[Cap [1]]
[Cap 2]
[Hochst-
[Festlegungs- [Floor Level] [Emittenten- ruck- | 1Baobachtungs- |  [Gof
tag[ell ot Wabhlriick- zahlungs-

WKN und ISIN [Startpreis- [Zins- [Zinssatz] [Mindest- [Partizipations- zahlungstag] betrag [1]] kurs] weitere
der Wertpapiere/ | Basiswert | Festlegungstag] zahlungstag] [Multiplika zinssatz] faktor [1]] [Wertpapier- [Hochst- [Beobachtungs- De-
Gesamtnennwert [Bewertungs- [Erster Zins- tor] [Hochst- [Partizipations- inhaber- riick- tag[el]] finitionen

tag[el] 9 zahlungstag] zinssatz] faktor [2]] Wahlriick- zahlungs- [Beobachtungs- | einfiigen:
[Falligkeitstag] [Startpreis] zahlungstag] | betrag 2] zeitraum] ]
[Kapital-
schutz-
betrag]
[®][®] (@] [®] (@] (@] [®] (@] (@] [®] [®] [®]

[Details zum Basiswert:

[ISIN [des [Barriere]
. . [Referenz- [Ggf.
[Basiswert] [Ggwwhtung [Internet- Basiswerts] | [Manager [Verwahr- | wadhrung] | [Referenz- [Termin- [Ad- [Ob_ere weitere
. (je Korb- . [des Korb- 1 [Sub- . e - Barriere] s

[Korbbestandteil] bestandteil)] seite] bestand- manager] stelle] [Basis stelle] borse] ministrator] [Untere Definitionen

. 9 wahrung] . einfligen:]
teils]] Barriere]

[®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
]

Bei den verwendeten Abkiirzungen flr die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abkilrzung "GBp", die flr Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem Britischen

Pfund Sterling ("GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten ISO-Wahrungskurzel. ISO = International Organization for Standardization; Wahrungskiirzel zur Zeit auch auf der
Webseite: http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm]]
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[Produkt Nr. 5 (Altiplano Anleihen)
[Flr den Fall von Serienemissionen ist folgende Regelung anwendbar:

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Wertpapiere ("Serienemission"), die sich lediglich
in der wirtschaftlichen Ausgestaltung des in § 1 gewahrten Wertpapierrechts unterscheiden. Die
unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je Wertpapier sind in der Tabelle am Ende des
Paragraphen § 4 dargestellt und der einzelnen Emission von Wertpapieren zugewiesen. Die
nachfolgenden Wertpapierbedingungen finden daher in Bezug auf jedes Wertpapier einer
Serienemission nach Malgabe dieser Tabelle entsprechend Anwendung.]

(1)

)

§1

Wertpapierrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
("Emittentin") gewahrt jedem Inhaber ("Wertpapierinhaber") eine[r][s] [Name des
Wertpapiers einfiigen: o] bezogen auf den Basiswert im Gesamtnennwert [von [EUR][e] [e]] |,
wie in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegeben] ("Gesamtnennwert"), das Recht
("Wertpapierrecht"), von der Emittentin nach MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen
Zahlung des in § 3 bezeichneten Auszahlungsbetrages [fiir den Fall, dass die Wertpapiere
eine Verzinsung vorsehen: und des in § 2 bezeichneten jeweiligen Zinsbetrags] in [EUR][e]
("Auszahlungswahrung") gemaR diesem §1 und §10 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu verlangen. Die Anleihe ist eingeteilt in
untereinander gleichberechtigte, auf den Wertpapierinhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennwert von je [EUR][e] [1.000] [e] ("Nennwert") (jeweils ein
"Wertpapier" und zusammen "Wertpapiere").

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen gelten die folgenden Definitionen:

"Ausgabetag": ist der [e].

[Fir den Fall, dass die Auszahlungswéhrung Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

"Bankgeschiftstag": ist

(@) jeder Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[#]] und die CBF fir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (aufler Samstag und
Sonntag), an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-System) oder ein Nachfolgesystem dazu
geoffnet ist.]

[Elr den Fall, dass die Auszahlungswéhrung nicht Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

"Bankgeschéftstag": ist

(@) jeder Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[#]] und die CBF fir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen jeder Tag (auer Samstag und Sonntag),
an dem die Banken in Frankfurt am Main[, in [e]] und die CBF fur den allgemeinen
Geschéaftsbetrieb gedffnet sind und an dem die Banken in Frankfurt am Main
Devisengeschéafte mit dem Land, in dem die Auszahlungswdhrung gesetzliches
Zahlungsmittel ist, Gber die Hauptzahlungssysteme tatigen kénnen.]
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["Barriere": ist [die dem Wertpapier in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene
Barriere.] [die dem jeweiligen Korbbestandteil in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
zugewiesene Barriere.] [e]]

['Barriereereignis": liegt vor, wenn [der Beobachtungskurs [mindestens eines
Korbbestandteils]] [die Beobachtungskurse samtlicher Korbbestandteile] [innerhalb des
Beobachtungszeitraums] [am][an den] Beobachtungstag[en] die [jeweilige] Barriere [erreicht
oder] [unter][Uber]schritten [hat][haben].]

"Basiswert": ist [e] [der dem Wertpapier in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
zugewiesene [Basiswert][Korb bestehend aus den in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
aufgefiihrten Korbbestandteilen (jeweils der "Korbbestandteil")]. [im Fall, dass der BNP
Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index den Basiswert darstellt einfiigen: Eine
Beschreibung des BNP Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index einschlie3lich seiner
Funktionsweise, seiner Zusammensetzung, der einzelnen darin enthaltenen Bestandteile
sowie von Storungsereignissen und Anpassungsmaflinahmen ist dem "Annex: Regeln des
BNP Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index" im Basisprospekt zu entnehmen.]

['BezugsgroBe": ist

[Im Falle von Referenzzinssatz Euribor ist folgende Regelung anwendbar: EURIBOR.
(Informationen Uber die vergangene und zukiinftige Wertentwicklung der BezugsgroRRe
sind abrufbar unter [e]).]

[[Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und USD ist folgende Regelung anwendbar:
USD-LIBOR] [Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und CHF ist folgende Regelung
anwendbar: CHF-Libor]. (Informationen Uber die vergangene und zukinftige
Wertentwicklung der BezugsgréRe sind abrufbar unter [o]).]]

[Elir den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist die folgende Regelung anwendbar:

"Beobachtungskurs": ist [e] [jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums][der [am][an
einem] Beobachtungstag] von der Referenzstelle als offizieller Kurs festgestellte und
verOffentlichte Kurs des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils][.][beginnend mit dem
[offiziellen Eréffnungskurs][dem ersten offiziell festgestellten Kurs zum
Beobachtungszeitraumbeginn][e].]]

[Fiir den Fall eines Abstellens auf die Berechnungsstelle ist die folgende Regelung anwendbar:

"Beobachtungskurs": ist [e] [jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums][der [am][an
einem] Beobachtungstag] auf der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle aufgefiihrten
[e]verdffentlichte und von der Berechnungsstelle festgestellte [e][Kurs] des
[Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils].]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungskurs zu einem oder mehreren Beobachtungstagen
festgestellt wird:

"Beobachtungstag[e]": [[ist][sind] [der][die] in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
zugewiesene[n] Beobachtungstag[e].] [e]]

[Eir den Fall, dass der Beobachtungszeitraum durchgehend ist, findet die folgende Regelung
Anwendung:

"Beobachtungszeitraum": ist [e] [der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle dem
Basiswert zugewiesene Beobachtungszeitraum.]
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Der Beobachtungszeitraum beginnt zu dem Zeitpunkt, an dem der erste unter
Beobachtungskurs definierte Kurs vorliegt, und endet mit der Feststellung des
Referenzpreises (einschliellich).

Fir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 6 entsprechend.]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungszeitraum in einzelne Zeitrdume unterteilt ist, findet die
folgende Regelung Anwendung:

"Beobachtungszeitraum": ist jeweils an jedem Handelstag von [e] bis [e] (jeweils
einschliellich). Der erste Beobachtungszeitraum beginnt am [e] um [e].

Der erste und jeder weitere Beobachtungszeitraum endet jeweils [e] bzw. mit der
Feststellung des Referenzpreises (einschliefllich).

Fir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 6 entsprechend. Sollte zum Beginn des
Beobachtungszeitraumes ein unter Beobachtungskurs definierter Kurs des Basiswerts nicht
festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemal § 6 vor, dann beginnt der
Beobachtungszeitraum, sobald ein solcher Kurs fir den jeweiligen Beobachtungszeitraum
festgestellt ist.]

['Bewertungstag": ist [e] [der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [in Bezug auf jeden
Korbbestandteil jeweils] zugewiesene Bewertungstag.] [jeder der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle angegebenen Bewertungstage. [Wenn einer der Bewertungstage kein
Handelstag ist, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag. Ist der
letzte Bewertungstag kein Handelstag, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend.
[Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]]]

[Elr den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Ist der [jeweilige] Bewertungstag kein Handelstag [in Bezug auf einen Futureskontrakt als
Korbbestandteil], dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als [entsprechender]
Bewertungstag [fur samtliche Korbbestandteile, die Futureskontrakte sind] [lediglich fur den
betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fiir die anderen Korbbestandteile]. Wenn der
[entsprechende] Bewertungstag jedoch auf den letzten Handelstag flir den
[Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] vor einem Verfalltermin flir den [Basiswert][jeweiligen
Korbbestandteil] fallt und der Verfalltermin kein Handelstag ist, gilt die entsprechende
Regelung der Referenzstelle [lediglich flir den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch flr
die anderen Korbbestandteile] (z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Elir den Fall einer Aktie, eines Index, eines Metalls, eines Rohstoffs, eines Fondsanteils und
eines Wahrungswechselkurses als Basiswert bzw. Korbbestandteil und wenn der Referenzpreis
der [Schlusskurs] [e] ist, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Referenzpreis der [Schlusskurs] [e] ist und der [jeweilige] Bewertungstag kein
Handelstag [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [das Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil]
[den Wahrungswechselkurs] als Korbbestandteil] ist, gilt der unmittelbar nachfolgende
Handelstag als [entsprechender] Bewertungstag [fur alle Korbbestandteile, die
[Aktien][Indizes][Metalle][Rohstoffe][Fondsanteile][Wahrungswechselkurse] sind] [fur den
betroffenen Korbbestandteil].]
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[Eir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil und wenn der Referenzpreis der
[Schlussabrechnungspreis][Exchange Delivery Settlement Price] ist, ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Referenzpreis der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] ist und der [jeweilige]
Bewertungstag [auf den letzten Handelstag fir Optionskontrakte bezogen auf den
[Basiswert][Korbbestandteil] vor einem Verfalltermin fur diese Optionskontrakte fallt und
dieser Tag kein Handelstag [in Bezug auf den Index als Korbbestandteil] ist,] [kein
Handelstag [in Bezug auf den Index als Korbbestandteil] ist,] gilt [fir alle Korbbestandteile,
die Indizes sind] [lediglich fur den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die anderen
Korbbestandteile,] die entsprechende Regelung der Terminbdrse [lediglich fir den
betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die anderen Korbbestandteile] (z.B.
Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Elr den Fall eines Metalls (ndmlich Gold) als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

[Fur den Fall, dass das Metall Gold der [Basiswert][jeweilige Korbbestandteil] ist und][Wenn]
am [jeweiligen] Bewertungstag am Nachmittag keine Feststellung (Afternoon Fixing)
stattfinden sollte und somit ein "Affernoon Fixing" Kurs nicht verdffentlicht wird, ist der am
[entsprechenden] Bewertungstag am Vormittag von der Referenzstelle festgestellte und
verdffentlichte Fixing-Kurs der Referenzpreis [fur alle Korbbestandteile, die ein Metall
(n@mlich Gold) sind] [lediglich fir den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die
anderen Korbbestandteile].]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstéorung anwendbar:

Im Falle einer Marktstorung im Sinne des § 6 wird der [jeweilige] Bewertungstag maximal um
[e] Handelstage verschoben.]]

['Bildschirmseite": bezeichnet

[Im_Falle von Referenzzinssatz Euribor ist folgende Regelung anwendbar: Reuters
EURIBORO01 oder deren Nachfolge-Seite.]

[[Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und USD st folgende Regelung anwendbar:
Reuters LIBORO01] [Im_Falle von Referenzzinssatz Libor und CHF ist folgende
Regelung anwendbar: Reuters LIBOR02] oder deren Nachfolge-Seite.]

[Im_Falle von inflationsgebundener Verzinsung und Verbraucherpreisindex Euro-Zone
ist folgende Regelung anwendbar: Bloomberg CPTFEMU. Falls die Bildschirmseite
nicht langer existiert und keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeben wird, wird die
Berechnungsstelle eine alternative Referenz fir den Index festlegen.]]

['Cap": ist [e] [der dem Wertpapier in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene
Cap.]]

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin.

[Wenn der Referenzpreis der Exchange Delivery Settlement Price ist, ist folgende Regelung
anwendbar:

"EDSP": ist fir den CAC 40® Kursindex der am Bewertungstag von der Terminborse
berechnete und veréffentlichte Exchange Delivery Settlement Price, dieser verstanden als
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der Durchschnittswert der gegenwartig im Zeitraum von 15:40 Uhr bis 16:00 Uhr (Ortszeit
Paris) ermittelten und verteilten Indexberechnungen des CAC 40® Kursindex.]

["Emittenten-Wahlriickzahlungstag": ist [[jeweils] [e]] [[jeweils] der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle angegebene Emittenten-Wahlrtickzahlungstag.]]

['Erster Zinszahlungstag": ist der [e][der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebene Erste Zinszahlungstag.]]

['Euro-Zone": bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union,
die gemal dem Vertrag Uber die Griindung der Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in
Rom am 25. Marz 1957), geandert durch den Vertrag Uber die Europaische Union
(unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober
1997 und den Vertrag von Lissabon vom 13. Dezember 2007, in seiner jeweiligen Fassung,
eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.]

"Félligkeitstag": ist der [e] [in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene
Falligkeitstag] (bzw. falls dieser Tag kein Bankgeschéaftstag ist, [der nachste unmittelbar
nachfolgende] [e] Bankgeschéaftstag).

["Festgelegte Laufzeit": bezeichnet [e].]

['Festlegungstag": ist [¢] [der dem Wertpapier in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
zugewiesene Festlegungstag (bzw. falls dieser Tag kein Handelstag ist, [der unmittelbar
nachfolgende Handelstag] [der unmittelbar vorhergehende Handelstag] [in Bezug auf den
betroffenen Korbbestandteil]).] [jeder der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebenen Festlegungstage. [Wenn einer der Festlegungstage kein Handelstag ist, dann
ist der nachste folgende Bankgeschaftstag, der ein Handelstag ist, der entsprechende
Festlegungstag.]]

[Elr den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Ist der [jeweilige] Festlegungstag kein Handelstag [in Bezug auf einen Futureskontrakt als
Korbbestandteil], dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als [entsprechender]
Festlegungstag [fir samtliche Korbbestandteile, die Futureskontrakte sind] [lediglich fir den
betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fiir die anderen Korbbestandteile]. Wenn der
[jeweilige] Festlegungstag jedoch auf den letzten Handelstag fur den [Basiswert][jeweiligen
Korbbestandteil] vor einem Verfalltermin fir den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] fallt
und ist der Verfalltermin kein Handelstag, gilt die entsprechende Regelung der Referenzstelle
[lediglich fiir den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fiir die anderen Korbbestandteile]
(z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Elir den Fall einer Aktie, eines Index, eines Metalls, eines Rohstoffs, eines Fondsanteils und
eines Wahrungswechselkurses als Basiswert bzw. Korbbestandteil und wenn der Referenzpreis
der [Schlusskurs] [e] ist, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Startpreis der [Schlusskurs] [e] ist und der [jeweilige] Festlegungstag kein
Handelstag [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [das Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil]
[den Wahrungswechselkurs] als Korbbestandteil] ist, gilt der unmittelbar nachfolgende
Handelstag als [entsprechender] Festlegungstag [fir alle Korbbestandteile, die
[Aktien][Indizes][Metalle][Rohstoffe][Fondsanteile][Wahrungswechselkurse] sind] [fur den
betroffenen Korbbestandteil].]

215



[Eir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil und wenn der Referenzpreis der
[Schlussabrechnungspreis][Exchange Delivery Settlement Price] ist, ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Startpreis der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP] ist und der [jeweilige]
Festlegungstag [auf den letzten Handelstag fir Optionskontrakte bezogen auf den
[Basiswert][Korbbestandteil] vor einem Verfalltermin fur diese Optionskontrakte fallt und
dieser Tag kein Handelstag [in Bezug auf den Index als Korbbestandteil] ist,] [kein
Handelstag [in Bezug auf den Index als Korbbestandteil] ist,] gilt [fir alle Korbbestandteile,
die Indizes sind] [lediglich fur den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die anderen
Korbbestandteile,] die entsprechende Regelung der Terminbdrse [lediglich fir den
betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die anderen Korbbestandteile] (z.B.
Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Elr den Fall eines Metalls (ndmlich Gold) als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

[Fur den Fall, dass das Metall Gold der [Basiswert][jeweilige Korbbestandteil] ist und][Wenn]
am [jeweiligen] Festlegungstag am Nachmittag keine Feststellung (Afternoon Fixing)
stattfinden sollte und somit ein "Afternoon Fixing" Kurs nicht verdffentlicht wird, ist der am
[entsprechenden] Festlegungstag am Vormittag von der Referenzstelle festgestellte und
verdffentlichte Fixing-Kurs der Startpreis [fUr alle Korbbestandteile, die ein Metall (nédmlich
Gold) sind] [lediglich fiur den betroffenen Korbbestandteil, nicht jedoch fir die anderen
Korbbestandteile].]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstéorung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 6 wird der [jeweilige] Festlegungstag maximal
um [e] Handelstage verschoben.]]

['Floor Level": ist [der dem Wertpapier in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
zugewiesene Floor Level.] [o]]

[EFiir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Fondsdokumentation": bezeichnet das Angebotsdokument des [Basiswerts][jeweiligen
Korbbestandteils], bzw. die anderen im Zusammenhang mit der Vermarktung des Fonds
erstellten Unterlagen. Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir den Inhalt der
Fondsdokumentation.]

[Elr den Fall eines Korbs als Basiswert, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

"Gewichtung": ist die dem jeweiligen Korbbestandteil in der am Ende des § 4 stehenden
Tabelle zugewiesene Gewichtung je Korbbestandteil.]

[Eir den Fall einer Aktie, eines Index, eines Futureskontraktes, eines Rohstoffes, eines
Wéhrungswechselkurses und eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist
gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

"Handelstag": ist jeder Tag, an dem im Hinblick auf [die Aktie] [den Index] [den
Futureskontrakt] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als
Korbbestandteil]
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(@)

(b)

die Referenzstelle [und] [die Terminbdrse] [und die Indexbdrse] [fir den regularen
Handel geéffnet [ist] [sind]] [in Ubereinstimmung mit den Fondsdokumenten
Fondsanteile zurlicknimmt], und

[der Kurs] [der Nettoinventarwert] [e] des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils]
durch die Referenzstelle festgestellt wird.

[Fir den Fall eines Metalls als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende

Regelung anwendbar:

"Handelstag": ist jeder Tag, im Hinblick auf die Feststellung des Referenzpreises, an dem die
Referenzstelle gedffnet ist und an dem der Kurs des [Basiswertes][Korbbestandteils]
festgestellt wird.]

["Hochstzinssatz": entspricht [[e] % p.a.][dem in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebenen Hochstzinssatz.]

[Elir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende

Regelung anwendbar:

"Hypothetischer Investor": bezeichnet [im Hinblick auf einen Korbbestandteil] einen
hypothetischen Investor in den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil].]

[Im Falle von inflationsgebundener Verzinsung:

"Index": ist der unrevidierte Harmonisierte Verbraucherpreisindex (ohne Tabak) flr die Euro-
Zone, der monatlich vom Statistischen Amt der Europadischen Gemeinschaft (nachfolgend
"Indexsponsor" genannt) berechnet wird, und welcher am Zinsfeststellungstag unter
[www.ec.europa.eu/eurostat][www.aft.gouv.fr][andere Webseite einfiigen: ] verdffentlicht
wird (Informationen Uber die vergangene und zukinftige Wertentwicklung sind zu
Informationszwecken ferner auf der Bildschirmseite abrufbar).

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle fir geeignet halt (der
"Nachfolgesponsor") berechnet und veréffentlicht, so wird der anwendbare Zinssatz
auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und veroffentlichten Index
berechnet. Jede hier enthaltene Bezugnahme auf den Indexsponsor gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, welcher Index kinftig
fur die Berechnung des anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu legen ist (der
"Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden so bald wie maoglich jedoch keinesfalls spater als am
Zinsfeststellungstag bekannt gemacht. Jede hier enthaltene Bezugnahme auf den
Index gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) die Festlegung eines Nachfolgeindex aus
welchen Grinden auch immer nicht méglich, oder (ii) nimmt der Indexsponsor nach
dem Ausgabetag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode
zur Bestimmung des Index vor oder verandert der Indexsponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich, wird die Berechnungsstelle fir die
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Weiterrechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen
Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen.]

[Elr den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist folgende Regelung anwendbar:

"Indexbérse": sind die Wertpapierbérsen/Handelssysteme, an denen Wertpapiere gehandelt
werden, die in den Index einbezogen sind und von der Referenzstelle zur Berechnung des
Index herangezogen werden.]

["'Kapitalschutzbetrag": entspricht [[e] % des Nennwerts eines Wertpapiers][dem in der am
Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebenen Kapitalschutzbetrag].]

["Kaufmannische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die
Ziffer an der ersten weggefallenen Dezimalstelle eine 1, 2, 3 oder 4, ist, dann wird
abgerundet. Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden Dezimalstelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9,
dann wird aufgerundet.]

['"Korbbestandteil mit der besten Entwicklung": ist die von der Berechnungsstelle
ermittelte beste Entwicklung der jeweiligen Korbbestandteile, wobei die Entwicklung jedes
Korbbestandteils durch Division des entsprechenden Referenzpreises durch den
entsprechenden Startpreis berechnet wird.]

["Korbbestandteil mit der schlechtesten Entwicklung": ist die von der Berechnungsstelle
ermittelte schlechteste Entwicklung der jeweiligen Korbbestandteile, wobei die Entwicklung
jedes Korbbestandteils durch Division des entsprechenden Referenzpreises durch den
entsprechenden Startpreis berechnet wird.]

[Eir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Manager": ist [e] [der dem Fondsanteil in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [in Bezug
auf jeden Korbbestandteil jeweils] zugewiesene Manager].]

["MaRgebliche Festgelegte Wahrung" bezeichnet [e].]

[Fir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

"MaRgeblicher Referenz-Futureskontrakt": ist der dem Wertpapier als
[Basiswert][Korbbestandteil] jeweils zugrundeliegende Futureskontrakt.]

["MaRgeblicher Satz": bezeichnet die Bezugsgrdle fiir einen Reprasentativen Betrag in der
MaRgeblichen Festgelegten Wahrung fir einen Zeitraum (falls auf die Bezugsgrofie
anwendbar oder hierflir geeignet), welcher der Festgelegten Laufzeit entspricht und am
Wirksamkeitstag beginnt.]

['MaRgebliche Zeit": bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag 11.00 Uhr
[Londoner][Pariser][New Yorker][Brissler] Ortszeit.]

["Mindestzinssatz": entspricht [[e] % p.a.][dem in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
angegebenen Mindestzinssatz.]

["Multiplikator": entspricht [e]][dem in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebenen
Multiplikator.]]
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[Eir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Nettoinventarwert": ist der Nettoinventarwert des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils],
wie er in der [jeweiligen] Fondsdokumentation des [jeweiligen] Fonds beschrieben wird.]

["New York MaRgebliche Zeit": bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag 11.00
Uhr New York Ortszeit.]

['New York Referenzbanken": bezeichnet vier von der Berechnungsstelle im
Interbankenmarkt in New York ausgewahlte Grof3banken.]

['Obergrenze des Korridors": ist [die dem Wertpapier in der am Ende des § 4 stehenden
Tabelle zugewiesene Obergrenze des Korridors.] [die dem jeweiligen Korbbestandteil in der
am Ende des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene Obergrenze des Korridors.] [e]]

["Partizipationsfaktor": ist [e] [der dem Wertpapier [in der am Ende des § 4 stehenden
Tabelle zugewiesene Partizipationsfaktor.] [in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle
zugewiesene indikative Partizipationsfaktor, der [am [Festlegungstag][e]] [gemal} diesen
Wertpapierbedingungen] verbindlich festgelegt und auf  der Internetseite
derivate.bnpparibas.com verdéffentlicht wird.]]

['Referenzbanken": bezeichnet vier von der Berechnungsstelle im Interbankenmarkt in [der
Euro-Zone][New York] ausgewahlte Grofbanken.]

[Elr den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist folgende Regelung anwendbar:

[Elr den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzpreis": ist

[der am Bewertungstag von der Referenzstelle als [e][Schlusskurs] [bzw. bei
[Basiswerten][Korbbestandteilen], die an der Borsa ltaliana (MTA) notiert werden, der
als Schlusskurs (Reference Close)][festgestellte] [und] [auf der in der am Ende des §
4 stehenden Tabelle aufgefiihrten Internetseite] veroffentlichte
[Kurs][Nettoinventarwert] des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils].]

[Variante bei finaler Durchschnittsbetrachtung: [das arithmetische Mittel der an den
Bewertungstagen von der Referenzstelle festgestellten und veréffentlichten
[Schlusskurse] [®] des Basiswerts.] [das arithmetische Mittel der von der
Berechnungsstelle an den Bewertungstagen von den in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen Referenzstellen
jeweils als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.]
[Nettoinventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl _ einfiigen: [e]]
Korbbestandteile mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter
Berlicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Bericksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].] [das arithmetische Mittel der Korbentwicklung
an samtlichen Bewertungstagen. Die Korbentwicklung entspricht der Summe der
Korbbestandteilsentwicklungen an dem  jeweiligen  Bewertungstag. Die
Korbbestandteilsentwicklung eines Korbbestandteils wiederum entspricht dem von
der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle dem jeweiligen Korbbestandteil
zugewiesenen Referenzstelle als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdffentlichten
[Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des jeweiligen Korbbestandteils am jeweiligen
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Bewertungstag dividiert durch den Startpreis [unter Berlicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung].]

[im Fall eines Korbes einfiigen:

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Bewertungstag von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von den in der am Ende des
§ 4 stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen
Referenzstellen jeweils als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdéffentlichten [Kurse]
[bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [e]]
Korbbestandteile mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter
Berucksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Bertcksichtigung der jeweiligen
Anzahl je Korbbestandteil].]

[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfiigen: die am Bewertungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Summe der von den in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen Referenzstellen
jeweils als [e] [Schlusskurs] festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.] [Netto-
inventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [¢]] Korbbestandteile
mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter Bericksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].]]

[Elir den Fall eines Abstellens auf die Terminbérse ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzpreis": ist

[der am Bewertungstag von der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e] fiir [Optionskontrakte] [¢] bezogen auf den
[Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil].]

[Variante bei finaler Durchschnittsbetrachtung: [das arithmetische Mittel der an den
Bewertungstagen an der Terminbdrse festgestellten und verdffentlichten
[Schlusskurse] [®] des Basiswerts.] [das arithmetische Mittel der von der
Berechnungsstelle an den Bewertungstagen von den den jeweiligen
Korbbestandteilen zugewiesenen Terminbdrsen jeweils als [e] [Schlusskurs]
festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller
Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [#]] Korbbestandteile mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [unter Bericksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung]
[unter Bericksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil]l.] [das
arithmetische Mittel der Korbentwicklung an samtlichen Bewertungstagen. Die
Korbentwicklung entspricht der Summe der Korbbestandteilsentwicklungen an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Korbbestandteilsentwicklung eines Korbbestandteils
wiederum entspricht dem von der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle dem
jeweiligen Korbbestandteil zugewiesenen Terminbdrse als [e] [Schlusskurs]
festgelegten und verdffentlichten [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des jeweiligen
Korbbestandteils am jeweiligen Bewertungstag dividiert durch den Startpreis [unter
Berucksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung].]

[im Fall eines Korbes einfiigen:

[im_Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Bewertungstag von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel]
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[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfiigen: die am Bewertungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Summe]

der von der [jeweiligen] Terminboérse festgestellten und verdffentlichten [e] [Kurse]
[Schlussabrechnungspreise] fir [Futures] [und] [Optionen] auf [jeden der
Korbbestandteile] [die [Anzahl einfiigen: [#]] Korbbestandteile mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [unter Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung]
[unter Berticksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].]

[Gegebenenftalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Referenzpreis [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt]
[das Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [[als
Korbbestandteil]] an diesem Tag nicht festgestellt werden, liegt keine Marktstérung
gemall §6 vor und ist der Referenzpreis [in Bezug auf den [jeweiligen]
Korbbestandteil]

[[(@)) der [Schlusskurs][e], dann ist der am unmittelbar nachfolgenden
Handelstag von der Referenzstelle als [Schlusskurs][e] [festgelegte und]
veroffentlichte Kurs der Referenzpreis [in Bezug auf den [jeweiligen]
Korbbestandteil] [.] [,] [bzw.]]

[[(b)] der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e], dann gilt fir die Feststellung
des Referenzpreises [in Bezug auf den [jeweiligen] Korbbestandteil] die
Regelung der [Terminboérse] [Referenzstelle] (wie z.B. Vorverlegung bei
Feiertagen).]

[Gegebenenftalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Referenzpreis [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt]
[das Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als
Korbbestandteil]] am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine
Marktstérung gemaR § 6 vor, dann findet die fir den Bewertungstag vorgesehene
Regelung [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt] [das Metall] [den
Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als Korbbestandteil]]
Anwendung.

[Eiir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Bei der Bestimmung des Referenzpreises entspricht ein Indexpunkt [e].]

['Referenzstelle": ist [e] [die in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [dem Basiswert]
[jeweiligen Korbbestandteil] zugewiesene Referenzstelle.]]

[Elr den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist folgende Regelung anwendbar:

"Referenzwerte"; sind die dem [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] zugrundeliegenden
Werte.]
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['Referenzwahrung": ist [e] [die dem [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] in der am Ende
des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzwahrung.]]

['Reprasentativer Betrag": bezeichnet einen Betrag, der fir eine einzelne Transaktion am
malfigeblichen Markt zur entsprechenden Zeit reprasentativ ist.]

[Wenn der Referenzpreis der Schlussabrechnungspreis ist, ist die folgende Regelung
anwendbar:

"Schlussabrechnungspreis": ist der fir den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] am
Bewertungstag von der Terminbdrse festgelegte und verdffentlichte Preis. Maligebend flr
diesen Preis ist der Durchschnitt der Berechnungen zu einem von der Terminbérse
festgelegten Zeitpunkt.]

[Eir den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist folgende Regelung anwendbar:

["Startpreis": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Wertpapierbedingungen)

[Variante bei festgelegtem Startpreis: [®] [der dem [jeweiligen] Wertpapier in der am
Ende des § 4 stehenden Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert jeweils] zugewiesene
Startpreis.]]

[Variante bei initialer Durchschnittsbetrachtung: [das arithmetische Mittel der an den
Festlegungstagen von der Referenzstelle festgestellten und verdéffentlichten
[Schlusskurse] [®] des Basiswerts.] [das arithmetische Mittel der von der
Berechnungsstelle an den Festlegungstagen von den in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen Referenzstellen
jeweils als [e] [Schlusskurs] festgelegten und veroffentlichten [Kurse] [bzw.]
[Nettoinventarwerte] [aller Korbbestandteile] [der [Anzahl _ einfiigen: [e]]
Korbbestandteile mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [unter
Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Bericksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].] [im Hinblick auf einen Korbbestandteil das
arithmetische Mittel der an den Festlegungstagen von der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesenen Referenzstelle als
[o] [Schlusskurs]  festgelegten und veroffentlichten [Kurse] [bzw.]
[Nettoinventarwerte] des jeweiligen Korbbestandteils.]]

[Variante bei noch nicht festgelegtem Startpreis:

[der am Festlegungstag von der Referenzstelle [als [Schlusskurs] [®]] [bzw. bei
[Basiswerten][Korbbestandteilen, die an der Borsa Italiana (MTA) notiert werden, der
als Schlusskurs (Reference Close) festgestellte] und auf der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle aufgefiihrten Internetseite] veréffentlichte [offizielle] [Kurs]
[Nettoinventarwert] des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils].]

[Variante bei Best Entry:

[der innerhalb des Zeitraums vom e bis zum Startpreis-Festlegungstag (jeweils
einschliellich) von der Referenzstelle veroffentlichte [niedrigste] [hdchste]
[Schlusskurs] [anderen maBgeblichen Kurs einfiigen: o] des Basiswerts.] [der
[niedrigste] [hochste] [Schlusskurs] [anderen malgeblichen Kurs einfiigen: o] des
Basiswerts, der an den Startpreis-Festlegungstagen von der Referenzstelle
veroffentlicht wurde.]]
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[im Fall eines Korbes einfiigen:

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Festlegungstag von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von den in der am Ende des
§ 4 stehenden Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen
Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [e]] festgelegten und verdffentlichten
[offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] aller Korbbestandteile [unter
BerUcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Bertcksichtigung der jeweiligen
Anzahl je Korbbestandteil] [, wobei jeder Korbbestandteil unabhangig von dem
tatsachlich festgestellten Wert hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs
bertcksichtigt wird].]

[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: die am Festlegungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Summe der von den in der am Ende des § 4
stehender Tabelle den jeweiligen Korbbestandteilen zugewiesenen Referenzstellen
jeweils [als [Schlusskurs] [e]] festgelegten und verdffentlichten [offiziellen] [Kurse]
[bzw.] [Nettoinventarwerte] aller Korbbestandteile [unter Beriicksichtigung ihrer
jeweiligen Gewichtung] [unter Berlcksichtigung der jeweiligen Anzahl je
Korbbestandteil] [, wobei jeder Korbbestandteil unabhangig von dem tatsachlich
festgestellten Wert héchstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bertcksichtigt wird].
[im Fall eines bérsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen: Bei der
Berechnung wird in Bezug auf einen boérsengehandelten Korbfondsanteil entweder
der am Festlegungstag von der in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
bestimmten Referenzstelle oder der am Festlegungstag von dem in der am Ende des
§ 4 stehenden Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als
[Schlusskurs] [e]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle] Kurs bzw.
Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welcher
Wert [héher] [niedriger] ist.]

[Elir den Fall eines Abstellens auf die Terminbdrse ist folgende Regelung anwendbar:

"Startpreis": ist

[der am Festlegungstag von der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte
[Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e] flr [Optionskontrakte] [e] bezogen auf den
[Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil].]

[Variante bei initialer Durchschnittsbetrachtung: [das arithmetische Mittel der an den
Festlegungstagen von der Terminbdrse festgestellten und verdéffentlichten

[Schlusskurse] [®] des Basiswerts.] [das arithmetische Mittel der von der
Berechnungsstelle an den Festlegungstagen von der den jeweiligen
Korbbestandteilen zugewiesenen Terminbdrsen jeweils als [e] [Schlusskurs]
festgelegten und verdffentlichten [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller
Korbbestandteile] [der [Anzahl einfiigen: [#]] Korbbestandteile mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [unter Bericksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung]
[unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil] [im Hinblick auf
einen Korbbestandteil das arithmetische Mittel der an den Festlegungstagen von der
in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle dem jeweiligen Korbbestandteil
zugewiesenen Terminborse als [e] [Schlusskurs] festgelegten und veréffentlichten
[Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] des jeweiligen Korbbestandteils.]]

[Variante bei Best Entry:
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[der innerhalb des Zeitraums vom e bis zum Startpreis-Festlegungstag (jeweils
einschliellich) von der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte [niedrigste]
[hdchste] [Schlusskurs] [anderen mal3geblichen Kurs einfiigen: o] des Basiswerts.]
[der [niedrigste] [hdchste] [Schlusskurs] [anderen malgeblichen Kurs einfligen: e]
des Basiswerts, der an den Startpreis-Festlegungstagen von der Terminbdérse
festgestellt und verdéffentlicht wurde.]]

[im Fall eines Korbes einfiigen:

[im_Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Festlegungstag von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel]

[im_Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: die am Festlegungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Summe]

der von der [jeweiligen] Terminbérse festgestellten und verdffentlichten [e] [Kurse]
[Schlussabrechnungspreise] fur [Futures] [und] [Optionen] auf [jeden der
Korbbestandteile] [unter Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter
Berucksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbbestandteil].]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelunqg anwendbar:

Sollte der Startpreis [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt] [das
Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [[als
Korbbestandteil]] an diesem Tag nicht festgestellt werden, liegt keine Marktstérung
gemall §6 vor und ist der Referenzpreis [in Bezug auf den [jeweiligen]
Korbbestandteil]

[[(@)) der [Schlusskurs][e], dann ist der am unmittelbar nachfolgenden
Handelstag von der Referenzstelle als [Schlusskurs][e] [festgelegte und]
verdffentlichte Kurs der Startpreis [in Bezug auf den [jeweiligen] Korbbestandteil]

[1 L] [bzw.]]

[[(b)] der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e], dann gilt fir die Feststellung
des Startpreises [in Bezug auf den [jeweiligen] Korbbestandteil] die Regelung
der [Terminbdrse] [Referenzstelle] (wie z. B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Startpreis [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt] [das
Metall] [den Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wa&hrungswechselkurs] [als
Korbbestandteil]] am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine
Marktstérung gemaly § 6 vor, dann findet die fir den Festlegungstag vorgesehene
Regelung [in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [den Futureskontrakt] [das Metall] [den
Rohstoff] [den Fondsanteil] [den Wahrungswechselkurs] [als Korbbestandteil]]
Anwendung.

[Eir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Bei der Bestimmung des Startpreises entspricht ein Indexpunkt [e].]]
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['Startpreis-Festlegungstag": ist [[e] [der in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
angegebene Startpreis-Festlegungstag]. Sollte an diesem Tag [der Schlusskurs] [e] des
Basiswerts nicht festgelegt werden und liegt keine Marktstdrung gemag § 6 vor, dann ist der
am [unmittelbar nachfolgenden Handelstag][anderen mal3geblichen Tag einfligen: ] von der
Referenzstelle verodffentlichte [Schlusskurs] [anderen malgeblichen Kurs einfiigen: o] des
Basiswerts fir die Ermittlung des Startpreises mafigeblich.] [jeder der in der am Ende des § 4
stehenden Tabelle angegebenen Startpreis-Festlegungstage. [Wenn einer der Startpreis-
Festlegungstage kein Handelstag ist, dann ist der nachste folgende Bankgeschaftstag, der
ein Handelstag ist, der entsprechende Startpreis-Festlegungstag.]]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstéorung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 6 wird der Startpreis-Festlegungstag maximal
um [e] Handelstage verschoben.]]]

[Fiir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Sub-Manager": ist [e] [der dem Fondsanteil in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [in
Bezug auf jeden Korbbestandteil jeweils] zugewiesene Sub-Manager.]]

[Fir den Fall einer Aktie oder eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist die folgende
Regelung anwendbar:

"Terminborse": ist [e¢] [die dem [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] in der am Ende des
§ 4 stehenden Tabelle zugewiesene Terminborse.]]

["Untergrenze des Korridors": ist [die dem Wertpapier in der am Ende des § 4 stehenden
Tabelle zugewiesene Untergrenze des Korridors.] [die dem jeweiligen Korbbestandteil in der
am Ende des § 4 stehenden Tabelle zugewiesene Untergrenze des Korridors.] [e]]

[Fir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

"Verfalltermin": ist der Termin, an dem der jeweils Malgebliche Referenz-Futureskontrakt
verfallt.]

[Eir den Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

"Verwahrstelle": ist [e] [die dem Fondsanteil in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle [in
Bezug auf jeden Korbbestandteil jeweils] zugewiesene Verwahrstelle.]]

['Verzinsungsbeginn": ist [der Ausgabetag][e].]
["Wertentwicklung": entspricht

[im Hinblick auf den Bewertungstag der in Prozent ausgedruckten Differenz zwischen
(i) dem Quotienten aus (x) dem maRgeblichen Referenzpreis und (y) dem Startpreis
und (i) 1:

[(Referenzpreis / Startpreis) -1] * 100 %]]

[Referenzpreis / Startpreis]
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[(Referenzpreis / 1) [- 1]]
[1 — (Referenzpreis / Startpreis)]

[der Summe der Entwicklungen der Korbbestandteile. Die "Entwicklung eines
Korbbestandteils" wird ermittelt, indem die Differenz aus dem Startpreis und dem
Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils durch den Startpreis geteilt wird und
das Ergebnis dieser Berechnung mit dem Gewichtungsfaktor multipliziert wird.]

["Wertpapierinhaber-Wahlriickzahlungstag": ist [[jeweils] [e]] [[jeweils] der in der am Ende
des § 4 stehenden Tabelle angegebene Wertpapierinhaber-Wahlriickzahlungstag.]]

["Wirksamkeitstag": bezeichnet den ersten Tag der Zinsperiode, auf die sich ein
Zinsfeststellungstag bezieht.]

['Zinsfeststellungstag": bezeichnet in Bezug auf den Zinssatz und eine Zinsperiode [den
Tag, der [zwei Bankgeschaftstage] [andere mallgebliche Tage einfiigen: o] vor dem ersten
Tag der betreffenden Zinsperiode liegt] [gegebenenfalls andere Definition des
Zinsfeststellungstags einfligen: e].]

['Zinszahlungstag": ist [jeweils [jahrlich][halbjahrlich][vierteljahrlich][e] nachtraglich der [e],
beginnend am [e], der [nicht] unter dem Vorbehalt der Geschaftstagekonvention steht.]
[[jeweils] der in der am Ende des § 4 stehenden Tabelle angegebene Zinszahlungstag.]]

[Elr den Fall einer festen Verzinsung anwendbar:

"Zinssatz": entspricht [[¢] % p.a.]J[dem in der am Ende des §4 stehenden Tabelle
angegebenen Zinssatz.]

[Elir den Fall einer Step-up Verzinsung anwendbar:

"Zinssatz": entspricht [jeweils dem in der am Ende des §4 stehenden Tabelle fir die
jeweilige Zinsperiode angegebenen Zinssatz.] [jeweils dem folgenden Zinssatz:

[#]% p.a. ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum [e] (ausschlielich)
[[®]% p.a. ab dem [e] (einschliefl3lich) bis zum [e] (ausschlieRlich)]
[gegebenenfalls Zinssatz fiir weitere Zinsperioden einfiigen: e]

[#]% p.a. ab dem [e] (einschliellich) bis zum Falligkeitstag (ausschliellich).]]

["Zinstagequotient": bezeichnet bei der Berechnung eines Zinsbetrags in Bezug auf ein
Wertpapier fur einen beliebigen Zeitraum (ab dem ersten Tag des betreffenden Zeitraumes
(einschlief3lich) bis zum letzten Tag dieses Zeitraumes (ausschlieBlich)) (unabhangig davon,
ob dieser Zeitraum eine Zinsperiode ist, der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Bei "Actual/365 (Fixed)", "Act/365 (Fixed)", "A/365 (Fixed)" oder "A/365F" ist folgende
Regelung anwendbar: die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 365.]

[Bei "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" ist folgende Regelung anwendbar: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Bei "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" ist folgende Regelung anwendbar: die
Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30

226



Tagen zu berechnen ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt;
in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages des Zinsberechnungszeitraums nicht als
ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln; oder (ii) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem
Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln))]

[Bei "Actual/Actual (ICMA)" oder "Act/Act (ICMA)" ist folgende Regelung anwendbar:

(i) falls der Zinsberechnungszeitraum kulrzer als der Feststellungszeitraum ist
bzw. dem Feststellungszeitraum entspricht, in den er fallt, die Anzahl von
Tagen in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (1)
der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2) der
Anzahl der Feststellungszeitraume, die normalerweise in einem Jahr enden;
und

(ii) falls der Zinsberechnungszeitraum langer als ein Feststellungszeitraum ist, die
Summe

(A) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in
den Feststellungszeitraum fallen, in dem er beginnt, geteilt durch das Produkt
aus (1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2)
der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(B) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in
den nachsten Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus (1)
der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2) der
Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden.

Dabei gilt:

"Feststellungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum ab einem Feststellungstag
(einschlief3lich), der in ein beliebiges Jahr fallt, bis zum nachsten Feststellungstag
(ausschlieRlich).

"Feststellungstag" bezeichnet den Zinszahlungstag.]]

["Zziirich MaRgebliche Zeit": bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag 11.00 Uhr
Zirich Ortszeit.]

["Ziirich Referenzbanken": bezeichnet vier von der Berechnungsstelle im Interbankenmarkt
in Zurich ausgewahlte Grof3banken.]

§2

Verzinsung

[Die Wertpapiere werden nicht verzinst.]
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[Flir den Fall einer festen Verzinsung anwendbar:

()

()

®)

Zinssatz und Zinszahlungstage

[Bei _mehreren Zinszahlungstagen ist folgende Regelung anwendbar: Die Wertpapiere
werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung geman § 4,] bezogen auf den Nennwert
ab einschlieRlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschlieRlich zum ersten Zinszahlungstag und
danach ab einschlieBlich jedem Zinszahlungstag bis ausschlieBlich zum nachstfolgenden
Zinszahlungstag verzinst (jeweils eine "Zinsperiode"). Die Wertpapiere werden wahrend der
Zinsperiode mit dem Zinssatz je Zinsperiode verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an jedem
Zinszahlungstag fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt am Ersten Zinszahlungstag.]

[Bei_mehreren Zinszahlungstagen und einer Step-up Verzinsung ist folgende Regelung
anwendbar: Die Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung gemaf §
4,] bezogen auf den Nennwert ab einschliel3lich dem Verzinsungsbeginn bis ausschlie3lich
zum ersten Zinszahlungstag und danach ab einschliellich jedem Zinszahlungstag bis
ausschlieBlich zum nachstfolgenden Zinszahlungstag verzinst (jeweils eine "Zinsperiode").
Die Wertpapiere werden mit dem jeweils maflgeblichen Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind
nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt am Ersten
Zinszahlungstag.]

[Im Falle eines einzigen Zinszahlungstages ist folgende Regelung anwendbar: Die
Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung gemaf § 4,] bezogen auf
den Nennwert ab einschlieBlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschliellich zum
Zinszahlungstag verzinst (die "Zinsperiode"). Die Wertpapiere werden wahrend der
Zinsperiode mit dem Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am Zinszahlungstag
fallig.]

Zinsbetrag

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten multipliziert wird ("Zinsbetrag"). [Der Zinsbetrag wird gegebenenfalls auf
[e] Nachkommastellen kaufm&nnisch gerundet.]

Geschiftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemal diesen
Bedingungen der Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf
einen Tag fallen wirde, der kein Bankgeschéftstag ist, so [Bei der Following Business Day
Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den n&chstfolgenden
Bankgeschéaftstag verschoben][Bei der Modified Following Business Day Convention ist
folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag
verschoben, es sei denn, dieser Tag wirde dadurch in den nachstfolgenden Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéaftstag
vorgezogen] (die "Geschaftstagekonvention"). [Bei "Keine Anpassung" ist folgende
Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber ist, je nach vorliegender Situation, weder
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen
noch muss er aufgrund der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.][Bei
"Anpassung” ist folgende Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf
weitere Zinszahlung firr jeden Tag, um den der urspriinglich vorgesehene Zinszahlungstag
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nach hinten verschoben wird. [Fir den Fall jedoch, dass der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéaftstag vorgezogen wird, hat der Wertpapierinhaber
nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatsachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum
urspringlich vorgesehenen Zinszahlungstag.]]]

[Fir den Fall einer variablen Verzinsung anwendbar:

(1)

()

Zinszahlungstage

Die Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung gemal § 4,] ab
einschlieRlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschlieRlich zum ersten Zinszahlungstag und
danach ab einschlieBlich jedem Zinszahlungstag bis ausschlieBlich zum nachstfolgenden
Zinszahlungstag (jeweils eine "Zinsperiode") bezogen auf ihren Nennwert mit dem
mafgeblichen Zinssatz verzinst. Zinsen auf die Wertpapiere sind in Bezug auf einen
Zinszahlungstag nachtraglich am jeweiligen Zinszahlungstag fallig.

Zinssatz

[Im Falle von Referenzzinssatz Euribor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung
anwendbar:

Der "Zinssatz" fir jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt):

(@) Der Zinssatz ist

[Falls der Malgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder Liblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der Malgebliche Satz, der zur Maligeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzlglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator")] [im_Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendung findet, einfiigen: Der
Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz [im Fall, dass ein Hdchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und
héchstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Falls der MalRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MaRRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren MaRgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im_Fall einer Marge einfiigen: [zuziglich]
[abziglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im_Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendung findet, einfiigen: Der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im_Fall, dass ein
Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und héchstens dem Héchstzinssatz].]]
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(b)

[Im Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fiir diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch vernunftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz fir einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fir diese Zwecke einen der
folgenden Zeitrdume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][fiinf Monate][e].]

[Falls der MaLRgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein MaRgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MaBgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder weniger als zwei MalRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken in der Euro-Zone deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als
Prozentsatz per Zinsperiode ausgedrickt) fir Einlagen in der MalRgeblichen
Festgelegten Wahrung fur die betreffende Zinsperiode gegentber fiUhrenden Banken
im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone zur Malgeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser
Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz flrr die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
der Angebotssatze ermittelt, welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von
ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu
dem ihnen zur MaRgeblichen Zeit an dem betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen
in der Maligeblichen Festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode von
fuhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten
werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich] [abzuglich]
der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator];
falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, dann ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der
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Angebotssatz fir Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten Wahrung fiir die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben
beschrieben) der Angebotssatze fir Einlagen in der MalRgeblichen Festgelegten
Wahrung fir die betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die
nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet
sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag gegentber filhrenden Banken am Londoner Interbanken-Markt in
der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegeniber der Berechnungsstelle
nennen) [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziiglich] [abzlglich]
der Marge] [im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fir die vorhergehende Zinsperiode tritt)]
[im _Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im Falle von Referenzzinssatz Libor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung

anwendbar:

Der "Zinssatz" fir jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt]:

(@)

Der Zinssatz ist

[Falls der Malgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder lblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der MalRgebliche Satz, der zur Mal3geblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzlglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendung findet, einfiigen: Der
Zinssatz flur die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz [im Fall, dass ein Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und
héchstens dem Héchstzinssatz].]]

[Falls der MaBgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MaRRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren MaRgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im Fall einer Marge einfiigen: [zuzlglich]
[abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im_Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz _Anwendung findet, einfiigen: Der Zinssatz fir die betreffende
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(b)

Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im_Fall, dass ein
Héchstzinssatz Anwendungq findet, einfiigen: und héchstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Im Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fiir diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch vernunftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz fir einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fir diese Zwecke einen der
folgenden Zeitrdume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][finf Monate][e].]

[Falls der MaLRgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein MaRgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MaRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verflgung steht oder weniger als zwei MalRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per
Zinsperiode ausgedrickt) fur Einlagen in der MalRgeblichen Festgelegten Wahrung fur
die betreffende Zinsperiode gegenuber fihrenden Banken im Londoner Interbanken-
Markt zur MaRgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz
fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) dieser Angebotssatze [Im _Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen:
multipliziert mit dem Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt, welche die [Im Falle von CHF
anwendbar: Zirich Referenzbanken][Im Falle von USD anwendbar. New York
Referenzbanken] der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz
nennen, zu dem ihnen zur [Im Falle von CHFE anwendbar: Zirich Mallgeblichen
Zeit][Im Falle von USD anwendbar: New York Mal3geblichen Zeit] an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag Anleihen in der MaRgeblichen Festgelegten Wahrung fir die
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@)

betreffende Zinsperiode von flihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt
angeboten werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fiir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode ftritt)]
[im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im Falle von inflationsgebundener Verzinsung ist folgende Regelung anwendbar:

Der "Zinssatz" fir jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt:

Zinssatz(t) = min(Y; max(X; {Faktor *[Index BZ(t) — Index BZ(t-1) ] / Index BZ(t-1)} [+][-
] Margin ))

Index BZ(t) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t)
veroffentlicht wird.

Index BZ(t-1) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t-1)
veroffentlicht wird.

BZ(t) = der Bezugszeitraum (t), d.h. ab [e] zum [e].
BZ(t-1) = der Bezugszeitraum (t-1), d.h. ab [e] zum [e].
Faktor = Multiplikator des Inflationssatzes.

X = [e] % p.a. Dieser Betrag legt die Untergrenze des jeweils zu zahlenden
Zinsbetrags (die "Zinsuntergrenze") fest.

Y =[] % p.a. Dieser Betrag legt die Obergrenze des jeweils zu zahlenden Zinsbetrags
(die “Zinsobergrenze”) fest.

Margin = [e].
[Der so ermittelte Zinssatz wird auf [vier (4)] [#] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]]
Zinsbetrag

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten multipliziert wird ("Zinsbetrag"). [Der Zinsbetrag wird gegebenenfalls auf
[e] Nachkommastellen kaufm&nnisch gerundet.]
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(4)

Geschaftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemaly diesen
Bedingungen der Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf
einen Tag fallen wirde, der kein Bankgeschéftstag ist, so [Bei der Following Business Day
Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den n&chstfolgenden
Bankgeschéaftstag verschoben][Bei der Modified Following Business Day Convention ist
folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag
verschoben, es sei denn, dieser Tag wirde dadurch in den nachstfolgenden Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéaftstag
vorgezogen] (die "Geschaftstagekonvention"). [Bei "Keine Anpassung" ist folgende
Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber ist, je nach vorliegender Situation, weder
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen
noch muss er aufgrund der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.][Bei
"Anpassung” ist folgende Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf
weitere Zinszahlung fir jeden Tag, um den der urspriinglich vorgesehene Zinszahlungstag
nach hinten verschoben wird. [Fir den Fall jedoch, dass der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Wertpapierinhaber
nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatsadchlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum
ursprunglich vorgesehenen Zinszahlungstag.]]]

[Fir den Fall einer Kombination von fester und variabler Verzinsung ist folgende Regelung

anwendbar:

(1)

)

Zinssatz und Zinszahlungstage

Die Wertpapiere werden[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemaR § 4,] bezogen
auf den Nennwert ab einschlieRlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschliel3lich zum ersten
Zinszahlungstag und danach ab einschlieRlich jedem Zinszahlungstag bis ausschlieRlich zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag mit dem jeweils mafigeblichen Zinssatz verzinst (jeweils
eine "Zinsperiode"). Die Wertpapiere werden je Zinsperiode mit folgenden variablen bzw.
festen Zinsséatzen verzinst:

[Bei festem Zinssatz ist folgende Regelung anwendbar: [#]% p.a.] [Bei variablem Zinssatz ist
folgende Regelung anwendbar: Variabler Zinssatz (wie nach Absatz (2) festgelegt)] ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlielich) bis zum [e] (ausschlielich)

[entsprechende Regelung fiir weitere Zinsperioden einfiigen: e]

[Bei festem Zinssatz ist folgende Regelung anwendbar: [#]% p.a.] [Bei variablem Zinssatz ist
folgende Regelung anwendbar: Variabler Zinssatz (wie nach Absatz (2) festgelegt)] ab dem
[e] (einschlief3lich) bis zum Falligkeitstag (ausschliellich).

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt
am Ersten Zinszahlungstag.

Variabler Zinssatz fiir den variablen Zinsanteil

[Im Falle von Referenzzinssatz Euribor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung
anwendbar:
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Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt]:

(@)

(b)

Der Zinssatz ist

[Falls der MaBgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder lblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der MalRgebliche Satz, der zur Mal3geblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzlglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendung findet, einfiigen: Der
Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz.]]

[Falls der MaRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MalRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren MaRgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im _Fall einer Marge einfiigen: [zuzlglich]
[abzilglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im_Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendung findet, einfligen: Der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im Fall, dass ein
Hochstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und hdchstens dem Hochstzinssatz].]]

[Im_Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fur diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch verninftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz fiir einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fiir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fir diese Zwecke einen der
folgenden Zeitrdume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][fiinf Monate][e].]

[Falls _der MaLRgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein Malgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MaBgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder weniger als zwei MalRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]
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wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken in der Euro-Zone deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als
Prozentsatz per Zinsperiode ausgedriickt) fir Einlagen in der Malgeblichen
Festgelegten Wahrung flr die betreffende Zinsperiode gegentber fihrenden Banken
im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone zur Malgeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser
Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
der Angebotssatze ermittelt, welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von
ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu
dem ihnen zur MalRRgeblichen Zeit an dem betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen
in der Maligeblichen Festgelegten Wahrung flir die betreffende Zinsperiode von
fuhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten
werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich] [abzlglich]
der Marge] [im _Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator];
falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, dann ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der
Angebotssatz fur Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben
beschrieben) der Angebotssatze fir Einlagen in der Malgeblichen Festgelegten
Wahrung fir die betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die
nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet
sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag gegentiber fiihrenden Banken am Londoner Interbanken-Markt in
der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegenuber der Berechnungsstelle
nennen) [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuziglich] [abzuglich]
der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode ftritt)]
[im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]
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[Im Falle von Referenzzinssatz Libor und Bildschirmfeststellung ist folgende Regelung

anwendbar:

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt[, wobei der Zinssatz unabhangig von der nachfolgenden
Festlegung mindestens null betragt]:

(@)

(b)

Der Zinssatz ist

[Falls der MaBgebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder lblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist
folgende Regelung anwendbar: der Mal3gebliche Satz, der zur Maligeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheint [im Fall einer
Marge einfiigen: [zuzuglich] [abzlglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge").] [im
Fall _eines Multiplikators _einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der
"Multiplikator").] [im _Fall, dass ein Mindestzinssatz Anwendung findet, einfiigen: Der
Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode entspricht aber mindestens dem
Mindestzinssatz [im Fall, dass ein Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und
hochstens dem Hochstzinssatz].]]

[Falls der MaRgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: das arithmetische Mittel der MalRgeblichen Satze derjenigen Institutionen,
deren MaRgebliche Satze zur Maligeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag auf der
betreffenden Bildschirmseite erscheinen [im_Fall einer Marge einfiigen: [zuziglich]
[abzuglich] einer Marge von [e] [p.a.] (die "Marge")] [im Fall eines Multiplikators
einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator (der "Multiplikator")]. [im Fall, dass ein
Mindestzinssatz Anwendung findet, einfligen: Der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode entspricht aber mindestens dem Mindestzinssatz [im Fall, dass ein
Héchstzinssatz Anwendung findet, einfiigen: und héchstens dem Hoéchstzinssatz].]]

[Im_Falle von Linearer Interpolierung ist folgende Regelung anwendbar: Fir die
[erste][letzte] Zinsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fur die [erste][letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz fiir diese
Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch vernunftiger Weise durch lineare
Interpolierung zwischen zwei Satzen fest, von denen der eine Satz fir einen Zeitraum
zu bestimmen ist, der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt,
aber kirzer als diese ist und der andere Satz fiir einen Zeitraum zu bestimmen ist, der
der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist
("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fir diese Zwecke einen der
folgenden Zeitrdume: [einen Tag]leine Woche]leinen Monat][zwei Monate][drei
Monate][vier Monate][finf Monate][e].]

[Falls der MaRgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist oder
Ublicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite
nicht zur Verfugung steht oder kein MaRgeblicher Satz auf der Bildschirmseite
erscheint,]

[Falls der MaRBgebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, ist folgende Regelung
anwendbar: Falls zur Malgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite

237



nicht zur Verfugung steht oder weniger als zwei MalRgebliche Satze auf der
Bildschirmseite erscheinen,]

wird die Berechnungsstelle von den Londoner Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per
Zinsperiode ausgedruckt) fir Einlagen in der MaRRgeblichen Festgelegten Wahrung fir
die betreffende Zinsperiode gegentuber filhrenden Banken im Londoner Interbanken-
Markt zur MaRgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz
fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) dieser Angebotssatze [Im_Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuziglich] [abzlglich] der Marge] [im _Fall eines Multiplikators einfiigen:
multipliziert mit dem Multiplikator], wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze
nennt, ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der Satz per Zinsperiode, den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt, welche die [Im_Falle von CHF
anwendbar: Zirich Referenzbanken][lm Falle von USD anwendbar: New York
Referenzbanken] der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz
nennen, zu dem ihnen zur [Im Falle von CHFE anwendbar: Zirich Mallgeblichen
Zeit][Im Falle von USD anwendbar: New York Mal3geblichen Zeit] an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag Anleihen in der MaRgeblichen Festgelegten Wahrung fiir die
betreffende Zinsperiode von flihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt
angeboten werden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung anwendbar: [zuzlglich]
[abzlglich] der Marge] [im_Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem
Multiplikator].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall einer Marge ist folgende Regelung
anwendbar: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fiir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode ftritt)]
[im Fall eines Multiplikators einfiigen: multipliziert mit dem Multiplikator].]

[Im Falle von inflationsgebundener Verzinsung ist folgende Regelung anwendbar:

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle zur bzw. etwa zur
MaRgeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode wie folgt festgelegt:

Zinssatz(t)= min(Y; max(X; {Faktor *[Index BZ(t) — Index BZ(t-1) ]/ Index BZ(t-1)} [+][-]
Margin ))
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®)

(4)

Index BZ(t) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t)
veroffentlicht wird.

Index BZ(t-1) = der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t-1)
veroffentlicht wird.

BZ(t) = der Bezugszeitraum (t), d.h. ab [e] zum [e].
BZ(t-1) = der Bezugszeitraum (t-1), d.h. ab [e] zum [e].
Faktor = Multiplikator des Inflationssatzes.

X = [e] % p.a. Dieser Betrag legt die Untergrenze des jeweils zu zahlenden
Zinsbetrags (die "Zinsuntergrenze") fest.

Y =[] % p.a. Dieser Betrag legt die Obergrenze des jeweils zu zahlenden Zinsbetrags
(die “Zinsobergrenze”) fest.

Margin = [e].
[Der so ermittelte Zinssatz wird auf [vier (4)] [#] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]]
Zinsbetrag

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten multipliziert wird ("Zinsbetrag"). [Der Zinsbetrag wird gegebenenfalls auf
[e] Nachkommastellen kaufm&nnisch gerundet.]

Geschaftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemaly diesen
Bedingungen der Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf
einen Tag fallen wirde, der kein Bankgeschéftstag ist, so [Bei der Following Business Day
Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden
Bankgeschaftstag verschoben]

[Bei der Modified Following Business Day Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird
dieser Tag auf den nachstfolgenden Bankgeschéaftstag verschoben, es sei denn, dieser Tag
wirde dadurch in den nachstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag
auf  den unmittelbar ~ vorausgehenden Bankgeschéaftstag  vorgezogen] (die
"Geschiftstagekonvention"). [Bei "Keine Anpassung" ist folgende Regelung anwendbar:
Der Wertpapierinhaber ist, je nach vorliegender Situation, weder berechtigt, weitere Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen noch muss er aufgrund
der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.][Bei "Anpassung” ist folgende
Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf weitere Zinszahlung fur jeden
Tag, um den der urspriinglich vorgesehene Zinszahlungstag nach hinten verschoben wird.
[Fir den Fall jedoch, dass der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Bankgeschéaftstag vorgezogen wird, hat der Wertpapierinhaber nur Anspruch auf Zinsen bis
zum tatsachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum urspringlich vorgesehenen
Zinszahlungstag.]l]
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[Fiir den Fall einer Verzinsung, die in Abhéngigkeit einer bestimmten Entwicklung des Basiswerts

bzw. der Korbbestandteile erfolgt, anwendbar:

(1)

)

Zinszahlungstage

Die Wertpapiere werden [ab einschlieBlich dem Verzinsungsbeginn bis ausschliellich zum
ersten Zinszahlungstag und danach ab einschlielllich jedem Zinszahlungstag bis
ausschliellich zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (jeweils eine "Zinsperiode")][zu dem
[leweiligen] Zinszahlungstag] bezogen auf ihren Nennwert mit dem mafgeblichen Zinssatz
verzinst. Zinsen auf die Wertpapiere sind in Bezug auf einen Zinszahlungstag nachtraglich
am jeweiligen Zinszahlungstag fallig.

Zinssatz

[(@) [[In][Von] der e Zinsperiode [bis zur e Zinsperiode] betragt der Zinssatz e % [[und] [in]
[von] der e Zinsperiode [bis zur e Zinsperiode] betragt der Zinssatz %
p.a.][gegebenenfalls entsprechende Regelung fiir weitere Zinsperioden einfiigen: e].]

[[Am][Vom] e Zinszahlungstag [bis zum e Zinszahlungstag] betragt der Zinssatz e %
[[und] [am] [vom] e Zinszahlungstag [bis zum e Zinszahlungstag] betragt der Zinssatz
*% p.a.][gegebenenfalls entsprechende Regelung fiir weitere Zinstermine einfiigen: e].]

[Fur die jeweiligen][Fur alle weiteren] [Zinszahlungstage] [Zinsperioden] [Fir die
Zinsperiode] [Fur den Zinszahlungstag] wird der Zinssatz [jeweils] wie folgt ermittelt:

H{ENI{]] Wenn [kein][ein] Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Zinssatz am
unmittelbar auf den [jeweiligen] [Beobachtungszeitraum] [Beobachtungstag] folgenden
Zinszahlungstag dem Hoéchstzinssatz.

[(b)I[(c)] Wenn [ein][kein] Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Zinssatz am
unmittelbar auf den [jeweiligen] [Beobachtungszeitraum] [Beobachtungstag] folgenden
Zinszahlungstag [sowie [- unabhangig von der weiteren Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] -] an allen folgenden Zinszahlungstagen] [dem
Mindestzinssatz][null].] [Die [Héhe der] Zinszahlung an etwaigen weiteren zukinftigen
Zinszahlungstagen ist wiederum davon abhangig, ob ein Barriereereignis eingetreten ist
oder nicht.]

[[(b)] Wenn [der Beobachtungskurs des Basiswerts] [die Beobachtungskurse samtlicher
Korbbestandteile] [wahrend des Beobachtungszeitraums [zu jedem Zeitpunkt]] [an jedem
Beobachtungstag] [immer] [auf oder] GUber der [jeweiligen] Untergrenze des Korridors und [auf
oder] unter der [jeweiligen] Obergrenze des Korridors notier[t][en], entspricht der Zinssatz am
unmittelbar auf den [jeweiligen] [Beobachtungszeitraum] [Beobachtungstag] folgenden
Zinszahlungstag [sowie [- unabhangig von der weiteren Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Korbbestandteile] -] an allen folgenden Zinszahlungstagen] [e] %]. Sofern
dies nicht der Fall ist, entspricht der Zinssatz am unmittelbar auf den [jeweiligen]
[Beobachtungszeitraum] [Beobachtungstag] folgenden Zinszahlungstag [sowie [- unabhangig
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®)

von der weiteren Wertentwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandteile] -] an allen
folgenden Zinszahlungstagen] null.]

HEN(]] Wenn an einem Beobachtungstag [die Wertentwicklung[en]] [der
Beobachtungskurs] [die Beobachtungskurse] [des Basiswerts] [des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Korbentwicklung] [sdmtlicher Korbbestandteile] [Prozentsatz fiir Schwellenwert
einfligen: o] [des [jeweiligen] Startpreises] [[erreicht oder] [Uber][unter]schreitet] [[erreichen]
oder [Uber][unter]schreiten], entspricht der Zinssatz am unmittelbar auf den Beobachtungstag
folgenden Zinszahlungstag [e] %. [Dieser Zinssatz gilt dann auch fur alle zukinftigen
Zinszahlungstage, unabhangig von der weiteren Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Korbbestandteile]].

[(b)][(c)] Sofern an einem Beobachtungstag [die Wertentwicklung[en]] [der Beobachtungskurs]
[die Beobachtungskurse] [des Basiswerts] [des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Korbentwicklung] [samtlicher Korbbestandteile] den unter [(a)][(b)] angegebenen
Schwellenwert  nicht  [[erreicht  oder] [Uber][unter]schreitet] [[erreichen  oder]
[Uber][unter]schreiten], gilt Folgendes:

0] Sofern [die Wertentwicklung[en]] [der Beobachtungskurs] [die
Beobachtungskurse] [des Basiswerts] [des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Korbentwicklung] [s&mtlicher Korbbestandteile] [Prozentsatz unterhalb des fiir
[(a)][(b)] malgeblichen Schwellenwerts einfiigen: o] [des [jeweiligen] Startpreises]
[[erreicht oder] [Uber][unter]schreitet] [erreichen oder] [Uber][unter]schreiten],
entspricht der Zinssatz am unmittelbar auf den Beobachtungstag folgenden
Zinszahlungstag [e] %.

(i)  Sofern [die Wertentwicklung[en]] [der Beobachtungskurs] [die
Beobachtungskurse] [des Basiswerts] [des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Korbentwicklung] [samtlicher Korbbestandteile] [Prozentsatz unterhalb des fiir
[(b)i[(c)] (i) maBgeblichen Schwellenwerts einfligen: e] [des [jeweiligen]
Startpreises]  [[erreicht  oder] [Uber][unter]schreitet] [[erreichen  oder]
[Gber][unter]schreiten], entspricht der Zinssatz am unmittelbar auf den
Beobachtungstag folgenden Zinszahlungstag [e] %.

(i) Sofern keine der unter [(a)][(b)] bzw. [(b)][(c)] (i) und (ii) genannten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag erfiillt sind, erhalt der
Wertpapierinhaber am auf den unmittelbar auf den Beobachtungstag folgenden
Zinszahlungstag keine Verzinsung.]]

Zinsbetrag

Der in Bezug auf ein Wertpapier am entsprechenden Zinszahlungstag von der
Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag wird berechnet, [indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers mit dem
Zinstagequotienten][indem der Zinssatz mit dem Nennwert des entsprechenden Wertpapiers]
multipliziert wird ("Zinsbetrag"). [Der Zinsbetrag wird gegebenenfalls auf [e]
Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]

Geschiftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemal diesen
Bedingungen der Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf
einen Tag fallen wirde, der kein Bankgeschéftstag ist, so [Bei der Following Business Day
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Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird dieser Tag auf den nachstfolgenden
Bankgeschéftstag verschoben]

[Bei der Modified Following Business Day Convention ist folgende Regelung anwendbar: wird
dieser Tag auf den nachstfolgenden Bankgeschéaftstag verschoben, es sei denn, dieser Tag
wirde dadurch in den nachstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag
auf den  unmittelbar  vorausgehenden Bankgeschaftstag  vorgezogen]  (die
"Geschiftstagekonvention"). [Bei "Keine Anpassung" ist folgende Regelung anwendbar:
Der Wertpapierinhaber ist, je nach vorliegender Situation, weder berechtigt, weitere Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen noch muss er aufgrund
der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.][Bei "Anpassung” ist folgende
Regelung anwendbar: Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf weitere Zinszahlung fir jeden
Tag, um den der urspriinglich vorgesehene Zinszahlungstag nach hinten verschoben wird.
[Fir den Fall jedoch, dass der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Wertpapierinhaber nur Anspruch auf Zinsen bis
zum tatsachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum urspriinglich vorgesehenen
Zinszahlungstag.]ll]

§3
Rickzahlung

Der Auszahlungsbetrag je Wertpapier entspricht [Prozentsatz von mindestens 100 einfiigen: o] %
des Nennwerts [zuzliglich eines etwaigen Zusatzbetrags] ("Auszahlungsbetrag").

[Der Zusatzbetrag wird wie folgt bestimmt:

[Wenn ein Barriereereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag [dem in der am Ende
des §4 stehenden Tabelle zugewiesenen Zusatzbetrag (der ,Zusatzbetrag“)] [dem Nennwert
multipliziert mit der Wertentwicklung [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten]
Entwicklung] [entweder dem Nennwert multipliziert mit der Wertentwicklung [des Basiswerts][des
Korbbestandteils mit [besten][schlechtesten] Entwicklung] [und unter Berlcksichtigung eines
Partizipationsfaktors] oder dem Nennwert multipliziert mit [e], je nachdem, welcher Wert hoher ist.]
[, wobei der Zusatzbetrag maximal dem Nennwert multipliziert mit dem Cap entspricht]. Sofern ein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag null (0).]

Die Emittentin wird spatestens am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag an den jeweiligen
Wertpapierinhaber zahlen. Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten
Auszahlungsbetrags auf die [#] Nachkommastelle.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

[Die Wertpapiere sind weder durch die Emittentin noch durch die Wertpapierinhaber [ordentlich]
kiindbar.]

[Bei einem Kiindigungsrecht der Emittentin ist folgende Regelung anwendbar: Die Emittentin hat
das Recht, die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht teilweise, [jeweils] [zum][zu einem] Emittenten-
Wahliriickzahlungstag ("Vorzeitiger Riickzahlungstag")] zu [Prozentsatz von mindestens 100
einfiigen: o] % des Nennwerts vorzeitig zuriickzuzahlen. Die Entscheidung uber die Auslbung
eines Kiindigungsrechts wird die Emittentin [e] [Bankgeschéaftstage] [e] (inklusive) vor dem
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entsprechenden  Vorzeitigen  Rickzahlungstag gemalR §12 in  Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen. Die Kiindigung ist
unwiderruflich. Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin werden die
Wertpapiere bis zum fir die Kindigung mafigeblichen Zinszahlungstag (§ 2) (ausschlieflich)
verzinst. [Die Wertpapiere sind durch die Wertpapierinhaber nicht ordentlich kindbar.] [Das
Kindigungsrecht steht der Emittentin insoweit nicht zu, als ein Wertpapierinhaber bereits von
seinem Kiindigungsrecht gemaf diesen Wertpapierbedingungen Gebrauch gemacht hat.]]

[Bei _einem Kiindigungsrecht der Wertpapierinhaber ist folgende Regelung anwendbar: Der
Wertpapierinhaber ist berechtigt, von ihm gehaltene Wertpapiere zu jedem Wertpapierinhaber-
Wahlirickzahlungstag zu kindigen ("Vorzeitiger Riickzahlungstag"). Der Wertpapierinhaber hat
die Kuindigung nicht weniger als [Frist einfiigen: e] vor dem entsprechenden Vorzeitigen
Rickzahlungstag an dem die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgen soll, der Emittentin durch
schriftiche  Mitteilung  Uber die  Ausubung des  Kindigungsrechts zu erklaren
("Ausiubungserklarung"). In der AuslUbungserkldarung sind durch den Wertpapierinhaber
anzugeben: (i) die Anzahl der Wertpapiere, fir die das Kiindigungsrecht ausgelbt wird, (ii) die ISIN
dieser Wertpapiere und (iii) der Vorzeitige Riickzahlungstag, an dem die Kiindigung und
Ruckzahlung der Wertpapiere erfolgen soll. Die Kindigung durch den Wertpapierinhaber ist
unwiderruflich.

Die Emittentin hat nach Erhalt einer fristgemall Ubersandten und ordnungsgemafly erstellten
Ausibungserklarung die Wertpapiere, auf die sich die Ausubungserkldrung bezieht, [zum
Nennwert] [zu [Prozentsatz von mindestens 100 einfiigen: o] % des Nennwerts] am in der
Ausiibungserklarung bezeichneten Vorzeitigen Rickzahlungstag gegen Lieferung der gekundigten
Wertpapiere zurlickzuzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung durch einen Wertpapierinhaber werden die
Wertpapiere des kiindigenden Wertpapierinhabers bis zum fiir die Kindigung maRgeblichen
Zinszahlungstag (§ 2) (ausschlieflich) verzinst.

[Die Wertpapiere sind durch die Emittentin nicht ordentlich kiindbar.] [Dem Wertpapierinhaber steht
das Recht zur Kiindigung der Wertpapiere nicht zu, wenn die Emittentin die Wertpapiere bereits
zuvor gemal diesen Wertpapierbedingungen gektindigt hat.]]
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[Flr den Fall von Serienemissionen gegebenenfalls einfliigen:

Tabelle
[Feita'é?e‘i? % Zins- [Mindest- [Floor Level] [5&‘;',‘5?32‘;" llf:t?:g]- [Beob;:rf;t]ungs- W[gtgefre
die:t'Li;l)?;?e/ Basiswert Fei?lt:;Jpr:;Isst-ag] zahlungstag] [[hzllmfls;)ellltlfl zinssatz] [St[al(;'ta%eIS] Z[s\;‘;:‘tr:)gf)tlae?-] [Kapital- [Beobachtungs- De-
Gesamtnennwert [Bewertungs- [Erster Zins- tor] [Hochst- [Partizipationsfakt inhaber- schutz- tag[e]] finitionen
tag[e]] zahlungstag] zinssatz] or] Wahlriick- betrag] [Beobachtungs- | einfiigen:
[Falligkeitstag] zahlungstag] zeitraum] ]
[®][e®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
[Details zum Basiswert:
[Barriere]
[ISIN [des [Obergrenz
. . [Referenz- [Ggf.
[Basiswert] [Ggwmhtung [Internet- Basiswerts] | [Manager [Verwahr- | wahrung] [Referenz- [Termin- [Ad- e fjes weitere
. (je Korb- . [des Korb- 1 [Sub- . - - Korridors] L
[Korbbestandteil] bestandteil)] seite] bestand.- manager] stelle] ["Ba5|s- stelle] borse] ministrator] [Untergren De_fm'l.tlonen
teils]] wahrung] ze des einfligen:]
Korridors]
(@] (@] (@] [®] [®] (@] [®] (@] (@] [®] (@] [®]
]

Bei den verwendeten Abkiirzungen fir die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abklrzung "GBp", die flr Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem Britischen

Pfund Sterling ("GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten ISO-Wahrungskirzel. ISO = International Organization for Standardization; Wahrungskurzel zur Zeit auch auf der
Webseite: http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm]]
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Teil 2 — Basiswertspezifische Bedinqungen

[Elr den Fall eines Korbes als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

§5a
Anpassungen im Zusammenhang mit einem Korb als Basiswert

Sollte bei einem Korbbestandteil eine Anpassung (wie in § 5 [e] dieser
Wertpapierbedingungen beschrieben) notwendig werden, ist die Emittentin (zusatzlich zu den
in § 5 [e] dieser Wertpapierbedingungen genannten Mafinahmen in Bezug auf jeden
einzelnen Korbbestandteil) berechtigt, entweder

(a) den betreffenden Korbbestandteil nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ersatzlos aus
dem Korb zu streichen (gegebenenfalls unter Einfligung von Korrekturfaktoren fir die
verbliebenen Korbbestandteile) oder

(b)  ganz oder teilweise durch einen neuen Korbbestandteil nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) zu ersetzen (gegebenenfalls unter Einfigung von Korrekturfaktoren fur die
Ubrigen im Korb befindlichen Korbbestandteile) (der "Ersatz-Korbbestandteil").

Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Korbbestandteil fortan als Bezugnahme auf den Ersatz-
Korbbestandteil.]

[Eir den Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist folgende Regelung anwendbar:

[im Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil der kein Inflationsindex ist, ist folgende

Regelung anwendbar:

(1)

§ 5 [e]

Anpassungen, auBerordentliche Kiindigung

Wird der als [Basiswert][Korbbestandteil] verwendete Index nicht mehr von der
Referenzstelle, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Emittentin flr geeignet halt ("Nachfolge-Referenzstelle") berechnet und verdéffentlicht, so
wird der malfgebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-
Referenzstelle berechneten und verdffentlichten Index bestimmt. Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt,
der nach Feststellung der Emittentin nach derselben oder einer vergleichbaren Formel und
Art und Weise wie der bisherige Index berechnet und zusammengestellt wird, so ist dieser
Index fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen ("Nachfolge-Index").
Der Nachfolge-Index sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
unverziglich gemall § 12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) bekannt gemacht. Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolge-Index.

Wenn:
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(4)

®)

(@) der Index ersatzlos aufgehoben wird,

(b)  die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die Zusammenstellung
des Index von der Referenzstelle so geandert wird, dass der Index nach Feststellung
der Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen Index vergleichbar ist,

(c) derIndex von der Referenzstelle durch einen Index ersetzt wird, der nach Feststellung
der Emittentin im Hinblick auf die Berechnungsmethode oder Zusammenstellung nicht
mehr mit dem bisherigen Index vergleichbar ist, oder

(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Index vorzunehmen,
ausgenommen aus Grunden, die zugleich eine Marktstdrung gemaf § 3 darstellen,

wird die Emittentin, sofern die Wertpapiere nicht nach Absatz (4) gekindigt wurden, die
Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich
soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfiihrung der MalRhahmen und/oder
Eintritt der Ereignisse nach Absatz (3) standen. Bei der Berechnung des relevanten Kurses
des Index wird die Emittentin diejenige Berechnungsmethode anwenden, welche die
Referenzstelle unmittelbar vor der Anderung oder Einstellung des Index verwendet hat und
zwar nur auf der Basis der Referenzwerte, die dem Index unmittelbar vor dessen Anderung
oder Einstellung zugrunde lagen, mit Ausnahme von Veranderungen, die im Rahmen der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der
Zusammensetzung der Referenzwerte vorgesehen waren. Die Emittentin wird eine
Fortfihrung der Indexberechnung unverziglich gemal® § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere in den in Absatz (3)
genannten Fallen aullerordentlich durch Bekanntmachung gemal § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu kindigen. Im Falle einer Kiindigung
zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden Zahlungen
an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbetrag"), der von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis des
Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschaftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemaR § 12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber tberweisen. Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag gemafl § 10 in
Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absatzen
werden durch die Berechnungsstelle (§ 11 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen)) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fir alle
Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Sdmtliche Anpassungen
sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.
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(1)

§6

Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin zum Zeitpunkt der Feststellung des mafigeblichen
Kurses eine Marktstérung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag [im Fall
einer Einzelbetrachtung des Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen: lediglich fur den
betroffenen Korbbestandteil] auf den unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine
Marktstérung mehr vorliegt, verschoben [im Fall einer Einzelbetrachtung des
Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen:, nicht jedoch flr die anderen Korbbestandteile, fur
die es beim [jeweils] urspriinglich festgelegten Tag bleibt]. Bei einer Verschiebung des
[betreffenden] Bewertungstages wird der Falligkeitstag entsprechend angepasst.

In Bezug auf einen Index als [Basiswert][Korbbestandteil] bedeutet "Marktstérung":

[(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels (i) der im Index
enthaltenen Referenzwerte an der Indexbdrse, sofern diese Referenzwerte
mindestens 20 % der Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, die jeweils
im Index einbezogen sind oder (ii) von auf den Index bezogenen Terminkontrakten
oder Optionskontrakten an der Terminbérse;

(b)  ein Ereignis, das die Moglichkeit von Marktteilnehmern unterbricht oder beeintrachtigt
(i) Geschafte in Referenzwerten zu tatigen, die mindestens 20 % der
Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, oder Marktpreise fir diese
Referenzwerte zu erhalten, oder (ii) Geschafte in von auf den Index bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminbérse zu tatigen; oder

(c) dass die Indexborse in Bezug auf Referenzwerte, die mindestens 20 % der
Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, oder die Terminbdrse vor ihrem
regularen Handelsschluss schlief3t. Das gilt nicht, wenn die Indexbdrse oder
Terminbdrse den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem tatsachlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letzten Zeitpunkt fir die
Ordereingabe bei der Indexbdérse oder Terminbdrse zur Ausfihrung zum
Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag ankiindigt.]

[(@) den Eintritt eines Stdérungsereignisses beziiglich der Bestandteile des Index, das nach
Auffassung der Emittentin fur die Berechnung des Index wesentlich ist oder

(b)  die Nichtberechnung und —verdéffentlichung des Kurses des Index an dem bzw. fir den
jeweiligen Tag innerhalb der vorgesehenen Frist fir die Verdffentlichung durch die
[Berechnungsstelle des Index][Referenzstelle].]

Wenn der Bewertungstag [bzw. der Festlegungstag] [bzw. der Startpreis-Festlegungstag] um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag gemal § 1 genannte Anzahl von
Handelstagen nach Ablauf des urspriinglichen Tages verschoben worden ist und auch an
diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag [bzw.
Festlegungstag] [bzw. Startpreis-Festlegungstag] [im Fall einer Einzelbetrachtung des
Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen: flr den betroffenen Korbbestandteil] [im_Fall einer
Gesamtbetrachtung der Korbbestandteile gegebenenfalls einfiigen: fir samtliche
Korbbestandteile].

Der fur die Ermittlung des malgeblichen Kurses verwendete Kurs des Index als
[Basiswert][Korbbestandteil] entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch
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Zugrundelegung der Berechnungsweise und -methode des Index, die unmittelbar vor Eintritt
der Marktstérung galt. Dabei wird die Emittentin die Referenzwerte mit dem an der
Indexbdérse am urspringlich festgelegten, nicht verschobenen Tag zu dem fiir den
Feststellungszeitpunkt definierten Kurs bewerten. Sofern die Marktstérung darauf beruht,
dass eine Marktstérung in Bezug auf einen einzelnen Referenzwert aufgetreten ist, so wird
die Emittentin den Kurs des betroffenen Referenzwertes nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) bestimmen. Der Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend.]

[im _Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil der ein Inflationsindex ist, ist folgende

Regelung anwendbar:

(1)

()

@)

(4)

§ 5 [e]

Anpassungen, auBerordentliche Kiindigung

Wird der als [Basiswert][Korbbestandteil] verwendete Index nicht mehr von der
Referenzstelle, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Emittentin flr geeignet halt, (die "Nachfolge-Referenzstelle") berechnet und verdffentlicht,
so wird der mafRgebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-
Referenzstelle berechneten und verdffentlichten Index bestimmt. Jede hier enthaltene
Bezugnahme auf die Referenzstelle qilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt,
legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, welcher Index kunftig flr die
Berechnung des Auszahlungsbetrags zugrunde zu legen ist (der "Nachfolge-Index"). Der
Nachfolge-Index sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziglich
gemal § 12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt
gemacht. Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt
dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Index.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) die Festlegung eines Nachfolge-Index aus welchen
Grinden auch immer nicht maglich, oder (ii) nimmt die Referenzstelle nach dem Ausgabetag
eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des
Index vor oder veradndert die Referenzstelle den Index auf irgendeine andere Weise
wesentlich, wird die Emittentin, sofern die Wertpapiere nicht nach Absatz (4) gekindigt
wurden, die Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, dass die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfihrung der
MaRnahmen und/oder Eintritt der Ereignisse nach Absatz (3) standen. Im Fall einer
Fortfiihrung der Indexberechnung wird die Emittentin fir die Weiterrechnung und
Veréffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten
festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Die Emittentin wird eine Fortfihrung der
Indexberechnung unverziglich gemal § 12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) bekannt machen.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere in den in Absatz (3)
genannten Fallen aulRerordentlich durch Bekanntmachung gemafl § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu kindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden Zahlungen
an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbetrag"), der von der
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®)

(6)

Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis des
Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschaftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemaR § 12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber uUberweisen. Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag gemaR § 10 in
Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absatzen
werden durch die Berechnungsstelle (§ 11 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen)) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fir alle
Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Sdmtliche Anpassungen
sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverzuglich nach § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

§6

(nicht anwendbar)]

[Elr den Fall einer Aktie als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist folgende Regelung anwendbar:

(1)

§ 5 [e]

Anpassungen, auBerordentliche Kiindigung

Falls ein Potenzielles Anpassungsereignis nach Absatz (2) eintritt, kann die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, dass die
Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie vor
Durchfihrung der MalRnahmen nach Absatz (2) standen. Die Emittentin kann dabei nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen auch in der Weise anpassen, in
der an der Terminbdrse entsprechende Anpassungen fur dort gehandelte Termin- bzw.
Optionskontrakte auf die Aktie erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort entsprechende
Termin- bzw. Optionskontrakte auf die Aktie gehandelt werden oder gehandelt wirden. Die
Anpassungen kénnen sich auch darauf beziehen, dass die Aktie durch einen Aktienkorb im
Zusammenhang mit den in Absatz (2) genannten Wertpapieren ersetzt wird.

"Potenzielles Anpassungsereignis" in Bezug auf die Aktie ist:

(i) ein Aktiensplit, eine Zusammenlegung von Aktien oder Umwandlung von
Aktiengattungen (soweit kein "Fusionsereignis" vorliegt) oder eine freie Ausschuttung
oder Zuteilung von Aktien an die Aktionare des Unternehmens, das die Aktie begeben
hat ("Gesellschaft"), sei es aufgrund von Dividendenbeschlissen oder aus anderen
Griinden;

(i)  die Gewahrung von weiteren Wertpapieren, die zum Empfang von Zahlungen bzw.
Dividenden oder Liquidationserlésen der Gesellschaft dienen, an die Aktionare der
Gesellschaft im Verhaltnis zu den von diesen gehaltenen Aktien; Gewahrung an die
Aktiondre der Gesellschaft von weiteren Gesellschaftsanteilen oder sonstigen
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[[(4)]

©)

(iif)
(iv)

(vii)

Wertpapieren eines anderen Emittenten, der von der Gesellschaft direkt oder indirekt
erworben oder bereits gehalten wird, als Folge eines Spin-Off oder einer
vergleichbaren Malnahme; oder Gewahrung sonstiger Wertpapiere, Rechte oder
Optionen oder anderer Vermdgensgegenstande an die Aktionare der Gesellschaft
jeweils fur eine Gegenleistung, die unter dem jeweiligen Marktpreis liegt, der von der
Berechnungsstelle fir relevant gehalten wird;

jede aulderordentliche Dividende, die keine turnusgemaf’ ausgeschittete Dividende ist;
eine Aufforderung zur Leistung von Einlagen auf nicht volleingezahlte Aktien;

ein Aktienrlickkauf der Aktien durch die Gesellschaft aus Gewinn oder Riicklagen, und
unabhangig davon, ob das Entgelt hierfur in Geldzahlung, Wertpapieren oder anderen
Werten besteht;

eine gesellschaftsrechtliche MalRnahme der Gesellschaft, die eine Abwehr einer
feindlichen Ubernahme darstellt und dazu fiihrt, dass sich der theoretische, innere
Wert der Aktie verringert;

oder jede andere MalRinahme, die einen verwassernden oder werterhéhenden Einfluss
auf den theoretischen, inneren Wert der Aktie hat.

Falls ein Anpassungsereignis nach Absatz [(4)] [(5)] eintritt, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB):

(0)

die Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, dass die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfihrung der
MaRnahmen nach Absatz [(4)][(5)] standen. Die Anpassungen kénnen sich auch
darauf beziehen, dass die Aktie durch einen Aktienkorb im Zusammenhang mit den in
Absatz [(4)][(5)] genannten Wertpapieren, durch Aktien einer durch die Ausgliederung
neu gebildeten Aktiengesellschaft oder durch Aktien einer den ausgliedernden
Unternehmensteil aufnehmenden Aktiengesellschaft in angepasster Zahl ersetzt wird.
Die Emittentin kann nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen
auch in der Weise anpassen, in der an der Terminbérse entsprechende Anpassungen
fur dort gehandelte Termin- bzw. Optionskontrakte auf die Aktie erfolgen oder erfolgen
wurden, falls dort entsprechende Termin- bzw. Optionskontrakte auf die Aktie
gehandelt werden; oder

Falls ein Anpassungsereignis nach Absatz (5) [il[,Jlund][ii][,]lundl[iiil[,Jlund][iv][,]Jlund][V]
[Iund][vil[a.][,]lund][b.][.]Jlund][c.][und][d.] eintritt, kann die Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB)]

[(ii)]

die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung nach § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) unter Angabe des nachstehend
definierten Kiindigungsbetrages kindigen. Im Falle der Kiindigung zahlt die Emittentin
anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden
Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbetrag"), der von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis des
Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kindigung berechtigenden Ereignis festgelegt
wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemall § 12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
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(G
(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(Allgemeine Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber tUberweisen. Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag gemafl § 10 in
Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

"Anpassungsereignis” in Bezug auf die Aktie ist:

ein De-Listing, das im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn die Referenzstelle
ankundigt, dass gemal den anwendbaren Regularien der Referenzstelle die Aktie bei der
Referenzstelle nicht mehr gelistet, gehandelt oder offentlich quotiert wird oder werden wird
(sofern kein Fusionsereignis oder Tender Offer vorliegt) und die Aktie nicht unverzuglich an
einer anderen Bdrse oder einem Handelssystem gelistet, gehandelt oder 6ffentlich quotiert
wird, die bzw. das in derselben Jurisdiktion wie die urspriingliche Referenzstelle befindlich ist
(bzw. soweit die urspringliche Referenzstelle in der Europaischen Union befindlich ist, in
einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union);

eine Verstaatlichung, die im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn samtliche
Aktien oder Vermoégensgegenstdnde der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in
vergleichbarer Weise auf eine Regierungsstelle, Behdrde oder sonstige staatliche Stelle
Ubertragen werden;

die Zahlungsunfahigkeit, die im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn aufgrund
eines die Gesellschaft betreffenden freiwilligen oder unfreiwilligen Liquidations-, Insolvenz-
oder vergleichbaren Verfahrens (a) samtliche Aktien der Gesellschaft auf einen Treuhander,
Insolvenzverwalter oder eine vergleichbare Person Ubertragen werden und/oder (b) den
Aktionaren der Gesellschaft gesetzlich die Ubertragung der Aktien verboten wird;

ein Ubernahmeangebot, das im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn ein
Angebot der Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges Angebot vorliegt,
das dazu fuhrt oder flhren wirde, dass eine Person im Wege der Umwandlung oder
anderweitig mehr als 10 % und weniger als 100 % der Aktien der Gesellschaft erwirbt oder
erhalt bzw. erwerben oder erhalten wirde oder ein entsprechendes Recht erwirbt oder
erwerben wiirde. Das Vorliegen eines Ubernahmeangebotes wird von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) aufgrund von Notifizierungen staatlicher oder anderer
relevanter Stellen oder aufgrund anderer von der Berechnungsstelle fir relevant erachteter
Information bestimmt;

der wirksame Vollzug eines Ubernahmeangebots, d.h. die Bekanntgabe des unwiderruflichen
Zustandekommens eines Ubernahmeangebots durch die (ibernehmende Person;

ein Fusionsereignis, das wiederum vorliegt, wenn in Bezug auf die Aktie:

a. eine Umwandlung von Aktiengattungen oder eine Inhaltsdnderung der Aktie
vorliegt, die dazu flhrt, dass eine Ubertragung aller Aktien der Gesellschaft auf
eine bestimmte Person erfolgt oder eine unwiderrufliche Verpflichtung hierzu
besteht;

b. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft mit einem
anderen Unternehmen vorliegt (es sei denn, die Gesellschaft ist das
fortbestehende Unternehmen und die Verschmelzung fuhrt nicht zu einer
Umwandlung von Aktiengattungen oder Inhaltsanderung der Aktien);

C. ein sonstiges Ubernahmeangebot vorliegt, das im Sinne dieser
Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn ein Angebot der Ubernahme, des
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([*])

(1)

Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges Angebot einer Person vorliegt,
100 % der Aktien der Gesellschaft zu erwerben oder zu erhalten, das dazu fihrt,
dass eine Ubertragung aller Aktien der Gesellschaft (mit Ausnahme der Aktien,
die bereits von dieser Person gehalten oder kontrolliert werden) auf diese
Person erfolgt oder eine unwiderrufliche Verpflichtung hierzu besteht;

d. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft oder einer
ihrer Tochtergesellschaften mit einem anderen Unternehmen vorliegt und das
fortbestehende Unternehmen die Gesellschaft ist und dies nicht zu einer
Umwandlung von Aktiengattungen oder einer Inhaltsdnderung der Aktie,
sondern dazu fiihrt, dass die Aktien der Gesellschaft vor diesem Ereignis (mit
Ausnahme der Aktien, die von dem anderen Unternehmen gehalten oder
kontrolliert werden) weniger als 50 % der Aktien der Gesellschaft unmittelbar
nach dem Stattfinden des Ereignisses darstellen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absatzen
werden durch die Berechnungsstelle (§ 11 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen)) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fur alle
Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samtliche Anpassungen
sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

§6

Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin zum Zeitpunkt der Feststellung des mafigeblichen
Kurses eine Marktstérung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag [im Fall
einer Einzelbetrachtung des Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen: lediglich fur den
betroffenen Korbbestandteil] auf den unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine
Marktstérung mehr vorliegt, verschoben [im Fall einer Einzelbetrachtung des
Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen:, nicht jedoch fir die anderen Korbbestandteile, flr
die es beim [jeweils] urspriinglich festgelegten Tag bleibt]. Bei einer Verschiebung des
[betreffenden] Bewertungstages wird der Falligkeitstag entsprechend angepasst.

In Bezug auf eine Aktie als [Basiswert][Korbbestandteil] bedeutet "Marktstérung":

(a) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels (i) der Aktie an der
Referenzstelle oder (ii) von auf die Aktie bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminbdrse;

(b)  ein Ereignis, das die Méglichkeit von Marktteilnehmern, (i) Geschéafte mit der Aktie an
der Referenzstelle zu tatigen oder einen Marktpreis fur die Aktie an der Referenzstelle
zu erhalten oder (ii) Geschafte in auf die Aktie bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminbdrse zu tatigen bzw. einen Marktpreis fir solche
Terminkontrakte oder Optionskontrakie an der Terminbdrse zu erhalten, unterbricht
oder beeintrachtigt; oder

(c) dass die Referenzstelle vor ihrem reguldren Handelsschluss schliet. Das gilt nicht,
wenn die Referenzstelle den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem
tatsachlichen Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letzten
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Zeitpunkt fur die Ordereingabe bei der Referenzstelle zur Ausflihrung zum
Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag ankindigt.

Wenn der Bewertungstag [bzw. der Festlegungstag] [bzw. der Startpreis-Festlegungstag] um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag gemal § 1 genannte Anzahl von
Handelstagen nach Ablauf des urspriinglichen Tages verschoben worden ist und auch an
diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag [bzw.
Festlegungstag] [bzw. Startpreis-Festlegungstag] [im_Fall einer Einzelbetrachtung des
Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen: fur den betroffenen Korbbestandteil] [im Fall einer
Gesamtbetrachtung der Korbbestandteile gegebenenfalls einfiigen: fir samtliche
Korbbestandteile].

Der fur die Ermittlung des jeweils maligeblichen Kurses verwendete Kurs der Aktie als
[Basiswert][Korbbestandteil] entspricht dann dem von der Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) bestimmten Kurs, unter Berlicksichtigung der am urspriinglich festgelegten,
nicht verschobenen Tag herrschenden Marktgegebenheiten.]

[Elr den Fall eines Metalls als Basiswert bzw. Korbbestandteils ist folgende Regelung anwendbar:

§ 5 [e]

Anpassungen, auBerordentliche Kiindigung

Wird der Kurs flr das als [Basiswert][Korbbestandteil] verwendete Metall nicht mehr von der
Referenzstelle, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Emittentin fir geeignet halt, (jeweils "Nachfolge-Referenzstelle") veroffentlicht, so wird der
malfdgebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-Referenzstelle
berechneten und veréffentlichten Kurses bestimmt. Jede in diesen Wertpapierbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle. Eine Nachfolge-Referenzstelle wird
unverziglich gemalR § 12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) bekannt gemacht.

Wenn
(a) die Notierung des Metalls ersatzlos aufgehoben wird,

(b)  die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die Zusammenstellung
bzw. Maleinheit des Metalls durch die Referenzstelle so geandert wird, dass das
Metall nach Feststellung der Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen Metall
vergleichbar ist,

(c) das Metall von der Referenzstelle durch einen Wert ersetzt wird, der nach Feststellung
der Emittentin im Hinblick auf Berechnungsmethode oder Zusammenstellung nicht
mehr mit dem bisherigen Metall vergleichbar ist, oder

(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Metalls vorzunehmen,
ausgenommen aus Griinden, die zugleich eine Marktstérung gemaf § 6 darstellen,

ist die Emittentin, sofern die Wertpapiere nicht nach Absatz (3) gekiindigt wurden, berechtigt,
das Metall durch ein Nachfolge-Metall zu ersetzen ("Nachfolge-Metall") und entsprechend
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@)

(4)

(1)

Nachfolge-Referenzstelle und Nachfolge-Kurs zu bestimmen, letzteren gegebenenfalls
multipliziert mit einem Bereinigungsfaktor, um die Wertpapierbedingungen in einer Weise
anzupassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie mdglich so gestellt
werden, wie sie vor Durchfiihrung der MalRnahme nach diesem Absatz (2) standen (hierbei
handelt die Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB)). Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf das Metall gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf das Nachfolge-Metall, ein Gleiches gilt fur die
zugehorige Referenzstelle, weitere Angaben auf das Nachfolge-Metall und den Kurs. Ein
Nachfolge-Metall (samt Nachfolge-Referenzstelle und Nachfolge-Kurs und gegebenenfalls
anwendbarem Bereinigungsfaktor) wird unverziglich gemalk § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere in den in Absatz (2)
genannten Fallen auflerordentlich durch Bekanntmachung gemaf § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu kindigen. Im Falle einer Kiindigung
zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden Zahlungen
an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbetrag"), der von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis des
Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemafR § 12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber tberweisen. Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag gemafl § 10 in
Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absatzen
werden durch die Berechnungsstelle (§ 11 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen)) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fir alle
Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samtliche Anpassungen
sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

§6

Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin zum Zeitpunkt der Feststellung des malfigeblichen
Kurses eine Marktstérung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag [im Fall
einer Einzelbetrachtung des Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen: lediglich flr den
betroffenen Korbbestandteil] auf den unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine
Marktstérung mehr vorliegt, verschoben [im Fall einer Einzelbetrachtung des
Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen:, nicht jedoch fir die anderen Korbbestandteile, fur
die es beim [jeweils] urspriinglich festgelegten Tag bleibt]. Bei einer Verschiebung des
[betreffenden] Bewertungstages wird der Falligkeitstag entsprechend angepasst.

In Bezug auf ein Metall als [Basiswert][Korbbestandteil] bedeutet "Marktstérung":

(a) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels bzw. der
Preisfeststellung /-festlegung bezogen auf das Metall an der Referenzstelle;
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(b)  die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels in einem Futures-
oder Optionskontrakt bezogen auf das Metall an einer Terminbérse, an der Futures-
oder Optionskontrakte bezogen auf das Metall gehandelt werden; oder

(c) die wesentliche Veranderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den
Handelsbedingungen bezogen auf das Metall an dem mafigeblichen Markt (z.B. in der
Beschaffenheit, der Menge oder der Handelswahrung bezogen auf das Metall).

Wenn der Bewertungstag [bzw. der Festlegungstag] [bzw. der Startpreis-Festlegungstag] um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag gemal § 1 genannte Anzahl von
Handelstagen nach Ablauf des urspringlichen Tages verschoben worden ist und auch an
diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag [bzw.
Festlegungstag] [bzw. Startpreis-Festlegungstag] [im_Fall einer Einzelbetrachtung des
Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen: fur den betroffenen Korbbestandteil] [im Fall einer
Gesamtbetrachtung der Korbbestandteile gegebenenfalls einfiigen: fur samtliche
Korbbestandteile].

Der fir die Ermittlung des maRgeblichen Kurses verwendete Kurs des Metalls als
[Basiswert][Korbbestandteil] entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch
Zugrundelegung der Berechnungsweise und -methode des Metalls, die unmittelbar vor
Eintritt der Marktstérung galt, wobei der Kurs des Metalls nach biligem Ermessen (§ 315
BGB) zu bestimmen ist.]

[Eir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist folgende Regelung

anwendbar:

§ 5 [e]

Anpassungen, auBerordentliche Kiindigung

Wird der Kurs flr den als [Basiswert][Korbbestandteil] verwendeten Futureskontrakt nicht
mehr von der Referenzstelle, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Emittentin fur geeignet halt ("Nachfolge-Referenzstelle") berechnet und
veroffentlicht, so wird der mafigebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage des von der
Nachfolge-Referenzstelle berechneten und verdffentlichten Kurses berechnet. Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle. Eine Nachfolge-
Referenzstelle im Hinblick auf den Futureskontrakt wird unverziglich gemal® § 12 in
Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Wenn:

(a) die Notierung des Futureskontraktes bzw. der Handel in dem Futureskontrakt ersatzlos
aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung bzw. wenn die
Handelsbedingungen oder Kontraktspezifikationen des Futureskontraktes durch die
Referenzstelle so geandert werden, dass der Futureskontrakt nach Feststellung der
Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen Futureskontrakt vergleichbar ist,

(c)  der Futureskontrakt von der Referenzstelle durch einen Wert ersetzt wird, der nach
Feststellung der Emittentin im Hinblick auf Berechnungsmethode,
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®)

Handelsbedingungen oder Kontraktspezifikationen nicht mehr mit dem bisherigen
Futureskontrakt vergleichbar ist,

(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Futureskontraktes
vorzunehmen, ausgenommen aus Grinden, die zugleich eine Marktstérung gemaR § 6
darstellen, oder

(e) zum Zeitpunkt eines Roll Over, bei dem der Futureskontrakt durch einen anderen
Futureskontrakt ersetzt wird, (sofern ein solcher wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
vorgesehen ist) nach Auffassung der Berechnungsstelle kein Futureskontrakt existiert,
der im Hinblick auf seine malgeblichen Kontraktspezifikationen mit dem zu
ersetzenden Futureskontrakt Ubereinstimmt, dessen Verfalltermin jedoch spater in der
Zukunft liegt,

wird die Emittentin, sofern die Wertpapiere nicht nach Absatz (3) gekindigt wurden, den
betreffenden Futureskontrakt durch einen Nachfolge-Futureskontrakt, der nach Auffassung
der Emittentin ahnliche Kontraktspezifikationen wie der betreffende Futureskontrakt aufweist,
ersetzen ("Nachfolge-Futureskontrakt") und bzw. oder die Wertpapierbedingungen in einer
Weise anpassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie moglich so gestellt
werden, wie sie vor Durchfiihrung der Ma3nahme nach diesem Absatz (2) standen. Jede in
diesen Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Futureskontrakt gilt im Fall
der Ersetzung des betreffenden Futureskontraktes, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolge-Futureskontrakt. Eine vorgenommene Ersetzung bzw.
Anpassung wird unverziglich gemafl § 12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere in den in Absatz (2)
genannten Fallen auflerordentlich durch Bekanntmachung gemal § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu kindigen. Im Falle einer Kiindigung
zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden Zahlungen
an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbetrag"), der von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis des
Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschaftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemaR § 12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber Uberweisen. Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag gemafl § 10 in
Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.
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(4)

(1)

©)

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absatzen
werden durch die Berechnungsstelle (§ 11 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen)) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fir alle
Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samtliche Anpassungen
sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

§6

Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin zum Zeitpunkt der Feststellung des malfigeblichen
Kurses eine Marktstérung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag [im Fall
einer Einzelbetrachtung des Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen: lediglich fur den
betroffenen Korbbestandteil] auf den unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine
Marktstérung mehr vorliegt, verschoben [im Fall einer Einzelbetrachtung des
Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen:, nicht jedoch fir die anderen Korbbestandteile, flr
die es beim [jeweils] urspriinglich festgelegten Tag bleibt]. Bei einer Verschiebung des
[betreffenden] Bewertungstages wird der Falligkeitstag entsprechend angepasst.

In Bezug auf einen Futureskontrakt als [Basiswert][Korbbestandteil] bedeutet
"Marktstorung":

(a) die Suspendierung oder wesentliche Einschrdnkung des Handels bzw. der
Preisfeststellung/ Preisfestlequng bezogen auf den Futureskontrakt an der
Referenzstelle oder

(b)  die Einschrankung des Handels aufgrund von Preisbewegungen, welche die von der
Referenzstelle vorgegebenen Grenzen Uberschreiten, oder

(c) die wesentliche Veranderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den
Handelsbedingungen oder Kontraktspezifikationen bezogen auf den Futureskontrakt
an der Referenzstelle.

Wenn der Bewertungstag [bzw. der Festlegungstag] [bzw. der Startpreis-Festlegungstag] um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag gemal § 1 genannte Anzahl von
Handelstagen nach Ablauf des urspriinglichen Tages verschoben worden ist und auch an
diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag [bzw.
Festlegungstag] [bzw. Startpreis-Festlegungstag] [im_Fall einer Einzelbetrachtung des
Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen: fur den betroffenen Korbbestandteil] [im Fall einer
Gesamtbetrachtung der Korbbestandteile gegebenenfalls einfiigen: fir samtliche
Korbbestandteile].

Der fiur die Ermittlung des malgeblichen Kurses verwendete Kurs des Futurekontakts als
[Basiswert][Korbbestandteil] entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch
Zugrundelegung der Berechnungsweise und -methode des Futureskontraktes, die
unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung galt, wobei der Kurs des Futureskontraktes von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu bestimmen ist.]
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[Fir den Fall eines Rohstoffes als Basiswert bzw. Korbbestandteil, ist folgende Regelung

anwendbar:

®)

§ 5 [e]

Anpassungen, auBerordentliche Kiindigung

Wird der Kurs fur den als [Basiswert][Korbbestandteil] verwendeten Rohstoff nicht mehr von
der Referenzstelle, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Emittentin fur geeignet halt ("Nachfolge-Referenzstelle") berechnet und verdffentlicht, so
wird der malgebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-
Referenzstelle berechneten und verdffentlichten Kurses berechnet. Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle. Eine Nachfolge-
Referenzstelle im Hinblick auf den Basiswert wird unverziglich gemafl § 12 in Abschnitt B
der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Wenn:

(a) die Notierung des Rohstoffes bzw. der Handel in dem Rohstoff ersatzlos aufgehoben
wird,

(b)  die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die Zusammenstellung
bzw. Mal3einheit des Rohstoffes durch die Referenzstelle so geandert wird, dass der
Rohstoff nach Feststellung der Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen Rohstoff
vergleichbar ist,

(c) der Rohstoff von der Referenzstelle durch einen Wert ersetzt wird, der nach
Feststellung der Emittentin im Hinblick auf Berechnungsmethode oder
Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherigen Rohstoff vergleichbar ist, oder

(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Rohstoffes vorzunehmen,
ausgenommen aus Griinden, die zugleich eine Marktstdrung gemaf § 6 darstellen,

ist die Emittentin, sofern die Wertpapiere nicht nach Absatz (3) gekindigt wurden, berechtigt,
den Rohstoff durch einen Nachfolge-Rohstoff zu ersetzen (der "Nachfolge-Rohstoff") und
entsprechend Nachfolge-Markt und Nachfolge-Kurs zu bestimmen, letzteren gegebenenfalls
multipliziert mit einem Bereinigungsfaktor, um die Wertpapierbedingungen in einer Weise
anzupassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie mdglich so gestellt
werden, wie sie vor Durchfiihrung der MalRnahme nach diesem Absatz (2) standen (hierbei
handelt die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)). Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert gilt im Fall der Ersetzung
des betreffenden Rohstoffes, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf
den Nachfolge-Rohstoff. Eine vorgenommene Ersetzung bzw. Anpassung wird unverziglich
gemal § 12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt
gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere in den in Absatz (2)
genannten Fallen auflerordentlich durch Bekanntmachung gemal § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu kindigen. Im Falle einer Kiindigung
zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden Zahlungen
an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbetrag"), der von der
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(4)

(1)

([*])

Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis des
Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschaftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemaR § 12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber tberweisen. Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag gemafl § 10 in
Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absatzen
werden durch die Berechnungsstelle (§ 11 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen)) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fir alle
Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Sdmtliche Anpassungen
sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

§6

Marktstorungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin zum Zeitpunkt der Feststellung des mafigeblichen
Kurses eine Marktstérung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag [im Fall
einer Einzelbetrachtung des Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen: lediglich fir den
betroffenen Korbbestandteil] auf den unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine
Marktstérung mehr vorliegt, verschoben [im Fall einer Einzelbetrachtung des
Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen:, nicht jedoch flr die anderen Korbbestandteile, fur
die es beim [jeweils] urspriinglich festgelegten Tag bleibt]. Bei einer Verschiebung des
[betreffenden] Bewertungstages wird der Falligkeitstag entsprechend angepasst.

In Bezug auf einen Rohstoff als [Basiswert][Korbbestandteil] bedeutet "Marktstorung":

(a) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels bzw. der
Preisfeststellung / Preisfestlegung bezogen auf den Rohstoff an der Referenzstelle;

(b)  die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels in einem Futures-
oder Optionskontrakt bezogen auf den Rohstoff an einer Terminbérse, an der Futures-
oder Optionskontrakte bezogen auf den Rohstoff gehandelt werden, oder

(c) die wesentliche Veranderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den
Handelsbedingungen bezogen auf den Rohstoff an dem mafgeblichen Markt (z.B. in
der Beschaffenheit, der Menge oder der Handelswahrung bezogen auf den Rohstoff).

Wenn der Bewertungstag [bzw. der Festlegungstag] [bzw. der Startpreis-Festlegungstag] um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag gemalR § 1 genannte Anzahl von
Handelstagen nach Ablauf des urspringlichen Tages verschoben worden ist und auch an
diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag [bzw.
Festlegungstag] [bzw. Startpreis-Festlegungstag] [im_Fall einer Einzelbetrachtung des
Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen: fur den betroffenen Korbbestandteil] [im Fall einer
Gesamtbetrachtung der Korbbestandteile gegebenenfalls einfiigen: fir samtliche
Korbbestandteile].

Der fur die Ermittlung des mafRgeblichen Kurses verwendete Kurs des Rohstoffs als
[Basiswert][Korbbestandteil] entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch
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Zugrundelegung der Berechnungsweise und -methode des Rohstoffes, die unmittelbar vor
Eintritt der Marktstérung galt, wobei der Kurs des Rohstoffes von der Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) zu bestimmen ist.]

[Fir den Fall eines Wédhrungswechselkurses als Basiswert bzw. Korbbestandteil, ist folgende

Regelung anwendbar:

()

§ 5 [e]

Anpassungen, auBerordentliche Kiindigung

Wird (a) eine im Zusammenhang mit einem Wahrungswechselkurs verwendete Wahrung in
ihrer Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel des jeweils betroffenen Landes durch eine
andere Wahrung oder eine neue Wahrung ersetzt oder wird eine im Zusammenhang mit
einem Wahrungswechselkurs verwendeten Wahrung mit einer anderen Wahrung
verschmolzen (jeweils als "Nachfolge-Wahrung" bezeichnet) oder (b) die Feststellung bzw.
Notierung der jeweiligen Wahrung ersatzlos aufgehoben, wird die Emittentin, sofern die
Wertpapiere nicht nach Absatz (2) gekindigt wurden, gegebenenfalls die Nachfolge-
Wahrung anstelle der bisherigen im Zusammenhang mit einem Wahrungswechselkurs
verwendeten Wahrung einsetzen und die Wertpapierbedingungen in einer Weise anpassen,
dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie méglich so gestellt werden, wie sie vor
Durchfiihrung der MaRnahme nach Absatz (1) standen. Die Emittentin wird dabei den neuen
jeweils mafigeblichen Wahrungskurs auf der Grundlage derjenigen Anzahl von Einheiten der
Nachfolge-Wahrung ermitteln, die sich aus der Umrechnung der Anzahl von Einheiten, die flr
die Bestimmung des urspriinglichen Wahrungskurses herangezogen wurden, in die jeweilige
Nachfolge-Wahrung ergibt. Eine Ersetzung der betroffenen Wahrung, den relevanten
Wahrungskurs und gegebenenfalls seine Verdffentlichung durch dritte Stellen (jeweils eine
,Nachfolge-Referenzstelle®) wird unverziglich gemalR § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf eine im Zusammenhang
mit einem Wahrungswechselkurs verwendete Wahrung bzw. gegebenenfalls auf die
[jeweilige] Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die
[jeweilige] Nachfolge-Wahrung bzw. die [jeweilige] Nachfolge-Referenzstelle.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere in den in Absatz (1)
genannten Fallen auRerordentlich durch Bekanntmachung gemaf § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu kindigen. Im Falle einer Kiindigung
zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden Zahlungen
an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbetrag"), der von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis des
Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemafR § 12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber tberweisen. Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag gemafl § 10 in
Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.
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@)

(1)

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absatzen
werden durch die Berechnungsstelle (§ 11 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen)) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fir alle
Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samtliche Anpassungen
sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

§6

Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin zum Zeitpunkt der Feststellung des malfigeblichen
Kurses eine Marktstérung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag [im Fall
einer Einzelbetrachtung des Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen: lediglich flr den
betroffenen Korbbestandteil] auf den unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine
Marktstérung mehr vorliegt, verschoben [im Fall einer Einzelbetrachtung des
Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen:, nicht jedoch fiur die anderen Korbbestandteile, fur
die es beim [jeweils] urspriinglich festgelegten Tag bleibt]. Bei einer Verschiebung des
[betreffenden] Bewertungstages wird der Falligkeitstag entsprechend angepasst.

In Bezug auf einen Wahrungswechselkurs als [Basiswert][Korbbestandteil] bedeutet
"Marktstorung":

(@) die Nicht-Veroéffentlichung des relevanten Wahrungswechselkurses [auf der relevanten
[Reutersseite][e] oder eine diese ersetzende Bildschirmseite und] auf der Internetseite
der Referenzstelle;

(b)  die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung

(i) der Bankgeschéafte in dem Land, in dem eine im Zusammenhang mit einem
Wahrungswechselkurs verwendete Wahrung gesetzliches Zahlungsmittel
oder offizielle Wahrung ist, oder in einem Land, zu dem die jeweilige
Wahrung nach Ansicht der Emittentin in einer wesentlichen Beziehung steht
(jeweils ,Relevante Jurisdiktion® genannt);

(ii) des Interbankenhandels fir den Umtausch einer im Zusammenhang mit
einem Wahrungswechselkurs verwendeten Wahrung auf ublichem und
legalem Weg oder der Transferierung einer der Wahrungen innerhalb der
jeweils Relevanten Jurisdiktion;

(iii) des Handels im Hinblick auf den Umtausch einer im Zusammenhang mit
einem Wahrungswechselkurs verwendeten Wahrung in die jeweilige
Auszahlungswahrung zu einem Wahrungskurs, der nicht schlechter ist als
der fur inldndische Finanzinstitute mit Sitz in der jeweils Relevanten
Jurisdiktion geltende Kurs;

(iv) des Handels in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf eine im
Zusammenhang mit einem Wahrungswechselkurs verwendeten Wahrung
an einer Terminborse;

(v) bei der Transferierung einer der Wahrungen von Konten innerhalb der
Relevanten Jurisdiktion auf Konten auflerhalb der Relevanten Jurisdiktion
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oder bei einem Transfer zwischen Konten innerhalb der Relevanten
Jurisdiktion oder an eine nicht in dieser Relevanten Jurisdiktion ansassige
Person;

(vi) der Feststellung des Preises oder des Wertes des Wahrungswechselkurses
an der Referenzstelle;

(vii) der Mdglichkeit des Erwerbs, der Ubertragung, der VerduRerung, des
Haltens oder sonstiger Transaktionen in Bezug auf eine im Zusammenhang
mit einem Wahrungswechselkurs verwendete Wahrung aufgrund von
rechtlichen Vorschriften, die in der Relevanten Jurisdiktion eingefuhrt
werden bzw. deren Einfihrung verbindlich angekiindigt wird;

sofern die Auswirkung einer solchen Suspendierung oder Einschrdnkung nach freier
Einschatzung der Emittentin (die billigem Ermessen gemal § 315 BGB folgt) wesentlich ist.
Eine im Laufe eines Tages eintretende Suspendierung oder Einschrédnkung im Sinne der
oben genannten Ereignisse aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte jeweils lokal
vorgegebene Grenzen (Uberschreiten, gilt nur dann als Marktstérung, wenn diese
Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.]

Wenn der Bewertungstag [bzw. der Festlegungstag] [bzw. der Startpreis-Festlegungstag] um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] gemaR § 1 genannte
Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des urspriinglichen Tages verschoben worden ist und
auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag
[bzw. Festlegungstag] [bzw. Startpreis-Festlegungstag] [im Fall einer Einzelbetrachtung des
Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen: fur den betroffenen Korbbestandteil] [im Fall einer
Gesamtbetrachtung der Korbbestandteile gegebenenfalls einfiigen: fir samtliche
Korbbestandteile].

Der fur die Ermittlung des mallgeblichen Kurses verwendete Kurs des
Wahrungswechselkurses als [Basiswert][Korbbestandteil] entspricht dann dem von der
Emittentin bestimmten Kurs. Hierbei fordert die Emittentin an diesem Tag vier von ihr
ausgewabhlte fihrende Banken in Frankfurt am Main auf, ihr die An- und Verkaufskurse fir
den Wahrungswechselkurs (gegeniber der jeweiligen in der Tabelle in § 4 aufgefiihrten
Basiswahrung) mitzuteilen. Der fir die Ermittlung des [jeweils] mafgeblichen Kurses
relevante Kurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel der von diesen vier Banken
festgestellten An- und Verkaufskurse; soweit die Emittentin weniger als die vorgenannten An-
und Verkaufskurse erhalt, wird sie den fir die Ermittlung des [jeweils] maligeblichen Kurses
relevanten Kurs unter Berlcksichtigung der an dem betreffenden Tag herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmen.]

[Fiir den Fall eines nicht borsennotierten Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil, ist

folgende Regelung anwendbar:

§5[e]

Anpassungen, auBerordentliche Kiindigung

Falls in Bezug auf den als [Basiswert][Korbbestandteil] verwendeten nicht bérsennotierten
Fondsanteil ein Aufliergewodhnliches Fondsereignis nach Absatz (2) eintritt, kann die
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Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), sofern die Wertpapiere nicht nach Absatz
(3) gekiindigt wurden, den [betreffenden] Fondsanteil durch einen Nachfolge-Fondsanteil, der
nach Auffassung der Emittentin ahnliche Spezifikationen wie der [betreffende] Fondsanteil
(insbesondere in Bezug auf Gebihren, Liquiditat und Lock-up Zeitraume) aufweist, ersetzen
(der "Nachfolge-Fondsanteil") und entsprechend Fonds, Administrator, Verwahrstelle,
Fondsdokumentation][, Referenzstelle] und Nachfolge-Kurs bestimmen, letzteren
gegebenenfalls multipliziert mit einem Bereinigungsfaktor, und bzw. oder die
Wertpapierbedingungen in einer Weise anpassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich
soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfihrung der MalRnahme nach diesem
Absatz (1) standen und bericksichtigt die Auswirkungen, die ein Nachfolge-Fondsanteil auf
mogliche Geschafte des Hypothetischen Investors haben kann). Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Fondsanteil gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den [jeweiligen] Nachfolge-Fondsanteil; ein
Gleiches gilt fir den zugehdrigen Nachfolge-Fonds, den Nachfolge-Administrator, die
Nachfolge-Verwahrstelle, die Nachfolge-Fondsdokumentation und den Nachfolge-Kurs. Ein
Nachfolge-Fondsanteil (samt Nachfolge-Fonds, Nachfolge-Administrator, Nachfolge-
Verwahrstelle, Nachfolge-Fondsdokumentation und Nachfolge-Kurs und gegebenenfalls
anwendbarem Bereinigungsfaktor) wird unverziglich gemall § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Ein "AuBergewohnliches Fondsereignis" in Bezug auf den [jeweiligen] Fondsanteil bzw.
den [jeweiligen] [Fonds] bezeichnet folgendes Ereignis bzw. folgenden Umstand:

(a) Die Fusion, die Auflésung, die Insolvenz, die Liquidation oder jede andere Einstellung
der Geschéaftsaktivitat (i) des [jeweiligen] Fonds, oder (ii) der [jeweiligen] Verwahrstelle,
des [jeweiligen] Administrators, des [jeweiligen] Managers [bzw. Sub-Managers] oder
jedes anderen Vertreters bzw. jeder anderen Person, die eine solche Aufgabe (wie
auch immer diese Aufgabe in der Fondsdokumentation des [jeweiligen] Fonds
beschrieben ist) wahrnimmt, es sei denn, eine der unter (ii) genannten Stellen bzw.
Personen ist durch einen aus Sicht der Berechnungsstelle angemessenen Nachfolger
ersetzt worden.

(b)  Das Einleiten jeglicher gerichtlicher, verwaltungsrechtlicher oder anderer ziviler oder
strafrechtlicher Verfahren gegen den [jeweiligen] Fonds, den Manager bzw.
Schlusselpersonal des Managers des [jeweiligen] Fonds, soweit diese Verfahren (nach
Ansicht der Berechnungsstelle) nachteilige Auswirkungen auf die Rechtsposition des
Hypothetischen Investors im Zusammenhang mit seinen Absicherungsgeschaften
haben kdnnen.

(c) Der [jeweilige] Administrator, die [jeweilige] Verwahrstelle, der [jeweilige] Manager
[bzw. Sub-Manager] oder jeder andere Vertreter bzw. jede andere Person, die eine
Funktion in Bezug auf den [jeweiligen] Fonds wahrnimmt, beendet diese Funktion in
Bezug auf den [jeweiligen] Fonds und wird nicht unverziglich durch einen aus Sicht
der Berechnungsstelle angemessenen Nachfolger ersetzt.

(d) Die in der [jeweiligen] Fondsdokumentation beschriebenen Anlageziele,
Anlagebeschrankungen oder Anlageverfahren des [jeweiligen] Fonds werden nach den
Vorgaben der [jeweiligen] Fondsdokumentation, wie sie zum Ausgabetag der
Wertpapiere gelten, abgeandert. Dies gilt nicht bei bloRen férmlichen, geringflgigen
oder rein formalen Anderungen.
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(e)

(i)

Die Veranderung des [jeweiligen] Fonds (insbesondere einschlieRlich von Anderungen
der [jeweiligen] Fondsdokumentation oder der Satzung oder anderer grundlegender
Dokumente des [jeweiligen] Fonds) oder der Berechnungsmethode fir den
Nettoinventarwert pro Fondsanteil oder der Eintritt eines Ereignisses oder einer
Veranderung, das bzw. die nachteilige Auswirkungen auf die Stellung des
Hypothetischen Investors hat.

Der Administrator oder eine andere Stelle, die diese Funktion (wie auch immer diese
Aufgabe in der Fondsdokumentation des [jeweiligen] Fonds beschrieben ist)
wahrnimmt, oder ein von dem [jeweiligen] Fonds zu diesem Zweck bestellter Vertreter,
versdumt es, aus welchem Grund auch immer (ausgenommen sind lediglich
technische oder betriebsbedingte Grinde), innerhalb von flnf aufeinanderfolgenden
[Handelstagen] [e] nach dem Tag, fir den die entsprechende Veroffentlichung
vorgesehen ist, den Nettoinventarwert pro Fondsanteil zu bestimmen und zu
veroffentlichen.

Eine wesentliche Abweichung von den in der Fondsdokumentation des [jeweiligen]
Fonds beschriebenen  Anlagezielen, Anlagebeschrankungen  oder  dem
Anlageverfahren wie auch immer bezeichnet (insbesondere einschlieBlich der Art oder
Liquiditat der Anlagen, in die der [jeweilige] Fonds investiert).

Jede wesentliche Betatigung in Bezug auf oder durch den [jeweiligen] Fonds, dessen
Manager [bzw. Sub-Manager], die auf der Grundlage von gegenwartigen oder
zukinftigen Gesetzen, Regelungen, Urteilen, Anordnungen oder Verordnungen von
staatlichen, verwaltenden, gesetzgebenden Behdrden oder Gerichten teilweise oder
vollstdndig unrechtmafig, illegal oder sonst wie verboten ist oder sein wird; (ii) die
Aufhebung einer wesentlichen Befugnis oder Genehmigung oder die Durchfihrung
eines Prufungsverfahrens (wegen eines mutmallichen Fehlverhaltens oder einer
Rechtsverletzung oder auch ahnlichen Griinden) in Bezug auf den [jeweiligen] Fonds
oder dessen Manager [bzw. Sub-Manager]; (iii) jeder sonstige Grund, der, wie von der
Berechnungsstelle  bestimmt,  wahrscheinlich oder tatsachlich  nachteilige
Auswirkungen auf die Absicherungsgeschafte der Emittentin unter diesen
Wertpapieren hat; (iv) der [jeweilige] Fonds wird durch eine entsprechend befugte
Stelle (nicht aber durch die [jeweiligen] Anteilseigner) aufgefordert, Anteile
zurickzunehmen; und/oder (v) der Hypothetische Investor wird durch eine
entsprechend befugte Stelle aufgefordert, einen Besitz an Fondsanteilen, der im
Zusammenhang mit Absicherungsgeschaften der Emittentin  unter diesen
Wertpapieren bezlglich der Wertpapiere besteht, zu veraufRern.

Die Nichtausfiihrung, die Teilausfiihrung von Zeichnungs- oder Riickzahlungsauftragen
des Hypothetischen Investors oder die teilweise oder vollstandige Tilgung durch
Sachleistungen statt durch Barmittel in Bezug auf die Fondsanteile des [jeweiligen]
Fonds; (ii) der [jeweilige] Fonds setzt anderweitig voriibergehend die Ubertragung
seiner Anteile aus bzw. verweigert die Ubertragung seiner Anteile, wie in der
Fondsdokumentation beschrieben; (iii) der [jeweilige] Fonds setzt anderweitig
voribergehend die Ricknahme seiner Anteile aus bzw. verweigert die Ricknahme
seiner Anteile, wie in der Fondsdokumentation beschrieben oder (iv) der [jeweilige]
Fonds fiihrt vollstdndig oder teilweise Beschrankungen, Gebihren oder Entgelte in
Bezug auf die Ricknahme oder Zeichnung seiner Anteile durch den Hypothetischen
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(k)

(m)

Investor ein (ausgenommen sind solche Beschrankungen, Gebihren oder Entgelte,
die bereits zum Ausgabetag der Wertpapiere bestanden.)

Der gesamte Nettoinventarwert samtlicher Anteile des [jeweiligen] Fonds unterschreitet
[o].

Die Anderung von Steuergesetzen oder entsprechenden Vorschriften bzw. die
Anderung von deren Anwendung oder Auslegung, wenn diese Anderung tatsachlich
oder mit hoher Wahrscheinlichkeit wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Stellung des Hypothetischen Investors hat (ein "Besteuerungsereignis"), und, wie
nachstehend beschrieben, der Hypothetische Investor in einem Zeitraum von funf
lokalen Bankarbeitstagen, nachdem ihm das relevante Besteuerungsereignis bekannt
wurde, zumutbare Anstrengungen unternommen hat, die negativen Auswirkungen des
Besteuerungsereignisses zZu mindern, indem er  versucht hat, die
Absicherungsgeschafte auf ein verbundenes Unternehmen zu Ubertragen. Dies gilt
unter der Voraussetzung, dass der Hypothetische Investor unter keinen Umstanden
verpflichtet ist, Schritte einzuleiten, die zu Kosten oder Verlusten jeglicher Art fuhren.
Der Zeitraum von funf lokalen Bankarbeitstagen gilt an dem Datum als erfullt, an dem
feststeht oder ersichtlich wird, dass es keinerlei Mittel zur Abschwachung der Folgen
des Besteuerungsereignisses gibt.

Nach dem Ausgabetag der Wertpapiere ftritt als Ergebnis der Einfiihrung oder
Anderung eines Gesetzes, einer Verordnung, Anordnung, oder Mitteilung oder
sonstigen Reglementierung, wie auch immer bezeichnet, oder der Verabschiedung
einer Richtlinie oder der Verkindung eines Gesetzes, einer Verordnung, Anordnung,
oder Mitteilung oder sonstigen Reglementierung, wie auch immer bezeichnet, oder der
Anderung der Auslegung der vorgenannten Vorschriften, sei es formal oder formlos,
durch ein  Gericht, ein Tribunal, eine Aufsichtsbehdrde, vergleichbare
Verwaltungsstellen, ein Sharia board oder gerichtliche Stellen jedweder
Rechtsordnung, oder als Ergebnis jedes anderen relevanten Ereignisses, samtlich im
Zusammenhang mit den Absicherungsgeschéaften bezlglich der Wertpapiere, ein
folgender Umstand (jeweils ein "MaRgebliches Ereignis") ein: (i) es wirde fiir den
Hypothetischen Investor unrechtmaflig oder unmaoglich, Anteile am [jeweiligen] Fonds
zu halten, zu erwerben oder zu verauRern oder es wirde fiur den Hypothetischen
Investor unrechtmafRig oder unmdglich, seinen Verpflichtungen hinsichtlich der
Fondsanteile nachzukommen; (ii) die Kosten fir das Halten, den Erwerb oder die
Veraullerung von Fondsanteilen wiirden erheblich steigen; oder (iii) der Hypothetische
Investor wirde erhebliche Verluste erleiden, und, wie nachstehend beschrieben, der
Hypothetische Investor hat in einem Zeitraum von funf lokalen Bankarbeitstagen,
nachdem ihm das relevante Maligebliche Ereignis bekannt wurde, zumutbare
Anstrengungen unternommen, die negativen Auswirkungen des Malgeblichen
Ereignisses zu mindern. Dies gilt unter der Voraussetzung, dass der Hypothetische
Investor unter keinen Umstanden verpflichtet ist, Schritte einzuleiten, die zu Kosten
oder Verlusten jeglicher Art fihren. Der Zeitraum von funf lokalen Bankarbeitstagen gilt
an dem Datum als erflllt, an dem feststeht oder ersichtlich wird, dass es keinerlei
Mittel zur Abschwachung der Folgen des Maligeblichen Ereignisses gibt.

Die Denominierung des [jeweiligen] Fonds wird in Ubereinstimmung mit den durch die
Fondsdokumentation bestimmten Regeln geandert, so dass der Nettoinventarwert pro
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@)

(4)

(1)

Fondsanteil nicht mehr in derselben Wahrung wie zum Ausgabetag der Wertpapiere
bestimmt wird.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere in den in Absatz (2)
genannten Fallen aufRerordentlich durch Bekanntmachung gemaf § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu kindigen. Im Falle einer Kiindigung
zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden Zahlungen
an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbetrag"), der von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis des
Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemafR § 12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber tberweisen. Die Emittentin wird den Kundigungsbetrag gemafl § 10 in
Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absatzen
werden durch die Berechnungsstelle (§ 11 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen)) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fir alle
Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samtliche Anpassungen
sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

§6

Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin zum Zeitpunkt der Feststellung des malfigeblichen
Kurses eine Marktstérung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag [im Fall
einer Einzelbetrachtung des Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen: lediglich fur den
betroffenen Korbbestandteil] auf den unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine
Marktstérung mehr vorliegt, verschoben [im Fall einer Einzelbetrachtung des
Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen:, nicht jedoch fir die anderen Korbbestandteile, fur
die es beim [jeweils] urspriinglich festgelegten Tag bleibt]. Bei einer Verschiebung des
[betreffenden] Bewertungstages wird der Falligkeitstag entsprechend angepasst.

In Bezug auf einen nicht bdrsennotierten Fondsanteil als [Basiswert][Korbbestandteil]
bedeutet "Marktstérung" die unterbliebene Berechnung bzw. unterbliebene Verdffentlichung
des Nettoinventarwerts pro nicht bérsennotiertem Fondsanteil durch den Administrator oder
eine andere Stelle, die diese Funktion (wie auch immer diese Aufgabe in der
Fondsdokumentation des [jeweiligen] Fonds beschrieben ist) wahrnimmt, oder durch einen
von dem [jeweiligen] Fonds zu diesem Zweck bestellten Vertreter.

Wenn der Bewertungstag [bzw. der Festlegungstag] [bzw. der Startpreis-Festlegungstag] um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] gemaR § 1 genannte
Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des urspriinglichen Tages verschoben worden ist und
auch an diesem Tag die Marktstoérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag
[bzw. Festlegungstag] [bzw. Startpreis-Festlegungstag] [im_Fall einer Einzelbetrachtung des
Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen: fur den betroffenen Korbbestandteil] [im Fall einer
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Gesamtbetrachtung der Korbbestandteile gegebenenfalls _einfligen: fur samtliche
Korbbestandteile].

Der fur die Ermittlung des mafgeblichen Kurses verwendete Kurs des boérsennotierten
Fondsanteils als [Basiswert][Korbbestandteil] entspricht dann dem von der Emittentin nach
biligem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten Kurs, unter Bericksichtigung der am
urspringlich festgelegten, nicht verschobenen Tag herrschenden Marktgegebenheiten.]

[Eiir den Fall eines borsennotierten Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil, ist folgende

Regelung anwendbar:

()

§ 5 [e]

Anpassungen, auBerordentliche Kiindigung

Falls in Bezug den als [Basiswert][Korbbestandteil] verwendeten bdrsennotierten Fondsanteil
ein AuRergewohnliches Fondsereignis nach Absatz (2) eintritt, kann die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), sofern die Wertpapiere nicht nach Absatz (3) gekindigt
wurden, den [betreffenden] Fondsanteil durch einen Nachfolge-Fondsanteil, der nach
Auffassung der Emittentin ahnliche Spezifikationen wie der [betreffende] Fondsanteil
(insbesondere in Bezug auf Geblihren, Liquiditat und Lock-up Zeitraume) aufweist, ersetzen
(der "Nachfolge-Fondsanteil") und entsprechend Fonds, Administrator, Verwahrstelle,
Fondsdokumentation][, Referenzstelle] und Nachfolge-Kurs bestimmen, letzteren
gegebenenfalls multipliziert mit einem Bereinigungsfaktor, und bzw. oder die
Wertpapierbedingungen in einer Weise anpassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich
soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfihrung der MalRnahme nach diesem
Absatz (1) standen und bericksichtigt die Auswirkungen, die ein Nachfolge-Fondsanteil auf
mogliche Geschafte des Hypothetischen Investors haben kann). Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Fondsanteil gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den [jeweiligen] Nachfolge-Fondsanteil; ein
Gleiches gilt fir den zugehdrigen Nachfolge-Fonds, den Nachfolge-Administrator, die
Nachfolge-Verwahrstelle, die Nachfolge-Fondsdokumentation, [die Nachfolge-Bdrse] und den
Nachfolge-Kurs. Ein  Nachfolge-Fondsanteil (samt Nachfolge-Fonds,  Nachfolge-
Administrator, Nachfolge-Verwahrstelle, Nachfolge-Fondsdokumentation[, Nachfolge-Bérse]
und Nachfolge-Kurs und gegebenenfalls anwendbarem Bereinigungsfaktor) wird
unverziglich gemal §12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) bekannt gemacht.

Ein "AuBergewohnliches Fondsereignis" in Bezug auf den [jeweiligen] Fondsanteil bzw.
den [jeweiligen] [Fonds] bezeichnet folgendes Ereignis bzw. folgenden Umstand:

(a) Die Fusion, die Auflésung, die Insolvenz, die Liquidation oder jede andere Einstellung
der Geschéaftsaktivitat (i) des [jeweiligen] Fonds, oder (ii) der [jeweiligen] Verwahrstelle,
des [jeweiligen] Administrators, des [jeweiligen] Managers [bzw. Sub-Managers] oder
jedes anderen Vertreters bzw. jeder anderen Person, die eine solche Aufgabe (wie
auch immer diese Aufgabe in der Fondsdokumentation des [jeweiligen] Fonds
beschrieben ist) wahrnimmt, es sei denn, eine der unter (ii) genannten Stellen bzw.
Personen ist durch einen aus Sicht der Berechnungsstelle angemessenen Nachfolger
ersetzt worden.
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(c)

(e)

(f)

Das Einleiten jeglicher gerichtlicher, verwaltungsrechtlicher oder anderer ziviler oder
strafrechtlicher Verfahren gegen den [jeweiligen] Fonds, den Manager bzw.
Schllsselpersonal des Managers des [jeweiligen] Fonds, soweit diese Verfahren (nach
Ansicht der Berechnungsstelle) nachteilige Auswirkungen auf die Rechtsposition des
Hypothetischen Investors im Zusammenhang mit seinen Absicherungsgeschaften
haben kénnen.

Der [jeweilige] Administrator, die [jeweilige] Verwahrstelle, der [jeweilige] Manager
[bzw. Sub-Manager] oder jeder andere Vertreter bzw. jede andere Person, die eine
Funktion in Bezug auf den [jeweiligen] Fonds wahrnimmt, beendet diese Funktion in
Bezug auf den [jeweiligen] Fonds und wird nicht unverziglich durch einen aus Sicht
der Berechnungsstelle angemessenen Nachfolger ersetzt.

Die in der [jeweiligen] Fondsdokumentation beschriebenen Anlageziele,
Anlagebeschrankungen oder Anlageverfahren des [jeweiligen] Fonds werden nach den
Vorgaben der [jeweiligen] Fondsdokumentation, wie sie zum Ausgabetag der
Wertpapiere gelten, abgeandert. Dies gilt nicht bei bloRen férmlichen, geringfligigen
oder rein formalen Anderungen.

Die Veranderung des [jeweiligen] Fonds (insbesondere einschlieRlich von Anderungen
der [jeweiligen] Fondsdokumentation oder der Satzung oder anderer grundlegender
Dokumente des [jeweiligen] Fonds) oder der Berechnungsmethode fir den
Nettoinventarwert pro Fondsanteil oder der Eintritt eines Ereignisses oder einer
Veranderung, das bzw. die nachteilige Auswirkungen auf die Stellung des
Hypothetischen Investors hat.

Der Administrator oder eine andere Stelle, die diese Funktion (wie auch immer diese
Aufgabe in der Fondsdokumentation des [jeweiligen] Fonds beschrieben ist)
wahrnimmt, oder ein von dem [jeweiligen] Fonds zu diesem Zweck bestellter Vertreter,
versaumt es, aus welchem Grund auch immer (ausgenommen sind lediglich
technische oder betriebsbedingte Griinde), innerhalb von fiinf aufeinanderfolgenden
[Handelstagen] [e] nach dem Tag, fir den die entsprechende Veroffentlichung
vorgesehen ist, den Nettoinventarwert pro Fondsanteil zu bestimmen und zu
veroffentlichen.

Eine wesentliche Abweichung von den in der Fondsdokumentation des [jeweiligen]
Fonds beschriebenen  Anlagezielen,  Anlagebeschrdankungen oder dem
Anlageverfahren wie auch immer bezeichnet (insbesondere einschlielllich der Art oder
Liquiditat der Anlagen, in die der [jeweilige] Fonds investiert).

Jede wesentliche Betatigung in Bezug auf oder durch den [jeweiligen] Fonds, dessen
Manager [bzw. Sub-Manager], die auf der Grundlage von gegenwartigen oder
zukinftigen Gesetzen, Regelungen, Urteilen, Anordnungen oder Verordnungen von
staatlichen, verwaltenden, gesetzgebenden Behdrden oder Gerichten teilweise oder
vollstandig unrechtmalig, illegal oder sonst wie verboten ist oder sein wird; (ii) die
Aufhebung einer wesentlichen Befugnis oder Genehmigung oder die Durchfihrung
eines Prufungsverfahrens (wegen eines mutmallichen Fehlverhaltens oder einer
Rechtsverletzung oder auch ahnlichen Griinden) in Bezug auf den [jeweiligen] Fonds
oder dessen Manager [bzw. Sub-Manager]; (iii) jeder sonstige Grund, der, wie von der
Berechnungsstelle  bestimmt, wahrscheinlich  oder tatsdchlich  nachteilige
Auswirkungen auf die Absicherungsgeschéafte der Emittentin unter diesen
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(i)

(k)

Wertpapieren hat; (iv) der [jeweilige] Fonds wird durch eine entsprechend befugte
Stelle (nicht aber durch die [jeweiligen] Anteilseigner) aufgefordert, Anteile
zurickzunehmen; und/oder (v) der Hypothetische Investor wird durch eine
entsprechend befugte Stelle aufgefordert, einen Besitz an Fondsanteilen, der im
Zusammenhang mit Absicherungsgeschaften der Emittentin unter diesen
Wertpapieren bezliglich der Wertpapiere besteht, zu verauRern.

Die Nichtausflihrung, die Teilausfliihrung von Zeichnungs- oder Rickzahlungsauftragen
des Hypothetischen Investors oder die teilweise oder vollstdndige Tilgung durch
Sachleistungen statt durch Barmittel in Bezug auf die Fondsanteile des [jeweiligen]
Fonds; (ii) der [jeweilige] Fonds setzt anderweitig voriibergehend die Ubertragung
seiner Anteile aus bzw. verweigert die Ubertragung seiner Anteile, wie in der
Fondsdokumentation beschrieben; (iii) der [jeweilige] Fonds setzt anderweitig
voribergehend die Ricknahme seiner Anteile aus bzw. verweigert die Ricknahme
seiner Anteile, wie in der Fondsdokumentation beschrieben oder (iv) der [jeweilige]
Fonds fiihrt vollstandig oder teilweise Beschrankungen, Geblhren oder Entgelte in
Bezug auf die Ricknahme oder Zeichnung seiner Anteile durch den Hypothetischen
Investor ein (ausgenommen sind solche Beschrankungen, Gebiihren oder Entgelte,
die bereits zum Ausgabetag der Wertpapiere bestanden.)

Der gesamte Nettoinventarwert sdmtlicher Anteile des [jeweiligen] Fonds unterschreitet
[e].

Die Anderung von Steuergesetzen oder entsprechenden Vorschriften bzw. die
Anderung von deren Anwendung oder Auslegung, wenn diese Anderung tatséchlich
oder mit hoher Wahrscheinlichkeit wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Stellung des Hypothetischen Investors hat (ein "Besteuerungsereignis"), und, wie
nachstehend beschrieben, der Hypothetische Investor in einem Zeitraum von finf
lokalen Bankarbeitstagen, nachdem ihm das relevante Besteuerungsereignis bekannt
wurde, zumutbare Anstrengungen unternommen hat, die negativen Auswirkungen des
Besteuerungsereignisses zu  mindern, indem er versucht hat, die
Absicherungsgeschafte auf ein verbundenes Unternehmen zu Ubertragen. Dies gilt
unter der Voraussetzung, dass der Hypothetische Investor unter keinen Umstéanden
verpflichtet ist, Schritte einzuleiten, die zu Kosten oder Verlusten jeglicher Art fihren.
Der Zeitraum von funf lokalen Bankarbeitstagen gilt an dem Datum als erflllt, an dem
feststeht oder ersichtlich wird, dass es keinerlei Mittel zur Abschwachung der Folgen
des Besteuerungsereignisses gibt.

Nach dem Ausgabetag der Wertpapiere tritt als Ergebnis der Einfihrung oder
Anderung eines Gesetzes, einer Verordnung, Anordnung, oder Mitteilung oder
sonstigen Reglementierung, wie auch immer bezeichnet, oder der Verabschiedung
einer Richtlinie oder der Verkindung eines Gesetzes, einer Verordnung, Anordnung,
oder Mitteilung oder sonstigen Reglementierung, wie auch immer bezeichnet, oder der
Anderung der Auslegung der vorgenannten Vorschriften, sei es formal oder formlos,
durch ein Gericht, ein Tribunal, eine Aufsichtsbehdrde, vergleichbare
Verwaltungsstellen, ein Sharia board oder gerichtliche Stellen jedweder
Rechtsordnung, oder als Ergebnis jedes anderen relevanten Ereignisses, samtlich im
Zusammenhang mit den Absicherungsgeschaften beziglich der Wertpapiere, ein
folgender Umstand (jeweils ein "MaBRgebliches Ereignis") ein: (i) es wirde fir den
Hypothetische Investor unrechtmaflig oder unmaglich, Anteile am [jeweiligen] Fonds
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®)

(4)

(1)

zu halten, zu erwerben oder zu verauRern oder es wirde flir den Hypothetische
Investor unrechtmaRig oder unmdglich, seinen seinen Verpflichtungen hinsichtlich der
Fondsanteile nachzukommen; (ii) die Kosten fir das Halten, den Erwerb oder die
Veraullerung von Fondsanteilen wiirden erheblich steigen; oder (iii) der Hypothetische
Investor wiirde erhebliche Verluste erleiden, und, wie nachstehend beschrieben, der
Hypothetische Investor hat in einem Zeitraum von funf lokalen Bankarbeitstagen,
nachdem ihm das relevante Malgebliche Ereignis bekannt wurde, zumutbare
Anstrengungen unternommen, die negativen Auswirkungen des Maligeblichen
Ereignisses zu mindern. Dies gilt unter der Voraussetzung, dass der Hypothetische
Investor unter keinen Umstanden verpflichtet ist, Schritte einzuleiten, die zu Kosten
oder Verlusten jeglicher Art fiihren. Der Zeitraum von funf lokalen Bankarbeitstagen gilt
an dem Datum als erfillt, an dem feststeht oder ersichtlich wird, dass es keinerlei
Mittel zur Abschwéachung der Folgen des Malgeblichen Ereignisses gibt.

(m) Die Denominierung des [jeweiligen] Fonds wird in Ubereinstimmung mit den durch die
Fondsdokumentation bestimmten Regeln geandert, so dass der Nettoinventarwert pro
Fondsanteil nicht mehr in derselben Wahrung wie zum Ausgabetag der Wertpapiere
bestimmt wird.

(n) die Notierung des borsennotierten Fondsanteils bzw. der Handel in dem
bérsennotierten Fondsanteils ersatzlos aufgehoben wird.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere in den in Absatz (2)
genannten Fallen auflerordentlich durch Bekanntmachung gemal § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu kindigen. Im Falle einer Kiindigung
zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden Zahlungen
an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbetrag"), der von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis des
Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschaftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemaR § 12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber tberweisen. Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag gemafl § 10 in
Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Abséatzen
werden durch die Berechnungsstelle (§ 11 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen)) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fir alle
Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Sdmtliche Anpassungen
sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

§6

Marktstorungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin zum Zeitpunkt der Feststellung des malfigeblichen
Kurses eine Marktstorung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag [im Fall
einer Einzelbetrachtung des Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen: lediglich fir den
betroffenen Korbbestandteil] auf den unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine
Marktstéorung mehr vorliegt, verschoben [im Fall einer Einzelbetrachtung des
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Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen:, nicht jedoch flr die anderen Korbbestandteile, fur
die es beim [jeweils] urspriinglich festgelegten Tag bleibt]. Bei einer Verschiebung des
[betreffenden] Bewertungstages wird der Falligkeitstag entsprechend angepasst.

(2) In Bezug auf einen bdrsennotierten Fondsanteil als [Basiswert][Korbbestandteil] bedeutet
"Marktstorung":

(a) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels (i) des
boérsennotierten Fondsanteils an der Referenzstelle oder (i) von auf den
bérsennotierten Fondsanteil bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an
der Terminbdrse;

(b) ein Ereignis, das die Madglichkeit von Marktteilnehmern, (i) Geschafte mit dem
bdérsennotierten Fondsanteil an der Referenzstelle zu tatigen oder einen Marktpreis fir
den bdérsennotierten Fondsanteils an der Referenzstelle zu erhalten oder (ii) Geschafte
in auf den bdrsennotieten Fondsanteil bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminbdrse zu tatigen bzw. einen Marktpreis flr solche
Terminkontrakte oder Optionskontrakie an der Terminbdrse zu erhalten, unterbricht
oder beeintrachtigt; oder

(c) dass die Referenzstelle vor ihrem reguldren Handelsschluss schlielt. Das gilt nicht,
wenn die Referenzstelle den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem
tatsachlichen Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letzten
Zeitpunkt fur die Ordereingabe bei der Referenzstelle zur Ausflihrung zum
Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag ankiindigt.

(3) Wenn der Bewertungstag [bzw. der Festlegungstag] [bzw. der Startpreis-Festlegungstag] um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag [bzw. Festlegungstag] gemaR § 1 genannte
Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des urspringlichen Tages verschoben worden ist und
auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag
[bzw. der Festlegungstag] [bzw. Startpreis-Festlegungstag] [im_Fall einer Einzelbetrachtung
des Korbbestandteils gegebenenfalls einfiigen: fir den betroffenen Korbbestandteil] [im Fall
einer Gesamtbetrachtung der Korbbestandteile gegebenenfalls einfiigen: fur samtliche
Korbbestandteile].

Der fur die Ermittlung des mafigeblichen Kurses verwendete Kurs des nicht bérsennotierten
Fondsanteils als [Basiswert][Korbbestandteil] entspricht dann dem von der Emittentin nach
biligem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten Kurs, unter Bericksichtigung der am
urspringlich festgelegten, nicht verschobenen Tag herrschenden Marktgegebenheiten.]

[Elr den Fall, dass die Héhe des Auszahlungsbetrags unabhdngig von der Entwicklung eines Basiswert
bzw. Korbbestandteils ist, ist folgende Regelung anwendbar:
§5

(nicht anwendbar)

§6
(nicht anwendbar)]
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Abschnitt B: Allgemeine Bedingungen

§7
Form der Wertpapiere; Girosammelverwahrung,
MindesthandelsgréRe, Ubertragbarkeit

(1) Die Wertpapiere sind durch eine Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde ("Inhaber-Sammel-
Urkunde") verbrieft. Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der
Wertpapier-inhaber auf Lieferung effektiver Wertpapiere ist ausgeschlossen. Zinsscheine
werden nicht ausgegeben. Der Anspruch auf etwaige Zinsbetragszahlungen ist durch die
Inhaber-Sammel-Urkunde mitverbrieft.

(2) Die Inhaber-Sammel-Urkunde ist bei der CBF hinterlegt. Die Wertpapiere sind als
Miteigentumsanteile Ubertragbar.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere ausschlie3lich in Einheiten entsprechend dem
Nennwert eines Wertpapiers oder einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

(4) Wertpapiere kdnnen jeweils einzeln Ubertragen und in einer Mindesteinheit entsprechend
dem Nennwert eines Wertpapiers oder dariiber hinaus einem ganzzahligen Vielfachen davon
gehandelt werden.

§8
Status

Die Wertpapiere begrinden unmittelbare und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
fur die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Die Wertpapiere stehen untereinander und mit
allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen
aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

§9
Wertpapierrechte

Die Wertpapierrechte erldschen, vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen, am Falligkeitstag mit Zahlung der unter den Wertpapieren geschuldeten
Betrage.

§10
Zahlungen

Samtliche gemal den Wertpapierbedingungen zahlbaren Betrage werden von der Emittentin
Uber die Zahlstelle (§ 11 in diesem Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine
Bedingungen)) gezahlt und zwar durch Uberweisung an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an
die CBF oder zu deren Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.
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(1)

©)

Der jeweils geschuldete Betrag wird durch die Berechnungsstelle (§ 11 in diesem Abschnitt B
der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen)) berechnet und ist endgultig und fur
alle Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.

Wird die Auszahlungswahrung durch eine andere oder neue Wahrung ersetzt, wird die neue
Wahrung Auszahlungswahrung der Wertpapiere.

Alle im Zusammenhang mit einer Zahlung anfallenden Steuern, Gebuhren oder anderen
Abgaben sind von dem Wertpapierinhaber zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die
Zahlstelle ist berechtigt, von dem geschuldeten Betrag etwaige Steuern oder Abgaben
einzubehalten und abzufiihren, die von dem Wertpapierinhaber gemaR vorstehendem Satz
zu tragen und zu zahlen sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, zusatzliche Zahlungen zum
Ausgleich solcher einbehaltener Betrage an die Wertpapierinhaber zu zahlen.

§ 11

Berechnungsstelle, Zahlstelle

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8 rue de Sofia, 75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle  ("Berechnungsstelle"). BNP PARIBAS  Securities  Services,
Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main ist die
Zahlstelle ("Zahlstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Berechnungsstelle und die
Zahlstelle durch eine andere Bank oder ein anderes Finanzdienstleistungsinstitut, die bzw.
das, im Falle der Zahlstelle, ihre bzw. seine Hauptniederlassung oder eine Zweigstelle in der
Bundesrepublik Deutschland unterhalt, zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche
Berechnungsstellen bzw. Zahlstellen zu bestellen und deren Bestellung zu widerrufen.
Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverzuglich gemal § 12 in diesem Abschnitt B
der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle und die Zahistelle sind berechtigt, jederzeit ihr Amt als
Berechnungsstelle bzw. Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der
Bestellung einer anderen Bank oder eines anderen Finanzdienstleistungsinstitutes zur
Berechnungsstelle bzw. zur Zahlstelle, die bzw. das, im Falle der Zahlstelle, ihre bzw. seine
Hauptniederlassung oder eine Zweigstelle in der Bundesrepublik Deutschland unterhalt.
Niederlegung und Bestellung werden unverziglich gemal § 12 in diesem Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle handeln ausschlie3lich als Erfullungsgehilfen der
Emittentin. Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle sind von den Beschrankungen des
§ 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer
Lander befreit.

§12
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Wertpapiere betreffen, werden gemal® den Anforderungen des
geltenden Rechts des jeweiligen Angebotslandes veréffentlicht oder, sofern zuldssig, ber CBF
bekannt gegeben. Soweit die Wertpapiere am regulierten Markt einer Wertpapierbdrse zugelassen
sind, werden die Bekanntmachungen in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zustandigen
Stellen dieser Wertpapierborse erfolgen. Im Fall einer Bekanntmachung uber CBF gilt die
Bekanntmachung als am dritten (3.) Tag nach dem Tag der Mitteilung an CBF als den
Wertpapierinhabern zugegangen.
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§13
Aufstockung, Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung zu
begeben, so dass sie mit den ausstehenden Wertpapieren zusammengefasst werden, eine
einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
"Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Aufstockung zusatzlich zu den bereits
existierenden Wertpapieren auch solche zusatzlich begebenen Wertpapiere. Aufstockungen
werden gemall § 12 in diesem Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) bekannt gemacht.

Die Emittentin hat jederzeit wahrend der Laufzeit der Wertpapiere das Recht, Wertpapiere
Uber die Borse oder durch aullerbdrsliche Geschafte zu einem beliebigen Preis tber ein mit
ihr verbundenes Unternehmen zurlickzukaufen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die
Wertpapierinhaber davon zu unterrichten. Die zurlickerworbenen Wertpapiere konnen
entwertet, gehalten, weiterverdul3ert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet
werden.

§14
Verschiedenes

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie aller Rechte und Pflichten aus den Wertpapieren
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren ist
Frankfurt am Main. Die Wertpapierinhaber kénnen ihre Anspriiche jedoch auch vor allen
anderen zustandigen Gerichten geltend machen. Die Emittentin unterwirft sich hiermit der
Gerichtsbarkeit der nach diesem Absatz zustandigen Gerichte.

Abweichend von § 801 Absatz (1) Satz (1) BGB betragt die Vorlegungsfrist fir Forderungen
auf Zahlung von unter den Wertpapieren falligen Betrdgen, Zinsforderungen und
Ruckzahlung des Kapitalbetrags  zehn Jahre nach dem Falligkeitstag.
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1.

Annex: Regeln des BNP Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index

Die nachfolgenden Angaben zum BNP Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index, der
von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehbrenden juristischen Person
zusammengestellt wird, stellt lediglich eine Zusammenfassung der Index-Regeln dar und
enthélt die wesentlichen Eigenschaften des Index, die fiir die Anlageentscheidung relevant
sind. Weitere Informationen zu dem Index sind bei Bedarf bei der Emittentin unter der
Telefonnummer: + 49-69-7193-3331 erhéltlich.

Schaubild zur Darstellung der verschiedenen Ebenen des BNP Paribas Multi-
Asset Diversified EUR ER Index

BNP Paribas
Japan Equity
Futures Index
BNP Paribas
China Equity
Futures Index
BNP Paribas
Emerging
Equities Futures
Index

BNP Paribas

EUR 5Y Futures
Index

BNP Paribas
USD 5Y Futures
Index

BNP Paribas JPY
10Y Futures
Index

— Dow Jones UBS
Commodity ER
Index

- S&P GSCI Gold
Excess Return
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2. Aligemeine Beschreibung des BNP Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER

Index

Der BNP Paribas Multi-Asset Diversified EUR ER Index (der "Multi-Asset Diversified
Index") ist ein von BNP Paribas in Euro berechneter Index. Fir die Zwecke der
Beschreibung der Funktionsweise des Multi-Asset Diversified Index lassen sich (wie im
Schaubild oben dargestellt) 3 Ebenen unterscheiden:

1. Ebene: Auf der ersten Ebene ist der Multi-Asset Diversified Index, dessen
Indexstand fur das jeweils auf den Multi-Asset Diversified Index referenzierende
Produkt mafgeblich ist (der "Multi-Asset Diversified Index Stand"). Der Multi-
Asset Diversified Index bezieht sich dabei auf einen Fiktiven Korb. Die Teilnahme
an der Wertentwicklung des Fiktiven Korbes kann zwischen 0 und 100 % betragen
(sog. Schwankungskontrolle).

2. Ebene: Der Fiktive Korb besteht aus insgesamt 4 Typen von Korbbestandteilen
(Custom Index, Commodity Index, Index, ETI), denen anfanglich insgesamt
14 einzelne Korbbestandteile zugewiesen sind. Auf dieser Ebene erfolgt eine
Gewichtung der einzelnen Korbbestandteile im Fiktiven Korb, welche zwischen
0 und 300 % betragen kann nach Malgabe der sog. Optimalen Zielgewichtung.

3. Ebene: Die letzte Ebene sind die einzelnen Korbbestandteile, deren
Wertentwicklung nach MaRRgabe der beiden ersten Ebenen in die Berechnung des
Multi-Asset Diversified Index Standes einflieft.

Im Folgenden werden die einzelnen Ebenen im Detail ndher beschrieben.

2.1. 1. Ebene: Der Multi-Asset Diversified Index

211.

Funktionsweise

Ziel des Multi-Asset Diversified Index ist es, durch Berechnungen den fiktiven Korb
(der "Fiktive Korb") bestehend aus einzelnen Korbbestandteilen (jeweils ein
"Korbbestandteil") abzubilden. Der jeweilige Korbbestandteil ist ein von der BNP
Paribas bzw. von Drittanbietern zusammengestellter und berechneter Index bzw.
Indexfonds. Der Multi-Asset Diversified Index bildet dabei nicht zwingend den Wert
des Fiktiven Korbes 1:1 ab. Vielmehr unterliegt die Teilnahme des Multi-Asset
Diversified Index an der Wertentwicklung des Fiktiven Korbes einer taglichen
Schwankungskontrolle. Diese Kontrolle soll es ermdglichen, auf Basis historischer
Daten den bestmdglichen Multi-Asset Diversified Index Stand in der Zukunft zu
erzielen.

Tagliche Schwankungskontrolle

Bei der Berechnung des Multi-Asset Diversified Index Standes wird taglich die
Teilnahme des Multi-Asset Diversified Index am Fiktiven Korb festgelegt. Die
Teilnahme stellt ein Mal} daflr dar, wie stark der Multi-Asset Diversified Index an der
Wertentwicklung des Fiktiven Korbes teilnimmt. Diese Teilnahme betragt zwischen 0
und 100 % an der Wertentwicklung des Fiktiven Korbes und ist abhangig von der
historischen Schwankung des Multi-Asset Diversified Index Standes. Der Multi-
Asset Diversified Index Stand am jeweiligen Bestimmungstag berechnet sich auf
Basis des vorherigen Multi-Asset Diversified Index Standes zuzuglich der
Wertentwicklung zum jeweiligen Bestimmungstag und wird unter Ziffer 3 naher
beschrieben. Hierbei erfolgt die Bestimmung auf Basis des Fiktiven Korbes, wie er
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taglich gemall der Optimalen Zielgewichtung zusammengestellt wird (zu dieser
Optimalen Zielgewichtung auf der 2. Ebene siehe unten Ziffer 2.2.2).

Bei einer Teilnahme von 100 % nimmt der Multi-Asset Diversified Index an der
Entwicklung des Fiktiven Korbes 1:1 teil. Reduziert sich die Teilnahme, so reduziert
sich der Grad, in dem der Multi-Asset Diversified Index die Entwicklung des Fiktiven
Korbes nachvollzieht, entsprechend. Soweit die Teilnahme auf Null fallt, wird der
Multi-Asset Diversified Index weder eine positive noch eine negative Entwicklung
der Korbbestandteile nachvollziehen. In diesem Fall entspricht der Multi-Asset
Diversified Index Stand dem Stand am vorhergehenden Bestimmungstag. Die Multi-
Asset Diversified Index Berechnungsstelle (wie nachstehend definiert) bezieht fir
die Festlegung der Teilnahme die historischen Werte der aktuellen
Zusammensetzung des Fiktiven Korbes, d.h. der nach der Optimalen
Zielgewichtung (siehe unten Ziffer 2.2.2) gewichteten Korbbestandteile und die sich
daraus ergebende Schwankung, in die Berechnung mit ein. Ab einer historischen
Schwankung des Multi-Asset Diversified Index Standes von 8 % und mehr wird die
Teilnahme an dem aktuell zusammengesetzten Fiktiven Korb entsprechend eines
Berechnungsmodells reduziert. Die Zusammensetzung des Fiktiven Korbes (d.h.
die Optimale Zielgewichtung der Korbbestandteile) wird dabei auf dieser Ebene
nicht verandert.

Zur Ermittlung der "historischen Schwankung" des Multi-Asset Diversified Index
Standes wird die hdchste beobachtete historische 20-Tage Schwankung der jeweils
letzten zwanzig Geschéaftstage vor dem Berechnungstag verwendet. Hierbei wird an
jedem dieser Geschéaftstage die 20-Tage Schwankung von diesem Geschéftstag
ausgehend fir die 20 zurlickliegenden Geschéaftstage bestimmt.

Synthetischer Index

Der Multi-Asset Diversified Index ist lediglich synthetischer Natur. Der Multi-Asset
Diversified Index investiert weder tatsdchlich in den Fiktiven Korb und seine
Korbbestandteile noch ist die Bewertung des Multi-Asset Diversified Index durch
Sicherheiten oder sonst in irgendeiner Weise abgesichert. Es handelt sich bei dem
Multi-Asset Diversified Index lediglich um Berechnungen auf Basis der
vorgegebenen Indexregeln, die in dieser Beschreibung zusammengefasst sind.

Multi-Asset Diversified Index Start Datum und Anfangslevel des Multi-Asset
Diversified Index

Der Multi-Asset Diversified Index startete basierend auf historischen Daten am 30.
Dezember 1994 (das "Multi-Asset Diversified Index Start Datum") mit einem Wert
von 100 Punkten. Da die Indexberechnung auf einer riickblickenden Betrachtung
der Werte des Multi-Asset Diversified Index bzw. des Fiktiven Korbes und der
einzelnen Korbbestandteile beruht, mussten fir die Bestimmung des Multi-Asset
Diversified Index Stands ab dem Multi-Asset Diversified Index Start Datum auch die
Werte der Korbbestandteile des Vorjahres, d.h. des dem Multi-Asset Diversified
Index Start Datum vorausgehenden Jahres, bertcksichtigt werden.

Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle und Multi-Asset Diversified Index
Sponsor

Der Multi-Asset Diversified Index wird durch BNP Paribas Arbitrage SNC (die
"Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle") berechnet, gefiuhrt und
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veroffentlicht. Die Multi-Asset Diversified Index Methodologie wird von BNP Paribas
SA (der "Multi-Asset Diversified Index Sponsor") bereitgestellit.

Berechnung und Veréffentlichung

Der Multi-Asset Diversified Index wird von der Multi-Asset Diversified Index
Berechnungsstelle an den jeweiligen Bestimmungstagen berechnet. Die
Indexregeln enthalten Bestimmungen, wie zu verfahren ist, falls die erforderlichen
Werte fur die Berechnung des Multi-Asset Diversified Index Standes an einem Tag,
an dem dieser bestimmt werden soll, nicht verfigbar sind. Diese Bestimmungen
sind in den Ziffern 5 und 6 zusammengefasst.

2.2. 2. Ebene: Der Fiktive Korb

2.21.

2.2.2.

Funktionsweise

Auf der zweiten Ebene des Multi-Asset Diversified Index werden die
Korbbestandteile (wie unten in Ziffer 2.3 im Einzelnen naher beschrieben) im
Fiktiven Korb zusammengefasst. Hierbei werden die Korbbestandteile allerdings
nicht 1:1 im Korb bertcksichtigt, sondern vielmehr erfolgt eine tagliche
Neugewichtung der einzelnen Korbbestandteile. Die Festlegung der Gewichtungen
erfolgt mittels eines Berechnungsmodells mit dem Ziel, die nach diesem
Berechnungsmodell héchste zu erwartende Wertsteigerung des Multi-Asset
Diversified Index Standes bei gegebener Schwankung zu erzielen. Die Schwankung
bezieht sich dabei stets auf einen Fiktiven Korb, in dem die Korbbestandteile mit
einer bestimmten Gewichtung enthalten sind.

Tagliche Optimale Zielgewichtung der Korbbestandteile

Die optimale Zielgewichtung der Korbbestandteile im Fiktiven Korb des Multi-Asset
Diversified Index wird von der Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle
festgelegt. Die Berechnung erfolgt taglich.

Nach einem festgelegten Berechnungsmodell werden dabei an dem jeweiligen
Bestimmungstag verschiedene Kombinationen der Korbbestandteile mit jeweils
unterschiedlichen Gewichtungen berechnet. Unter den moglichen Kombinationen
wahlt die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle die Kombinationen aus,
die eine Schwankung von weniger als 8 % aufweisen. Fur die Berechnung der
Schwankung wird historisch die Wertentwicklung und Schwankungsbreite des
fiktiven Korbs der gewichteten Korbbestandteile fir den Zeitraum der letzten 252
Geschéaftstage einbezogen. Die endgiltige Wahl der Kombination erfolgt in einem
dritten Schritt danach, welche der verbliebenen Kombinationen bei rickblickender
Betrachtung die beste Entwicklung aufzeigt (dies ist dann die "Optimale
Zielgewichtung"). Die beste Entwicklung zeichnet sich dadurch aus, dass die
Optimale Zielgewichtung im Vergleich zu den anderen Kombinationen historisch
betrachtet zu einem hdéheren Multi-Asset Diversified Index Stand fuhrte.

Die Gewichtung der Korbbestandteile kann bis zu einem festgelegten Mal} sowohl
positiv wie auch negativ sein (wobei der Multi-Asset Diversified Index insgesamt nie
eine negative Gewichtung haben kann) (siehe im Einzelnen dazu Ziffer2.2.4).
Grundsatzlich verhalt es sich so, dass der Multi-Asset Diversified Index Stand im
Falle einer positiven Gewichtung, abhangig von der taglich neu festgelegten
Teilnahme, steigt, wenn der Stand der Korbbestandteile steigt und umgekehrt. Bei
einer negativen Gewichtung verhalt es sich anders. Steigt hier der Stand der
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2.2.3.

224,

Korbbestandteile wirkt sich dies negativ auf die Entwicklung des Multi-Asset
Diversified Index aus. Wenn im umgekehrten Fall der Stand der Korbbestandteile
fallt, wirkt sich dies positiv auf die Entwicklung des Multi-Asset Diversified Index
aus. Das heil}t, der Multi-Asset Diversified Index nimmt positiv an einem Rickgang
der Bewertung fir einen Korbbestandteil im Falle einer negativen Gewichtung
dieses Korbbestandteils teil (sog. Short-Position).

Verschiedene Typen an Korbbestandteilen

Die Korbbestandteile lassen sich in verschiedene Typen von Korbbestandteilen
unterteilen bzw. zusammenfassen. Insgesamt gibt es 4 Typen an
Korbbestandteilen:

(i) Typ "Custom Index": Hierbei handelt es sich um von der BNP Paribas
berechnete Aktienindizes bzw. Anleihenindizes, welche auf unbedingten
Termingeschaften basieren.

(i)  Typ "Commodity Index": Hierbei handelt es sich um Warenindizes, deren
Wertentwicklung an die Preisentwicklung der zugrundeliegenden Waren
geknipft ist.

(i)  Typ "Index": Dieser Typus reflektiert die Wertentwicklung von Unternehmen der
Immobilien-Branche.

(iv) Typ "ETI": Hierbei handelt es sich nicht um einen Index, sondern einen

bérsengehandelten Indexfonds in Bezug auf Unternehmen der
Immobilienbranche.

Die einzelnen Korbbestandteile werden unter Ziffer 2.3 naher beschrieben.
Zusammensetzung der Korbbestandteile

Der Fiktive Korb ist durch Vielfalt in inhaltlicher und geografischer Hinsicht so
konstruiert, dass die bestehenden Investitionsrisiken auf unterschiedliche
Vermogensklassen verteilt werden. Weiterhin ist eine bestimmte Gewichtung der
Korbbestandteile nach Vermdgensklassen vorgesehen. Um eine zu hohe oder auch
zu niedrige Konzentration in einzelne Vermogensklassen, d.h. Indizes der gleichen
Vermogensklasse, zu verhindern, sind Grenzwerte fiir die unterschiedlichen
Vermogensklassen vorgesehen. Fir die 14 anfanglichen Korbbestandteile belaufen
sich die Maximalgewichtung, die Minimalgewichtung und die maximale Erhéhung
der Gewichtung zwischen zwei aufeinanderfolgenden Tagen nach Maligabe der
nachfolgenden Tabelle auf folgende Werte:

Maximale
Korbbestandteil | Maximalgewichtung | Minimalgewichtung Erhéhung
1 100% -33% 100%
2 100% -33% 100%
3 100% -33% 100%
4 50% -33% 10%
5 50% -33% 10%
6 25% 0% 10%
7 25% 0% 5%
8 100% -33% 100%
9 100% -33% 100%
10 100% -33% 100%
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11 35% -33% 10%
12 35% -33% 10%
13 50% -33% 10%
14 50% -33% 10%

Die Summe der Gewichtung aller Korbbestandteile darf nicht unter 0 % und nicht
Uber 300 % liegen.
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Zum 19.09.2014 bestand der Fiktive Korb des Multi-Asset Diversified Index aus

den folgenden Korbbestandteilen:

Nummer | Name der | Typus Bloomberg- Index-
Korbbestandteile Seite Wahrung

1 BNP Paribas | "Custom Index" BNPIFEU EUR
Eurozone Equity Index
Futures Index

2 BNP Paribas US | "Custom Index" BNPIFUS usD
Equity Futures Index
Index

3 BNP Paribas Japan | "Custom Index" | BNPIFJP JPY
Equity Futures Index
Index

4 BNP Paribas China | "Custom Index" BNPIFCN HKD
Equity Futures Index
Index

5 BNP Paribas | "Custom Index" | BNPIFEM usD
Emerging Equities Index
Futures Index

6 FTSE "Index" RPEU Index EUR
EPRA/NAREIT
Eurozone Net Total
Return Index

7 iShares Dow Jones | "ETI" IYR US Equity | USD
US Real Estate
Index Fund

8 BNP Paribas EUR | "Custom Index" | BNPIFEU5 EUR
5Y Futures Index Index

9 BNP Paribas USD | "Custom Index" | BNPIFUS5 uUsD
5Y Futures Index Index

10 BNP Paribas JPY | "Custom Index" | BNPIFJ10 JPY
10Y Futures Index Index

11 S&P GSCI Energy | "Commodity SPDYENP usD
Dynamic Roll Index | Index" Index
ER

12 S&P GSCI | "Commodity SPDYINP usD
Industrial Metals | Index" Index
Roll Index ER

13 Dow Jones UBS | "Commodity DJUBS Index usD
Commaodity ER | Index"

Index
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14 S&P GSCl Gold | "Commodity SPGSGCP UsD
Excess Return | Index" Index
CME
2.2.5. Abzug von Geblihren (per Korbbestandteil)

Auf Ebene des Fiktiven Korbes werden Gebihren und Kosten in Bezug auf die
einzelnen Korbbestandteile in Abzug gebracht, denen ein Investor in ein Produkt,
das sich auf den Multi-Asset Diversified Index bezieht, wahrend der Laufzeit dieses
Produkts durch entsprechende Reduzierung des Multi-Asset Diversified Index
Standes ausgesetzt ist. Hierzu zahlen unter anderem Abbildungsgebuhren,
Ausfuhrungsgebihren sowie Kommissionsgebuhren, Zins- und Steuerkosten, und
Wertpapierpensionsgeschaftskosten  (die  "Multi-Asset  Diversified Index
Gebiihren").

Am Multi-Asset Diversified Index Start Datum beliefen sich die Multi-Asset
Diversified Index Gebuhren fur die Abbildung und die Ausfilhrung der einzelnen
Korbbestandteile auf folgende Betrage:

Korbbestandteil Abbildungsgebiihren | Ausflihrungsgebiihren
1 0,12% 0,03%
2 0,12% 0,03%
3 0,12% 0,03%
4 0,18% 0,015%
5 0,30% 0,04%
6 0,20% 0,10%
7 0,20% 0,10%
8 0,05% 0,01%
9 0,05% 0,01%
10 0,05% 0,01%
11 0,40% 0,10%
12 0,20% 0,10%
13 0,30% 0,10%
14 0,20% 0,10%
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2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

Die Hohe der Multi-Asset Diversified Index Geblhren kann durch die Multi-Asset
Diversified Index Berechnungsstelle in wirtschaftlich angemessener Weise den
Marktbedingungen angepasst werden. In diesem Fall werden die Multi-Asset Diversified
Index Gebiihren auf der Reuters Seite .BNPIMDEEdata oder auf einer Nachfolgeseite
angezeigt. Wenn es der Multi-Asset Diversified Index Sponsor als angemessen ansieht,
werden die Anderungen auch bei einem anderen Datenanbieter angezeigt.

Wahrungen der Korbbestandteile

Die fir den Multi-Asset Diversified Index mal3geblichen Korbbestandteile (vgl. Ziffer 2.1)
werden in den Wahrungen Euro ("EUR"), US Dollar ("USD"), Hong Kong Dollar ("HKD")
oder Yen ("JPY") gefuhrt.

Berucksichtigung von Geldmarktzinsen

Der Fiktive Korb (auf den sich der Multi-Asset Diversified Index bezieht) besteht aus
Korbbestandteilen, welche keine tatsachlichen Investitionen tatigen, um das fur die Multi-
Asset Diversified Index Strategie notwendige ©konomische Engagement und Risiko
abzubilden (sog. "Cashless Index"). Daher werden bei der Berechnung des Multi-Asset
Diversified Index Standes im Wesentlichen keine Zinsen bertcksichtigt, die fir die
Aufnahme von Geldmitteln notwendig waren. Dies gilt allerdings nicht im Falle des FTSE
EPRA/NAREIT Eurozone Net Total Return Index (Korbbestandteil 6) und des iShares
Dow Jones US Real Estate Index Fund (Korbbestandteil 7). Bei diesen Korbbestandteilen
werden bei der Bestimmung des Wertes der Korbbestandteilen Geldmarktzinsen in Abzug
gebracht, die fur die Aufnahme von Geldmitteln notwendig waren, um direkt in die
Korbbestandteil bzw. die Bestandteile desselben zu investieren.

Unbedingte Termingeschafte

Der Typus "Custom Index" der Korbbestandteile nimmt Bezug auf unbedingte
Termingeschéafte. Hierbei wird der Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils ein
hinsichtlich Quantitdt und Qualitdt standardisierter, an einer Bdérse gehandelter
Vermogenswert zugrunde gelegt (z.B. Aktie oder Anleihe), der zu einem bei
Vertragsschluss festgelegten Preis zu einem festgelegten Zeitpunkt in der Zukunft
gekauft, bzw. verkauft wird. Da diese Art von Termingeschéaften, sog. Futures, damit
grundsatzlich nur eine begrenzte Laufzeit haben, werden die hier angesprochenen
Futures in bestimmten Zeitabstanden "gerollt", d.h. es wird von dem falligen Future auf
den nachsten falligen Future gewechselt. Wenn wiederum dieser Future fallig wird, wird
auf den wiederum nachsten falligen Future gewechselt.

2.3. 3. Ebene: Die einzelnen Korbbestandteile

2.31.

BNP Paribas Eurozone Equity Futures Index (Korbbestandteil Nr. 1)

Der BNP Paribas Eurozone Equity Futures Index bezieht sich auf an der Eurex gelistete
Euro Stoxx 50-Futures, die von BNP Paribas quartalsweise gerollt werden. Der Euro
Stoxx 50 Index besteht aus 50 Aktien aus zwolIf Landern der Eurozone. Der Index wurde
am 15. Juni 2001 bei einem Anfangslevel von 100 Punkten gestartet und erstmalig bei
Bloomberg und Reuters im Oktober 2009 veréffentlicht. Kalkuliert, gefuhrt und
veroffentlicht wird der Index von BNP Paribas Arbitrage SNC. Die Berechnungsmethode
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2.3.2.

2.3.3.

2.34.

2.3.5.

2.3.6.

stammt von BNP Paribas. Die Veroffentlichung des Index erfolgt bei Bloomberg unter
BNPIFEU Index und bei Reuters unter BNPIFEU.

BNP Paribas US Equity Futures Index (Korbbestandteil Nr. 2)

Der BNP Paribas US Equity Futures Index bezieht sich auf an der Bérse in Chicago
gelistete S&P 500-Futures, die von BNP Paribas quartalsweise gerollt werden. Der S&P
500 besteht aus 500 flihrenden US-Unternehmen. Die Gewichtung erfolgt auf Basis der
Marktkapitalisierung der Einzelwerte. Der Index wurde am 18. Juni 2001 bei einem
Anfangslevel von 100 Punkten gestartet. Kalkuliert, gefiihrt und veréffentlicht wird der
Index von BNP Paribas Arbitrage SNC. Die Berechnungsmethode stammt von BNP
Paribas. Die Veroffentlichung des Index erfolgt bei Bloomberg unter BNPIFUS Index und
bei Reuters unter .BNPIFUS.

BNP Paribas Japan Equity Futures Index (Korbbestandteil Nr. 3)

Der BNP Paribas Japan Equity Futures Index bezieht sich auf an der Singapurer Bérse
gelistete Nikkei 225-Futures, die von BNP Paribas quartalsweise gerollt werden. Der
Nikkei 225 ist ein Kursindex und besteht aus 225 fihrenden japanischen Unternehmen.
Der Index wurde am 15. Juni 2001 bei einem Anfangslevel von 100 Punkten gestartet.
Kalkuliert, gefiihrt und verdffentlicht wird der Index von BNP Paribas Arbitrage SNC. Die
Berechnungsmethode stammt von BNP Paribas. Die Veroffentlichung des Index erfolgt
bei Bloomberg unter BNPIFJP Index und bei Reuters unter .BNPIFJP.

BNP Paribas China Equity Futures Index (Korbbestandteil Nr. 4)

Der BNP Paribas China Equity Futures Index bezieht sich auf Future-Kontrakte auf den
an der Hongkonger Boérse gelisteten Hang Seng China Enterprises Index, die von BNP
Paribas monatlich gerollt werden. Der Index wurde am 8. Dezember 2003 bei einem
Anfangslevel von 100 Punkten gestartet. Kalkuliert, gefihrt und veréffentlicht wird der
Index von BNP Paribas Arbitrage SNC. Die Berechnungsmethode stammt von BNP
Paribas. Die Veroffentlichung des Index erfolgt bei Bloomberg unter BNPIFCN Index und
bei Reuters unter .BNPIFCN.

BNP Paribas Emerging Equities Futures Index (Korbbestandteil Nr. 5)

Der BNP Paribas Emerging Equities Futures Index bezieht sich auf Future-Kontrakte auf
den an der NYL — NYSE LIFFE U.S. Bdrse gelisteten Short Term mini MSCI Emerging
Markets Index Futures contract, die von BNP Paribas quartalsweise gerollt werden.
Derzeit umfasst der MSCI Emerging Markets Index 2.100 Wertpapiere in 21 Markten, die
derzeit als Schwellenlander klassifiziert sind. Der Index wurde am 9. September 2009 bei
einem Anfangslevel von 76.2288 Punkten gestartet. Kalkuliert, gefiuihrt und verdéffentlicht
wird der Index von BNP Paribas Arbitrage SNC. Die Berechnungsmethode stammt von
BNP Paribas. Die Veroffentlichung des Index erfolgt bei Bloomberg unter BNPIFEM Index
und bei Reuters unter .BNPIFEM.

FTSE EPRA/NAREIT Eurozone Net Total Return Index (Korbbestandteil Nr. 6)
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Der Index ist Teil der FTSE EPRA/NAREIT Global Real Estate Series. Diese wurde
entwickelt um die Wertentwicklung von gelisteten Gesellschaften die im Immobiliensektor
tatig sind und von REIT’s nachzuverfolgen. Seit 21. Februar 2005 berechnet die FTSE
Group die EPRA/NAREIT Global Real Estate Index Series. Die Veroéffentlichung des Index
erfolgt bei Bloomberg unter RPEU Index.

iShares Dow Jones US Real Estate Index Fund (Korbbestandteil Nr. 7)

Der Fonds bildet im Wesentlichen die Wertentwicklung des iDow Jones U.S. Real Estate
Index ab (vor steuern und Gebulhren). Dieser Index misst die Performance der
Immobilienindustrie am amerikanischen Aktienmarkt, und besteht aus 86 Unternehmen.
Der Index ist ein Subindex des Dow Jones U.S. Financials Index. Die Gewichtung der
Indexbestandteile erfolgt nach deren Marktkapitalisierung. Die Veréffentlichung des Index
erfolgt bei Bloomberg unter /YR US Equity. Netto Dividenden des iShares Dow Jones US
Real Estate Index Fund werden sobald wie mdglich in die Korbbestandteil 8 reinvestiert
(vgl. oben Ziffer 1.2.4).

BNP Paribas EUR 5Y Futures Index (Korbbestandteil Nr. 8)

Der BNP Paribas EUR 5Y Bond Futures Index bezieht sich auf an der Eurex gelistete
Euro-Bobl-Futures, welche von BNP Paribas quartalsweise gerollt werden. Der Euro-Bobl-
Future ist ein Terminkontrakt auf eine festverzinsliche und fiktive Bundesobligation mit
einer Restlaufzeit von 4,5 bis 5,5 Jahren. Bei Bundesobligationen handelt es sich um von
der Bundesrepublik  Deutschland  emittierten  Schuldverschreibungen  (auch
Bundeswertpapiere). Der Index wurde am 15. Juni 2001 bei einem Anfangslevel von 100
Punkten gestartet. Kalkuliert, gefiihrt und veréffentlicht wird der Index von BNP Paribas
Arbitrage SNC. Die Berechnungsmethode stammt von BNP Paribas. Die Verdffentlichung
des Index erfolgt bei Bloomberg unter BNPIFEU5 Index und bei Reuters unter
.BNPIFEUS.

BNP Paribas USD 5Y Futures Index (Korbbestandteil Nr. 9)

Der Index bezieht sich auf an der CME Exchange gelistete Front Month Quarterly Medium
Term (5Y) US Treasury Notes Futures, welche von BNP Paribas quartalsweise gerolit
werden. Der Front Month Quarterly Medium Term (5Y) US Treasury Notes Future ist ein
Terminkontrakt auf eine festverzinsliche und fiktive von den Vereinigten Staaten emittierte
Schuldverschreibung mit einer Restlaufzeit von 4 Jahren und 2 Monaten bis 5 Jahren und
3 Monaten. Der Index wurde am 5. Januar 2004 bei einem Anfangslevel von 100 Punkten
gestartet. Kalkuliert, gefiihrt und veroffentlicht wird der Index von BNP Paribas Arbitrage
SNC. Die Berechnungsmethode stammt von BNP Paribas. Die Veréffentlichung des Index
erfolgt bei Bloomberg unter BNPIFUS5 Index und bei Reuters unter .BNPIFUS5.

BNP Paribas JPY 10Y Futures Index (Korbbestandteil Nr. 10)

Der Index bezieht sich auf an der TSE Exchange gelistete Front Quarter and Second
Quarter JGB 10Y Futures, welche von BNP Paribas quartalsweise gerollt werden. Der
Front Quarter and Second Quarter JGB 10Y Future ist ein Terminkontrakt auf eine
festverzinsliche und fiktive vom Japanischen Staat emittierte Schuldverschreibung mit
einer Restlaufzeit von 7 bis 11 Jahren. Der Index wurde am 1. Dezember 1999 bei einem
Anfangslevel von 100 Punkten gestartet. Kalkuliert, gefiihrt und veréffentlicht wird der
Index von BNP Paribas Arbitrage SNC. Die Berechnungsmethode stammt von BNP
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Paribas. Die Veroéffentlichung des Index erfolgt bei Bloomberg unter BNPIFJ10 Index und
bei Reuters unter .BNPIFJ10.

S&P GSCI Energy Dynamic Roll Index ER (Korbbestandteil Nr. 11)

Der Index ist ein Subindex des S&P GSCI und besteht aus Future-Kontrakten auf
Rohstoffe die zur Energiegewinnung dienen. Die GSCI Indizes wurden am 2. Januar 1970
bei einem Anfangslevel von 100 Punkten festgesetzt. Die Indexkalkulation wurde von S&P
im Jahr 2007 erworben und ist von S&P lizenziert. Kalkuliert, gefihrt und veréffentlicht
wird der Index von S&P. Die Verdéffentlichung des Index erfolgt bei Bloomberg unter
SPDYENP Index.

S&P GSCI Industrial Metals Dynamic Roll Index ER (Korbbestandteil Nr.12)

Der Index ist ein Subindex des S&P GSCI und besteht aus Future-Kontrakten auf Metalle.
Die GSCI Indizes wurden am 2. Januar 1970 bei einem Anfangslevel von 100 Punkten
festgesetzt. Die Indexkalkulation wurde von S&P im Jahr 2007 erworben und ist von S&P
lizenziert. Kalkuliert, gefihrt und verdffentlicht wird der Index von S&P. Die
Veroffentlichung des Index erfolgt bei Bloomberg unter SPDYINP Index.

Dow Jones UBS Commodity ER Index (Korbbestandteil Nr. 13)

Der Dow Jones UBS Commodity Excess Return Index besteht aus Future-Kontrakten auf
20 physische Rohstoffe (Stand Ende November 2012), welche je nach Art der Future-
Kontrakte vom Sponsor des Index entsprechend "gerollt" werden. Die Gewichtung der
einzelnen Komponenten wird jahrlich verandert und erfolgt nach verschiedenen Kriterien,
wie z.B. der o6konomischen Signifikanz oder der Liquiditdt des Rohstoffs. Die
Diversifikation des Index wird durch Beschrankungen der Gewichtung einzelner
Rohstoffe, aber auch von Rohstoffgruppen, gesichert. Der Index wurde im Jahr 1998
aufgelegt. Die Verdffentlichung des Index erfolgt bei Bloomberg unter DJUBS Index.

S&P GSCI Gold Excess Return CME (Korbbestandteil Nr. 14)

Der S&P GSCI Gold Excess Return Index ist ein Subindex des S&P GSCI und besteht
aus Future-Kontrakten auf Gold. Die GSCI Indizes wurden am 2. Januar 1970 bei einem
Anfangslevel von 100 Punkten festgesetzt. Die Indexkalkulation wurde von S&P im Jahr
2007 erworben und ist von S&P lizenziert. Kalkuliert, gefihrt und verdffentlicht wird der
Index von S&P. Die Veroffentlichung des Index erfolgt bei Bloomberg unter SPGSGCP
Index und bei Reuters unter .SPGSGCP.

Im Falle von Stérungsereignissen erfolgt eine Anpassung der Korbbestandteile Nr. 1 bis Nr. 14
wie in Ziffer 6 beschrieben.

Berechnung und Veroffentlichung des Multi-Asset Diversified Index Standes

Der Multi-Asset Diversified Index Stand wird an jedem Wochentag (der "Bestimmungstag")
berechnet, sofern sich aus den Ausfiihrungen unter Ziffer 5 keine Anderungen ergeben. Der Multi-
Asset Diversified Index Stand berechnet sich dabei im Wesentlichen aus

(i)

der Teilnahme des Multi-Asset Diversified Index an der Wertentwicklung des Fiktiven
Korb und

der Summe der gewichteten Werte der einzelnen Korbbestandteile des Fiktiven Korbes
abzuglich der Multi-Asset Diversified Index Gebuhren.
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Bei der Berechnung der Werte der Korbbestandteile 1 und 8, werden die von dem jeweiligen
Sponsor zur Verfligung gestellten Werte direkt verwendet. Im Falle der Korbbestandteile 2, 3, 4, 5,
9, 10, 11, 12, 13, und 14, deren Werte in einer anderen Wahrung als Euro angegeben werden,
wendet die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle den Umrechnungskurs der jeweiligen
Waéhrung in Euro an. Der Umrechnungskurs wird auf Basis der Reuters Seite WMRSPOT oder
einer anderen Quelle berechnet, welche die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle als
geeignet ansieht. Beim Korbbestandteil 7 werden neben der Wahrungsumrechnung bei der
Bestimmung des Wertes der Korbbestandteile Geldmarktzinsen in Héhe des 3-Monats USD-
LIBOR in Abzug gebracht. Diese Geldmarktzinsen bestimmen sich nach MalRgaben der Reuters
Seite LIBORO1 bzw. der Bloomberg Seite US0003M Index. Im Gegensatz hierzu wird beim
Korbbestandteil 6 kein Umrechnungskurs angewandt, jedoch ebenfalls Geldmarktzinsen in Abzug
gebracht. Diese Geldmarktzinsen bestimmen sich nach Hoéhe des 3-Monats EURIBOR nach
MafRgabe der Reuters Seite EURIBORO1.

Ferner wird die Nettodividende (nach Steuern), welche Investoren in den iShares Dow Jones US
Real Estate Index Fund (Korbbestandteil 7) erhalten, werterhéhend berlicksichtigt, indem diese
Nettodividende rechnerisch zu etwa 70 % bei der Bewertung des BNP Paribas EUR 5Y Futures
Index (Korbbestandteil 8) bericksichtigt wird. Die genaue Héhe hangt dabei jeweils von der
anwendbaren Kapitalertragssteuer auf Dividenden ab.

Vorbehaltlich der unter Ziffer 5 dargestellten Einschrédnkungen, wird die Multi-Asset Diversified
Index Berechnungsstelle an jedem Geschéaftstag, der auf den Multi-Asset Diversified Index
Bestimmungstag folgt, den Multi-Asset Diversified Index Stand in Bezug auf den vorausgegangen
Multi-Asset Diversified Index Bestimmungstag verdffentlichen. Der Multi-Asset Diversified Index
Level wird unter dem Bloomberg Code BNPIMDEE Index und unter dem Reuters Code
.BNPIMDEE veroffentlicht. Falls der Multi-Asset Diversified Index Sponsor dies als geeignet
ansieht, kann eine Veroffentlichung auch bei einem anderen Datenanbieter erfolgen. Im Falle
unterschiedlicher Angaben bei Reuters bzw. Bloomberg in Bezug auf den Multi-Asset Diversified
Index Stand, ist die Angabe bei Bloomberg mal3geblich.

Anpassungen des Multi-Asset Diversified Index bzw. des Fiktiven Korbes durch
Ereignisse auf Ebene des Multi-Asset Diversified Index

Die folgenden Ereignisse koénnen dazu flhren, dass die Multi-Asset Diversified Index
Berechnungsstelle einen bestehenden Korbbestandteil durch eine fir sie angemessenen anderen
Korbbestandteil auswechselt und nachtraglich die notwendigen Anpassungen vornehmen wird:

Erhohte Kosten

Wenn ein Ereignis auftritt, durch welches sich die Kosten fur die Verwaltung des Multi-Asset
Diversified Index erhdhen, soll der Multi-Asset Diversified Index Sponsor solche Anpassungen
oder Korrekturen vornehmen, um eine solche Kostensteigerung angemessen zu bertcksichtigen.
Er kann insbesondere die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle anweisen, solche
Anderungen vorzunehmen, welche die Kostenerhéhung widerspiegelt.

Dabei ist ein kostenerhéhendes Ereignis unter anderem dann anzunehmen, wenn der Multi-Asset
Diversified Index Sponsor in gutem Glauben und in wirtschaftlich angemessener Weise davon
ausgeht, dass sich Steuern, Abgaben, Ausgaben, Geblihren und Raten (insbesondere Kosten und
Geblhren (einschlieflich Zinsen) far Gelddarlehen, Wertpapierdarlehen,
Wertpapierpensionsgeschéafte und/oder andere Indexabbildungskosten) von Transaktionen oder
Vermdgenswerten, welche notwendig sind, um den Multi-Asset Diversified Index zu berechnen,
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43.

44,

aufzustellen, abzusichern und/oder zu erhalten, seit dem Multi-Asset Diversified Index Start
Datum erhoht haben.

Verstol3 gegen Grundsatze sozialer Unternehmensverantwortung

Im Falle des Auftretens eines Ereignisses, welches der Multi-Asset Diversified Index Sponsor in
gutem Glauben und in wirtschaftlich angemessener Weise als ein Ereignis ansieht, das im Falle
der Einbeziehung oder Beibehaltung eines Korbbestandteils dazu fliihren wiirde, dass der Multi-
Asset Diversified Index Sponsor oder eines mit ihm verbundenen Unternehmens jeweils seine
Politik der sozialen Unternehmensverantwortung verletzt, kann der Multi-Asset Diversified Index
Sponsor die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle dazu anhalten, entsprechende
Anpassungen vorzunehmen, damit eine solche Verletzung nicht eintritt.

Hohere Gewalt

Im Falle des Vorliegens eines Ereignisses, das auf hdherer Gewalt beruht, kann der Multi-Asset
Diversified Index Sponsor den Multi-Asset Diversified Index bis zum Ende des Ereignisses
aussetzen. Wenn die Aussetzungsdauer mehr als einen Monat betragt, kann der Multi-Asset
Diversified Index Sponsor die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle anweisen, solche
Anderungen vorzunehmen, welche angemessen sind, um auf die héhere Gewalt entsprechend zu
reagieren. Des Weiteren kann der Multi-Asset Diversified Index Sponsor im Falle héherer Gewalt
auch den Multi-Asset Diversified Index beenden.

Dabei ist von héherer Gewalt auszugehen, wenn die Erflllung der Verpflichtungen des Multi-Asset
Diversified Index Sponsors und/oder der Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle
behindert, wesentlich beeintrachtigt werden oder deren Erflllung nur verspatet moglich ist, sofern
der Grund hierfur auf einem Gesetz, einer Rechtsvorschrift, einer Rechtsverordnung, einer
Bestimmung, eines Urteils, einer Anweisung, einer Auslegung, einer Verflgung oder eines
wesentlichen gesetzgeberischen oder verwaltungstechnischen Eingriffs beruht. Das Gleiche ist
anzunehmen, wenn die Verpflichtungen dadurch beeintrachtigt werden, dass ein Burgerkrieg,
militarische Aktionen, Unruhen, politische Aufstdnde, terroristische Aktivitdten jedweder Art,
Aufstande, Offentliche Demonstrationen/Proteste oder ein sonstiger finanzieller oder
okonomischer Grund oder ein sonstiger Grund oder Hindernis eintritt, das nicht der Kontrolle einer
Partei unterliegt. Das Vorliegen hoherer Gewalt ist ebenfalls anzunehmen, wenn eine staatliche
Stelle der Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle (oder eines mit ihr verbundenen
Unternehmens) das gesamte Vermdgen oder wesentliche Teile ihres Vermdgens, das diese in
dem betroffenen Wahrungsgebiet hat, aufgrund einer Enteignung, Beschlagnahme, Einziehung,
Verstaatlichung oder durch sonstige MalRnahmen entzieht oder ihr androht zu entziehen.

Eine staatliche Stelle in dem vorgenannten Sinne ist jedes Land, jeder Staat, jedes Bundesland,
sowie sonstige Gebietskdrperschaften und jede Regierung. Ferner zahlen hierzu jedes
Ministerium, Steuerbehdrde, Wahrungsbehorde, jede Fremdwahrungsbehérde oder eine sonstige
Stelle, Einrichtung, Behdrde, Gericht oder sonstige Einrichtung, welche exekutive, legislative,
richterliche, regulatorische oder Verwaltungsaufgaben, die zur 6ffentlichen Hand gehdéren, ausibt.

Anderung der Rechtslage

Im Fall eines Ereignisses, dass die Anderung der Rechtslage betrifft, kann der Multi-Asset
Diversified Index Sponsor die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle anweisen solche
Anderungen vorzunehmen, welche angemessen sind um auf die Anderung der Rechtslage zu
reagieren. Des Weiteren kann der Multi-Asset Diversified Index Sponsor im Falle der Anderung
der Rechtslage auch den Multi-Asset Diversified Index beenden.
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Dabei bezieht sich die Anderung der Rechtslage zunachst auf solche Ereignisse, bei denen der
Multi-Asset Diversified Index Sponsor in eigenem Ermessen bestimmt, dass es aufgrund der
Einfihrung von Anderungen des anwendbaren Rechts oder anwendbaren Bestimmungen
unrechtmaflig geworden ist, einen Korbbestandteil (oder Teile davon) oder eine diesbezlgliche
Absicherungsposition zu halten, zu erwerben oder Uber diese zu verfugen. Das Gleiche gilt, wenn
dies aufgrund des Erlasses einer Auslegung oder einer Anderung in der Auslegung des
anwendbaren Rechts oder der anwendbaren Bestimmungen durch ein Gericht oder einer
Aufsichtsbehoérde (inklusive Mal3nahmen einer Steuer- oder Finanzbehdérde) mit entsprechender
Zustandigkeit unrechtmalig geworden ist. Die UrechtmaRigkeit kann sich auch aus einem
kombinierten Effekt aus der Anderung des anwendbaren Rechts und den anwendbaren
Bestimmungen ergeben, sofern dies mehr als einmal vorkommt.

Steuerereignis

Im Falle des Auftretens eines sogenannten Steuerereignisses, kann der Multi-Asset Diversified
Index Sponsor gegebenenfalls, die Zusammenstellung des Multi-Asset Diversified Index
Uberprifen und solche Anpassungen vornehmen, die er als angemessen erachtet.

Dabei meint ein Steuerereignis zunachst eine Anderung des anwendbaren Steuerrechts oder der
anwendbaren steuerlichen Bestimmungen. Ferner sind hiervon umfasst, der Erlass einer
Auslegung oder die Anderung der Auslegung des anwendbaren Steuerrechts oder der
anwendbaren steuerlichen Bestimmungen durch ein Gericht oder durch eine Aufsichtsbehdrde
(inklusive MaBnahmen einer Steuer- oder Finanzbehdérde) mit entsprechender Zustandigkeit,
sofern die Auslegung den Multi-Asset Diversified Index beeinflusst. Auch stellt die hohe
Wahrscheinlichkeit der Anderung der maRgeblichen Steuern oder steuerlichen Bestimmungen
und Praktiken ein Steuerereignis dar, sofern der Multi-Asset Diversified Index Sponsor nicht in
Bezug auf Steuern oder Stempelsteuern diese von der Begrifflichkeit des Steuerereignis
ausgenommen hat.

Auswirkungen von Markt- und Handelsstérungen einzelner Korbbestandteile auf
die Bestimmung des Multi-Asset Diversified Index Stands

Wenn ein Geschéaftstag in Bezug auf einen oder mehrere Korbbestandteils kein Vorgesehener
Handelstag, ein Unterbrechungstag oder ein Tag ist, der kein Veroéffentlichungstag des Werts des
Korbbestandteils ist, kann die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle nach freiem
Ermessen:

5.1.1. einen solchen Tag als Tag zur Bestimmung des Multi-Asset Diversified Index ausweisen
und zur Berechnung und Verdffentlichung des Multi-Asset Diversified Index Stands (a)
den letzten verfigbaren Wert fir den gestdrten Korbbestandteil heranziehen, oder (b)
nach Treu und Glauben den Wert fiir den gestorten Korbbestandteil schatzen oder (c) den
Wert fur den gestérten Korbbestandteil zum Zwecke der Berechnung des Multi-Asset
Diversified Index Stands gleich Null setzen; oder

5.1.2. einen solchen Tag nicht als Tag zur Bestimmung des Multi-Asset Diversified Index
ausweisen und den Multi-Asset Diversified Index Stand an diesem Tag nicht berechnen
und verdffentlichen, jedoch nur im Fall von Unterbrechungstagen, fir einen Zeitraum von
bis zu zwanzig Geschéaftstagen. Nach diesem Zeitraum muss die Multi-Asset Diversified
Index Berechnungsstelle entweder die Berechnung und Verdffentlichung des Multi-Asset
Diversified Index Stands gemaR Ziffer 5.1.1 vornehmen oder den Multi-Asset Diversified
Index in Ubereinstimmung mit Ziffer 6 anpassen, einschlieRlich aber nicht darauf
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5.3.

6.1.

beschrankt, den gestorten Korbbestandteil durch einen anderen Index oder Fonds
ersetzen.

Ein Unterbrechungstag ist firr die einzelnen Korbbestandteile unterschiedlich ausgestaltet, betrifft
aber im Wesentlichen solche Geschéaftstage, an denen (a) der Wert des Korbbestandteils nicht
veroffentlicht wird, (b) ein Handel in Bezug auf die Vermogenswerte des Korbbestandteils bzw.
Auslbungsrechte auf diese nicht moglich ist bzw. ein solcher Handel wesentlich gestort ist,
und/oder (c) eine Marktstérung vorliegt.

Ein Veréffentlichungstag ist der Tag, an dem der Wert der Korbbestandteile planmaRig
veroffentlicht werden soll.

Ein Vorgesehener Handelstag ist der Tag, an dem planmaRig ein Handel in Bezug auf die
Vermogenswerte der Korbbestandteile bzw. Optionen auf diese vorgesehen ist.

Zusatzlich zu den unter 5.1 beschriebenen Mdglichkeiten kann der Multi-Asset Diversified Index
Sponsor die Berechnung und Veroffentlichung des Multi-Asset Diversified Index Stands fir einen
Zeitraum von maximal zwanzig Geschéaftstagen verschieben oder aussetzen oder die Berechnung
und Veroffentlichung des Multi-Asset Diversified Index insgesamt einstellen, wenn dieser nach
eigenem Ermessen zu der Uberzeugung gelangt, dass ein Ereignis oder Umstand eingetreten ist,
das/der die Bestimmung des Multi-Asset Diversified Index Levels unmoglich oder nicht
durchfihrbar macht, einschlieBlich aber nicht darauf beschrankt, jedes der unter Ziffer 6.2
aufgefiihrten Ereignisse und Umstande oder jedes Ereignis und jeder Umstand, das/der den
Multi-Asset Diversified Index Sponsor, den Index Sponsor (sofern vorhanden) oder die Multi-Asset
Diversified Index Berechnungsstelle daran hindert, seine/ihre Pflichten in Bezug auf den Multi-
Asset Diversified Index wahrzunehmen.

Wenn ein Geschéaftstag in Bezug auf einen oder mehrere Korbbestandteile kein Vorgesehener
Handelstag, ein Unterbrechungstag oder ein Tag ist, der kein Veréffentlichungstag des Werts der
Korbbestandteile ist, die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle nach MalRgabe von Ziffer
5.1 einen solchen Tag zur Bestimmung des Multi-Asset Diversified Index nutzt und geman Ziffer
5.1.1 den Multi-Asset Diversified Index Level berechnet und verdffentlicht, gilt ein solcher Tag zur
Indexbestimmung nicht automatisch als Multi-Asset Diversified Index Handelstag fur ein mit dem
Multi-Asset Diversified Index verbundenes Produkt, das aufgelegt, entworfen oder verkauft wird.
Falls ein solcher Tag zur Indexbestimmung kein Multi-Asset Diversified Index Handelstag ist, kann
die jeweilige Produktinformation genauere auf das Produkt bezogene Regelungen enthalten.

Ein Multi-Asset Diversified Index Handelstag ist dabei ein Geschéaftstag, an dem BNP Paribas
S.A. oder eines seiner verbunden Unternehmen festlegt, dass sie/es in der Lage ist Handel zu
betreiben und ausstehende Verpflichtungen in Bezug auf den Multi-Asset Diversified Index
abzusichern. Ein solcher Tag wird in Bezug auf die Korbbestandteile des Multi-Asset Diversified
Index, in der Mehrheit der Falle ein (a) Vorgesehener Handelstag (oder, sofern mafgeblich, ein
Veroffentlichungstag) und (b) kein Unterbrechungstag sein.

Anpassungen des Multi-Asset Diversified Index durch Ereignisse auf Ebene der
Korbbestandteile

Allgemeine Anpassung des Multi-Asset Diversified Index bei Stérungsereignissen einzelner
Korbbestandteile

Wenn ein Korbbestandteil nicht mehr existiert oder nach den unten stehenden Vorschriften
angepasst wird (vgl. die Ausflihrungen unter Ziffer 6.2) oder eine Absicherung von
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Verbindlichkeiten in Bezug auf einen Korbbestandteil beeintrachtigt bzw. beschrankt ist, kann die
Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle nach eigenem Ermessen und in wirtschaftlich
vernunftiger Weise entweder (a) den Multi-Asset Diversified Index unverandert belassen, (b) den
Multi-Asset Diversified Index in erforderlicher Weise anpassen, einschliellich, aber nicht darauf
beschrankt, eines Austausches des betroffenen Korbbestandteils gegen einen anderen Index oder
Fonds oder indem die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle und der Multi-Asset
Diversified Index Sponsor den Multi-Asset Diversified Index ohne den betroffenen Korbbestandteil
und ohne einen diesen ersetzenden Index oder Fonds gemal der Funktionsweise des Multi-Asset
Diversified Index (siehe Ziffer 2.1) berechnen und verdffentlichen, oder (c) den Multi-Asset
Diversified Index beenden. Im Falle einer Anpassung gemaR (b) ist es das Ziel der Multi-Asset
Diversified Index Berechnungsstelle sicher zu stellen, dass die Grundlagen und die 6konomische
Ausrichtung des Multi-Asset Diversified Index beibehalten werden.

Eine Absicherung von Verbindlichkeiten in Bezug auf einen Korbbestandteil ist unter anderem
beeintrachtigt bzw. beschrankt, wenn Geschafte, die ein Preisrisiko absichern nur erschwert zu
erwerben oder zu veraufRern sind oder in anderer Weise erschwert Uber diese verfigt werden
kann. Neben Verfligungsbeschrankungen U(ber die Absicherungsposition fallen auch
Beschrankungen oder Erschwernisse in Bezug auf Erldse aus derselben hierunter. Gleiches gilt
fur mit Absicherungspositionen verbundene Wahrungstauschgeschafte bzw. die freie
Verfligbarkeit entsprechender Devisen.

Zusammenfassung der Stérungsereignisse und ihre Folgen fur einzelne Typen von
Korbbestandteilen

6.2.1. Korbbestandteil Typ "Index"

Die folgenden Bestimmungen gelten allein flir Korbbestandteil Nr. 6, wobei dieser
Korbbestandteil im Folgenden als "Subreferenzindex" bezeichnet wird.

(i) Nachfolge-Subreferenzindex

Wird der Subreferenzindex (a) nicht von dem Subreferenzindex Sponsor berechnet
und veroffentlicht, sondern von einem von der Multi-Asset Diversified Index
Berechnungsstelle akzeptierten Nachfolger des Subreferenzindex Sponsors oder
(b) vom Subreferenzindex Sponsor durch einen Nachfolge-Subreferenzindex
ersetzt, der nach Feststellung der Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle
dieselbe oder eine der fiir die Berechnung des Subreferenzindex verwendeten im
Wesentlichen vergleichbare Formel und Berechnungsmethode anwendet, so gilt
jeweils dieser Nachfolge-Subreferenzindex als der Subreferenzindex.

(i)  Anpassungen

Wenn an einem Geschaftstag ein Anpassungsgrund eintritt, stellt die Multi-Asset
Diversified Index Berechnungsstelle fest, ob dieser Anpassungsgrund wesentliche
Auswirkungen auf den Korbbestandteil hat, und, wenn dies der Fall ist, passt die
Multi-Asset  Diversified Index Berechnungsstelle den  Subreferenzindex
entsprechend Ziffer 6.1 fir Zwecke der Berechnung des Multi-Asset Diversified
Index an. Ein Anpassungsgrund ist dabei unter anderem (a) eine wesentliche
Anderung der Berechnungsformel fir den Wert des Subreferenzindex oder eine
sonstige wesentlich Anderung, (b) die Einstellung des Subreferenzindex durch den
Subreferenzindex Sponsor, (c) die Nichtberechnung oder Nichtbekanntgabe des
Werts des Subreferenzindex, (d) Ereignisse, die eine Absicherungsposition in
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6.2.2.

(iif)

(iv)

Bezug auf Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit dem Subreferenzindex
betreffen, (e) Steuerereignisse, die sich negativ auf den Subreferenzindex
auswirken, (f) Falle hoherer Gewalt und/oder (g) Beeintrachtigungen von
Wechselkurstransaktionen im Zusammenhang mit dem Subreferenzindex bzw.
etwaiger Absicherungspositionen.

Marktstérungen

Eine Markistorung auf Ebene des Subreferenzindex kann zu einem
Unterbrechungstag und den in Ziffer 5 aufgefihrten Folgen fihren. Eine
Marktstérung in Bezug auf den Korbbestandteil Nr. 6 ist dabei jegliche Aussetzung
oder Begrenzung des Handels durch die Bdrse oder der entsprechend
verbundenen Termingeschéaftsbdrse in Bezug auf den Subreferenzindex, welche
durch die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle als wesentlich bestimmt
wird. Des Weiteren ist als Marktstérung anzusehen, wenn allgemein die Fahigkeit
der Marktteilnehmer gestort oder beeintrachtigt (wie durch die Multi-Asset
Diversified Index Berechnungsstelle bestimmt) ist, an der Borse Geschafte in
mindestens 20% des Wertes des betroffenen Subreferenzindex auszufihren oder
fur diese einen Marktwert zu erhalten oder an einer entsprechend verbundenen
Termingeschéaftsbdrse entsprechende Stérungen oder Beeintrdchtigungen im
Hinblick auf Termingeschéafte und Auslbungsgeschéafte vorliegen und die Multi-
Asset Diversified Index Berechnungsstelle diese als wesentlich bestimmt. Des
Weiteren ist eine Marktstérung anzunehmen, wenn in Bezug auf einen
Subreferenzindex die betroffene Boérse oder entsprechend verbundenen
Termingeschaftsbdérse an einem Borsengeschaftstag vor ihren regularen
wochentlichen Handelsschlusszeiten schliet und 20% oder mehr des Wertes des
betroffenen Subreferenzindex von der Schlielung betroffen sind.

Korrekturen

Wird ein an der Borse veroffentlichter oder von dem Multi-Asset Diversified Index
Sponsor bekannt gegebener Preis oder Stand, der flir eine Berechnung oder
Bestimmung des Korbbestandteiles verwendet wird, nachtraglich korrigiert kann die
Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle, soweit erforderlich, den Multi-
Asset Diversified Index und den Wert des Korbbestandteils entsprechend
anpassen.

Korbbestandteil Typ "Custom Index"

Die folgenden Bestimmungen gelten fir jeden Korbbestandteil, deren Korbbestandteil
Typ, wie in Fehler! Verweisquelle konnte nicht gefunden werden. angegeben, "Custom
Index" ist, wobei jede dieser Korbbestandteil im Folgenden als "Subreferenzindex"
bezeichnet wird.

(i)

Nachfolge-Subreferenzindex

Wird der Subreferenzindex (a) nicht von dem Subreferenzindex Sponsor berechnet
und veroffentlicht, sondern von einem von der Multi-Asset Diversified Index
Berechnungsstelle akzeptierten Nachfolger des Subreferenzindex Sponsors oder
(b) durch einen Nachfolge-Subreferenzindex ersetzt, der nach Feststellung der
Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle dieselbe oder eine der fur die
Berechnung des Subreferenzindex verwendete, im Wesentlichen vergleichbare
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(iif)

Formel und Berechnungsmethode anwendet, so gilt jeweils dieser Nachfolge-
Subreferenzindex als der Subreferenzindex.

Anpassungen

Wenn an einem Tag an dem der Multi-Asset Diversified Index bestimmt wird ein
Anpassungsgrund eintritt, stellt die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle
fest, ob dieser Anpassungsgrund wesentliche Auswirkungen auf den
Subreferenzindex hat, und, wenn dies der Fall ist, passt die Multi-Asset Diversified
Index Berechnungsstelle den Subreferenzindex entsprechend Ziffer 6.1 fir Zwecke
der Berechnung des Multi-Asset Diversified Index an. Als Anpassungsgrund gilt
hierbei insbesondere eine Anderung des Subreferenzindex bzw. dessen
Berechnungsmethode, die Einstellung des Subreferenzindex oder eine Stérung des
Subreferenzindex, insbesondere die Nichtverdffentlichung des Wertes des
Subreferenzindex am vorgesehenen Veroéffentlichungstag.

Korrekturen

Wird ein von dem Subreferenzindex Sponsor bekannt gegebener Wert des
Subreferenzindex, der fur eine Berechnung oder Bestimmung der Korbbestandteile
verwendet wird, nachtraglich korrigiert und wird diese Korrektur von dem
Subreferenzindex Sponsor innerhalb von drei Verodffentlichungstagen ab
(einschlief3lich) dem Tag der urspriinglichen Veroffentlichung bekannt gegeben,
passt die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle, soweit erforderlich, den
Wert des Korbbestandteiles gemal den Korrekturen entsprechend an.

6.2.3. Korbbestandteil Typ "Commodity Index"

Die folgenden Bestimmungen gelten fiir jeden Korbbestandteil, dessen Korbbestandteil
Typ, wie in Ziffer 2.2.3 angegeben, "Commodity Index" ist, wobei jede dieser
Korbbestandteile im Folgenden als "Subreferenzindex" bezeichnet wird.

(i)

Marktstérungen

Eine Markistorung auf Ebene des Subreferenzindex kann zu einem
Unterbrechungstag und den in Ziffer 5 aufgefihrten Folgen fihren. Eine
Marktstérung kann unter anderem vorliegen, wenn der (a) der Preis der
entsprechenden Referenzware, auf welche der Subreferenzindex Bezug nimmt
nicht bekanntgegeben oder veroéffentlicht werden bzw. dauerhaft ausgesetzt oder
nicht verfugbar sind, (b) der Handel in die Referenzware (oder Termingeschaften
hierauf) wesentlich beschrankt ist, (c) der Handel in Termingeschafte auf die
Referenzware ausgesetzt, dauerhaft unterbrochen oder nicht verflgbar ist.

Ebenfalls maRgeblich kann eine nach dem Multi-Asset Diversified Index Start
Datum wesentliche Anderung der Berechnungsformel des Subreferenzindex oder
der Berechnungsmethode des Preis der Referenzware sein. Ferner kann eine
wesentliche Anderung der Referenzware (oder der Futures Kontrakten hierauf)
sowie eine Anderung der Besteuerung eine Markstérung darstellen.

Korrekturen

Wird der Preis der Referenzware (oder der Termingeschéafte hierauf) nachtraglich
korrigiert und wird diese Korrektur von der fur die Veréffentlichung verantwortlichen
Person innerhalb von 30 bzw. 90 Kalendertagen nach der urspringlichen
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Verdffentlichung oder Bekanntgabe bekannt gegeben, passt die Multi-Asset
Diversified Index Berechnungsstelle, soweit erforderlich, den Wert der
Korbbestandteile den Korrekturen entsprechend an.

6.2.4. Korbbestandteil Typ "ETI"

Die folgenden Bestimmungen gelten fir Korbbestandteil Nr. 7, wobei dieser
Korbbestandteil im Folgenden als "ETI" bezeichnet wird. Bei einem ETI handelt es sich
um einen Indexfonds (exchange traded fund), der im Wesentlichen einen Index abbildet.
Eine Beteiligung an einem ETI wird als "ETI Beteiligung" bezeichnet.

(i)

(ii)

Anpassungen

Eine Anpassung durch die Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle kann
erfolgen, sofern ein Ereignis eintritt, das einen verwassernden oder
werterhdhenden Einfluss auf den theoretischen Wert der ETI Beteiligung hat. Dies
kann unter anderem die Zahlung einer aul3erordentlichen Dividende durch den ETI,
den Ruckkauf von ETI Beteiligungen oder die Ausiibung einer entsprechenden
Kaufoption durch den ETI darstellen. Die Multi-Asset Diversified Index
Berechnungsstelle kann in diesen Fallen der Korbbestandteil "ETI" entsprechend
Ziffer 6.1 fir Zwecke der Berechnung des Multi-Asset Diversified Index anpassen.

Marktstérungen

Eine Marktstérung auf Ebene des Subreferenzindex kann zu einem
Unterbrechungstag und den in Ziffer 5 aufgefihrten Folgen fihren. Eine
Marktstérung ist dabei unter anderem gegeben, wenn (a) die relevante Borse oder
die verbundene Termingeschaftsborse es unterlasst den gewohnlichen Handel zu
eroffnen, (b) der Handel ausgesetzt oder begrenzt ist, (c) eine Beeintrachtigung
oder Stérung von Transaktionen in die ETI Beteiligungen (einschlie3lich fehlender
Preise flr ETI Beteiligungen) vorliegt, (d) eine vorzeitige SchlieBung der relevanten
Bdrse bzw. der verbundenen Termingeschaftsbérse und/oder (e) der Eintritt eines
aullergewohnlichen ETI Ereignisses vorliegt.

Ein auRergewdhnliches ETI Ereignis liegt unter anderem vor, wenn (a) der ETI den
Handel einstellt, aufgelést wird, insolvent wird, Ubernommen wird, (b)
Gerichtsverfahren gegen den ETI bzw. der fur ihn handelnden Personen
angestrengt werden und diese einen wesentlichen Einfluss auf die ETI
Beteiligungen haben, (c) bestimmte Schllisselpersonen den ETI verlassen, (d) die
Anlagerichtlinien, Liquiditatsbestimmungen oder die Methodik und Haufigkeit von
Berechnungen wesentlich geandert werden, (e) keine Bewertung der ETI
Beteiligungen vorgenommen wird oder der Wert der ETI Beteiligungen in einem
kurzen Zeitraum dramatisch fallt, (f) das verwaltete Vermdgen des ETI unter EUR
50.000.000 sinkt, (g) fur den ETI steuerlich, rechtlich, bilanziell oder regulatorisch
nachteilige Ereignisse eintreten, (h) Absicherungstransaktionen in Bezug auf den
ETI nicht oder nur schwerlich bzw. nur zu erhéhten Kosten mdglich sind, (i) das
Rating der fir den ETI handelnden Personen unter ein bestimmtes Niveau fallt, (j)
der ETI nicht mehr an der relevanten Borse gehandelt wird, und/oder (k) die
Auszahlungspraxis geandert wird.
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(iif)

Korrekturen

Wenn der an einem bestimmten Tag verdffentlichte Preis einer ETI Beteiligung von
der Multi-Asset Diversified Index Berechnungsstelle verwendet wird oder verwendet
werden soll, um eine Berechnung oder eine Festlegung in Bezug auf den Multi-
Asset Diversified Index vorzunehmen und dieser veréffentlichte Preis wird
nachtraglich durch die malfigebliche Preisquelle korrigiert, dann kann die Multi-
Asset Diversified Index Berechnungsstelle diesen korrigierten  Preis
berucksichtigen.

295



Xl. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main

Endgiiltige Angebotsbedingungen Nr. [e]
vom [e]

im Zusammenhang mit dem Basisprospekt vom 22. September 2014 zur
Begebung von Wertpapieren (Anleihen und Zertifikate)

zur Begebung von

[Fiir den Fall eines spezifischen Eigennamens des Wertpapieres diesen hier einfiigen] [®][Plain
Vanilla Anleihen] [Call Anleihen] [Ikarus Anleihen] [Twin Win Anleihen]
[Altiplano Anleihen]

[(IWKN: [¢]/] ISIN: [e])]

[bezogen auf

[Name des Basiswerts einftigen: [e]] [einen Index] [einen InflationsindeXx] [eine
Aktie] [ein Metall] [einen Rohstoff] [einen Futureskontrakt] [einen
borsennotierten Fondsanteil] [einen nichtborsennotierten Fondsanteil] [einen
Wahrungswechselkurs] [einen Korb bestehend aus [Indizes] [,] [und]
[Inflationsindizes] [,] [und] [Aktien] [,] [und] [Metallen] [,] [und] [Rohstoffen]
[,] [und] [Futureskontrakten] [,] [und] [borsennotierten Fondsanteilen] [,]
[und] [nicht borsennotierten Fondsanteilen] [,] [und]
[Wahrungswechselkursen]]

angeboten durch
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.,
Paris, Frankreich
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Dieses Dokument enthilt die endgiiltigen Angaben zu den Wertpapieren und die Endgiiltigen
Wertpapierbedingungen und stellt die Endgiiltigen Bedingungen des Angebotes von [e]
[(Produkt [1][2][3][4][5] im Basisprospekt] [bezogen auf [einen Index] [einen Inflationsindex]
[eine Aktie] [ein Metall] [einen Rohstoff] [einen Futureskontrakt] [einen borsennotierten
Fondsanteil] [einen nichtborsennotierten Fondsanteil] [einen Wahrungswechselkurs] [einen
Korb bestehend aus [Indizes] [,] [und] [Inflationsindizes] [,] [und] [Aktien] [,] [und] [Metallen]
[,] [und] [Rohstoffen] [,] [und] [Futureskontrakten] [,] [und] [bOorsennotierten Fondsanteilen]
[,] [und] [nicht bérsennotierten Fondsanteilen] [,] [und] [Wahrungswechselkursen]] (im
Nachfolgenden auch als "Basiswert" bezeichnet)] dar.

Die Wertpapierbedingungen fiir die betreffende Serie sind in einen Abschnitt A
(Produktspezifische Bedingungen) und einen Abschnitt B (Allgemeine Bedingungen)
aufgeteilt. Der Abschnitt A der Wertpapierbedingungen ist durch die nachfolgenden
Endgiiltigen Bedingungen vervolistindigt. Der Abschnitt B der Wertpapierbedingungen ist
bereits vollstindig im Basisprospekt im Abschnitt X. Wertpapierbedingungen aufgefiihrt.

Die Endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG, geandert durch die Richtlinie 2010/73/EU, abgefasst. Die Endgiiltigen
Bedingungen sind zusammen mit dem Basisprospekt vom 22. September 2014 ([wie
nachgetragen durch [den Nachtrag][die Nachtrdge] vom [e]] einschlieBlich etwaiger
zukiinftiger Nachtrage) und einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente
gelesen werden.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission
angefugt.

Der Basisprospekt, die per Verweis einbezogenen Dokumente etwaige Nachtrige zum
Basisprospekt sowie die endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere sind am Sitz der
Emittentin, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main kostenlos erhaltlich und konnen auf
der Webseite derivate.bnpparibas.com oder eine diese ersetzende Webseite abgerufen
werden. Volistindige Informationen zur Emittentin und zu dem Angebot der Wertpapiere
ergeben sich nur aus einer Gesamtschau dieser Endgiiltigen Bedingungen mit dem
Basisprospekt, einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumenten und etwaigen
Nachtragen zum Basisprospekt. Soweit in diesem Dokument nicht anders definiert oder
geregelt, haben die in diesem Dokument verwendeten Begriffe die ihnen im Basisprospekt
zugewiesene Bedeutung.

Die Endgiiltigen Bedingungen stellen fiir die betreffende Serie von Wertpapieren die
endgiiltigen Wertpapierbedingungen dar (die "Endgiiltigen Wertpapierbedingungen™). Sofern
und soweit die im Basisprospekt enthaltenen Wertpapierbedingungen von den Endagiiltigen
Wertpapierbedingungen abweichen, sind die Endgiiltigen Wertpapierbedingungen
maRgeblich.
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ANGABEN UBER DEN BASISWERT

Der den Wertpapieren zugewiesene Basiswert ist der Tabelle in den Wertpapierbedingungen zu
entnehmen. Nachfolgender Tabelle [ist der Basiswert][sind die Korbbestandteile] sowie die &ffentlich
zugangliche Internetseite[n], auf [der][denen] derzeit Angaben in Bezug auf die Wert- und
Kursentwicklung abrufbar sind, zu entnehmen.

[Basiswert][Korbbestandteile] Internetseite
[Index [mit ISIN]] [o]
[Inflationsidex [mit ISIN]] [o]
[Aktie samt Gesellschaft und ISIN] [e]
[Metall samt Gewichtseinheit oder sonstige Mafeinheit] [o]
[Futureskontrak] [o]
[Rohstoff] [o]
[Fondsanteil] [o]
[Wéahrungswechselkurs] [o]

Die auf den Internetseite(n) erhaltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die Emittentin
hat diese Informationen keiner inhaltlichen Uberpriifung unterzogen.

[im Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil zusétzlich einfligen:

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Indexangaben, einschlieBlich der Informationen iiber
die Berechnung und iiber die Veranderungen der einzelnen Bestandteile, beruhen auf
offentlich zugédnglichen Informationen, die von der bzw. den Referenzstelle(n) erstellt
wurden. Die Emittentin hat diese Informationen keiner inhaltlichen Uberpriifung unterzogen.

Beschreibung des Index :
[e]

Uber die Internetseite [e] sind [zurzeit sowohl [Kursdaten] [e] abfragbar als auch] weitere
Informationen Uber den [e] erhéltlich.

Obwohl gegenwirtig bestimmte Methoden zur Index-Berechnung angewendet werden, kann
keine Gewadhrleistung dafiir iibernommen werden, dass die Berechnungsmethoden nicht in
einer Weise abgewandelt oder verdndert werden, die unter Umstinden die Zahlung an die
Inhaber von Wertpapieren beeinflussen kénnen.

Lizenzvermerk
[e]

[gegebenentalls fiir weitere Indizes als Korbbestandteil wiederholen]]

298



ENDGULTIGE WERTPAPIERBEDINGUNGEN

[Die fir die betreffende Serie _von Wertpapieren geltenden Produktvarianten sind durch
Wiederholung der im Prospekt unter den als Produkt Nr. 1 bis Produkt Nr. 5 aufgefiihrten
betreffenden Paragraphen [e] und den betreffenden vervollstdndigten Platzhaltern einzufiigen:

Der fir die Wertpapiere geltende Abschnitt A, §§ 1-6 (Produktspezifische Bedingungen) der
Endgultigen Wertpapierbedingungen ist nachfolgend aufgefuhrt. Der fur die Wertpapiere geltende
Abschnitt B der Endgiltigen Wertpapierbedingungen ist dem Abschnitt B, §§ 7-14 (Allgemeine
Bedingungen) der Wertpapierbedingungen des Basisprospekts zu enthehmen. [Bei Indizes, die von
der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehérenden juristischen Person zusammengestellt
werden: Die Indexregeln sind dem "Annex: Regeln von Indizes, die von der Emittentin oder einer
derselben Gruppe angehérenden juristischen Person zusammengestellt werden" der
Wertpapierbedingungen des Basisprospekts zu entnehmen.]

[mallgebliche Produktspezifische Bedingungen wiederholen und betreffende Platzhalter
vervollstandigen]

299



Borsennotierung und Zulassung
zum Handel

Angebotskonditionen:

[Zeichnungsfrist] [Angebotsfrist]

[Vertriebsstellen]
Berechnungsstelle

[Zeichnungsverfahren

Emissionswédhrung
Emissionstermin
Valutatag

Anfanglicher Ausgabepreis und
Volumen je Serie

[Rendite
[Mitgliedstaat(en) fur die die

Weitere Informationen

[Die Wertpapiere sollen in den Freiverkehr der [e]
einbezogen werden. Die Einbeziehung in den Handel im
Freiverkehr ist fir den [®] geplant.] [Zudem ist geplant,
die Wertpapiere in den [®] an der [®] einzufiihren.]
[Zurzeit ist eine Einbeziehung in den Handel an einer
Bdrse nicht geplant.] [e]

[Vom [e] bis zum [e] [[®] Uhr [(Ortszeit Frankfurt am
Main)].]

[Das Angebot der [einzelnen Serie von Wertpapieren]
[Wertpapiere] beginnt am [e] [und endet [am] [®]].]
[e][Banken][und][Sparkassen]

[]

[Beschreibung des Zeichnungsverfahrens _einfiigen:
[®1]I[Entfallt]

[Beschreibung der Mobglichkeit zur Reduzierung der
Zeichnungen, der vorzeitigen Beendigung und des
Verfahrens fiir die Erstaftung des zu viel gezahlten
Betrags an die Antragsteller einfiigen:
[e]Nl[Entfallt]/Einzelheiten  zum  Mindest-  und/oder
Héchstbetrag der Zeichnung einfiigen:[e]]][Entfallt]]

[e]
[e]
[e]
[Der anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier betragt [e]

(in Worten: [®]) zuzlglich eines Ausgabeaufschlages von
[e] (in Worten [e]).] [Der anfangliche Ausgabepreis je
Wertpapier der einzelnen Serien von Wertpapieren ist [®]
nachfolgender Tabelle zu enthehmen.

ISIN Anfanglicher Volumen
Ausgabepreis in
[Euro]
[e] [e] [e]
[Der anfangliche  Ausgabepreis][Der anfangliche

Ausgabepreis je Wertpapier der einzelnen Serien von
Wertpapieren] [wird wie folgt ermittelt][betragt]: [e][,
zuziglich eines Ausgabeaufschlages von [e] (in Worten
[e]) je Wertpapier und ein Volumen von [e]].

Die Rendite wird am [*] auf Basis des [*] berechnet.[*]]

[Bundesrepublik Deutschland][,] [und] [Republik
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Verwendung des Prospekts durch
den/die zugelassenen Anbieter
gestattet ist

[Angabe der Tranche, die fiir
bestimmte Markten vorbehalten ist,
wenn die Wertpapiere gleichzeitig an
den Markten zweier oder mehrerer
Staaten angeboten werden

Details (Namen und Adressen) zu
Plazeur(en)

[Management- und
Ubernahmeprovision

[Verkaufsprovision

[Verfahren fiir die Mitteilung des
zugeteilten Betrags an die
Antragsteller und Informationen
dazu, ob bereits vor Erhalt der
entsprechenden Mitteilung mit den
Wertpapieren gehandelt werden darf

Osterreich] [und] [GroBherzogtum Luxemburg]

[Entfallt] [e]]

[Entfallt] [Liste aller Plazeure: [@]]

[Lbschen, wenn nicht anwendbar]

[e]]

[L6schen, wenn nicht anwendbar]

[o]]

[Entfallt][Die Zuteilung erfolgt [®] und wird dem jeweiligen
Anleger Uber die Bank bzw. Sparkasse, Uber die er die
Wertpapiere erwirbt, mitgeteilt. [Eine Aufnahme des
Handels im Rahmen der geplanten Einbeziehung in [e],
die in [@] fir [®] geplant ist, ist [nicht] vor der Zustellung
der entsprechenden Mitteilungen gemaR vorstehendem
Satz méglich.] [Da eine Einbeziehung in den Handel an
einer Bérse zurzeit nicht geplant ist, ist eine Aufnahme

des Handels vor Zustellung der entsprechenden
Mitteilungen gemaf vorstehendem Satz nicht méglich.]]
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Anhang
Emissionsspezifische Zusammenfassung

[Emissionsspezifische Zusammenfassung hier einftigen: o]
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