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1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Diese nachfolgende Zusammenfassung stellt lediglich eine Einfilhrung zu diesem Basisprospekt
(der "Prospekt") dar und fasst in knapper Form die wesentlichen Merkmale und Risiken
zusammen, die auf die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH als Emittentin (die
"Emittentin"), auf die unter diesem Prospekt begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere" oder
auch die "Schuldverschreibungen") und die jeweils mit ihnen verbundenen Risiken zutreffen.

Die Zusammenfassung ist keine vollstindige Darstellung, sondern gehort zum Prospekt und ist im
Zusammenhang mit dem Prospekt insgesamt sowie mit den malBgeblichen Endgiiltigen
Angebotsbedingungen zu lesen. Definitionen fiir in der Zusammenfassung verwendete Begriffe
sind in den jeweiligen Teilen des Prospekts, insbesondere in dem Abschnitt "V. Angaben iiber die
anzubietenden Wertpapiere" und den Endgiiltigen Angebotsbedingungen, enthalten. Anleger
sollten deshalb ihre Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere nur nach sorgfiltiger Priifung des
gesamten Prospekts, einschlielich etwaiger Nachtriage, treffen. Es wird empfohlen, zum vollen
Verstidndnis der Wertpapiere insbesondere auch die Wertpapierbedingungen sowie die steuerlichen
und anderen bei der Entscheidung iiber eine Anlage in die Wertpapiere wichtigen Gesichtspunkte
sorgfiltig zu studieren und sich gegebenenfalls von einem Rechts-, Steuer-, Finanz- und/oder
sonstigen Berater diesbeziiglich beraten zu lassen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fiir den Fall, dass vor einem Gericht aullerhalb der
Bundesrepublik Deutschland Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, ein als Kldger auftretender Anleger in Anwendung der
jeweils anwendbaren einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums oder anderer Staaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben konnte.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin auf Grund dieser Zusammenfassung einschlieflich
einer Ubersetzung hiervon nur fiir den Fall haftbar gemacht werden kann, dass die
Zusammenfassung irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.



1. Angaben iiber die Wertpapiere

Die Wertpapiere werden von der Emittentin am Ausgabetag begeben. Die Emittentin ist
verpflichtet, nach Maligabe der Wertpapierbedingungen in Abhéngigkeit von der Entwicklung des
jeweils zugrundeliegenden Referenzschuldners bzw. Korbs von Referenzschuldnern, dem
Wertpapierinhaber die jeweils zu zahlenden Betrige in der fiir die jeweilige Emission festgelegten
Auszahlungswahrung zu leisten. Fiir die Zwecke dieser Zusammenfassung umfasst der Begriff
"Referenzschuldner" den bzw. die (jeweils) zugrundeliegenden Referenzschuldner.

(a) Kreditereignis

Die Wertpapiere sind derivative Wertpapiere, bei denen die Hohe der Zahlungen unter den
Wertpapieren von dem Eintritt eines Kreditereignisses des jeweils zugrundeliegenden
Referenzschuldners abhéngt.

GemaiB den Endgiiltigen Bedingungen erhalten die Anleger Zahlungen im vorgesehenen Umfang,
solange das maligebliche Kreditereignis nicht eingetreten ist. Bei Eintritt eines Kreditereignisses
sowie der malfigeblichen Abwicklungsvoraussetzungen erleiden die Anleger somit abhingig von
der Auszahlungsstruktur der jeweiligen Wertpapieren einen teilweisen oder vollstindigen Zins-
und/oder Kapitalverlust.

Ein Kreditereignis tritt ein, wenn in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner bzw. eines
Korbs von Referenzschuldnern bestimmte, aus Sicht der Glaubiger des Referenzschuldners
wirtschaftlich nachteilige Umstinde vorliegen, die insbesondere die Bonitdt des
Referenzschuldners negativ beeinflussen, z.B.

- Insolvenz,

- Nichtzahlung,

- Vorzeitige Filligkeit von Verbindlichkeiten,

- Verbindlichkeitsverletzung,

- Nichtanerkennung bzw. Moratorium oder Restrukturierung oder
- Zusitzliche Kreditereignisse bezogen auf den Referenzschuldner.

Die Riick- bzw. Zinszahlungen unter den Wertpapieren konnen nach den Endgiiltigen
Bedingungen entweder vom Eintritt eines Kreditereignisses bei einem oder bei mehreren
Referenzschuldnern abhingig sein (die "Kreditereignisabhiingigen Schuldverschreibungen").

So konnen die Endgiiltigen Bedingungen vorsehen, dass sich bereits beim Eintritt eines
Kreditereignisses bei einem Referenzschuldner entsprechende Konsequenzen in Bezug auf den
Riickzahlungs- bzw. Zinsbetrag ergeben (die "Referenzschuldner Kreditereignisabhingigen
Schuldverschreibungen"). Sehen die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen mehrere
Referenzschuldner vor, sind die Wertpapiere im Falle von sog. vom Nten Ausfallereignis
Kreditereignisabhingigen Wertpapieren (die "Nten Ausfallereignis Kreditereignisabhingigen
Schuldverschreibungen") abhingig vom Eintritt eines Kreditereignisses bei einer bestimmten
Anzahl von Referenzschuldnern. Diese Anzahl wird als "N" bezeichnet und mit dessen Eintritt
kommt es zu entsprechenden Ausféllen bei den Riick- bzw. Zinszahlungen unter den
Wertpapieren. Im Falle von sog. Linearen Korb Kreditereignisabhdngigen Wertpapieren (die
"Linearen Korb Kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen") fiihrt jedes
Kreditereignis bei einem Referenzschuldner zu einer entsprechenden anteiligen (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen bestimmten) Reduzierung der Riick- bzw. Zinszahlungen.

Neben den produktspezifischen Voraussetzungen ergeben sich nachteilige Konsequenzen in Bezug
auf die jeweiligen Kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen, sofern ein Ereignis-
Feststellungstag mit Blick auf das jeweilige Kreditereignis eingetreten ist, d.h. eine Komitee-
Entscheidung tiber den Eintritt eines Kreditereignisses vorliegt bzw. eine Kreditereignis-
Mitteilung sowie die Bekanntgabe Offentlicher Informationen seitens der Emittentin vorliegt
(zusammen die "Abwicklungsvoraussetzungen").

-5-



(b) Allgemeine Angaben iiber den unter den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden
Riickzahlungs- bzw. Zinsbetrag

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen grundsétzlich vorsehen, dass entweder die Riickzahlung
zum Festgelegten Nennbetrag oder die Auszahlung des Zinsbetrags von der Entwicklung des
jeweiligen Referenzschuldners bzw. eines Korbs von Referenzschuldnern und damit vom
Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen abhingig ist.

(aa) Riickzahlung bei Nichtvorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen nicht vor, so zahlt die Emittentin die Wertpapiere jeweils
am betreffenden CLN-Filligkeitstag (der unter bestimmten Voraussetzungen verschoben werden
kann) durch Zahlung eines Betrags in Hohe des Festgelegten Nennbetrags der betreffenden
Wertpapiere einschlieBlich der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Zinsen zuriick, es sei
denn die Wertpapiere wurden zuvor zuriickgezahlt oder erworben und vollstindig getilgt.

(bb)  Vorliegen der  Abwicklungsvoraussetzungen bei  kreditereignisabhiingiger
Riickzahlung

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen bei Wertpapieren mit einer kreditereignisabhingigen
Riickzahlung vor, so zahlt die Emittentin vorzeitig einen in der Regel unter dem Festgelegten
Nennbetrag liegenden Betrag, den Barausgleichsbetrag oder den Auktionsabwicklungsbetrag (wie
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt), zuriick. Dieser Betrag berechnet sich aus
dem Festgelegten Nennbetrag multipliziert mit dem Gewichteten Durchschnitts-Endkurs, bzw.
dem Auktions-Endkurs, abziiglich der Auflosungskosten.

Im Falle von Referenzschuldner Kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen, die auf einen
einzelnen Referenzschuldner bzw. einen Korb von Referenzschuldnern bezogen sind, fiihrt der
Eintritt eines Kreditereignisses bei einem Referenzschuldner zu einer entsprechenden Beendigung
der Wertpapiere durch Zahlung des Barausgleichsbetrages bzw. des Auktionsabwicklungsbetrages
durch die Emittentin.

Im Falle von Nten Ausfallereignis Kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen kommt es mit
dem "N"-ten (die entsprechende Anzahl ist in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmt)
Referenzschuldner, in Bezug auf den ein Kreditereignis eingetreten ist, zu einer entsprechenden
Riickzahlung der Wertpapiere zum Barausgleichsbetrag bzw. dem Auktionsabwicklungsbetrag.

Im Falle von Linearen Korb Kreditereignisabhiangigen Schuldverschreibungen werden die
Wertpapiere jeweils anteilig in Bezug auf den Referenzschuldner, der von einem Kreditereignis
betroffen ist, durch Zahlung des auf den entsprechenden Referenzschuldner-Nennbetrag
berechneten Barausgleichsbetrag bzw. Auktionsabwicklungsbetrag zuriickgezahlt. Der Festgelegte
Nennbetrag reduziert sich um den jeweiligen Referenzschuldner-Nennbetrag und fiihrt zu einer
entsprechenden Reduzierung der zukiinftigen Zinszahlungen. Erst wenn sidmtliche
Referenzschuldner der Linearen Korb Kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen von
einem Kreditereignis betroffen sind, kommt es zu einer insgesamten Beendigung der Wertpapiere.

(cc) Vorliegen der  Abwicklungsvoraussetzungen bei  kreditereignisabhiingiger
Zinszahlung

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen bei Wertpapieren mit einer kreditereignisabhingigen
Zinszahlung vor, so zahlt die Emittentin trotzdem den Festgelegten Nennbetrag am Ende der
Laufzeit der Wertpapiere zu 100% zuriick. Da nicht die Riickzahlung, sondern vielmehr die
Zinszahlung kreditereignisabhéngig ist, ist allein die Zinszahlung fiir den Fall des Vorliegens der
Abwicklungsvoraussetzungen bezogen auf einen Referenzschuldner negativ betroffen.

Im Falle von Referenzschuldner Kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen, die auf einen
einzelnen Referenzschuldner bzw. einen Korb von Referenzschuldnern bezogen sind, fiihrt der
Eintritt eines Kreditereignisses bei einem Referenzschuldner zu einem Ausfall zukiinftiger
Zinszahlungen bzw. von Zinszahlungen, die auf Basis eines reduzierten Zinsberechnungsbetrag
berechnet werden.
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Gleiches gilt im Falle von Nten Ausfallereignis Kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen,
sofern beim "N"-ten (die entsprechende Anzahl ist in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmt)
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt.

Im Falle von Linearen Korb Kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen wird der
Zinsberechnungsbetrag der Wertpapiere jeweils anteilig in Bezug auf den Referenzschuldner, der
von einem Kreditereignis betroffen ist, um den entsprechenden Referenzschuldner-Nennbetrag
reduziert. Dadurch verringern sich zukiinftigen Zinszahlungen entsprechend. Erst wenn sdamtliche
Referenzschuldner der Linearen Korb Kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen von
einem Kreditereignis betroffen sind, kommt es zu einer insgesamten Ausfall sé@mtlicher
Zinszahlungen.

(c) Verschiebung von Zahlungsterminen bei Potenzieller Nichtzahlung, bei Potenzieller
Nichtanerkennung bzw. Moratorium

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen vorsehen, dass bei Eintritt einer Potenziellen Nichtzahlung
vor einem Zinszahlungstag oder dem CLN-Filligkeitstag der Wertpapiere in Bezug auf eine oder
mehrere Verbindlichkeiten, fiir die eine Nachfrist Anwendung findet und diese Nachfrist nicht am
oder vor diesem Zinszahlungstag bzw. CLN-Félligkeitstag abléuft, dieser Zinszahlungstag bzw.
CLN-Fiélligkeitstag auf den Nachfristverlingerungstag verschoben werden kann. Des Weiteren
konnen die Endgiiltigen Bedingungen eine Verschiebung der Zinszahlungstage bzw. des CLN-
Filligkeitstags bei Vorliegen einer Potenziellen Nichtanerkennung bzw. eines Moratoriums auf
den Bewertungstag fiir Nichtanerkennung/Moratorium vorsehen, sofern die Bedingungen fiir die
Verschiebung von Nichtanerkennung/Moratorium erfiillt sind.

(d) Rechtsnachfolger und Ersatz-Referenzverbindlichkeiten

Im Falle eines Rechtsnachfolgeereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner wird dieser
durch einen Rechtsnachfolger ersetzt. Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthalten
Bestimmungen iiber die Auswahl des Rechtsnachfolgers bzw. der Rechtsnachfolger. Bei mehreren
Rechtsnachfolgern konnen die Endgiiltigen Bedingungen die Ersetzung durch einen oder alle
Rechtsnachfolger vorsehen. Solche Rechtsnachfolgeereignisse konnen gemiB den Endgiiltigen
Bedingungen auch dann relevant sein, wenn sie vor dem Tag der Ausgabe der Wertpapiere
eingetreten sind.

Unter bestimmten in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen Umstinden kann eine
Referenzverbindlichkeit durch eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit ersetzt werden. Fiir den Fall,
dass eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit nicht identifiziert werden kann, konnen die Endgiiltigen
Bedingungen entsprechende Anpassungen vorsehen.

(e) Anpassungen der Endgiilticen Bedingungen und Vorzeitige Riickzahlung

Die Endgiiltigen Bedingungen koénnen vorsehen, dass die Wertpapiere unter bestimmten
Umsténden angepasst oder vorzeitig zurlickgezahlt werden. Liegt ein Stérungsereignis in Form des
Eintritts einer Gesetzesidnderung, bei Eintritt eines Hedging-Storungsereignisses oder bei einer
Erhohung der Hedging-Kosten vor, so kann die Berechnungsstelle die Endgiiltigen Bedingungen
nach Treu und Glauben und in einer kaufminnisch verniinftigen Weise anpassen. Ist eine
Anpassung nicht moglich, kann die Berechnungsstelle die Wertpapiere zum Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag zuriickzahlen. Ebenfalls ist die Berechnungsstelle zur vorzeitigen
Riickzahlung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag im Falle eines Fusionsereignisses berechtigt.
Der vorzeitige Riickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle nach Treu und Glauben und in
einer kaufménnisch verniinftigen Weise gemél § 317 BGB festgelegt und kann unter Umsténden
Aufwendungen und Kosten der Emittentin berticksichtigen.

-7 -



Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen in den Abschnitten [®] alternative, die Angaben zu den hier
aufgefiihrten Produkten modifizierende, oder zusétzliche Angaben enthalten.

|Gegebenenfalls alternative oder zusdtzliche Angaben iiber den unter den Wertpapieren
gegebenenfalls zu zahlenden Riickzahlungsbetrag oder gegebenenfalls zu erbringende sonstige
Leistungen oder modifizierende oder zusdtzliche Angaben in Bezug auf die Wertpapiere einfiigen:

[®]]

() Sonstige Angaben zu den Wertpapieren

Ausgabetag
(@]

Zahltag/Valuta
(@]

Kleinste handelbare und iibertragbare Einheit

[1 Wertpapier oder ein ganzzahliges Vielfaches davon.] [Wertpapiere konnen jeweils einzeln
iibertragen und in einer Mindesteinheit entsprechend dem Nennwert eines Wertpapiers oder
dartiber hinaus einem ganzzahligen Vielfachen davon gehandelt werden.]

Aufstockung

Im Falle einer Aufstockung einer Emission von Wertpapieren werden die im Prospekt enthaltenen
Wertpapierbedingungen durch die Wertpapierbedingungen der zuvor emittierten Wertpapiere (die
"Zuvor Emittierten Wertpapiere") ersetzt. Die Wertpapiere, die Gegenstand der Aufstockung
sind, weisen die gleiche Ausstattung wie die Zuvor Emittierten Wertpapiere auf, bilden mit diesen
eine einheitliche Emission und haben dieselben Wertpapierkennnummern.

[Anfinglicher Ausgabepreis
[Der anféngliche Ausgabepreis betrigt [®].]

[[Der anfangliche Ausgabepreis] [Der anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier der einzelnen Serien
von Wertpapieren] wird wie folgt ermittelt: [Beschreibung der Ermittlung einfiigen: [®]]],
zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von [®] (in Worten: [®]) je Wertpapier] [@].]

|gegebenentalls alternative oder zusdtzliche Bestimmungen zum anfiinglichen Ausgabepreis der
Wertpapiere einfiigen: [®]]]

|[Emissionsvolumen
[Es [wird] [werden] [®] angeboten. Die Emittentin behidlt sich eine Aufstockung des
Emissionsvolumens vor.] [@®]

[Das Emissionsvolumen wird aufgrund der sich wéhrend der Zeichnungsfrist ergebenden
Nachfrage ermittelt und nach Beendigung der Zeichnungsfrist unverziiglich verdtfentlicht.]]

Einbeziehung in den Handel

[Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Wertpapiere sollen in den [®] einbezogen werden.
Die Einbeziehung in den [®] ist fiir den [®] geplant.]

[Zudem ist geplant, die Wertpapiere in den [®] an der [®] einzufiihren.]

[Zurzeit ist eine Einbeziehung in den Handel an einer Borse nicht geplant. ]



Verbriefung

Die Wertpapiere werden durch [®][eine Inhaber-Sammel-Urkunde] verbrieft, die bei [®] [der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,] [hinterlegt] [®] wird. [In diesem Fall werden keine
effektiven Wertpapiere ausgegeben. Den Inhabern der Wertpapiere stehen Miteigentumsanteile an
[®][der Inhaber-Sammel-Urkunde zu], die gemédB den Regeln und Bestimmungen [®] [der
Clearstream Banking AG] iibertragen werden konnen.



2. Angaben iiber die Emittentin

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (die "Gesellschaft") ist eine
Gesellschaft mit beschriankter Haftung deutschen Rechts. Sie wurde als BNP Broker GmbH durch
notarielle Urkunde am 26. September 1991 gegriindet. Nach Umfirmierungen am 8. September
1992, am 21. September 1995 und am 21. November 2000 ist die aktuelle Firma BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH weiterhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter
der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister eingetragen. Der kommerzielle Name entspricht der
Firma (juristischer Name). Sitz der Gesellschaft ist 60327 Frankfurt am Main, Europa-Allee 12
(Telefon +49 (0)69 7193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrinkt. Die Gesellschaft hat
keine Tochtergesellschaften.

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH betrdgt EUR
25.564,59 (umgerechnet aus DM 50.000,00) und ist vollstindig eingezahlt und wird von der
Alleingesellschafterin BNP PARIBAS gehalten ("BNP PARIBAS").

Gegenstand der Gesellschaft sind gemaB § 2 des Gesellschaftsvertrages die Begebung, der Verkauf,
der Erwerb und das Halten von Wertpapieren fiir eigene Rechnung, der Erwerb sowie die
VerduBerung von Immobilien und Waren jeglicher Art fiir eigene Rechnung sowie alle Geschiéfte,
die damit unmittelbar oder mittelbar zusammenhingen mit Ausnahme von Geschiften, die eine
Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfordern. Die Gesellschaft ist
zu allen Rechtsgeschéften und sonstigen Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung des
Gesellschaftszwecks  notwendig oder niitzlich  erscheinen. Insbesondere darf sie
Zweigniederlassungen errichten, sich an Unternehmen gleicher oder dhnlicher Art beteiligen und
Organschafts- und sonstige Unternehmensvertrége abschlieBen.

Haupttitigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind die
Begebung und der Verkauf von Wertpapieren fiir eigene Rechnung. Die von der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH begebenen und [von der BNP PARIBAS ARBITRAGE
S.N.C., 8, rue de Sofia, 75018 Paris, Frankreich iibernommenen und angebotenen] [von der BNP
Paribas S.A., 16, boulevard des Italiens 75009 Paris, Frankreich, handelnd durch ihre
Niederlassung London, 10 Harewood Avenue, London NW1 6AA, Vereinigtes Konigreich,
iibernommenen und angebotenen] Wertpapiere werden zur Zeit hauptsidchlich auf dem deutschen
und dem Osterreichischen Markt angeboten. Kiinftig kdnnen von der Gesellschaft begebene
Wertpapiere auch von anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe iibernommen und angeboten
werden.
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3. Ausgewiihlte Finanzinformationen der Emittentin

Die folgende Tabelle zeigt ausgewihlte Finanzinformationen der Emittentin, die den gepriiften
Jahresabschliissen der Emittentin zum 31. Dezember 2009, zum 31. Dezember 2010 sowie zum

31. Dezember 2011 entnommen wurden.

Finanzinformation Jahresabschluss Jahresabschluss Jahresabschluss
31. Dezember 2009 31. Dezember 2010 31. Dezember 2011
EUR EUR EUR
1. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegensténde
1. Forderungen gegen verbundene 138.893,81 0,00 0,00

Unternehmen
2. Sonstige Vermogensgegenstinde
(Aktiva/Umlaufvermdgen)

3.979.534.127,25

6.546.149.072.,45

4.039.001.476,37

Anleihen
(Passiva/Verbindlichkeiten)

2.950.854.335,45

5.011.263.735,34

3.105.552.878,34

Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten)

1.028.682.298,12

1.534.885.664,54

933.449.511,02

Sonstige betriebliche Ertriage
(Gewinn- und Verlustrechnung)

2.105.132,95

2.981.881,05

738.030,97

Sonstige betriebliche Aufwendungen
(Gewinn- und Verlustrechnung)

-2.105.132,95

-2.981.881,05

-738.030,97
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4. Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes "Risikofaktoren" umfasst der Begriff "Referenzschuldner" den
bzw. die (jeweils) zugrundeliegenden Referenzschuldner.

(a) Wesentliche produktspezifische Risikofaktoren

Referenzschuldner Kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen

Bei Referenzschuldner Kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit einem oder mehreren
Referenzschuldnern ist die Riickzahlung oder die Zahlung des Zinsbetrags vom Eintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner (oder etwaige Rechtsnachfolger des
Referenzschuldners nach Eintritt eines Rechtsnachfolgeereignisses) abhéngig. Dies bedeutet, dass
entweder die Riickzahlung oder die Zahlung des Zinsbetrags im Falle des Eintritts eines
Kreditereignisses ausbleibt oder reduziert wird. Im Falle eines Korbs von Referenzschuldnern kann
dies auch schon der Fall sein, wenn bereits bei einem der im Korb von Referenzschuldnern
befindlichen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt.

Nten Ausfallereignis Kreditereignisanhiingige Schuldverschreibungen

Bei Nten Ausfallereignis Kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen ist die Riickzahlung
oder die Zahlung des Zinsbetrags vom Fintritt eines Kreditereignisses bei dem N-ten
Referenzschuldner abhédngig. "N" ist dabei die Ordnungszahl der von einem Kreditereignis
betroffenen Referenzschuldnern und ist in den Endgiiltigen Bedingungen néher spezifiziert. Das
Kreditrisiko kann dementsprechend, bei einer Konzentration von Referenzschuldnern in einem
bestimmten Industriesektor oder einem geographischen Raum oder bei Referenzschuldnern, die
einem #hnlichen Finanzrisiko oder dhnlichen Risiken wie andere Referenzschuldner unterliegen,
erhoht sein.

Lineare Korb Kreditereignisanhdingige Schuldverschreibungen

Lineare Abhéngigkeit bedeutet, dass die prozentuale Entwicklung des Referenzschuldners (Korb
von Referenzschuldnern) in einem bestimmten Verhéltnis bei der Bestimmung des
Riickzahlungsbetrages oder Zinsbetrages beriicksichtigt wird. Im Ergebnis bedeutet dies, dass der
Riickzahlungsbetrag in Abhéngigkeit von der Entwicklung des Referenzschuldners (bzw. des
Korbes von Referenzschuldnern) hoher oder niedriger als der Ausgabepreis sein kann oder der
Zinsbetrag ein entsprechender positiver Betrag oder Null sein kann.

Das Kreditrisiko kann dementsprechend, bei einer Konzentration von Referenzschuldnern in
einem bestimmten Industriesektor oder einem geographischen Raum oder bei Referenzschuldnern,
die einem dhnlichen Finanzrisiko oder é&hnlichen Risiken wie andere Referenzschuldner
unterliegen, erhoht sein.

Verlustrisiko

Die Wertpapiere sind Kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen. Als solche unterscheiden
sich die Wertpapiere von gewohnlichen Wertpapieren dadurch, dass der Riickzahlungsbetrag oder
die Zinszahlungen vom Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den oder die
Referenzschuldner (oder etwaige Rechtsnachfolger des Referenzschuldners nach Eintritt eines
Rechtsnachfolge-Ereignisses) wihrend des mafgeblichen Beobachtungszeitraums abhingig sind.
Zahlungen (entweder bei Filligkeit oder vorzeitig) konnen durch das Ausbleiben oder den Eintritt
von Kreditereignissen in Bezug auf den Referenzschuldner bedingt sein und (etwaige) Zahlungen,
die der jeweilige Anleger erhilt, konnen geringer sein als der urspriinglich vorgesehene Zinsbetrag
bzw. der Betrag der urspriinglichen Investition des Anlegers. Dies kann dazu fithren, dass der
Anleger nicht den urspriinglich vollen Zinsbetrag bzw. den Ausgabepreis bzw. den investierten
Kaufpreis erhilt. Folglich sollten sich Anleger dariiber bewusst sein, dass sie bei Eintritt eines
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Kreditereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner das Risiko des vollen Verlustes von Kapital
und/oder Zinsen tragen.

Im Falle des FEintritts eines Kreditereignisses eines Referenzschuldners gilt, dass die Riickzahlung
des Nennwertes der Wertpapiere reduziert sein kann oder sich auf Null belduft, und ggfs. der
Betrag fiir die Berechnung von Zinsen reduziert ist. Dementsprechend besteht ein Verlustrisiko in
Bezug auf den Nennbetrag sowie die Zinsen der Wertpapiere. Bei Eintritt eines Kreditereignisses
werden die Wertpapiere moglicherweise nicht mehr oder nur mit einem reduzierten Zinssatz
verzinst.

Es besteht daher das Risiko des Verlusts des gesamten gezahlten Kaufpreises (Totalverlust)
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten bzw. siimtlicher Zinsanspriiche. Dieses
Risiko besteht unabhingig von der finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin. Zum
Risiko wegen Zahlungsverzug durch die bzw. Zahlungsunfihigkeit der Emittentin siehe
Abschnitt " Emittentenspezifische Risikofaktoren'.

Inhaber von Wertpapieren sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere Geschéfte abschliefen konnen, durch deren Abschluss sie in der Lage sind, ihre
Risiken im Zusammenhang mit den von ihnen gehaltenen Wertpapieren auszuschlieBBen.

Kreditrisiko bezogen auf die Referenzschuldner

Das kreditbezogene Risiko der Wertpapiere ist vergleichbar mit dem Risiko, das mit einer direkten
Investition in die Verbindlichkeiten des Referenzschuldners einhergeht, mit der Maf3gabe, dass der
Inhaber einer Schuldverschreibung zudem dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt ist.
Demnach sind Anleger sowohl dem Kreditrisiko der Emittentin als auch dem Kreditrisiko des
Referenzschuldners ausgesetzt. Die Wertpapiere werden von dem Referenzschuldner weder
garantiert noch sind sie mit Verbindlichkeiten des Referenzschuldners besichert. Tritt ein
Kreditereignis ein, so haben Anleger in Bezug auf etwaige Verluste keine Riickgriffsanspriiche
gegen den Referenzschuldner. Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses hinsichtlich des
Referenzschuldners kommen den Anlegern etwaige positive Entwicklungen des betreffenden
Referenzschuldners nicht zugute. Insbesondere konnen die in den Bedingungen beschriebenen
Folgen des Eintritts eines Kreditereignisses nicht riickgéngig gemacht werden. Daher ist eine
Anlage in die Wertpapiere moglicherweise mit einem hdheren Risiko verbunden als eine
Direktanlage in die Verbindlichkeiten des Referenzschuldners. Tritt ein Ereignis ein, dass sich
negativ auf die Bonitét eines Referenzschuldners auswirkt, das jedoch nicht zum Eintritt eines
Kreditereignisses flihrt, kann der Kurs der Wertpapiere sinken. Folglich konnen Anleger, die ihre
Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt verkaufen, einen erheblichen Verlust ihres angelegten Kapitals
erleiden.

Des Weiteren ist zu beachten, dass ein Kreditereignis auch auftreten kann, wenn die
Verbindlichkeit, hinsichtlich derer das Kreditereignis festgestellt wird, selbst nicht vollstreckbar ist
oder die Ausfiihrung gesetzlich verboten ist.

Kreditereignisse

Ein Kreditereignis tritt ein, wenn wéhrend des malBigeblichen Beobachtungszeitraums bestimmte
Umsténde eintreten, die eine wirtschaftlich nachteilige Auswirkung auf den Referenzschuldner
haben, insbesondere Insolvenz, Nichtzahlung, Vorzeitige Filligkeit von Verbindlichkeiten,
Verbindlichkeitsverletzung, Nichtanerkennung bzw. Moratorium oder Restrukturierung oder
Zusitzliches Kreditereignis, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ("Kreditereignis").

Mallgeblich sind nur diejenigen Kreditereignisse, die nach der im billigen Ermessen der
Berechnungsstelle getroffenen Feststellung wihrend des malBgeblichen Beobachtungszeitraums
eingetreten sind und im Hinblick auf welche zusdtzlich entweder (i) eine Komitee-Entscheidung
iiber den Eintritt eines Kreditereignisses ergangen ist oder (ii) die Berechnungsstelle innerhalb des
Mitteilungszeitraums eine Kreditereignis-Mitteilung und eine Bekanntgabe Offentlicher
Informationen gegeniiber den Anlegern verdffentlicht hat.
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Tritt ein Kreditereignis ein, so besteht fiir den Anleger das Risiko eines Verlustes oder der
Reduktion des Riickzahlungsbetrags bzw. des Zinsbetrages.

Potenzielle Nichtzahlung

Dariiber hinaus kénnen die Endgiiltigen Bedingungen eine potenzielle Nichtzahlung vorsehen.
Eine potenzielle Nichtzahlung ist kein Kreditereignis. Sie liegt vor, wenn der Eintritt einer
Nichtzahlung droht, weil eine gegen Ende des Beobachtungszeitraums noch nicht abgelaufene
Nachfrist im Rahmen der Zahlungsverpflichtung gemifl den Endgiiltigen Bedingungen zu
beriicksichtigen ist ("Potenzielle Nichtzahlung"). Tritt in diesem Fall bei Ablauf der Nachfrist
und/oder einer entsprechenden Verldngerungsfrist unter den Wertpapieren schliefSlich eine
Nichtzahlung ein (infolge der Potenziellen Nichtzahlung), so gilt diese Nichtzahlung, obwohl sie
erst nach dem Ende des mafigeblichen Beobachtungszeitraums eingetreten ist, als mafigebliches
Kreditereignis, das den Inhabern der Wertpapiere angezeigt werden und somit Auswirkungen auf
die Wertpapiere nach Mallgabe der Endgiiltigen Bedingungen haben kann. Sehen die Endgiiltigen
Bedingungen keine Potenzielle Nichtzahlung vor, ist das Risiko, dass eine Nichtzahlung eintritt,
noch groBer, da etwaige Nachfristen im Rahmen der Zahlungsverpflichtung nicht beriicksichtigt
werden, z.B. eine Nichtzahlung wiirde sofort eintreten, wenn Zahlungen ab einem bestimmten
Schwellenbetrag nicht bei Félligkeit geleistet werden.

Verschiebung des Zinszahlungstages bzw. CLN-Filligkeitstages

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen eine Verschiebung des Zinszahlungstages bzw. CLN-
Filligkeitstages bei Eintritt einer Potenziellen Nichtzahlung oder bei Vorliegen einer Potenziellen
Nichtanerkennung bzw. eines Moratoriums vorsehen. Wurde ein Zinszahlungstag oder der CLN-
Falligkeitstag verschoben, obwohl ein MaBgebliches Kreditereignis und daher ein Ereignis-
Feststellungstag letztlich nicht eingetreten ist, zahlt die Emittentin an die Anleger den
entsprechenden Zinsbetrag bzw. den Riickzahlungsbetrag, der normalerweise ohne eine solche
Verschiebung an dem entsprechenden Zinszahlungstag bzw. CLN-Fiélligkeitstag gezahlt worden
wére. Die Emittentin ist aufgrund einer solchen Verschiebung jedoch nicht verpflichtet,
Ausgleichsbetrige zu zahlen.

Kreditrisikobeobachtungsperiode

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Periode, in welcher der Eintritt eines
Kreditereignisses festgestellt werden kann, vor dem Handels oder Ausgabetag der Wertpapiere
beginnt. Anleger konnen daher bereits dann einen Verlust eines Teils oder des gesamten
Riickzahlungsbetrages bzw. des Zinsbetrages der Wertpapiere erleiden, wenn ein oder mehrere
Kreditereignisse vor dem Handelstag oder Ausgabetag eintreten. Weder die Berechnungsstelle
noch die Emittentin oder eine ihrer Tochtergesellschaften hat die Verantwortung, den Anleger iiber
den Eintritt eines Kreditereignisses zu informieren, oder die Konsequenzen eines Kreditereignisses
zu vermeiden oder zu reduzieren, welches vor dem Handelstag oder Ausgabetag stattgefunden hat.

Emittentenrechte

Die Emittentin wird ihre Rechte unter den Emissionsbedingungen der Wertpapiere, einschlieBlich
des Rechts ein Kreditereignis zu benennen, und des Rechts, Verbindlichkeiten des betroffenen
Referenzschuldners zu wihlen, in ihrem eigenen Interesse oder im Interesse ihrer verbundenen
Unternehmen und nicht im Interesse der Anleger ausiiben. Die Ausiibung dieser Rechte in dieser
Weise, zum Beispiel durch die Auswahl der zuldssigen Verbindlichkeiten des Referenzschuldners,
die den niedrigsten moglichen Marktwert haben, konnen einen hoheren Verlust der Anleger zur
Folge haben.

Veriinderungen des Referenzschuldners/des Korbes von Referenzschuldnern
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Durch ein Rechtsnachfolgeereignis (wie z.B. im Fall von Unternehmen, eine Verschmelzung,
Konsolidierung, Vermdgensiibertragung, Uberelgnung von Aktiva oder Passiva, Spaltung,
Abspaltung oder ein &hnliches Ereignis bzw. im Falle von Staaten, eine Annektierung,
Vereinigung, Sezession, Teilung, Auflosung, Konsolidierung, Neugriindung oder ein sonstiges
Ereignis) kann sich der Referenzschuldner &ndern. Somit besteht das Risiko, dass der
Referenzschuldner nach solchen Anderungen nicht mehr mit dem Referenzschuldner vor solchen
Anderungen wirtschaftlich vergleichbar ist. Das aus der Anderung der Referenzschuldner
moglicherweise resultierende Risiko tragen die Anleger der Wertpapiere. Anleger sollten
beachten, dass ein Rechtsnachfolgeereignis auch dann mafigeblich sein kann, wenn es bereits vor
dem Begebungstag der Wertpapiere eingetreten ist.

Referenzverbindlichkeit

Nach Eintritt eines Kreditereignisses basiert die Berechnung des zu zahlenden Riickzahlungs- bzw.
Zinsbetrages in der Regel auf dem Kurs der betreffenden Referenzverbindlichkeit zu einem
Zeitpunkt nach Eintritt des Kreditereignisses im Verhéltnis zu ihrem Nennbetrag. Der Kurs und
der Marktwert der betreffenden Verbindlichkeit(en) kdnnen nach Eintritt eines Kreditereignisses
erheblich im Wert sinken und zudem sowohl vor als auch noch nach dem betreffenden
Festlegungstag erheblichen Schwankungen nach oben und unten unterliegen. Stehen mehrere
Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners zur Bestimmung des malBgeblichen Kurses zur
Auswahl, wird die Emittentin (bzw. die Berechnungsstelle an deren Stelle) nach eigener
Beurteilung im Regelfall die Verbindlichkeit mit dem geringsten Marktwert auswéhlen.

Ersatz-Referenzverbindlichkeit

Eine in den Endgiltigen Bedingungen angegebene Referenzverbindlichkeit eines
Referenzschuldners kann nach MaBgabe der Emissionsbedingungen durch eine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit ersetzt werden. Diese kann sich in wirtschaftlicher Hinsicht wesentlich
von der urspriinglichen Referenzverbindlichkeit unterscheiden und im Falle eines
Kreditereignisses das Verlustrisiko der Anleger erh6hen.

Aussetzung von Zahlungen

Unter bestimmten Umstédnden, beispielsweise wenn (i) ein Kreditereignis eingetreten ist und der
damit verbundene Kreditausfall zum jeweiligen Zahlungstermin nicht feststeht, (ii) zum
vorgesehenen CLN-Filligkeitstag der Wertpapiere ein potenzielles Kreditereignis eingetreten ist
oder (iii) eine Entscheidung des Kreditderivate-Entscheidungskomitees aussteht, konnen Zins-
oder Tilgungszahlungen auf die Wertpapiere fiir einen lidngeren Zeitraum vollstindig oder
teilweise ausgesetzt werden, ohne dass die Inhaber der Wertpapiere dafiir entschiddigt werden.

Bewertung

Nach FEintritt eines Kreditereignisses hat die Berechnungsstelle Quotierungen im Hinblick auf
ausgewihlte Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners einzuholen. Die eingeholten
Quotierungen sind "Geldkurs"-Quotierungen — das heif3it, sie werden unter Beriicksichtigung eines
durch den jeweiligen Héndler berechneten Aufschlags (Geld-Brief-Spanne) reduziert. Es kann
sein, dass entsprechende Quotierungen nicht zur Verfiigung stehen oder infolge von illiquiden
Mairkten oder anderen Faktoren als dem Kreditrisiko des betreffenden Referenzschuldners (z. B.
Liquidititsauflagen mit Auswirkungen auf Héndler) erheblich reduziert werden. Daher kdnnen
eingeholte Quotierungen wesentlich niedriger sein als der (z. B.) anhand des Barwertes der
diesbeziiglichen Cashflows ermittelte Wert der jeweiligen Verbindlichkeit. Stehen keine
entsprechenden Quotierungen zur Verfligung, wird deren Wert mit null angegeben.

Sofern Kreditausfille anhand eines Marktprotokolls festgestellt werden, kdnnen diese Ausfille
hoher sein als ohne Protokoll festgestellte Ausfille. Beteiligt sich die Berechnungsstelle oder ein
mit ihr verbundenes Unternehmen an einer Auktion fiir Zwecke eines solchen Protokolls, erfolgt
dies ohne Riicksicht auf die Interessen der Inhaber der Wertpapiere. Diese Beteiligung kann
wesentliche Auswirkungen auf das Ergebnis der jeweiligen Auktion haben.
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Auswahlrisiko

Da die Emittentin Ermessensfreiheit bei der Auswahl des Portfolios von Verbindlichkeiten hat, das
nach einem Kreditereignis im Hinblick auf einen Referenzschuldner zu bewerten ist, wird sie sich
bei der Zusammenstellung des Portfolios wahrscheinlich fiir Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners mit dem geringsten Marktwert entscheiden, soweit dies nach den
Emissionsbedingungen zuléssig ist. Dies kann dazu fiihren, dass der Riickzahlungsbetrag bzw. der
Zinsbetrag vergleichsweise niedriger ist und Anlegern in die Wertpapiere somit hohere Verluste
entstehen.

Keine Informationen

Die Emittentin und die Berechnungsstelle sind nicht verpflichtet, an die Inhaber der Wertpapiere
Informationen {iber einen Referenzschuldner weiterzugeben, die ihnen zum Ausgabetag oder
danach vorliegen.

Kein Schaden erforderlich

Im Rahmen der Kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen werden Kreditausfille fiir
Zwecke der Wertpapiere unabhédngig davon berechnet, ob der Emittentin oder ihren verbundenen
Unternehmen tatsdchlich Schdden im Hinblick auf den Referenzschuldner oder dessen
Verbindlichkeiten entstanden sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, beigetriebene Betrige, die
sie moglicherweise spdter im Hinblick auf diesen Referenzschuldner oder dessen
Verbindlichkeiten erlangt, auszuweisen bzw. mit den in Bezug auf die Kreditereignisabhdngigen
Schuldverschreibungen reduzierten Betrdgen zu verrechnen.

Keine Rechte an Verbindlichkeiten der Referenzschuldner

Mit den Wertpapieren werden keine Rechte an Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners
erworben. Die Emittentin gewihrt kein Sicherungsrecht an entsprechenden Verbindlichkeiten.

Die historische Entwicklung sagt nichts iiber die kiinftige Entwicklung aus

Von einer historischen Entwicklung eines Referenzschuldners bzw. vergleichbarer Unternehmen
oder Staaten lassen sich keine Riickschliisse auf eine zukiinftige Entwicklung ziehen. Daher
koénnen keine Zusicherungen im Hinblick auf die kiinftige Entwicklung von Referenzschuldnern
abgegeben werden. In Statistiken {iber Ausfille in der Vergangenheit sind moglicherweise solche
Ereignisse nicht beriicksichtigt, die fiir die Zwecke der Wertpapiere Kreditereignisse wéren.

Begrenzte Weitergabe von Informationen iiber die Referenzschuldner

Dieser Prospekt enthélt keine Informationen iiber die Referenzschuldner. Anlegern wird
empfohlen, ihre eigenen Priifungen und Analysen im Hinblick auf die Bonitit der
Referenzschuldner und die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Rechtsnachfolgeereignisses oder
Kreditereignisses vorzunehmen.

Referenzschuldner sind nach den jeweils anwendbaren wertpapierrechtlichen Vorschriften
moglicherweise nicht verpflichtet, regelmidfig Bericht zu erstatten. Sie konnen ihren
Berichtspflichten durch Einhaltung verschiedener Informations- und Bilanzierungsstandards
nachkommen. Daher stehen moglicherweise andere und ggf. weniger Informationen iiber die
Referenzschuldner zur Verfiigung, die den Berichtspflichten nach den wertpapierrechtlichen
Vorschriften der Bundesrepublik Deutschland unterliegen. Weder die Emittentin noch die
Berechnungsstelle oder ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen iibernehmen Gewéhr fiir die
Richtigkeit oder Vollstindigkeit der iiber die Referenzschuldner vorliegenden Informationen.
Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen
sind verpflichtet, Anleger liber Angelegenheiten im Hinblick auf die Referenzschuldner oder deren
Verbindlichkeiten auf dem Laufenden zu halten, insbesondere auch dariiber, ob Umstinde
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vorliegen, die den FEintritt eines Kreditereignisses oder Rechtsnachfolgeereignisses im Hinblick
auf die Referenzschuldner nahelegen.

Kreditereignisse werden von der Berechnungsstelle festgestellt

Kreditereignisse konnen durch Sachverhalte ausgelost werden, die nicht ohne weiteres feststellbar
sind. Es kann daher Meinungsverschiedenheiten dahingehend geben (und diese hat es bereits in
der Vergangenheit gegeben), ob bestimmte Sachverhalte in Bezug auf einen Schuldner oder seine
Verbindlichkeiten ein Kreditereignis darstellen oder nicht. GemaB den Emissionsbedingungen
kann und wird die Berechnungsstelle einer Bekanntgabe des Kreditderivate-
Entscheidungskomitees Folge leisten, dass ein Kreditereignis eingetreten oder nicht eingetreten ist.
Soweit jedoch keine solche Bekanntgabe erfolgt, kann die Berechnungsstelle den Eintritt oder
Nichteintritt eines Kreditereignisses nach ihrem billigen Ermessen feststellen. Ungeachtet einer
etwaigen abweichenden Bewertung durch die Anleger, andere Finanzinstitute, Ratingagenturen
oder sonstige Kommentatoren, sind die Feststellungen durch die Berechnungsstelle fiir die
Emittentin und die Anleger der Wertpapiere verbindlich.

Die Berechnungsstelle soll bei der Anwendung der Emissionsbedingungen und der Ausiibung
ihrer Ermessenspielrdume etwaige einschldgige Verlautbarungen von der International Swaps and
Derivatives Association, Inc. ("ISDA") oder Bekanntmachungen und Entscheidungen des
Kreditderivate-Entscheidungskomitees beriicksichtigen. Die Berechnungsstelle handelt immer
dann in wirtschaftlich angemessener, wenn sie bei der Anwendung der Emissionsbedingungen den
Verlautbarungen von ISDA bzw. den Bekanntmachungen und Entscheidungen des Kreditderivate-
Entscheidungskomitees Folge leistet, sofern diese nach Einschétzung der Berechnungsstelle nicht
gegen Treu und Glauben verstoflen und/oder zu einem unbilligen Ergebnis fiihren.

Ermessen der Berechnungsstelle

Bei Berechnungen, Bestimmungen, Treffen von Entscheidungen und sonstigen der
Berechnungsstelle nach den Emissionsbedingungen zugewiesenen Aufgaben hat die
Berechnungsstelle Ermessen. Die Ermessensentscheidungen der Berechnungsstelle werden nach
billigem Ermessen getroffen. Hierbei wird die Berechnungsstelle neben den Interessen der Anleger
auch die Interessen der Emittentin sowie die maf3geblichen Umsténde beriicksichtigen. Sofern die
Emissionsbedingungen der Berechnungsstelle ein freies Ermessen zuweist (wie z.B. bei der
Bestimmung des Bewertungsverbindlichkeiten-Portfolios oder des Bewertungstages), kann die
Ausiibung des freien Ermessens auch allein im Interesse der Emittentin erfolgen, sofern dies nicht
zu einer offensichtlichen Unbilligkeit gegeniiber den Anlegern fiihrt. In diesen Féllen konnen die
Interessen der Anleger nicht oder nur begrenzt Beriicksichtigung finden. Die Berechnungsstelle ist
des Weiteren auch nicht verpflichtet den Entscheidungen des Kreditderivate-
Entscheidungskomitees zu folgen.

Kreditderivate-Entscheidungskomitee

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass bestimmte Ereignisse und Sachverhalte dann
als eingetreten gelten, wenn ein bei ISDA gebildetes Kreditderivate-Entscheidungskomitee eine
entsprechende Komitee-Entscheidung getroffen hat.

ISDA ist der fithrende Derivateverband, in dem unter anderem Banken und im Derivatemarkt
aktive Héndler organisiert sind. Mit der Bekanntmachung des sog. 2009 Supplement ISDA Credit
Derivatives Determinations Committees, Auction Settlement and Restructuring Supplement to the
2003 ISDA Credit Derivatives Definitions vom 14.Juli 2009 (die "ISDA Juli 2009
Erginzungsvereinbarung"), hat ISDA die sog. ISDA Credit Derivatives and Determination
Committees eingefiihrt, welche die fiir den GroBteil des Derivatemarkts relevanten Entscheidungen
einheitlich treffen und so fiir Konsistenz und Transparenz sorgen sollen. Die so etablierten
Kreditderivate-Entscheidungskomitees werden von Marktteilnehmern (bestehend aus Héndlern
und Nicht-Héndlern) besetzt, deren Auswahl nach gesonderten Richtlinien erfolgt. BNP PARIBAS
ist zum Zeitpunkt dieses Prospektes stimmberechtigtes Mitglied in einigen regionalen
Kreditderivate-Entscheidungskomitees, wodurch gegebenenfalls Interessenkonflikte mit den
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Interessen der Anleger entstehen konnen. Die Emittentin und/oder andere Mitglieder der BNP
Konzerngruppe konnen ebenfalls Mitglied des Kreditderivate-Entscheidungskomitees sein, was
gegebenenfalls zu Interessenkonflikten zwischen den Interessen der Emittentin und/oder des
betreffenden Mitglieds der BNP Konzerngruppe und den Interessen der Anleger fiihren kann. Die
Zusammensetzung des Kreditderivate-Entscheidungskomitees dndert sich von Zeit zu Zeit nach
Mallgabe der Credit Derivatives Determinations Committees Rules (die "Regeln"), die der ISDA
Juli 2009 Ergénzungsvereinbarung als Anhang A beigefiigt sind. Die Anleger selbst haben keinen
Einfluss auf diese Regeln oder die Auswahl der Mitglieder der Kreditderivate-
Entscheidungskomitees. Diejenigen Institute, die jeweils Mitglied des Kreditderivate-
Entscheidungskomitees sind, iibernehmen nach Maflgabe der anwendbaren Regeln keine Haftung
(mit Ausnahme fiir grobe Fahrlissigkeit und Vorsatz) im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer
Pflichten als Mitglied des Kreditderivate-Entscheidungskomitees. Die jeweiligen Mitglieder des
Kreditderivate-Entscheidungskomitees sind den Anlegern gegeniiber in keiner Weise verpflichtet.
Folglich haben die Anleger nach Mallgabe der anwendbaren Regeln kein Recht, Anspriiche gegen
die Mitglieder geltend zu machen. Anleger sollten sich zudem dariiber bewusst sein, dass
Mitglieder des Kreditderivate-Entscheidungskomitees {iiberdies nicht verpflichtet sind, die
Richtigkeit von Informationen im Zusammenhang mit einer von ihnen zu treffenden Entscheidung
zu verifizieren. Auch sind sie nicht an vorhergehende Entscheidungen gebunden, so dass bei
vergleichbarer Sachverhaltslage unterschiedliche Entscheidungen getroffen werden kénnen.

Im Hinblick auf die Auswahl der im Kreditderivate-Entscheidungskomitee vertretenen Héandler
und Nicht-Héndler gelten besondere Kriterien, und die Anleger haben keinen Einfluss auf die
Aufstellung dieser Kriterien. Dariiber hinaus dndert sich die Zusammensetzung des Kreditderivate-
Entscheidungskomitees von Zeit zu Zeit gemédl den Regeln, wenn die Dauer einer Vertretung
ablduft oder eine Vertretung ersetzt werden muss. Die Anleger haben keinen Einfluss auf die
Zusammensetzung des Kreditderivate-Entscheidungskomitees und unterliegen, soweit dies in den
Wertpapieren vorgesehen ist, den Entscheidungen des Kreditderivate-Entscheidungskomitees in
Ubereinstimmung mit den Regeln.

Anleger haben keine Regressanspriiche gegen das Kreditderivate-Entscheidungskomitee oder
externen Priifern. Das Kreditderivate-Entscheidungskomitee und die externen Priifer iibernehmen
keine Haftung beziiglich Sorgfaltspflichten bei der Erfiillung von Aufgaben oder Erbringung von
Beratungsleistungen im Rahmen des Regelwerks, auller bei grober Fahrlissigkeit oder Vorsatz.
Daneben iibernimmt das Kreditderivate-Entscheidungskomitee gegeniiber den Anlegern keine
Verpflichtungen, und die Anleger sind nicht berechtigt, Anspriiche im Hinblick auf Handlungen
des Kreditderivate-Entscheidungskomitees nach den Regeln zu verfolgen.

Das Kreditderivate-Entscheidungskomitee ist nicht verpflichtet ist, die Richtigkeit von
Informationen zu iiberpriifen, die einer bestimmten Entscheidung zugrunde gelegt werden.
Dartiber hinaus ist das Kreditderivate-Entscheidungskomitee nicht verpflichtet, friihere
Entscheidungen zu befolgen, und kann daher auch eine kontrére Entscheidung beziiglich eines
Sachverhalts treffen, der mit einem bereits entschiedenen Sachverhalt vergleichbar ist. Sollten die
Emittentin und die Berechnungsstelle oder ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen Mitglieder
des Kreditderivate-Entscheidungskomitees sein, werden sie ohne Riicksicht auf die Interessen der
Anleger handeln.

Es liegt in der Verantwortung der Anleger, Informationen iiber Beratungen des Kreditderivate-
Entscheidungskomitees einzuholen. Mitteilungen iiber Fragen, die an das Kreditderivate-
Entscheidungskomitee gerichtet wurden, Versammlungen, in denen iiber diese Fragen beraten
wird, und die FErgebnisse verbindlicher Abstimmungen werden auf der ISDA-Website
verdffentlicht. Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder ihre jeweiligen verbundenen
Unternehmen sind verpflichtet, diese Informationen an die Anleger weiterzugeben (es sei denn,
dies ist im Hinblick auf die Wertpapiere ausdriicklich verlangt). Haben die Anleger keine
Informationen iiber Beratungen des Kreditderivate-Entscheidungskomitees eingeholt, so hat dies
im Rahmen der Wertpapiere keine Auswirkungen, und die Anleger sind allein verantwortlich,
entsprechende Informationen einzuholen.

Anleger sollten das Regelwerk des Kreditderivate-Entscheidungskomitees, das in Annex A zu dem
2009 ISDA Credit Derivatives Determinations Committee and Auction Settlement Supplement to
the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions (veroffentlicht am 12. Méirz 2009) enthalten ist, in
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seiner zum Datum dieses Prospekts geltenden Fassung lesen und sich vor einer
Anlageentscheidung ihre eigene Meinung bilden. Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass
das Regelwerk von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung oder Zutun der Anleger geéndert werden kann
und sich infolgedessen die Befugnisse des Kreditderivate-Entscheidungskomitees erweitern oder
andern konnen.

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass ihre Anlage in die Kreditereignisabhingigen
Schuldverschreibungen und ein etwaiger Verlust nach einem Kreditereignis in diesem Fall von
dem Inhalt solcher Komitee-Entscheidungen abhéngig ist und die Emittentin und die Anleger —
wie andere Markteilnehmer, die in Kreditderivate investieren — an die Komitee-Entscheidungen
gebunden sind.

Das Kreditderivate-Entscheidungskomitee {ibernimmt gegeniiber den Inhabern der Wertpapiere
keine Verpflichtungen und kann Entscheidungen treffen, die moglicherweise wesentliche
Auswirkungen auf die Anleger haben, wie z. B. iiber den Eintritt eines Kreditereignisses oder
Rechtsnachfolgeereignisses. Das Kreditderivate-Entscheidungskomitee kann Entscheidungen ohne
Zutun oder Wissen der Anleger treffen.

Die Veroffentlichungen, Feststellungen oder Beschliisse von ISDA und/oder des Kreditderivate-
Entscheidungskomitees werden von ISDA auf deren Website verdffentlicht. Es besteht jedoch
keine Pflicht der Emittentin, der Berechnungsstelle oder eines mit diesen verbundenen
Unternehmens, die Anleger iiber diese Veroffentlichungen, Feststellungen oder Beschliisse zu
informieren, wenn und soweit dies nicht in den Emissionsbedingungen ausdriicklich vorgesehen
ist. Der Umstand, dass den Anlegern diese Veroffentlichungen, Feststellungen oder Beschliissen
des Kreditderivate-Entscheidungskomitees in Bezug auf den Referenzschuldner gegebenenfalls
nicht bekannt sind, hat keine Auswirkungen auf die Wertpapiere. Dariiber hinaus haben Anleger,
als solche, nicht das Recht, dem Kreditderivate-Entscheidungskomitee Fragen zur Entscheidung
vorzulegen und die Berechnungsstelle ist gegeniiber den Anlegern auch nicht verpflichtet, Fragen
vorzulegen. Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle sind fiir die Feststellungen, die
Riickzahlung, die Berechnung und/oder eine Verzogerung von Zahlungen und/oder der
Riickzahlung der Wertpapiere verantwortlich, die auf der Verzogerung einer entsprechenden
Veroffentlichung, Feststellung oder Beschlusses von ISDA und/oder des Kreditderivate-
Entscheidungskomitees beruhen.

Die Entscheidungen eines mallgeblichen Kreditderivate-Entscheidungskomitees werden auf der
Internetseite  http://www.isda.org/credit/ verdffentlicht. Dort finden sich auch weitere
Informationen iiber das Kreditderivate-Entscheidungskomitee.

Auktionsverfahren

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen vorsehen, dass ein Riickzahlungsbetrag gezahlt wird, der
unter Beriicksichtigung eines Kurses fiir Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners
berechnet wird, der im Rahmen eines auf diesen Referenzschuldner und seine Verbindlichkeiten
bezogenen, von ISDA organisierten Auktionsverfahrens bestimmt wird.

Im Rahmen dieses Auktionsverfahrens geben Marktteilnehmer Angebots- und Verkaufskurse in
Bezug auf bestimmte vom Kreditderivate-Entscheidungskomitee ausgewihlte Verbindlichkeiten
des Referenzschuldners ab. Die Parameter des Auktionsverfahrens werden vom Kreditderivate-
Entscheidungskomitee festgelegt (sog. Auktions-Abwicklungsbedingungen). Der nach diesen
Parametern bestimmte Preis ist der Auktions-Endkurs, der angewendet wird, um den
Kreditbezogenen Riickzahlungsbetrag der Wertpapiere zu bestimmen. Anleger haben (in ihrer
Eigenschaft als solche) kein Mitbestimmungsrecht in Bezug auf diesen Kurs. Ist das
Auktionsverfahren in Bezug auf die Wertpapiere anwendbar, besteht das Risiko, dass der im
Rahmen des Auktionsverfahrens erzielte Auktions-Endkurs moglicherweise niedriger ist, als der
Kurs, den eine Referenzverbindlichkeit oder eine Lieferbare Verbindlichkeit moglicherweise
aufweisen wiirde, wenn das Auktionsverfahren nicht anwendbar wére.

Die Emittentin kann einem Interessenkonflikt ausgesetzt sein, soweit sie an einer Auktion zur
Bestimmung des Kurses einer Referenzverbindlichkeit teilnimmt.
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Die Emittentin ist ferner berechtigt, eine vergleichbare Kreditderivatetransaktion zu bestimmen,
um die Wertpapiere den Ergebnissen des Auktionsverfahrens zuordnen zu konnen. Hierbei konnen
sich Unterschiede zwischen den Kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen und einer
solchen von der Berechnungsstelle bestimmten vergleichbaren Kreditderivatetransaktion ergeben,
die sich negativ auf die Wertpapiere auswirken kdnnen.

Kein ISDA Auktionsverfahren

Fiir den Fall, dass es kein relevantes Auktionsverfahren gibt, wird der Riickzahlungsbetrag durch
die Berechnungsstelle festgestellt. Zu diesem Zweck kann die Berechnungsstelle eine
Verbindlichkeit des Referenzschuldners auswéhlen (egal ob als Prinzipal, Garant oder
anderweitig), die die Anforderungen an eine Lieferbare Verbindlichkeit erfiillen. Solche
Verbindlichkeiten sind aller Wahrscheinlichkeit nach ganz oder teilweise ausgefallen oder werden
als notleidende Verbindlichkeit mit entsprechenden Abschlidgen bewertet. Bei der Auswahl solcher
Verbindlichkeiten ist die Berechnungsstelle nicht verpflichtet, die Interessen der Anleger zu
beriicksichtigen oder die Verluste der Anleger zu mindern. Es steht im freien Ermessen der
Berechnungsstelle die billigste und illiquideste Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
auszuwihlen, solange diese die Anforderungen an eine Lieferbare Verbindlichkeit erfiillen.

Anleger sollten beachten, dass der mafgebliche Tag, an dem der Kurs fiir die betreffende
Referenzverbindlichkeit festgestellt wird, mehrere Tage aber auch mehrere Wochen nach dem
Eintritt des maBgeblichen Kreditereignisses liegen kann. Der Zeitpunkt der Zahlung eines
Barausgleichs oder Beriicksichtigung eines Kurses bei der Berechnung der zu zahlenden Betréige
unter den Wertpapieren wird sich dementsprechend zeitlich verzégern, ohne dass hierfiir eine
Verzinsung des zu zahlenden Barausgleichs bzw. sonstigen zu zahlenden Betrages von der
Emittentin geschuldet wird.

Auktions-Endkurs und Endkurs

Falls ein Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner eingetreten ist, kann ISDA eine
Auktion in Bezug auf den Referenzschuldner und die Verpflichtungen des Referenzschuldners
durchfiihren. Im Zusammenhang mit einem solchen Auktionsverfahren werden Marktteilnehmer
Angebote und Gebote in Bezug auf bestimmte, vom Kreditderivate-Entscheidungskomitee
ausgewihlte, Verbindlichkeiten des Referenzschuldners abgeben. Alle anderen Parameter der
Auktion werden auch zuvor vom Kreditderivate-Entscheidungskomitee festgelegt.

Der wihrend der Auktion festgestellte Endkurs fiir die ausgewihlten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners wird als Basis fiir die Abwicklung aller Kreditderivate weltweit dienen, die
den ISDA Standardbedingungen fiir kreditbezogene Finanzinstrumente mit Auktionsverfahren
unterliegen und dieser Endkurs wird von der Berechnungsstelle als Auktions-Endkurs und somit
fiir die Zwecke der Wertpapiere zur Feststellung des Riickzahlungsbetrags verwendet.

Falls kein solches Auktionsverfahren stattfindet, wird der Riickzahlungsbetrag auf Basis eines
Endkurses berechnet, der von der Berechnungsstelle fiir Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
festgelegt wird, die den Anforderungen der Definition "Lieferbare Verbindlichkeiten" geniigen
und die von der Berechnungsstelle nach freiem Ermessen ausgewihlt werden. Falls mehrere
Lieferbare Verbindlichkeiten des Referenzschuldners diesen Auswahlanforderungen bei der
Feststellung des Endkurses geniigen, kann die Berechnungsstelle diejenigen Verbindlichkeiten
auswihlen, welche am stirksten die Interessen der Emittentin beriicksichtigt. Die
Berechnungsstelle holt Angebote und Gebote in Bezug auf die gewidhlten Verbindlichkeiten von
Héndlern ein, die diese Verbindlichkeiten handeln. Das Datum einer solchen Bewertung wird von
der Berechnungsstelle nach freiem Ermessen bestimmt.

Den Anlegern sollte bewusst sein, dass der Zeitraum zwischen dem Eintritt eines
Kreditereignisses, dem Ereignis-Feststellungstag in Bezug auf ein solches Kreditereignis und dem
Datum der von ISDA abgehaltenen Auktion oder des Barausgleichs-Bewertungstages mehrere
Tage, aber unter Umstinden auch mehrere Wochen oder Monate liegen konnen. Das Datum der
Zahlung des Riickzahlungsbetrags bzw. der Reduzierung etwaiger Zinsbetrage kann daher lange
nach dem Ereignis-Feststellungstag und, sofern dieser unmittelbar vor oder am Vorgesehenen
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Filligkeitstag eingetreten ist, dem Vorgesehenen Félligkeitstag liegen. In letzterem Fall ist die
Emittentin nicht verpflichtet, Zinsen fiir den Zeitraum zwischen dem Vorgesehenen Filligkeitstag
und dem Tag der Zahlung des Riickzahlungsbetrags bzw. etwaigen Zinsbetrages zu zahlen.

Vorweg festgelegter Kurs

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen nach Eintritt eines Kreditereignisses auch einen vorweg
festgelegten Kurs fiir die betreffende Referenzverbindlichkeit oder die von der Emittentin
ausgewihlte Lieferbare Verbindlichkeit vorsehen, der auch Null betragen kann. Dieser vorweg
festgelegte Kurs kann erheblich unter dem tatsdchlichen Marktwert der betreffenden
Verbindlichkeit nach Eintritt des Kreditereignisses liegen. Betridgt der vorweg festgelegte Kurs
Null, dann entfillt eine Zahlungspflicht der Emittentin in Bezug auf dieses Kreditereignis
vollstindig und Anleger erleiden einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals bzw. verlieren
vollstindig die entsprechenden Zinsanspriiche.

Bonitdt

Weder die Emittentin noch eine andere Person im Auftrag der Emittentin sichert die Bonitét des
Referenzschuldners zu oder sichert zu, dass hinsichtlich des Referenzschuldners kein
Kreditereignis eingetreten ist und/oder eintritt oder iibernimmt hierfiir in sonstiger Weise die
Verantwortung. Der Referenzschuldner steht in keiner Beziehung zur Emittentin oder mit dieser
verbundenen Unternehmen.

Bonitiitsverschlechterung

Sollte sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere die Bonitit zumindest eines Referenzschuldners
deutlich verschlechtern, ohne dass unmittelbar ein Kreditereignis eintritt, kann dies einen erheblich
negativen Einfluss auf die Marktpreisentwicklung der Wertpapiere haben.

Korrelation zwischen mehreren Referenzschuldnern

Die Korrelation zwischen mehreren Referenzschuldnern kann den Marktwert der von mehr als
einem Referenzschuldner abhidngigen Wertpapiere beeinflussen. Eine starke Korrelation zwischen
den Referenzschuldnern kann dazu fiihren, dass sich ein negatives Ereignis in Bezug auf einen
Referenzschuldner auch auf die anderen im Korb befindlichen Referenzschuldner auswirkt.
Dadurch konnen negative Entwicklungen in Bezug auf einen Referenzschuldner verstarkt werden
und sich erheblich negative auf den Marktwert der Wertpapiere auswirken.

Rating

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen Bonitétsbewertungen von privaten Ratingagenturen
beziiglich der Referenzschuldner enthalten. Ein Rating stellt trotz seiner weit verbreiteten
Anwendung lediglich eine komprimierte Bewertungsgréfle der Zahlungsfahigkeit eines Emittenten
dar. Die EinflussgroBen flir das Zustandekommen eines Ratings sind nicht immer transparent. Die
Ratingagenturen weisen ausdriicklich darauf hin, dass ihre Ratings lediglich zur Unterstiitzung und
nicht als Ersatz fiir eigene Analysen dienen.

Volatilitiit

Sollte sich wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere die Bonitdt des Referenzschuldners
verschlechtern, kann dies einen erheblichen negativen Einfluss auf die Kursentwicklung der
Wertpapiere haben, auch ohne dass unmittelbar der Eintritt eines Kreditereignisses bevorsteht oder
droht. Anleger, die ihre Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt verduBern, konnen einen erheblichen
Verlust in Bezug auf ihr eingesetztes Kapital erleiden.
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Der Kurs der Wertpapiere ist zudem abhéngig von der Entwicklung der Marktpreise von anderen
Kreditderivaten in Bezug auf den Referenzschuldner. Diese Kreditderivate unterliegen ihrerseits
einer Volatilitdt. Die Marktpreisentwicklung in Bezug auf die betreffenden Kreditderivate kann
sich dabei von der Kursentwicklung der Wertpapiere im Zuge einer Bonitétsverschlechterung des
Referenzschuldners unterscheiden und eine negative Kursverdnderung der Wertpapiere noch
verstérken.

Die Marktpreisentwicklung von Kreditderivaten héngt nicht nur von der Bonititserwartung des
Referenzschuldners ab, sondern beispielsweise auch von der Markterwartung in Bezug auf die
allgemeine Ausfallwahrscheinlichkeit von Schuldnern oder wirtschaftliche, politische und soziale
Ereignisse, sowohl auf lokaler als auch auf globaler Ebene. Dies kann zur Folge haben, dass sich
der Kurs der Wertpapiere aufgrund von Preisverdnderungen im gesamten Kreditderivatemarkt
negativ entwickelt, auch wenn hinsichtlich des den Wertpapieren zugrunde liegenden
Referenzschuldners keinerlei Anderung der Bonititserwartung eingetreten ist.

Der Marktwert der Wertpapiere kann sich von Zeit zu Zeit verdndern und unter Umstédnden
deutlich unter dem urspriinglichen Wert liegen und sogar Null betragen.

Geschiifte mit Referenzschuldnern

Die Emittentin und die mit diesen verbundenen Unternehmen konnen (i) gegebenenfalls am
Handel mit Referenzverbindlichkeiten des Referenzschuldners beteiligt sein, (ii) von dem
Referenzschuldner Informationen erhalten, diesem Darlehen ausreichen oder anderweitig Kredit
gewidhren und an Handels-, Bank- und sonstige Geschéften mit dem Referenzschuldner bzw. im
Bezug auf die Referenzverbindlichkeiten beteiligt sein, (iii) eine der Referenzverbindlichkeiten
platziert, iibernommen, arrangiert oder strukturiert haben oder diese halten und (iv) im Bezug auf
die in Ziffer (i), (i) und (iii)) beschriebenen Titigkeiten so handeln als ob die
Kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen im Bezug auf den Referenzschuldner nicht
bestehen und unabhingig davon, ob diese Handlungen sich gegebenenfalls nachteilig auf die
Verpflichtungen des Referenzschuldners, einen im Bezug auf eine Verpflichtung des
Referenzschuldners titigen Investment Manager oder Treuhédnder, die Emittentin oder die Anleger
auswirken kann.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen verfiigen moglicherweise iiber Informationen
in Bezug auf Referenzschuldner, die nicht oOffentlich zuginglich oder den Inhabern der
Wertpapiere nicht bekannt sind. Dies kann zu Interessenkonflikten fiihren.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen im Rahmen ihrer Geschiftstitigkeit
Geschifte hinsichtlich der Referenzschuldner eingehen, die einen positiven oder einen negativen
Einfluss auf die Kursentwicklung der Wertpapiere haben und daher zu Interessenkonflikten fithren
konnen.

Im normalen Verlauf ihrer Geschiftstitigkeit stehen die Emittentin und/oder ihre verbundenen
Unternehmen moglicherweise mit dem Referenzschuldner, dessen jeweiligen verbundenen
Unternehmen oder Garanten oder Dritten, die Verpflichtungen gegeniiber dem Referenzschuldner
oder dessen jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur in
Geschiftsbeziehungen, sondern wickeln mit diesen Transaktionen ab, gehen Bankgeschifte jeder
Art und Investmentbankgeschifte ein oder stehen anderweitig in Geschiftskontakt, so als ob die
Wertpapiere nicht existent wiéren, und zwar unabhéngig davon, ob sich die vorgenannten
Handlungen nachteilig auf den Referenzschuldner, seine verbundenen Unternehmen oder Garanten
auswirken.

Die Emittentin ist moglicherweise von Zeit zu Zeit an Transaktionen (einschlieBlich von Hedging
Aktivitdten bezliglich der Wertpapiere) im Zusammenhang mit dem Referenzschuldner, den
Referenzverbindlichkeiten oder den Lieferbaren Verbindlichkeiten oder damit im Zusammenhang
stehenden Derivaten beteiligt, die den Marktwert, die Liquiditit oder den Wert der Wertpapiere
beeinflussen und sich gegebenenfalls nachteilig auf die Interessen der Anleger auswirken kdnnen.
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Mogliche Interessenkonflikte konnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle und den Anlegern
ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der Berechnungsstelle liegender
Bestimmungen und Entscheidungen, die diese nach MaBigabe der Emissionsbedingungen zu
treffen hat und die den Riickzahlungsbetrag bzw. den Zinsbetrag der Wertpapiere beeinflussen
konnen.

Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen konnen im Abschnitt "II. Risikofaktoren" alternative, die
Hinweise zu den hier aufgefiihrten Produkten modifizierende, oder zusétzliche Risikohinweise
enthalten.

|gegebenentalls alternative oder zusdtzliche produktspezifische Risikofaktoren einfiigen: [®]]

(b) Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren

Risiko im Hinblick auf Zinszahlungen

Die Endgiiltigen Bedingungen koénnen eine oder mehrere Zinszahlungen vorsehen. Bei den
vorgesehenen Zinszahlungen kann es sich um feststehende, variable, vom Eintritt bzw. Ausbleiben
eines Kreditereignis bei einem oder mehreren Referenzschuldner(n) abhéngige Zinszahlungen
handeln, die nach Maflgabe der Endgiiltigen Bedingungen ermittelt werden und gegebenenfalls
Null betragen kdnnen.

Im Hinblick auf ein mdgliches Ausbleiben einer Zinszahlung sind ebenfalls die unter
"Kompensation von Wertverlusten durch sonstige Ertrdge" erlduterten Risiken zu beachten.

Risiko der beschriinkten Laufzeit

In diesem Zusammenhang ist zu beriicksichtigen, dass die Wertpapiere nur zeitlich befristete
Rechte verbriefen. Es besteht damit keine Sicherheit, dass potenzielle Kursverluste durch einen
anschlieBenden Wertzuwachs des Wertpapiers noch wéhrend der Laufzeit wieder ausgeglichen
werden konnen. Dies gilt insbesondere auch in den Féllen (und abhéngig vom jeweiligen
Kiindigungsbetrag), in denen eine vorzeitige Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin
erfolgt.

Risiko der beschrinkten Ausiibung

Weiterhin ist zu beachten, dass Wertpapierrechte gemidB den Endgiiltigen Bedingungen
gegebenenfalls nur fiir eine Mindestanzahl von Wertpapieren oder dariiber hinaus ein ganzzahliges
Vielfaches davon ausgetiibt werden konnen.

Kompensation von Wertverlusten durch sonstige Ertrige

Sofern die Wertpapiere weder einen Anspruch auf feste bzw. variable Zinszahlung noch auf
Zahlung von Dividenden, Ausschiittungen oder dhnlichen Betridgen verbriefen und somit keinen
laufenden Ertrag abwerfen, konnen mdogliche Wertverluste der Wertpapiere nicht durch laufende
Ertrdge der Wertpapiere kompensiert werden. Falls die Wertpapiere eine Zinszahlung verbriefen,
reichen diese Zahlungen gegebenenfalls nicht aus, um Wertverluste zu kompensieren.

Keine Ausschiittungen
Anleger erhalten keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder &hnliche Betrige bzw.
Gutschriften, die in Bezug auf den Referenzschuldner anfallen kdnnten.

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen auflerordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin zahlt die Emittentin an jeden Anleger einen Betrag je Wertpapier
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(den "Kiindigungsbetrag"), der als angemessener Marktpreis des Wertpapiers unmittelbar vor
dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der angemessene
Marktpreis des Wertpapiers geméll den Endgiiltigen Bedingungen von der Emittentin (§ 315 BGB)
oder der Berechnungsstelle (§ 317 BGB) nach billigem Ermessen festgelegt.

Eine auBlerordentliche Kiindigung kann insbesondere bei Eintritt einer Gesetzesdnderung, eines
Hedging-Storungsereignisses und/oder einer Erhdhung der Hedging-Kosten sowie bei Eintritt
eines Fusionsereignisses in den Emissionsbedingungen vorgesehen werden.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreises kann die Emittentin oder die
Berechnungsstelle samtliche Faktoren, einschlieflich etwaiger Anpassungen von Termin- bzw.
Optionskontrakten auf den Referenzschuldner, beriicksichtigen, ohne aber an MaBBnahmen und
Einschitzungen Dritter, insbesondere an etwaige MaBnahmen und Einschitzungen der
Terminboérse, gebunden zu sein.

Dementsprechend kann der Kiindigungsbetrag unter dem nach § 5 der Emissionsbedingungen
vorgesehenen Riickzahlungsbetrag liegen und von einem durch einen Dritten festgelegten
Marktpreis des Referenzschuldners oder von darauf bezogenen vergleichbaren Optionen oder
Wertpapieren abweichen.

Wiederanlagerisiko im Fall einer auflerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin bzw. bei
einer vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere

Im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin bzw. der vorzeitigen
Riickzahlung der Wertpapiere trigt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertzuwachs des gekiindigten bzw. vorzeitig getilgten Wertpapiers aufgrund der
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen (siehe dazu auch oben unter "Risiko der
beschrinkten Laufzeit"). Der Anleger trigt in diesen Fillen ein Wiederanlagerisiko, denn der
durch die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann moglicherweise nur zu
ungiinstigeren Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb des gekiindigten Wertpapiers
vorlagen, wiederangelegt werden.

Risiko von Marktstorungen oder Anpassungsmafinahmen

Marktstorungen konnen gegebenenfalls den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen und die
Zahlung des jeweils geschuldeten Betrags verzogern. Im Fall von AnpassungsmalBnahmen nach
MaBgabe der Emissionsbedingungen kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer
AnpassungsmaBnahme zugrunde liegenden Einschétzungen im Nachhinein als unzutreffend
erweisen und sich die AnpassungsmafBnahme spiter als fiir den Anleger unvorteilhaft herausstellt.

Risiko von Anderungen der Endgiiltigen Bedingungen durch eine Gliubigerversammlung

Die Endgiiltigen Bedingungen koénnen vorsehen, dass die Emissionsbedingungen durch die
Emittentin mit Zustimmung der Anleger durch Mehrheitsbeschliisse im Rahmen einer
Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung ohne Versammlung nach den Maligaben der §§ 5
ff. des Gesetzes liber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz
- "SchVG") gedndert werden kdnnen. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, durch einen
Beschluss der Wertpapierinhaber iiberstimmt zu werden. Da ein solcher Mehrheitsbeschluss fiir
alle Anleger derselben Wertpapiere verbindlich ist, kdnnen bestimmte Rechte des Anlegers gegen
die Emittentin aus den Emissionsbedingungen geédndert, eingeschrinkt oder sogar aufgehoben
werden, was den Wert der Wertpapiere und den Ertrag aus den Wertpapieren erheblich
beeintrichtigen kann.

Soweit die Emissionsbedingungen nach Maf3gabe der Endgiiltigen Bedingungen die Bestellung
eines gemeinsamen Vertreters vorsehen, besteht das Risiko fiir einen Anleger, dass sein
personliches Recht zur Geltendmachung und Durchsetzung einzelner oder aller seiner Rechte aus
den Emissionsbedingungen gegeniiber der Emittentin auf den gemeinsamen Vertreter iibergeht.
Der gemeinsame Vertreter ist dann insoweit allein verantwortlich, die betreffenden Rechte
samtlicher Anleger derselben Reihe von Wertpapieren geltend zu machen und durchzusetzen.

Weitere wertbestimmende Faktoren
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Der Wert der Wertpapiere wird von einer Reihe von Faktoren bestimmt. Zu diesen Faktoren
gehoren u.a. die Laufzeit, von der Markterwartung abweichende Dividendenzahlungen und
Dividendentermine bzw. Ausschiittungen und Ausschiittungstermine sowie die H&aufigkeit und
Intensitdit von Kursschwankungen (Volatilitit) von Verbindlichkeiten des jeweiligen
Referenzschuldners.

Kursénderungen von Verbindlichkeiten des Referenzschuldners (oder auch schon das Ausbleiben
einer erwarteten Kursénderung) kénnen den Wert der Wertpapiere gegebenenfalls bis hin zur
Wertlosigkeit mindern. Angesichts der begrenzten Laufzeit der Wertpapiere kann nicht darauf
vertraut werden, dass sich der Preis der Wertpapiere rechtzeitig wieder erholen wird.

Kursdnderungen von Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und damit der Wertpapiere
konnen u.a. auch dadurch entstehen, dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe
Absicherungsgeschifte oder sonstige Geschéfte in dem jeweiligen Referenzschuldner bzw. in den
gegebenenfalls darin enthaltenen Werten oder bezogen auf den jeweiligen Referenzschuldner bzw.
auf die im Referenzschuldner gegebenenfalls enthaltenen Werte getétigt werden.

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen sind jederzeit wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere berechtigt, im freien Markt oder durch nicht-6ffentliche Geschifte Wertpapiere zu
kaufen oder zu verkaufen. Es besteht keine Verpflichtung, die Anleger iiber einen solchen Kauf
bzw. Verkauf zu unterrichten. Anleger miissen sich ihr eigenes Bild von der Entwicklung der
Wertpapiere und des Kurses des Basiswerts und anderen Ereignissen, die auf die Entwicklung
dieses Kurses einen Einfluss haben kdnnen, machen.

Wertpapiere mit Wihrungsrisiko

Wenn der durch die Wertpapiere verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wéhrung,
Wiéhrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert eines
Referenzschuldners oder einer der gegebenenfalls darin enthaltenen Komponenten in einer solchen
fremden Wiahrung, Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hingt das Verlustrisiko
nicht allein von der Wertentwicklung des Referenzschuldners, sondern auch von ungiinstigen
Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Wiahrungseinheit oder Rechnungseinheit ab.
Solche Entwicklungen kénnen das Verlustrisiko dadurch erhéhen, dass

(a) sich die Hohe des mdglicherweise zu empfangenden Riickzahlungsbetrages durch eine
Verschlechterung des Wechselkurses entsprechend vermindert; und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Wertpapiere entsprechend vermindert.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei der Zeichnung, beim Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren anfallen, konnen - insbesondere im Fall eines niedrigen
Auftragswerts - zu besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastungen fiihren. Vor dem Erwerb
eines Wertpapiers sollten die erforderlichen Informationen iiber alle beim Kauf oder Verkauf des
Wertpapiers anfallenden Kosten eingeholt werden.

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen eine Managementgebiihr fiir die Strukturierung,
Verwaltung und das Management der Wertpapiere vorsehen, die bei der Berechnung des
Riickzahlungsbetrages in Abzug gebracht wird. Die Managementgebiihr kann zudem eine
Performancegebiihr mitumfassen. Der Wertzuwachs der Wertpapiere reicht gegebenenfalls nicht
aus, um diese Managementgebiihr zu kompensieren.

Risikoausschlieffende oder -einschrinkende Geschiifte

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere als Hedging-Position zu verwenden, sollte sich
bewusst sein, dass etwaige Korrelationsrisiken zwischen den Wertpapieren und den Positionen
bestehen konnen, die sie abzusichern beabsichtigt. Es ist unwahrscheinlich, dass die Wertpapiere
als Absicherung fiir eine Handelsposition eines Anlegers in Bezug auf den Referenzschuldner
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geeignet sind. Dariiber hinaus besteht gegebenenfalls nicht die Moglichkeit, die Wertpapiere zu
einem Preis zu verkaufen, der direkt den Preis der Lieferbaren Verbindlichkeiten, widerspiegelt.
Potenzielle Anleger diirfen nicht darauf vertrauen, dass wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
jederzeit Geschéfte abgeschlossen werden konnen, durch die diese Risiken ausgeschlossen oder
eingeschriankt werden konnen; tatséchlich hdngt dies von den Marktverhéltnissen und den jeweils
zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstinden konnen solche Geschifte nur zu einem
ungiinstigen Marktpreis getétigt werden, so dass fiir den Anleger ein entsprechender Verlust
entsteht.

Risiko des eingeschriinkten Handels in den Wertpapieren

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Wertpapiere konnen in den Handel der in den
Endgiiltigen Bedingungen bestimmten Borse bzw. Borsen einbezogen werden. Nach Einbeziehung
der Wertpapiere in den Handel kann nicht zugesichert werden, dass diese Einbeziehung
beibehalten wird. Die Einbeziehung in den Handel an einer Borse fiihrt nicht zwingend dazu, dass
sich ein liquider Handel in den Wertpapieren bildet. Anleger sollten daher bereit sein, die
Wertpapiere bis zum CLN-Filligkeitstag zu halten.

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméfig Ankaufs-
und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere einer Emission iiber ein mit ihr verbundenes Unternehmen
stellen zu lassen, iibernimmt sie jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des
Zustandekommens oder der permanenten Verfiigbarkeit derartiger Kurse. Verzdgerungen bei der
Kursfeststellung konnen sich beispielsweise bei Marktstorungen und Systemproblemen ergeben.

Der Preis der Wertpapiere kann auch erheblich von der Einschédtzung des Kreditrisikos des
Referenzschuldners abweichen. Daher sollte man sich vor dem Kauf der Wertpapiere iiber den
Referenzschuldner informieren und Kaufauftrige mit angemessenen Preisgrenzen versehen.
Ankaufs- und Verkaufskurse werden aufgrund einer handelsiiblichen Marge unterschiedlich sein.
Je nach Wertpapier sind etwaige Stiickzinsen im Kurs enthalten (sog. dirty pricing) oder werden
separat abgerechnet (sog. clean pricing).

Risiko bei Inanspruchnahme eines Kredits

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird, muss beim Nichteintritt von
Erwartungen nicht nur der eingetretene Verlust hingenommen, sondern auch der Kredit verzinst
und zuriickgezahlt werden. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko erheblich. Es kann nicht damit
kalkuliert werden, dass der Kredit aus mit den Wertpapieren in Zusammenhang stehenden Mitteln
verzinst und zuriickgezahlt werden kann. Daher sollte der Erwerber von Wertpapieren seine
wirtschaftlichen Verhéltnisse vor der Investition in die Wertpapiere darauthin {iberpriifen, ob er
zur Verzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Kredits auch ohne
Beriicksichtigung der Wertpapiere in der Lage ist.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpapiere

Da zu innovativen Anlageinstrumenten wie den vorliegenden Wertpapieren zur Zeit in
Deutschland nur vereinzelt hdochstrichterliche Urteile bzw. eindeutige Erlasse der
Finanzverwaltung existieren, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehorden eine
steuerliche Beurteilung fiir zutreffend halten, die zum Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere
nicht vorhersehbar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen besteht ein Steuerrechtsdnderungsrisiko.

Risikoverstirkung

Verschiedene mit den Wertpapieren verbundene Risiken kénnen miteinander korrelieren oder sich
gegenseitig verstirken. Diese Korrelation und/oder Verstirkung kann zu einer hoheren Volatilitit
des Wertes der Wertpapiere und/oder zu hoheren Verlusten fiir Anleger der Wertpapiere fiihren.

Zahlstelle
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Zahlstelle ist auch bei einem Angebot auflerhalb der Bundesrepublik Deutschlands gemil3 den
Endgiiltigen Bedingungen alleine die BNP Paribas Securities Services Zweigniederlassung
Frankfurt am Main, Deutschland. Es gibt keine weiteren Zahlstellen.

Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen kdnnen im Abschnitt "II. Risikofaktoren" alternative, die
hier aufgefiihrten Hinweise modifizierende, oder zusétzliche produktiibergreifende Risikofaktoren
enthalten.

|gegebenenfalls alternative oder zusdtzliche produktiibergreifende Risikofaktoren einfiigen: |®]]
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() Wesentliche emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttitigkeit der Gesellschaft besteht in der Begebung von Wertpapieren, so dass sie im
Rahmen dieser Tatigkeit von den herrschenden Marktverhéltnissen beeinflusst wird. Riickgang der
Nachfrage nach den von der Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund von starken und
nachhaltigen Schwankungen an den Aktien-, Renten- und Rohstoffmérkten, Verdnderungen des
Zinsniveaus oder mafgeblicher Wahrungswechselkurse sowie verscharfte
Wettbewerbsbedingungen  konnen die effektive Umsetzung der Geschiftsstrategien
beeintrachtigen. Dementsprechend waren und sind die Ertrdge und die Aufwendungen der
Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Geschiftsbetrieb der Emittentin ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Insolvenzrisiko

Jeder Anleger trigt das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern
konnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrages mit der BNP
PARIBAS S.A. ("BNP PARIBAS") kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin
insolvent wird, was zunédchst — bis zur Feststellung des jeweiligen Jahresabschlusses zum
Geschiftsjahresende der Emittentin — zu einem Zahlungsausfall fithren kann. Die Emittentin hat im
Fall ihrer Insolvenz zum Zeitpunkt der Feststellung des Jahresabschlusses zum
Geschiftsjahresende der Emittentin einen vertraglichen Anspruch aus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf Leistung der entsprechenden Betrdge in der
Hohe, die zur vollstindigen Befriedigung der Anspriiche der Anleger gegen die Emittentin
erforderlich sind. Die vertragliche Forderung der Emittentin gegen die BNP PARIBAS kann durch
einen Anleger entweder im Wege der Zwangsvollstreckung gepfandet oder im Wege der Abtretung
des Verlustiibernahmeanspruchs von der Emittentin erworben werden. Die Wertpapiere begriinden
unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen gegenwirtigen und kiinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Im
Falle der Insolvenz der BNP PARIBAS hat der Anleger einen Anspruch gegen die Insolvenzmasse
der BNP PARIBAS. Die Befriedigung des Anspruchs kann unter Umstinden nur teilweise oder
sogar gar nicht erfolgen. Dieser Anspruch richtet sich nach franzésischem Insolvenzrecht.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen konnen sich von Zeit zu Zeit fiir eigene Rechnung
oder fiir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in
Verbindung stehen. Diese Geschifte sind moglicherweise nicht zum Nutzen der Anleger der
Wertpapiere und konnen negative Auswirkungen auf die Wertpapiere oder auf den Wert der
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und damit den Wert der Wertpapiere haben. Mit der
Emittentin verbundene Unternehmen konnen und werden auBBerdem Gegenparteien bei Deckungs-
geschéften beziiglich der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren sein. Daher konnen
hinsichtlich der Pflichten der Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und
anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl unter den mit der Emittentin verbundenen
Unternehmen als auch zwischen diesen Unternehmen und den Anlegern Interessenkonflikte
auftreten. Zudem konnen mit der Emittentin verbundene Unternehmen gegebenenfalls in Bezug auf
die Wertpapiere eine andere Funktion ausiiben, z. B. als Berechnungsstelle, Zahl- und
Verwaltungsstelle.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen dariiber hinaus weitere derivative
Instrumente in Verbindung mit dem jeweiligen Referenzschuldner ausgeben; die Einfiihrung
solcher mit den Wertpapieren im Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternechmen konnen nicht
offentliche Informationen in Bezug auf den Referenzschuldner erhalten und weder die Emittentin
noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen verpflichten sich, solche Informationen an einen
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Wertpapierglaubiger weiterzuleiten bzw. zu verdffentlichen. Zudem kann ein oder kdnnen mehrere
mit der FEmittentin verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf den
Referenzschuldner bzw. auf die im Referenzschuldner enthaltenen Referenzwerte publizieren.
Tatigkeiten der genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf
den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere konnen die Emittentin oder mit
ihr verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gebiihren in unterschiedlicher Hohe an Dritte,
zum Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Solche Gebiihren werden
gegebenenfalls bei der Festsetzung des Wertpapierpreises beriicksichtigt und kénnen in diesem
damit ohne separaten Ausweis indirekt enthalten sein.

Kiindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag. Gemal § 303 Absatz 1 AktG hat die BNP PARIBAS daher im Falle
einer Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages den Inhabern von
Wertpapieren der Emittentin fiir Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor der Bekanntmachung
der Eintragung der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages ins
Handelsregister begriindet worden sind, wenn die Anleger sich innerhalb einer Frist von sechs
Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages zu diesem Zweck bei der BNP PARIBAS melden.

Die Anleger haben das Recht, in Hohe ihrer Forderungen, die Sicherheitsleistung von der BNP
PARIBAS zu verlangen. Lasst der Anleger diese Frist verstreichen, hat er keinen Anspruch gegen
die BNP PARIBAS. Sollten die Anleger sich nicht innerhalb der Frist von sechs Monaten seit
Bekanntmachung  der  Fintragung der  Beendigung des  Beherrschungs-  und
Gewinnabfiihrungsvertrages (Ausschlussfrist) bei der BNP PARIBAS melden, verfillt der
Forderungsanspruch. Die Meldung muss in der Form erfolgen, dass die BNP PARIBAS erkennen
kann, dass sie Sicherheit leisten soll und in welcher Hohe.

Alternativ steht es der BNP PARIBAS gemél § 303 Absatz 3 AktG frei, sich fiir die Forderungen
der Anleger zu verbiirgen. Die Anleger haben dann das unmittelbare Recht gegen die BNP
PARIBAS aus der Biirgschaft.

Die Sicherheitsleistung als auch die Biirgschaftsiibernahme der BNP PARIBAS muss in der Hohe
erfolgen, die zur vollstdndigen Befriedigung der Forderungen der Anleger fiihrt.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages wird von der Emittentin
unverziiglich in der in den Emissionsbedingungen fiir Bekanntmachungen vorgesehenen Art und
Weise verdffentlicht.

[[(d)] [Wesentliche referenzschuldnerspezifische Risikofaktoren]

[e]

[Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen kénnen im Abschnitt "II. Risikofaktoren" alternative, die
hier aufgefilhrten Hinweise modifizierende, oder zuséitzliche referenzwertspezifische
Risikofaktoren enthalten.] [gegebenenfalls alternative oder zusdtzliche referenzwertspezifische
Risikofaktoren einfiigen: [®]] |
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I1. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheidung iiber den Kauf der Wertpapiere neben den
anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen die nachfolgend dargestellten
Anlagerisiken sorgfiltig priifen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden beschriebenen Ereignisse oder der Eintritt
eines zum jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesentlich erachteten Risikos kann sich
erheblich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und damit auf
den Wert der Wertpapiere und die Fdhigkeit der Emittentin zur Zahlung des
Riickzahlungsbetrages bzw. des Kiindigungsbetrages |oder des Zinsbetrags| oder sonstiger zu
zahlender Betrige auswirken. Anleger konnten hierdurch ihr in die Wertpapiere investiertes
Kapital im Falle des Ausfalls der Emittentin und der BNP PARIBAS S.A. teilweise oder ganz
verlieren. Die gewdhlite Reihenfolge stellt keine Aussage iiber die Realisierungswahrscheinlichkeit
der nachfolgend genannten Risikofaktoren oder das Ausmaf3 ihrer jeweiligen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung dar. Die Emittentin ist der Auffassung, dass die
nachfolgende Aufzihlung die wesentlichen mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen
Risiken beinhaltet.

Die Lektiire der nachfolgend dargestellten Risikofaktoren sowie des sonstigen gesamten

Prospektes ersetzt nicht die in einem individuellen Fall unerldfliche Beratung durch die Hausbank
oder den Finanzberater.

Im Rahmen dieses Abschnittes "II. Risikofaktoren" umfasst der Begriff "Referenzschuldner" den
jeweiligen Referenzschuldner bzw. die (jeweils) zugrundeliegenden Referenzschuldner.

1. Wesentliche produktpezifische Risikofaktoren

Referenzschuldner Kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen

Bei Referenzschuldner Kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen mit einem oder mehreren
Referenzschuldnern ist die Riickzahlung oder die Zahlung des Zinsbetrags vom Eintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner (oder etwaige Rechtsnachfolger des
Referenzschuldners nach Eintritt eines Rechtsnachfolgeereignisses) abhingig. Dies bedeutet, dass
entweder die Riickzahlung oder die Zahlung des Zinsbetrags im Falle des Eintritts eines
Kreditereignisses ausbleibt oder reduziert wird. Im Falle eines Korbs von Referenzschuldnern kann
dies auch schon der Fall sein, wenn bereits bei einem der im Korb von Referenzschuldnern
befindlichen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt.

Nten Ausfallereignis Kreditereignisanhdngige Schuldverschreibungen

Bei Nten Ausfallereignis Kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen ist die Riickzahlung
oder die Zahlung des Zinsbetrags vom Eintritt eines Kreditereignisses bei dem N-ten
Referenzschuldner abhdngig. "N" ist dabei die Ordnungszahl der von einem Kreditereignis
betroffenen Referenzschuldnern und ist in den Endgiiltigen Bedingungen néher spezifiziert. Das
Kreditrisiko kann dementsprechend, bei einer Konzentration von Referenzschuldnern in einem
bestimmten Industriesektor oder einem geographischen Raum oder bei Referenzschuldnern, die
einem #hnlichen Finanzrisiko oder &hnlichen Risiken wie andere Referenzschuldner unterliegen,
erhoht sein.

Lineare Korb Kreditereignisanhdngige Schuldverschreibungen
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Lineare Abhingigkeit bedeutet, dass die prozentuale Entwicklung des Referenzschuldners (Korb
von Referenzschuldnern) in einem bestimmten Verhiltnis bei der Bestimmung des
Riickzahlungsbetrages oder Zinsbetrages beriicksichtigt wird. Im Ergebnis bedeutet dies, dass der
Riickzahlungsbetrag in Abhédngigkeit von der Entwicklung des Referenzschuldners (bzw. des
Korbes von Referenzschuldnern) hoher oder niedriger als der Ausgabepreis sein kann oder der
Zinsbetrag ein entsprechender positiver Betrag oder Null sein kann.

Das Kreditrisiko kann dementsprechend, bei einer Konzentration von Referenzschuldnern in
einem bestimmten Industriesektor oder einem geographischen Raum oder bei Referenzschuldnern,
die einem dhnlichen Finanzrisiko oder &hnlichen Risiken wie andere Referenzschuldner
unterliegen, erhoht sein.

Verlustrisiko

Die Wertpapiere sind Kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen. Als solche unterscheiden
sich die Wertpapiere von gewohnlichen Wertpapieren dadurch, dass der Riickzahlungsbetrag oder
die Zinszahlungen vom Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den oder die
Referenzschuldner (oder etwaige Rechtsnachfolger des Referenzschuldners nach Eintritt eines
Rechtsnachfolge-Ereignisses) wihrend des maBgeblichen Beobachtungszeitraums abhingig sind.
Zahlungen (entweder bei Félligkeit oder vorzeitig) konnen durch das Ausbleiben oder den Eintritt
von Kreditereignissen in Bezug auf den Referenzschuldner bedingt sein und (etwaige) Zahlungen,
die der jeweilige Anleger erhilt, konnen geringer sein als der urspriinglich vorgesehene Zinsbetrag
bzw. der Betrag der urspriinglichen Investition des Anlegers. Dies kann dazu fiihren, dass der
Anleger nicht den urspriinglich vollen Zinsbetrag bzw. den Ausgabepreis bzw. den investierten
Kaufpreis erhilt. Folglich sollten sich Anleger dariiber bewusst sein, dass sie bei Eintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner das Risiko des vollen Verlustes von Kapital
und/oder Zinsen tragen.

Im Falle des Eintritts eines Kreditereignisses eines Referenzschuldners gilt, dass die Riickzahlung
des Nennwertes der Wertpapiere reduziert sein kann oder sich auf Null belduft, und ggfs. der
Betrag fiir die Berechnung von Zinsen reduziert ist. Dementsprechend besteht ein Verlustrisiko in
Bezug auf den Nennbetrag sowie die Zinsen der Wertpapiere. Bei Eintritt eines Kreditereignisses
werden die Wertpapiere moglicherweise nicht mehr oder nur mit einem reduzierten Zinssatz
verzinst.

Es besteht daher das Risiko des Verlusts des gesamten gezahlten Kaufpreises (Totalverlust)
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten bzw. simtlicher Zinsanspriiche. Dieses
Risiko besteht unabhingig von der finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin. Zum
Risiko wegen Zahlungsverzug durch die bzw. Zahlungsunfihigkeit der Emittentin siehe
Abschnitt "Emittentenspezifische Risikofaktoren'.

Inhaber von Wertpapieren sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere Geschifte abschlieBen konnen, durch deren Abschluss sie in der Lage sind, ihre
Risiken im Zusammenhang mit den von ihnen gehaltenen Wertpapieren auszuschlieen.

Kreditrisiko bezogen auf die Referenzschuldner

Das kreditbezogene Risiko der Wertpapiere ist vergleichbar mit dem Risiko, das mit einer direkten
Investition in die Verbindlichkeiten des Referenzschuldners einhergeht, mit der MaB3gabe, dass der
Inhaber einer Schuldverschreibung zudem dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt ist.
Demnach sind Anleger sowohl dem Kreditrisiko der Emittentin als auch dem Kreditrisiko des
Referenzschuldners ausgesetzt. Die Wertpapiere werden von dem Referenzschuldner weder
garantiert noch sind sie mit Verbindlichkeiten des Referenzschuldners besichert. Tritt ein
Kreditereignis ein, so haben Anleger in Bezug auf etwaige Verluste keine Riickgriffsanspriiche
gegen den Referenzschuldner. Nach dem FEintritt eines Kreditereignisses hinsichtlich des
Referenzschuldners kommen den Anlegern etwaige positive Entwicklungen des betreffenden
Referenzschuldners nicht zugute. Insbesondere kénnen die in den Bedingungen beschriebenen
Folgen des Eintritts eines Kreditereignisses nicht riickgdngig gemacht werden. Daher ist eine
Anlage in die Wertpapiere moglicherweise mit einem hoheren Risiko verbunden als eine
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Direktanlage in die Verbindlichkeiten des Referenzschuldners. Tritt ein Ereignis ein, dass sich
negativ auf die Bonitét eines Referenzschuldners auswirkt, das jedoch nicht zum Eintritt eines
Kreditereignisses flihrt, kann der Kurs der Wertpapiere sinken. Folglich konnen Anleger, die ihre
Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt verkaufen, einen erheblichen Verlust ihres angelegten Kapitals
erleiden.

Des Weiteren ist zu beachten, dass ein Kreditereignis auch auftreten kann, wenn die
Verbindlichkeit, hinsichtlich derer das Kreditereignis festgestellt wird, selbst nicht vollstreckbar ist
oder die Ausfiihrung gesetzlich verboten ist.

Kreditereignisse

Ein Kreditereignis tritt ein, wenn wihrend des maB3geblichen Beobachtungszeitraums bestimmte
Umsténde eintreten, die eine wirtschaftlich nachteilige Auswirkung auf den Referenzschuldner
haben, insbesondere Insolvenz, Nichtzahlung, Vorzeitige Filligkeit von Verbindlichkeiten,
Verbindlichkeitsverletzung, Nichtanerkennung bzw. Moratorium oder Restrukturierung oder
Zusétzliches Kreditereignis, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ("Kreditereignis").

MaBgeblich sind nur diejenigen Kreditereignisse, die nach der im billigen Ermessen der
Berechnungsstelle getroffenen Feststellung wihrend des mafgeblichen Beobachtungszeitraums
eingetreten sind und im Hinblick auf welche zusdtzlich entweder (i) eine Komitee-Entscheidung
iiber den Eintritt eines Kreditereignisses ergangen ist oder (ii) die Berechnungsstelle innerhalb des
Mitteilungszeitraums eine Kreditereignis-Mitteilung und eine Bekanntgabe Offentlicher
Informationen gegeniiber den Anlegern verdffentlicht hat.

Tritt ein Kreditereignis ein, so besteht fiir den Anleger das Risiko eines Verlustes oder der
Reduktion des Riickzahlungsbetrags bzw. des Zinsbetrages.

Potenzielle Nichtzahlung

Dariiber hinaus konnen die Endgiiltigen Bedingungen eine potenzielle Nichtzahlung vorsehen.
Eine potenzielle Nichtzahlung ist kein Kreditereignis. Sie liegt vor, wenn der Eintritt einer
Nichtzahlung droht, weil eine gegen Ende des Beobachtungszeitraums noch nicht abgelaufene
Nachfrist im Rahmen der Zahlungsverpflichtung gemifl den Endgiiltigen Bedingungen zu
beriicksichtigen ist ("Potenzielle Nichtzahlung"). Tritt in diesem Fall bei Ablauf der Nachfrist
und/oder einer entsprechenden Verlingerungsfrist unter den Wertpapieren schlieBlich eine
Nichtzahlung ein (infolge der Potenziellen Nichtzahlung), so gilt diese Nichtzahlung, obwohl sie
erst nach dem Ende des mafigeblichen Beobachtungszeitraums eingetreten ist, als mafigebliches
Kreditereignis, das den Inhabern der Wertpapiere angezeigt werden und somit Auswirkungen auf
die Wertpapiere nach Mal3gabe der Endgiiltigen Bedingungen haben kann. Sehen die Endgiiltigen
Bedingungen keine Potenzielle Nichtzahlung vor, ist das Risiko, dass eine Nichtzahlung eintritt,
noch grofler, da etwaige Nachfristen im Rahmen der Zahlungsverpflichtung nicht beriicksichtigt
werden, z.B. eine Nichtzahlung wiirde sofort eintreten, wenn Zahlungen ab einem bestimmten
Schwellenbetrag nicht bei Filligkeit geleistet werden.

Verschiebung des Zinszahlungstages bzw. CLN-Filligkeitstages

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen eine Verschiebung des Zinszahlungstages bzw. CLN-
Falligkeitstages bei Eintritt einer Potenziellen Nichtzahlung oder bei Vorliegen einer Potenziellen
Nichtanerkennung bzw. eines Moratoriums vorsehen. Wurde ein Zinszahlungstag oder der CLN-
Falligkeitstag verschoben, obwohl ein MaBgebliches Kreditereignis und daher ein Ereignis-
Feststellungstag letztlich nicht eingetreten ist, zahlt die Emittentin an die Anleger den
entsprechenden Zinsbetrag bzw. den Riickzahlungsbetrag, der normalerweise ohne eine solche
Verschiebung an dem entsprechenden Zinszahlungstag bzw. CLN-Félligkeitstag gezahlt worden
wire. Die Emittentin ist aufgrund einer solchen Verschiebung jedoch nicht verpflichtet,
Ausgleichsbetrdge zu zahlen.
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Kreditrisikobeobachtungsperiode

Die Endgiiltigen Bedingungen koénnen vorsehen, dass die Periode, in welcher der Eintritt eines
Kreditereignisses festgestellt werden kann, vor dem Handels oder Ausgabetag der Wertpapiere
beginnt. Anleger konnen daher bereits dann einen Verlust eines Teils oder des gesamten
Riickzahlungsbetrages bzw. des Zinsbetrages der Wertpapiere erleiden, wenn ein oder mehrere
Kreditereignisse vor dem Handelstag oder Ausgabetag eintreten. Weder die Berechnungsstelle
noch die Emittentin oder eine ihrer Tochtergesellschaften hat die Verantwortung, den Anleger tiber
den FEintritt eines Kreditereignisses zu informieren, oder die Konsequenzen eines Kreditereignisses
zu vermeiden oder zu reduzieren, welches vor dem Handelstag oder Ausgabetag stattgefunden hat.

Emittentenrechte

Die Emittentin wird ihre Rechte unter den Emissionsbedingungen der Wertpapiere, einschlieSlich
des Rechts ein Kreditereignis zu benennen, und des Rechts, Verbindlichkeiten des betroffenen
Referenzschuldners zu wéhlen, in ihrem eigenen Interesse oder im Interesse ihrer verbundenen
Unternehmen und nicht im Interesse der Anleger ausiiben. Die Ausiibung dieser Rechte in dieser
Weise, zum Beispiel durch die Auswahl der zuldssigen Verbindlichkeiten des Referenzschuldners,
die den niedrigsten moglichen Marktwert haben, konnen einen hoheren Verlust der Anleger zur
Folge haben.

Verinderungen des Referenzschuldners/des Korbes von Referenzschuldnern

Durch ein Rechtsnachfolgeereignis (wie z.B. im Fall von Unternehmen, eine Verschmelzung,
Konsolidierung, Vermdgensiibertragung, Ubereignung von Aktiva oder Passiva, Spaltung,
Abspaltung oder ein &hnliches Ereignis bzw. im Falle von Staaten, eine Annektierung,
Vereinigung, Sezession, Teilung, Auflosung, Konsolidierung, Neugriindung oder ein sonstiges
Ereignis) kann sich der Referenzschuldner &ndern. Somit besteht das Risiko, dass der
Referenzschuldner nach solchen Anderungen nicht mehr mit dem Referenzschuldner vor solchen
Anderungen wirtschaftlich vergleichbar ist. Das aus der Anderung der Referenzschuldner
moglicherweise resultierende Risiko tragen die Anleger der Wertpapiere. Anleger sollten
beachten, dass ein Rechtsnachfolgeereignis auch dann mafigeblich sein kann, wenn es bereits vor
dem Begebungstag der Wertpapiere eingetreten ist.

Referenzverbindlichkeit

Nach Eintritt eines Kreditereignisses basiert die Berechnung des zu zahlenden Riickzahlungs- bzw.
Zinsbetrages in der Regel auf dem Kurs der betreffenden Referenzverbindlichkeit zu einem
Zeitpunkt nach Eintritt des Kreditereignisses im Verhéltnis zu ihrem Nennbetrag. Der Kurs und
der Marktwert der betreffenden Verbindlichkeit(en) kdnnen nach Eintritt eines Kreditereignisses
erheblich im Wert sinken und zudem sowohl vor als auch noch nach dem betreffenden
Festlegungstag erheblichen Schwankungen nach oben und unten unterliegen. Stehen mehrere
Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners zur Bestimmung des malgeblichen Kurses zur
Auswahl, wird die Emittentin (bzw. die Berechnungsstelle an deren Stelle) nach eigener
Beurteilung im Regelfall die Verbindlichkeit mit dem geringsten Marktwert auswahlen.

Ersatz-Referenzverbindlichkeit

Eine in den Endgiltigen Bedingungen angegebene Referenzverbindlichkeit eines
Referenzschuldners kann nach Mallgabe der Emissionsbedingungen durch eine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit ersetzt werden. Diese kann sich in wirtschaftlicher Hinsicht wesentlich
von der urspriinglichen Referenzverbindlichkeit unterscheiden und im Falle eines
Kreditereignisses das Verlustrisiko der Anleger erhdhen.

Aussetzung von Zahlungen

Unter bestimmten Umstdnden, beispielsweise wenn (i) ein Kreditereignis eingetreten ist und der
damit verbundene Kreditausfall zum jeweiligen Zahlungstermin nicht feststeht, (ii) zum
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vorgesehenen CLN-Filligkeitstag der Wertpapiere ein potenzielles Kreditereignis eingetreten ist
oder (iii) eine Entscheidung des Kreditderivate-Entscheidungskomitees aussteht, konnen Zins-
oder Tilgungszahlungen auf die Wertpapiere fiir einen lidngeren Zeitraum vollstindig oder
teilweise ausgesetzt werden, ohne dass die Inhaber der Wertpapiere dafiir entschadigt werden.

Bewertung

Nach Eintritt eines Kreditereignisses hat die Berechnungsstelle Quotierungen im Hinblick auf
ausgewihlte Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners einzuholen. Die eingeholten
Quotierungen sind "Geldkurs"-Quotierungen — das heif3it, sie werden unter Beriicksichtigung eines
durch den jeweiligen Héndler berechneten Aufschlags (Geld-Brief-Spanne) reduziert. Es kann
sein, dass entsprechende Quotierungen nicht zur Verfiigung stehen oder infolge von illiquiden
Mairkten oder anderen Faktoren als dem Kreditrisiko des betreffenden Referenzschuldners (z. B.
Liquidititsauflagen mit Auswirkungen auf Héndler) erheblich reduziert werden. Daher kdnnen
eingeholte Quotierungen wesentlich niedriger sein als der (z. B.) anhand des Barwertes der
diesbeziiglichen Cashflows ermittelte Wert der jeweiligen Verbindlichkeit. Stehen keine
entsprechenden Quotierungen zur Verfligung, wird deren Wert mit null angegeben.

Sofern Kreditausfille anhand eines Marktprotokolls festgestellt werden, kdnnen diese Ausfille
hoher sein als ohne Protokoll festgestellte Ausfille. Beteiligt sich die Berechnungsstelle oder ein
mit ihr verbundenes Unternehmen an einer Auktion fiir Zwecke eines solchen Protokolls, erfolgt
dies ohne Riicksicht auf die Interessen der Inhaber der Wertpapiere. Diese Beteiligung kann
wesentliche Auswirkungen auf das Ergebnis der jeweiligen Auktion haben.

Auswahlrisiko

Da die Emittentin Ermessensfreiheit bei der Auswahl des Portfolios von Verbindlichkeiten hat, das
nach einem Kreditereignis im Hinblick auf einen Referenzschuldner zu bewerten ist, wird sie sich
bei der Zusammenstellung des Portfolios wahrscheinlich fiir Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners mit dem geringsten Marktwert entscheiden, soweit dies nach den
Emissionsbedingungen zuléssig ist. Dies kann dazu fiihren, dass der Riickzahlungsbetrag bzw. der
Zinsbetrag vergleichsweise niedriger ist und Anlegern in die Wertpapiere somit hdhere Verluste
entstehen.

Keine Informationen

Die Emittentin und die Berechnungsstelle sind nicht verpflichtet, an die Inhaber der Wertpapiere
Informationen {iber einen Referenzschuldner weiterzugeben, die ihnen zum Ausgabetag oder
danach vorliegen.

Kein Schaden erforderlich

Im Rahmen der Kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen werden Kreditausfille fiir
Zwecke der Wertpapiere unabhéngig davon berechnet, ob der Emittentin oder ihren verbundenen
Unternehmen tatsdchlich Schdden im Hinblick auf den Referenzschuldner oder dessen
Verbindlichkeiten entstanden sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, beigetriebene Betrige, die
sie moglicherweise spdter im Hinblick auf diesen Referenzschuldner oder dessen
Verbindlichkeiten erlangt, auszuweisen bzw. mit den in Bezug auf die Kreditereignisabhingigen
Schuldverschreibungen reduzierten Betrdgen zu verrechnen.

Keine Rechte an Verbindlichkeiten der Referenzschuldner

Mit den Wertpapieren werden keine Rechte an Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners
erworben. Die Emittentin gewihrt kein Sicherungsrecht an entsprechenden Verbindlichkeiten.

Die historische Entwicklung sagt nichts iiber die kiinftige Entwicklung aus
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Von einer historischen Entwicklung eines Referenzschuldners bzw. vergleichbarer Unternehmen
oder Staaten lassen sich keine Riickschliisse auf eine zukiinftige Entwicklung ziehen. Daher
koénnen keine Zusicherungen im Hinblick auf die kiinftige Entwicklung von Referenzschuldnern
abgegeben werden. In Statistiken liber Ausfille in der Vergangenheit sind moglicherweise solche
Ereignisse nicht beriicksichtigt, die fiir die Zwecke der Wertpapiere Kreditereignisse wéren.

Begrenzte Weitergabe von Informationen iiber die Referenzschuldner

Dieser Prospekt enthélt keine Informationen iiber die Referenzschuldner. Anlegern wird
empfohlen, ihre eigenen Priifungen und Analysen im Hinblick auf die Bonitit der
Referenzschuldner und die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Rechtsnachfolgeereignisses oder
Kreditereignisses vorzunehmen.

Referenzschuldner sind nach den jeweils anwendbaren wertpapierrechtlichen Vorschriften
moglicherweise nicht verpflichtet, regelmdBig Bericht zu erstatten. Sie konnen ihren
Berichtspflichten durch Einhaltung verschiedener Informations- und Bilanzierungsstandards
nachkommen. Daher stehen moglicherweise andere und ggf. weniger Informationen iiber die
Referenzschuldner zur Verfligung, die den Berichtspflichten nach den wertpapierrechtlichen
Vorschriften der Bundesrepublik Deutschland unterliegen. Weder die Emittentin noch die
Berechnungsstelle oder ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen iibernehmen Gewéhr fiir die
Richtigkeit oder Vollstandigkeit der iiber die Referenzschuldner vorliegenden Informationen.
Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen
sind verpflichtet, Anleger liber Angelegenheiten im Hinblick auf die Referenzschuldner oder deren
Verbindlichkeiten auf dem Laufenden zu halten, insbesondere auch dariiber, ob Umstinde
vorliegen, die den Eintritt eines Kreditereignisses oder Rechtsnachfolgeereignisses im Hinblick
auf die Referenzschuldner nahelegen.

Kreditereignisse werden von der Berechnungsstelle festgestellt

Kreditereignisse konnen durch Sachverhalte ausgelost werden, die nicht ohne weiteres feststellbar
sind. Es kann daher Meinungsverschiedenheiten dahingehend geben (und diese hat es bereits in
der Vergangenheit gegeben), ob bestimmte Sachverhalte in Bezug auf einen Schuldner oder seine
Verbindlichkeiten ein Kreditereignis darstellen oder nicht. GemaB den Emissionsbedingungen
kann und wird die Berechnungsstelle einer Bekanntgabe des Kreditderivate-
Entscheidungskomitees Folge leisten, dass ein Kreditereignis eingetreten oder nicht eingetreten ist.
Soweit jedoch keine solche Bekanntgabe erfolgt, kann die Berechnungsstelle den Eintritt oder
Nichteintritt eines Kreditereignisses nach ihrem billigen Ermessen feststellen. Ungeachtet einer
etwaigen abweichenden Bewertung durch die Anleger, andere Finanzinstitute, Ratingagenturen
oder sonstige Kommentatoren, sind die Feststellungen durch die Berechnungsstelle fiir die
Emittentin und die Anleger der Wertpapiere verbindlich.

Die Berechnungsstelle soll bei der Anwendung der Emissionsbedingungen und der Ausiibung
ihrer Ermessenspielrdume etwaige einschldgige Verlautbarungen von der International Swaps and
Derivatives Association, Inc. ("ISDA") oder Bekanntmachungen und Entscheidungen des
Kreditderivate-Entscheidungskomitees beriicksichtigen. Die Berechnungsstelle handelt immer
dann in wirtschaftlich angemessener, wenn sie bei der Anwendung der Emissionsbedingungen den
Verlautbarungen von ISDA bzw. den Bekanntmachungen und Entscheidungen des Kreditderivate-
Entscheidungskomitees Folge leistet, sofern diese nach Einschétzung der Berechnungsstelle nicht
gegen Treu und Glauben verstoflen und/oder zu einem unbilligen Ergebnis fiihren.

Ermessen der Berechnungsstelle

Bei Berechnungen, Bestimmungen, Treffen von Entscheidungen und sonstigen der
Berechnungsstelle nach den Emissionsbedingungen zugewiesenen Aufgaben hat die
Berechnungsstelle Ermessen. Die Ermessensentscheidungen der Berechnungsstelle werden nach
billigem Ermessen getroffen. Hierbei wird die Berechnungsstelle neben den Interessen der Anleger
auch die Interessen der Emittentin sowie die maB3geblichen Umsténde beriicksichtigen. Sofern die
Emissionsbedingungen der Berechnungsstelle ein freies Ermessen zuweist (wie z.B. bei der
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Bestimmung des Bewertungsverbindlichkeiten-Portfolios oder des Bewertungstages), kann die
Austiibung des freien Ermessens auch allein im Interesse der Emittentin erfolgen, sofern dies nicht
zu einer offensichtlichen Unbilligkeit gegeniiber den Anlegern fiihrt. In diesen Féllen konnen die
Interessen der Anleger nicht oder nur begrenzt Beriicksichtigung finden. Die Berechnungsstelle ist
des Weiteren auch nicht verpflichtet den Entscheidungen des Kreditderivate-
Entscheidungskomitees zu folgen.

Kreditderivate-Entscheidungskomitee

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass bestimmte Ereignisse und Sachverhalte dann
als eingetreten gelten, wenn ein bei ISDA gebildetes Kreditderivate-Entscheidungskomitee eine
entsprechende Komitee-Entscheidung getroffen hat.

ISDA ist der fithrende Derivateverband, in dem unter anderem Banken und im Derivatemarkt
aktive Héndler organisiert sind. Mit der Bekanntmachung des sog. 2009 Supplement ISDA Credit
Derivatives Determinations Committees, Auction Settlement and Restructuring Supplement to the
2003 ISDA Credit Derivatives Definitions vom 14.Juli 2009 (die "ISDA Juli 2009
Erginzungsvereinbarung"), hat ISDA die sog. ISDA Credit Derivatives and Determination
Committees eingefiihrt, welche die fiir den GroBteil des Derivatemarkts relevanten Entscheidungen
einheitlich treffen und so fiir Konsistenz und Transparenz sorgen sollen. Die so etablierten
Kreditderivate-Entscheidungskomitees werden von Marktteilnehmern (bestehend aus Héndlern
und Nicht-Héndlern) besetzt, deren Auswahl nach gesonderten Richtlinien erfolgt. BNP PARIBAS
ist zum Zeitpunkt dieses Prospektes stimmberechtigtes Mitglied in einigen regionalen
Kreditderivate-Entscheidungskomitees, wodurch gegebenenfalls Interessenkonflikte mit den
Interessen der Anleger entstehen kdnnen. Die Emittentin und/oder andere Mitglieder der BNP
Konzerngruppe konnen ebenfalls Mitglied des Kreditderivate-Entscheidungskomitees sein, was
gegebenenfalls zu Interessenkonflikten zwischen den Interessen der Emittentin und/oder des
betreffenden Mitglieds der BNP Konzerngruppe und den Interessen der Anleger fithren kann. Die
Zusammensetzung des Kreditderivate-Entscheidungskomitees dndert sich von Zeit zu Zeit nach
Mallgabe der Credit Derivatives Determinations Committees Rules (die "Regeln"), die der ISDA
Juli 2009 Ergidnzungsvereinbarung als Anhang A beigefiigt sind. Die Anleger selbst haben keinen
Einfluss auf diese Regeln oder die Auswahl der Mitglieder der Kreditderivate-
Entscheidungskomitees. Diejenigen Institute, die jeweils Mitglied des Kreditderivate-
Entscheidungskomitees sind, iibernehmen nach Mafigabe der anwendbaren Regeln keine Haftung
(mit Ausnahme fiir grobe Fahrldssigkeit und Vorsatz) im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer
Pflichten als Mitglied des Kreditderivate-Entscheidungskomitees. Die jeweiligen Mitglieder des
Kreditderivate-Entscheidungskomitees sind den Anlegern gegeniiber in keiner Weise verpflichtet.
Folglich haben die Anleger nach MaBigabe der anwendbaren Regeln kein Recht, Anspriiche gegen
die Mitglieder geltend zu machen. Anleger sollten sich zudem dariiber bewusst sein, dass
Mitglieder des Kreditderivate-Entscheidungskomitees {iberdies nicht verpflichtet sind, die
Richtigkeit von Informationen im Zusammenhang mit einer von ihnen zu treffenden Entscheidung
zu verifizieren. Auch sind sie nicht an vorhergehende Entscheidungen gebunden, so dass bei
vergleichbarer Sachverhaltslage unterschiedliche Entscheidungen getroffen werden kdnnen.

Im Hinblick auf die Auswahl der im Kreditderivate-Entscheidungskomitee vertretenen Héndler
und Nicht-Héndler gelten besondere Kriterien, und die Anleger haben keinen Einfluss auf die
Aufstellung dieser Kriterien. Dariiber hinaus dndert sich die Zusammensetzung des Kreditderivate-
Entscheidungskomitees von Zeit zu Zeit gemill den Regeln, wenn die Dauer einer Vertretung
ablduft oder eine Vertretung ersetzt werden muss. Die Anleger haben keinen Einfluss auf die
Zusammensetzung des Kreditderivate-Entscheidungskomitees und unterliegen, soweit dies in den
Wertpapieren vorgesehen ist, den Entscheidungen des Kreditderivate-Entscheidungskomitees in
Ubereinstimmung mit den Regeln.

Anleger haben keine Regressanspriiche gegen das Kreditderivate-Entscheidungskomitee oder
externen Priifern. Das Kreditderivate-Entscheidungskomitee und die externen Priifer iibernehmen
keine Haftung beziiglich Sorgfaltspflichten bei der Erfiillung von Aufgaben oder Erbringung von
Beratungsleistungen im Rahmen des Regelwerks, auller bei grober Fahrlissigkeit oder Vorsatz.
Daneben iibernimmt das Kreditderivate-Entscheidungskomitee gegeniiber den Anlegern keine

- 36 -



Verpflichtungen, und die Anleger sind nicht berechtigt, Anspriiche im Hinblick auf Handlungen
des Kreditderivate-Entscheidungskomitees nach den Regeln zu verfolgen.

Das Kreditderivate-Entscheidungskomitee ist nicht verpflichtet ist, die Richtigkeit von
Informationen zu iberpriifen, die einer bestimmten Entscheidung zugrunde gelegt werden.
Dartiber hinaus ist das Kreditderivate-Entscheidungskomitee nicht verpflichtet, friihere
Entscheidungen zu befolgen, und kann daher auch eine kontrére Entscheidung beziiglich eines
Sachverhalts treffen, der mit einem bereits entschiedenen Sachverhalt vergleichbar ist. Sollten die
Emittentin und die Berechnungsstelle oder ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen Mitglieder
des Kreditderivate-Entscheidungskomitees sein, werden sie ohne Riicksicht auf die Interessen der
Anleger handeln.

Es liegt in der Verantwortung der Anleger, Informationen iiber Beratungen des Kreditderivate-
Entscheidungskomitees einzuholen. Mitteilungen iiber Fragen, die an das Kreditderivate-
Entscheidungskomitee gerichtet wurden, Versammlungen, in denen iiber diese Fragen beraten
wird, und die FErgebnisse verbindlicher Abstimmungen werden auf der ISDA-Website
verdffentlicht. Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder ihre jeweiligen verbundenen
Unternehmen sind verpflichtet, diese Informationen an die Anleger weiterzugeben (es sei denn,
dies ist im Hinblick auf die Wertpapiere ausdriicklich verlangt). Haben die Anleger keine
Informationen iiber Beratungen des Kreditderivate-Entscheidungskomitees eingeholt, so hat dies
im Rahmen der Wertpapiere keine Auswirkungen, und die Anleger sind allein verantwortlich,
entsprechende Informationen einzuholen.

Anleger sollten das Regelwerk des Kreditderivate-Entscheidungskomitees, das in Annex A zu dem
2009 ISDA Credit Derivatives Determinations Committee and Auction Settlement Supplement to
the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions (veroffentlicht am 12. Mérz 2009) enthalten ist, in
seiner zum Datum dieses Prospekts geltenden Fassung lesen und sich vor einer
Anlageentscheidung ihre eigene Meinung bilden. Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass
das Regelwerk von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung oder Zutun der Anleger geédndert werden kann
und sich infolgedessen die Befugnisse des Kreditderivate-Entscheidungskomitees erweitern oder
dndern kdnnen.

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass ihre Anlage in die Kreditereignisabhingigen
Schuldverschreibungen und ein etwaiger Verlust nach einem Kreditereignis in diesem Fall von
dem Inhalt solcher Komitee-Entscheidungen abhéngig ist und die Emittentin und die Anleger —
wie andere Markteilnehmer, die in Kreditderivate investieren — an die Komitee-Entscheidungen
gebunden sind.

Das Kreditderivate-Entscheidungskomitee {ibernimmt gegeniiber den Inhabern der Wertpapiere
keine Verpflichtungen und kann Entscheidungen treffen, die moglicherweise wesentliche
Auswirkungen auf die Anleger haben, wie z. B. iiber den Eintritt eines Kreditereignisses oder
Rechtsnachfolgeereignisses. Das Kreditderivate-Entscheidungskomitee kann Entscheidungen ohne
Zutun oder Wissen der Anleger treffen.

Die Verdftentlichungen, Feststellungen oder Beschliisse von ISDA und/oder des Kreditderivate-
Entscheidungskomitees werden von ISDA auf deren Website verdffentlicht. Es besteht jedoch
keine Pflicht der Emittentin, der Berechnungsstelle oder eines mit diesen verbundenen
Unternehmens, die Anleger liber diese Veroffentlichungen, Feststellungen oder Beschliisse zu
informieren, wenn und soweit dies nicht in den Emissionsbedingungen ausdriicklich vorgesehen
ist. Der Umstand, dass den Anlegern diese Verdffentlichungen, Feststellungen oder Beschliissen
des Kreditderivate-Entscheidungskomitees in Bezug auf den Referenzschuldner gegebenenfalls
nicht bekannt sind, hat keine Auswirkungen auf die Wertpapiere. Dariiber hinaus haben Anleger,
als solche, nicht das Recht, dem Kreditderivate-Entscheidungskomitee Fragen zur Entscheidung
vorzulegen und die Berechnungsstelle ist gegeniiber den Anlegern auch nicht verpflichtet, Fragen
vorzulegen. Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle sind fiir die Feststellungen, die
Riickzahlung, die Berechnung und/oder eine Verzdgerung von Zahlungen und/oder der
Riickzahlung der Wertpapiere verantwortlich, die auf der Verzdgerung einer entsprechenden
Veroffentlichung, Feststellung oder Beschlusses von ISDA und/oder des Kreditderivate-
Entscheidungskomitees beruhen.
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Die Entscheidungen eines mallgeblichen Kreditderivate-Entscheidungskomitees werden auf der
Internetseite  http://www.isda.org/credit/ veroffentlicht. Dort finden sich auch weitere
Informationen iiber das Kreditderivate-Entscheidungskomitee.

Auktionsverfahren

Die Endgiiltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass ein Riickzahlungsbetrag gezahlt wird, der
unter Beriicksichtigung eines Kurses filir Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners
berechnet wird, der im Rahmen eines auf diesen Referenzschuldner und seine Verbindlichkeiten
bezogenen, von ISDA organisierten Auktionsverfahrens bestimmt wird.

Im Rahmen dieses Auktionsverfahrens geben Marktteilnehmer Angebots- und Verkaufskurse in
Bezug auf bestimmte vom Kreditderivate-Entscheidungskomitee ausgewéhlte Verbindlichkeiten
des Referenzschuldners ab. Die Parameter des Auktionsverfahrens werden vom Kreditderivate-
Entscheidungskomitee festgelegt (sog. Auktions-Abwicklungsbedingungen). Der nach diesen
Parametern bestimmte Preis ist der Auktions-Endkurs, der angewendet wird, um den
Kreditbezogenen Riickzahlungsbetrag der Wertpapiere zu bestimmen. Anleger haben (in ihrer
Eigenschaft als solche) kein Mitbestimmungsrecht in Bezug auf diesen Kurs. Ist das
Auktionsverfahren in Bezug auf die Wertpapiere anwendbar, besteht das Risiko, dass der im
Rahmen des Auktionsverfahrens erzielte Auktions-Endkurs mdglicherweise niedriger ist, als der
Kurs, den eine Referenzverbindlichkeit oder eine Lieferbare Verbindlichkeit moglicherweise
aufweisen wiirde, wenn das Auktionsverfahren nicht anwendbar wire.

Die Emittentin kann einem Interessenkonflikt ausgesetzt sein, soweit sie an einer Auktion zur
Bestimmung des Kurses einer Referenzverbindlichkeit teilnimmt,

Die Emittentin ist ferner berechtigt, eine vergleichbare Kreditderivatetransaktion zu bestimmen,
um die Wertpapiere den Ergebnissen des Auktionsverfahrens zuordnen zu koénnen. Hierbei konnen
sich Unterschiede zwischen den Kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen und einer
solchen von der Berechnungsstelle bestimmten vergleichbaren Kreditderivatetransaktion ergeben,
die sich negativ auf die Wertpapiere auswirken kdnnen.

Kein ISDA Auktionsverfahren

Fiir den Fall, dass es kein relevantes Auktionsverfahren gibt, wird der Riickzahlungsbetrag durch
die Berechnungsstelle festgestellt. Zu diesem Zweck kann die Berechnungsstelle eine
Verbindlichkeit des Referenzschuldners auswihlen (egal ob als Prinzipal, Garant oder
anderweitig), die die Anforderungen an eine Lieferbare Verbindlichkeit erfiillen. Solche
Verbindlichkeiten sind aller Wahrscheinlichkeit nach ganz oder teilweise ausgefallen oder werden
als notleidende Verbindlichkeit mit entsprechenden Abschldgen bewertet. Bei der Auswahl solcher
Verbindlichkeiten ist die Berechnungsstelle nicht verpflichtet, die Interessen der Anleger zu
beriicksichtigen oder die Verluste der Anleger zu mindern. Es steht im freien Ermessen der
Berechnungsstelle die billigste und illiquideste Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
auszuwdhlen, solange diese die Anforderungen an eine Lieferbare Verbindlichkeit erfiillen.

Anleger sollten beachten, dass der maligebliche Tag, an dem der Kurs fiir die betreffende
Referenzverbindlichkeit festgestellt wird, mehrere Tage aber auch mehrere Wochen nach dem
Eintritt des maBgeblichen Kreditereignisses liegen kann. Der Zeitpunkt der Zahlung eines
Barausgleichs oder Beriicksichtigung eines Kurses bei der Berechnung der zu zahlenden Betrége
unter den Wertpapieren wird sich dementsprechend zeitlich verzogern, ohne dass hierfiir eine
Verzinsung des zu zahlenden Barausgleichs bzw. sonstigen zu zahlenden Betrages von der
Emittentin geschuldet wird.

Auktions-Endkurs und Endkurs

Falls ein Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner eingetreten ist, kann ISDA eine
Auktion in Bezug auf den Referenzschuldner und die Verpflichtungen des Referenzschuldners
durchfiihren. Im Zusammenhang mit einem solchen Auktionsverfahren werden Marktteilnehmer
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Angebote und Gebote in Bezug auf bestimmte, vom Kreditderivate-Entscheidungskomitee
ausgewihlte, Verbindlichkeiten des Referenzschuldners abgeben. Alle anderen Parameter der
Auktion werden auch zuvor vom Kreditderivate-Entscheidungskomitee festgelegt.

Der wihrend der Auktion festgestellte Endkurs fiir die ausgewihlten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners wird als Basis flir die Abwicklung aller Kreditderivate weltweit dienen, die
den ISDA Standardbedingungen fiir kreditbezogene Finanzinstrumente mit Auktionsverfahren
unterliegen und dieser Endkurs wird von der Berechnungsstelle als Auktions-Endkurs und somit
fiir die Zwecke der Wertpapiere zur Feststellung des Riickzahlungsbetrags verwendet.

Falls kein solches Auktionsverfahren stattfindet, wird der Riickzahlungsbetrag auf Basis eines
Endkurses berechnet, der von der Berechnungsstelle fiir Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
festgelegt wird, die den Anforderungen der Definition "Lieferbare Verbindlichkeiten" geniigen
und die von der Berechnungsstelle nach freiem Ermessen ausgewihlt werden. Falls mehrere
Lieferbare Verbindlichkeiten des Referenzschuldners diesen Auswahlanforderungen bei der
Feststellung des Endkurses geniigen, kann die Berechnungsstelle diejenigen Verbindlichkeiten
auswihlen, welche am stirksten die Interessen der Emittentin beriicksichtigt. Die
Berechnungsstelle holt Angebote und Gebote in Bezug auf die gewéhlten Verbindlichkeiten von
Héndlern ein, die diese Verbindlichkeiten handeln. Das Datum einer solchen Bewertung wird von
der Berechnungsstelle nach freiem Ermessen bestimmt.

Den Anlegern sollte bewusst sein, dass der Zeitraum zwischen dem Eintritt eines
Kreditereignisses, dem Ereignis-Feststellungstag in Bezug auf ein solches Kreditereignis und dem
Datum der von ISDA abgehaltenen Auktion oder des Barausgleichs-Bewertungstages mehrere
Tage, aber unter Umstinden auch mehrere Wochen oder Monate liegen kdnnen. Das Datum der
Zahlung des Riickzahlungsbetrags bzw. der Reduzierung etwaiger Zinsbetrage kann daher lange
nach dem Ereignis-Feststellungstag und, sofern dieser unmittelbar vor oder am Vorgesehenen
Filligkeitstag eingetreten ist, dem Vorgesehenen Filligkeitstag liegen. In letzterem Fall ist die
Emittentin nicht verpflichtet, Zinsen fiir den Zeitraum zwischen dem Vorgesehenen Filligkeitstag
und dem Tag der Zahlung des Riickzahlungsbetrags bzw. etwaigen Zinsbetrages zu zahlen.

Vorweg festgelegter Kurs

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen nach Eintritt eines Kreditereignisses auch einen vorweg
festgelegten Kurs fiir die betreffende Referenzverbindlichkeit oder die von der Emittentin
ausgewihlte Lieferbare Verbindlichkeit vorsehen, der auch Null betragen kann. Dieser vorweg
festgelegte Kurs kann erheblich unter dem tatsdchlichen Marktwert der betreffenden
Verbindlichkeit nach Eintritt des Kreditereignisses liegen. Betridgt der vorweg festgelegte Kurs
Null, dann entfillt eine Zahlungspflicht der Emittentin in Bezug auf dieses Kreditereignis
vollstindig und Anleger erleiden einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals bzw. verlieren
vollstindig die entsprechenden Zinsanspriiche.

Bonitit

Weder die Emittentin noch eine andere Person im Auftrag der Emittentin sichert die Bonitit des
Referenzschuldners zu oder sichert zu, dass hinsichtlich des Referenzschuldners kein
Kreditereignis eingetreten ist und/oder eintritt oder tibernimmt hierfiir in sonstiger Weise die
Verantwortung. Der Referenzschuldner steht in keiner Beziehung zur Emittentin oder mit dieser
verbundenen Unternehmen.

Bonititsverschlechterung

Sollte sich wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere die Bonitét zumindest eines Referenzschuldners
deutlich verschlechtern, ohne dass unmittelbar ein Kreditereignis eintritt, kann dies einen erheblich
negativen Einfluss auf die Marktpreisentwicklung der Wertpapiere haben.

Korrelation zwischen mehreren Referenzschuldnern
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Die Korrelation zwischen mehreren Referenzschuldnern kann den Marktwert der von mehr als
einem Referenzschuldner abhéngigen Wertpapiere beeinflussen. Eine starke Korrelation zwischen
den Referenzschuldnern kann dazu fiihren, dass sich ein negatives Ereignis in Bezug auf einen
Referenzschuldner auch auf die anderen im Korb befindlichen Referenzschuldner auswirkt.
Dadurch konnen negative Entwicklungen in Bezug auf einen Referenzschuldner verstiarkt werden
und sich erheblich negative auf den Marktwert der Wertpapiere auswirken.

Rating

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen Bonitdtsbewertungen von privaten Ratingagenturen
beziiglich der Referenzschuldner enthalten. Ein Rating stellt trotz seiner weit verbreiteten
Anwendung lediglich eine komprimierte Bewertungsgrofle der Zahlungsfihigkeit eines Emittenten
dar. Die Einflussgrofen fiir das Zustandekommen eines Ratings sind nicht immer transparent. Die
Ratingagenturen weisen ausdriicklich darauf hin, dass ihre Ratings lediglich zur Unterstiitzung und
nicht als Ersatz fiir eigene Analysen dienen.

Volatilitit

Sollte sich wihrend der Laufzeit der Wertpapiere die Bonitdt des Referenzschuldners
verschlechtern, kann dies einen erheblichen negativen Einfluss auf die Kursentwicklung der
Wertpapiere haben, auch ohne dass unmittelbar der Eintritt eines Kreditereignisses bevorsteht oder
droht. Anleger, die ihre Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt verduBBern, kdnnen einen erheblichen
Verlust in Bezug auf ihr eingesetztes Kapital erleiden.

Der Kurs der Wertpapiere ist zudem abhéngig von der Entwicklung der Marktpreise von anderen
Kreditderivaten in Bezug auf den Referenzschuldner. Diese Kreditderivate unterliegen ihrerseits
einer Volatilitdt. Die Marktpreisentwicklung in Bezug auf die betreffenden Kreditderivate kann
sich dabei von der Kursentwicklung der Wertpapiere im Zuge einer Bonitétsverschlechterung des
Referenzschuldners unterscheiden und eine negative Kursverinderung der Wertpapiere noch
verstérken.

Die Marktpreisentwicklung von Kreditderivaten hingt nicht nur von der Bonititserwartung des
Referenzschuldners ab, sondern beispielsweise auch von der Markterwartung in Bezug auf die
allgemeine Ausfallwahrscheinlichkeit von Schuldnern oder wirtschaftliche, politische und soziale
Ereignisse, sowohl auf lokaler als auch auf globaler Ebene. Dies kann zur Folge haben, dass sich
der Kurs der Wertpapiere aufgrund von Preisverinderungen im gesamten Kreditderivatemarkt
negativ entwickelt, auch wenn hinsichtlich des den Wertpapieren zugrunde liegenden
Referenzschuldners keinerlei Anderung der Bonititserwartung eingetreten ist.

Der Marktwert der Wertpapiere kann sich von Zeit zu Zeit verdndern und unter Umstinden
deutlich unter dem urspriinglichen Wert liegen und sogar Null betragen.

Geschifte mit Referenzschuldnern

Die Emittentin und die mit diesen verbundenen Unternechmen koénnen (i) gegebenenfalls am
Handel mit Referenzverbindlichkeiten des Referenzschuldners beteiligt sein, (ii) von dem
Referenzschuldner Informationen erhalten, diesem Darlehen ausreichen oder anderweitig Kredit
gewidhren und an Handels-, Bank- und sonstige Geschéften mit dem Referenzschuldner bzw. im
Bezug auf die Referenzverbindlichkeiten beteiligt sein, (iii) eine der Referenzverbindlichkeiten
platziert, iibernommen, arrangiert oder strukturiert haben oder diese halten und (iv) im Bezug auf
die in Ziffer (i), (i) und (iii)) beschriebenen Tatigkeiten so handeln als ob die
Kreditereignisabhidngigen Schuldverschreibungen im Bezug auf den Referenzschuldner nicht
bestehen und unabhingig davon, ob diese Handlungen sich gegebenenfalls nachteilig auf die
Verpflichtungen des Referenzschuldners, einen im Bezug auf eine Verpflichtung des
Referenzschuldners tétigen Investment Manager oder Treuhénder, die Emittentin oder die Anleger
auswirken kann.
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Potenzielle Interessenkonflikte

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen verfiigen moglicherweise iiber Informationen
in Bezug auf Referenzschuldner, die nicht offentlich zuginglich oder den Inhabern der
Wertpapiere nicht bekannt sind. Dies kann zu Interessenkonflikten fiihren.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen konnen im Rahmen ihrer Geschiftstatigkeit
Geschifte hinsichtlich der Referenzschuldner eingehen, die einen positiven oder einen negativen
Einfluss auf die Kursentwicklung der Wertpapiere haben und daher zu Interessenkonflikten fithren
konnen.

Im normalen Verlauf ihrer Geschiftstitigkeit stehen die Emittentin und/oder ihre verbundenen
Unternechmen mdglicherweise mit dem Referenzschuldner, dessen jeweiligen verbundenen
Unternehmen oder Garanten oder Dritten, die Verpflichtungen gegeniiber dem Referenzschuldner
oder dessen jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur in
Geschiftsbeziehungen, sondern wickeln mit diesen Transaktionen ab, gehen Bankgeschifte jeder
Art und Investmentbankgeschéfte ein oder stehen anderweitig in Geschéftskontakt, so als ob die
Wertpapiere nicht existent wéren, und zwar unabhingig davon, ob sich die vorgenannten
Handlungen nachteilig auf den Referenzschuldner, seine verbundenen Unternehmen oder Garanten
auswirken.

Die Emittentin ist moglicherweise von Zeit zu Zeit an Transaktionen (einschlieBlich von Hedging
Aktivitidten beziiglich der Wertpapiere) im Zusammenhang mit dem Referenzschuldner, den
Referenzverbindlichkeiten oder den Lieferbaren Verbindlichkeiten oder damit im Zusammenhang
stehenden Derivaten beteiligt, die den Marktwert, die Liquiditit oder den Wert der Wertpapiere
beeinflussen und sich gegebenenfalls nachteilig auf die Interessen der Anleger auswirken konnen.

Mogliche Interessenkonflikte konnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle und den Anlegern
ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der Berechnungsstelle liegender
Bestimmungen und Entscheidungen, die diese nach Malgabe der Emissionsbedingungen zu
treffen hat und die den Riickzahlungsbetrag bzw. den Zinsbetrag der Wertpapiere beeinflussen
konnen.

Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen kdnnen im Abschnitt "II. Risikofaktoren" alternative, die
Hinweise zu den hier aufgefiihrten Produkten modifizierende, oder zusétzliche Risikohinweise
enthalten.

|gegebenentalls alternative oder zusdtzliche produktspezifische Risikofaktoren einfiigen: [®]]

2. Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren

Risiko im Hinblick auf Zinszahlungen

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen eine oder mehrere Zinszahlungen vorsehen. Bei den
vorgesehenen Zinszahlungen kann es sich um feststehende, variable, vom Eintritt bzw. Ausbleiben
eines Kreditereignis bei einem oder mehreren Referenzschuldner(n) abhéngige Zinszahlungen
handeln, die nach Maflgabe der Endgiiltigen Bedingungen ermittelt werden und gegebenenfalls
Null betragen kénnen.

Im Hinblick auf ein mogliches Ausbleiben einer Zinszahlung sind ebenfalls die unter
"Kompensation von Wertverlusten durch sonstige Ertrige" erlduterten Risiken zu beachten.

Risiko der beschrinkten Laufzeit

In diesem Zusammenhang ist zu beriicksichtigen, dass die Wertpapiere nur zeitlich befristete
Rechte verbriefen. Es besteht damit keine Sicherheit, dass potenzielle Kursverluste durch einen
anschlieBenden Wertzuwachs des Wertpapiers noch wéhrend der Laufzeit wieder ausgeglichen
werden konnen. Dies gilt insbesondere auch in den Féllen (und abhéngig vom jeweiligen
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Kiindigungsbetrag), in denen eine vorzeitige Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin
erfolgt.

Risiko der beschrinkten Ausiibung

Weiterhin ist zu beachten, dass Wertpapierrechte gemi den Endgiiltigen Bedingungen
gegebenenfalls nur fiir eine Mindestanzahl von Wertpapieren oder dariiber hinaus ein ganzzahliges
Vielfaches davon ausgeiibt werden konnen.

Kompensation von Wertverlusten durch sonstige Ertriige

Sofern die Wertpapiere weder einen Anspruch auf feste bzw. variable Zinszahlung noch auf
Zahlung von Dividenden, Ausschiittungen oder dhnlichen Betrdgen verbriefen und somit keinen
laufenden Ertrag abwerfen, konnen mdgliche Wertverluste der Wertpapiere nicht durch laufende
Ertrage der Wertpapiere kompensiert werden. Falls die Wertpapiere eine Zinszahlung verbriefen,
reichen diese Zahlungen gegebenenfalls nicht aus, um Wertverluste zu kompensieren.

Keine Ausschiittungen

Anleger erhalten keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder &hnliche Betrige bzw.
Gutschriften, die in Bezug auf den Referenzschuldner anfallen kénnten.

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen auBlerordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin zahlt die Emittentin an jeden Anleger einen Betrag je Wertpapier
(den "Kiindigungsbetrag"), der als angemessener Marktpreis des Wertpapiers unmittelbar vor
dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der angemessene
Marktpreis des Wertpapiers gemall den Endgiiltigen Bedingungen von der Emittentin (§ 315 BGB)
oder der Berechnungsstelle (§ 317 BGB) nach billigem Ermessen festgelegt.

Eine aufBerordentliche Kiindigung kann insbesondere bei Eintritt einer Gesetzeséinderung, eines
Hedging-Storungsereignisses und/oder einer Erhohung der Hedging-Kosten sowie bei Eintritt
eines Fusionsereignisses in den Emissionsbedingungen vorgesehen werden.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreises kann die FEmittentin oder die
Berechnungsstelle samtliche Faktoren, einschlieflich etwaiger Anpassungen von Termin- bzw.
Optionskontrakten auf den Referenzschuldner, beriicksichtigen, ohne aber an MaBnahmen und
Einschédtzungen Dritter, insbesondere an etwaige MaBnahmen und Einschitzungen der
Terminboérse, gebunden zu sein.

Dementsprechend kann der Kiindigungsbetrag unter dem nach § 5 der Emissionsbedingungen
vorgesehenen Riickzahlungsbetrag liegen und von einem durch einen Dritten festgelegten
Marktpreis des Referenzschuldners oder von darauf bezogenen vergleichbaren Optionen oder
Wertpapieren abweichen.

Wiederanlagerisiko im Fall einer auflerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin bzw. bei
einer vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere

Im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin bzw. der vorzeitigen
Riickzahlung der Wertpapiere trdgt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertzuwachs des gekiindigten bzw. vorzeitig getilgten Wertpapiers aufgrund der
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen (siehe dazu auch oben unter "Risiko der
beschriankten Laufzeit"). Der Anleger trigt in diesen Fillen ein Wiederanlagerisiko, denn der
durch die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann moglicherweise nur zu
ungiinstigeren Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb des gekiindigten Wertpapiers
vorlagen, wiederangelegt werden.

Risiko von Marktstorungen oder Anpassungsmafinahmen

Marktstorungen konnen gegebenenfalls den Wert der Wertpapiere beeintrichtigen und die
Zahlung des jeweils geschuldeten Betrags verzogern. Im Fall von AnpassungsmafBinahmen nach
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Mafigabe der Emissionsbedingungen kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer
AnpassungsmaBnahme zugrunde liegenden Einschdtzungen im Nachhinein als unzutreffend
erweisen und sich die Anpassungsmalinahme spéter als fiir den Anleger unvorteilhaft herausstellt.

Risiko von Anderungen der Endgiiltigen Bedingungen durch eine Gliubigerversammlung

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen vorsehen, dass die Emissionsbedingungen durch die
Emittentin mit Zustimmung der Anleger durch Mehrheitsbeschliisse im Rahmen einer
Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung ohne Versammlung nach den Malligaben der §§ 5
ff. des Gesetzes iiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz
- "SchVG") gedndert werden konnen. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, durch einen
Beschluss der Wertpapierinhaber iiberstimmt zu werden. Da ein solcher Mehrheitsbeschluss fiir
alle Anleger derselben Wertpapiere verbindlich ist, konnen bestimmte Rechte des Anlegers gegen
die Emittentin aus den Emissionsbedingungen geédndert, eingeschrinkt oder sogar aufgehoben
werden, was den Wert der Wertpapiere und den Ertrag aus den Wertpapieren erheblich
beeintrichtigen kann.

Soweit die Emissionsbedingungen nach Mafigabe der Endgiiltigen Bedingungen die Bestellung
eines gemeinsamen Vertreters vorsehen, besteht das Risiko fiir einen Anleger, dass sein
personliches Recht zur Geltendmachung und Durchsetzung einzelner oder aller seiner Rechte aus
den Emissionsbedingungen gegeniiber der Emittentin auf den gemeinsamen Vertreter iibergeht.
Der gemeinsame Vertreter ist dann insoweit allein verantwortlich, die betreffenden Rechte
samtlicher Anleger derselben Reihe von Wertpapieren geltend zu machen und durchzusetzen.

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert der Wertpapiere wird von einer Reihe von Faktoren bestimmt. Zu diesen Faktoren
gehdren u.a. die Laufzeit, von der Markterwartung abweichende Dividendenzahlungen und
Dividendentermine bzw. Ausschiittungen und Ausschiittungstermine sowie die Héaufigkeit und
Intensitdt von Kursschwankungen (Volatilitdit) von Verbindlichkeiten des jeweiligen
Referenzschuldners.

Kursénderungen von Verbindlichkeiten des Referenzschuldners (oder auch schon das Ausbleiben
einer erwarteten Kursédnderung) konnen den Wert der Wertpapiere gegebenenfalls bis hin zur
Wertlosigkeit mindern. Angesichts der begrenzten Laufzeit der Wertpapiere kann nicht darauf
vertraut werden, dass sich der Preis der Wertpapiere rechtzeitig wieder erholen wird.

Kursdnderungen von Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und damit der Wertpapiere
kénnen u.a. auch dadurch entstehen, dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe
Absicherungsgeschifte oder sonstige Geschifte in dem jeweiligen Referenzschuldner bzw. in den
gegebenenfalls darin enthaltenen Werten oder bezogen auf den jeweiligen Referenzschuldner bzw.
auf die im Referenzschuldner gegebenenfalls enthaltenen Werte getdtigt werden.

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen sind jederzeit wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere berechtigt, im freien Markt oder durch nicht-6ffentliche Geschéfte Wertpapiere zu
kaufen oder zu verkaufen. Es besteht keine Verpflichtung, die Anleger iiber einen solchen Kauf
bzw. Verkauf zu unterrichten. Anleger miissen sich ihr eigenes Bild von der Entwicklung der
Wertpapiere und des Kurses des Basiswerts und anderen Ereignissen, die auf die Entwicklung
dieses Kurses einen Einfluss haben kdnnen, machen.

Wertpapiere mit Wihrungsrisiko

Wenn der durch die Wertpapiere verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wéhrung,
Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert eines
Referenzschuldners oder einer der gegebenenfalls darin enthaltenen Komponenten in einer solchen
fremden Wiahrung, Wéhrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, héngt das Verlustrisiko
nicht allein von der Wertentwicklung des Referenzschuldners, sondern auch von ungiinstigen
Entwicklungen des Wertes der fremden Wéhrung, Wiahrungseinheit oder Rechnungseinheit ab.
Solche Entwicklungen kénnen das Verlustrisiko dadurch erhéhen, dass
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(a) sich die Hohe des mdglicherweise zu empfangenden Riickzahlungsbetrages durch eine
Verschlechterung des Wechselkurses entsprechend vermindert; und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Wertpapiere entsprechend vermindert.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei der Zeichnung, beim Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren anfallen, kénnen - insbesondere im Fall eines niedrigen
Auftragswerts - zu besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastungen fiihren. Vor dem Erwerb
eines Wertpapiers sollten die erforderlichen Informationen iiber alle beim Kauf oder Verkauf des
Wertpapiers anfallenden Kosten eingeholt werden.

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen eine Managementgebiihr fiir die Strukturierung,
Verwaltung und das Management der Wertpapiere vorsehen, die bei der Berechnung des
Riickzahlungsbetrages in Abzug gebracht wird. Die Managementgebiihr kann zudem eine
Performancegebiihr mitumfassen. Der Wertzuwachs der Wertpapiere reicht gegebenenfalls nicht
aus, um diese Managementgebiihr zu kompensieren.

Risikoausschliefiende oder -einschriinkende Geschiifte

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere als Hedging-Position zu verwenden, sollte sich
bewusst sein, dass etwaige Korrelationsrisiken zwischen den Wertpapieren und den Positionen
bestehen konnen, die sie abzusichern beabsichtigt. Es ist unwahrscheinlich, dass die Wertpapiere
als Absicherung fiir eine Handelsposition eines Anlegers in Bezug auf den Referenzschuldner
geeignet sind. Dariiber hinaus besteht gegebenenfalls nicht die Moglichkeit, die Wertpapiere zu
einem Preis zu verkaufen, der direkt den Preis der Lieferbaren Verbindlichkeiten, widerspiegelt.
Potenzielle Anleger diirfen nicht darauf vertrauen, dass wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
jederzeit Geschéfte abgeschlossen werden konnen, durch die diese Risiken ausgeschlossen oder
eingeschriankt werden konnen; tatséchlich héngt dies von den Marktverhéltnissen und den jeweils
zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstdnden konnen solche Geschifte nur zu einem
ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass fiir den Anleger ein entsprechender Verlust
entsteht.

Risiko des eingeschriinkten Handels in den Wertpapieren

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Wertpapiere konnen in den Handel der in den
Endgiiltigen Bedingungen bestimmten Borse bzw. Borsen einbezogen werden. Nach Einbeziehung
der Wertpapiere in den Handel kann nicht zugesichert werden, dass diese Einbeziehung
beibehalten wird. Die Einbeziehung in den Handel an einer Borse fiihrt nicht zwingend dazu, dass
sich ein liquider Handel in den Wertpapieren bildet. Anleger sollten daher bereit sein, die
Wertpapiere bis zum CLN-Filligkeitstag zu halten.

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméfig Ankaufs-
und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere einer Emission iiber ein mit ihr verbundenes Unternehmen
stellen zu lassen, iibernimmt sie jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des
Zustandekommens oder der permanenten Verfiigbarkeit derartiger Kurse. Verzogerungen bei der
Kursfeststellung konnen sich beispielsweise bei Marktstérungen und Systemproblemen ergeben.

Der Preis der Wertpapiere kann auch erheblich von der Einschitzung des Kreditrisikos des
Referenzschuldners abweichen. Daher sollte man sich vor dem Kauf der Wertpapiere liber den
Referenzschuldner informieren und Kaufauftrige mit angemessenen Preisgrenzen versehen.
Ankaufs- und Verkaufskurse werden aufgrund einer handelsiiblichen Marge unterschiedlich sein.
Je nach Wertpapier sind etwaige Stiickzinsen im Kurs enthalten (sog. dirty pricing) oder werden
separat abgerechnet (sog. clean pricing).

Risiko bei Inanspruchnahme eines Kredits
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Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird, muss beim Nichteintritt von
Erwartungen nicht nur der eingetretene Verlust hingenommen, sondern auch der Kredit verzinst
und zuriickgezahlt werden. Dadurch erhdht sich das Verlustrisiko erheblich. Es kann nicht damit
kalkuliert werden, dass der Kredit aus mit den Wertpapieren in Zusammenhang stehenden Mitteln
verzinst und zuriickgezahlt werden kann. Daher sollte der Erwerber von Wertpapieren seine
wirtschaftlichen Verhéltnisse vor der Investition in die Wertpapiere darauthin iiberpriifen, ob er
zur Verzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Kredits auch ohne
Berlicksichtigung der Wertpapiere in der Lage ist.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpapiere

Da zu innovativen Anlageinstrumenten wie den vorliegenden Wertpapieren zur Zeit in
Deutschland nur vereinzelt hdochstrichterliche Urteile bzw. eindeutige Erlasse der
Finanzverwaltung existieren, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehorden eine
steuerliche Beurteilung fiir zutreffend halten, die zum Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere
nicht vorhersehbar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen besteht ein Steuerrechtsdnderungsrisiko.

Risikoverstirkung

Verschiedene mit den Wertpapieren verbundene Risiken konnen miteinander korrelieren oder sich
gegenseitig verstirken. Diese Korrelation und/oder Verstirkung kann zu einer hoheren Volatilitit
des Wertes der Wertpapiere und/oder zu hoheren Verlusten fiir Anleger der Wertpapiere fiihren.

Zahlstelle

Zahlstelle ist auch bei einem Angebot aullerhalb der Bundesrepublik Deutschlands gemi3 den
Endgiiltigen Bedingungen alleine die BNP Paribas Securities Services Zweigniederlassung
Frankfurt am Main, Deutschland. Es gibt keine weiteren Zahlstellen.

Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen konnen im Abschnitt "II. Risikofaktoren" alternative, die
hier aufgefiihrten Hinweise modifizierende, oder zusétzliche produktiibergreifende Risikofaktoren
enthalten.

|gegebenenfalls alternative oder zusdtzliche produktiibergreifende Risikofaktoren einfiigen: [®]]
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3. Wesentliche emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttitigkeit der Gesellschaft besteht in der Begebung von Wertpapieren, so dass sie im
Rahmen dieser Tatigkeit von den herrschenden Marktverhéltnissen beeinflusst wird. Riickgang der
Nachfrage nach den von der Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund von starken und
nachhaltigen Schwankungen an den Aktien-, Renten- und Rohstoffmérkten, Verdnderungen des
Zinsniveaus oder mafgeblicher Wahrungswechselkurse sowie verscharfte
Wettbewerbsbedingungen  konnen die effektive Umsetzung der Geschiftsstrategien
beeintrachtigen. Dementsprechend waren und sind die Ertrdge und die Aufwendungen der
Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Geschiftsbetrieb der Emittentin ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Insolvenzrisiko

Jeder Anleger trigt das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern
konnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrages mit der BNP
PARIBAS S.A. ("BNP PARIBAS") kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin
insolvent wird, was zunédchst — bis zur Feststellung des jeweiligen Jahresabschlusses zum
Geschiftsjahresende der Emittentin — zu einem Zahlungsausfall fithren kann. Die Emittentin hat im
Fall ihrer Insolvenz zum Zeitpunkt der Feststellung des Jahresabschlusses zum
Geschiftsjahresende der Emittentin einen vertraglichen Anspruch aus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf Leistung der entsprechenden Betrdge in der
Hohe, die zur vollstindigen Befriedigung der Anspriiche der Anleger gegen die Emittentin
erforderlich sind. Die vertragliche Forderung der Emittentin gegen die BNP PARIBAS kann durch
einen Anleger entweder im Wege der Zwangsvollstreckung gepfandet oder im Wege der Abtretung
des Verlustilbernahmeanspruchs von der Emittentin erworben werden. Die Wertpapiere begriinden
unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen gegenwirtigen und kiinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Im
Falle der Insolvenz der BNP PARIBAS hat der Anleger einen Anspruch gegen die Insolvenzmasse
der BNP PARIBAS. Die Befriedigung des Anspruchs kann unter Umstinden nur teilweise oder
sogar gar nicht erfolgen. Dieser Anspruch richtet sich nach franzésischem Insolvenzrecht.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen konnen sich von Zeit zu Zeit fiir eigene Rechnung
oder fiir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in
Verbindung stehen. Diese Geschifte sind moglicherweise nicht zum Nutzen der Anleger der
Wertpapiere und konnen negative Auswirkungen auf die Wertpapiere oder auf den Wert der
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und damit den Wert der Wertpapiere haben. Mit der
Emittentin verbundene Unternehmen konnen und werden auBBerdem Gegenparteien bei Deckungs-
geschéften beziiglich der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren sein. Daher konnen
hinsichtlich der Pflichten der Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und
anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl unter den mit der Emittentin verbundenen
Unternehmen als auch zwischen diesen Unternehmen und den Anlegern Interessenkonflikte
auftreten. Zudem konnen mit der Emittentin verbundene Unternehmen gegebenenfalls in Bezug auf
die Wertpapiere eine andere Funktion ausiiben, z. B. als Berechnungsstelle, Zahl- und
Verwaltungsstelle.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen dariiber hinaus weitere derivative
Instrumente in Verbindung mit dem jeweiligen Referenzschuldner ausgeben; die Einfiithrung
solcher mit den Wertpapieren im Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternechmen konnen nicht
offentliche Informationen in Bezug auf den Referenzschuldner erhalten und weder die Emittentin
noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen verpflichten sich, solche Informationen an einen
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Wertpapierglaubiger weiterzuleiten bzw. zu verdffentlichen. Zudem kann ein oder kdnnen mehrere
mit der FEmittentin verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf den
Referenzschuldner bzw. auf die im Referenzschuldner enthaltenen Referenzwerte publizieren.
Tatigkeiten der genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf
den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere konnen die Emittentin oder mit
ihr verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gebiihren in unterschiedlicher Hohe an Dritte,
zum Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Solche Gebiihren werden
gegebenenfalls bei der Festsetzung des Wertpapierpreises beriicksichtigt und konnen in diesem
damit ohne separaten Ausweis indirekt enthalten sein.

Kiindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag. Gemal § 303 Absatz 1 AktG hat die BNP PARIBAS daher im Falle
einer Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages den Inhabern von
Wertpapieren der Emittentin fiir Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor der Bekanntmachung
der Eintragung der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages ins
Handelsregister begriindet worden sind, wenn die Anleger sich innerhalb einer Frist von sechs
Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages zu diesem Zweck bei der BNP PARIBAS melden.

Die Anleger haben das Recht, in Hohe ihrer Forderungen, die Sicherheitsleistung von der BNP
PARIBAS zu verlangen. Lasst der Anleger diese Frist verstreichen, hat er keinen Anspruch gegen
die BNP PARIBAS. Sollten die Anleger sich nicht innerhalb der Frist von sechs Monaten seit
Bekanntmachung  der  Fintragung der  Beendigung des  Beherrschungs-  und
Gewinnabfiihrungsvertrages (Ausschlussfrist) bei der BNP PARIBAS melden, verfillt der
Forderungsanspruch. Die Meldung muss in der Form erfolgen, dass die BNP PARIBAS erkennen
kann, dass sie Sicherheit leisten soll und in welcher Hohe.

Alternativ steht es der BNP PARIBAS gemél § 303 Absatz 3 AktG frei, sich fiir die Forderungen
der Anleger zu verbiirgen. Die Anleger haben dann das unmittelbare Recht gegen die BNP
PARIBAS aus der Biirgschaft.

Die Sicherheitsleistung als auch die Biirgschaftsiibernahme der BNP PARIBAS muss in der Hohe
erfolgen, die zur vollstdndigen Befriedigung der Forderungen der Anleger fiihrt.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages wird von der Emittentin
unverziiglich in der in den Emissionsbedingungen fiir Bekanntmachungen vorgesehenen Art und
Weise verdffentlicht.

[[4.] [Wesentliche referenzschuldnerspezifische Risikofaktoren]

[e]

[Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen kénnen im Abschnitt "II. Risikofaktoren" alternative, die
hier aufgefilhrten Hinweise modifizierende, oder zuséitzliche referenzwertspezifische
Risikofaktoren enthalten.] [gegebenenfalls alternative oder zusdtzliche referenzwertspezifische
Risikofaktoren einfiigen: [®]] |
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III. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Emittentin BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (mit Sitz in Frankfurt am
Main und eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nr. HRB
35628) und die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und BNP Paribas S.A., handelnd
durch ihre Niederlassung London, iibernehmen gemialB § 5 Absatz 4 Wertpapierprospektgesetz die
Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospekts. Sie erkldren, dass ihres Wissens die im Prospekt
genannten Angaben richtig und keine wesentlichen Umstidnde ausgelassen sind.
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IV. WICHTIGE ANGABEN

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot
beteiligt sind

Die Anbieterin [BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.] [BNP Paribas S.A., handelnd durch ihre
Niederlassung London] kann sich von Zeit zu Zeit fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines
Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen. lhre
Interessen im Rahmen solcher Transaktionen konnen ihrem Interesse in der Funktion als
Anbieterin widersprechen.

[Fungiert die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. als Anbieterin, Gegenpartei bei
Deckungsgeschiiften beziiglich der Verpflichtungen der Emittentin und als Berechnungsstelle
einfiigen:

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist Gegenpartei (die "Gegenpartei') bei
Deckungsgeschiften beziiglich der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren. Daher
konnen hieraus Interessenkonflikte resultieren zwischen der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
und den Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als Berechnungsstelle bei der Ermittlung der
Kurse der Wertpapiere und anderen damit verbundenen Feststellungen und (ii) ihrer Funktion als
Anbieterin und Gegenpartei.

[Fungiert die BNP Paribas S.A. als Gegenpartei bei Deckungsgeschdiiften beziiglich der
Verpflichtungen der Emittentin und als Berechnungsstelle einfiigen:

BNP Paribas S.A[, 16, boulevard des Italiens 75009 Paris, Frankreich] [, handelnd durch ihre
Niederlassung London, 10 Harewood Avenue, London NW1 6AA, Vereinigtes Konigreich,] ist
Berechnungsstelle und Gegenpartei (die "Gegenpartei") bei Deckungsgeschiften beziiglich der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren. Daher konnen hieraus Interessenkonflikte
resultieren zwischen der BNP Paribas S.A.[, handelnd durch ihre Niederlassung London] und den
Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der
Wertpapiere und anderen damit verbundenen Feststellungen und (ii) ihrer Funktion als
Gegenpartei.

Zudem kann und wird die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. in Bezug auf die Wertpapiere
eine andere Funktion als die der Anbieterin, Berechnungsstelle und Gegenpartei ausiiben, z.B. als
Zahl- und Verwaltungsstelle [und/oder gegebenenfalls als [Referenzstelle] [bzw.] [Hypothetischer
Investor].

[Fungiert die BNP Paribas S.A. als Gegenpartei bei Deckungsgeschdiiften beziiglich der
Verpflichtungen der Emittentin und als Berechnungsstelle einfiigen:

Zudem kann und wird die BNP PARIBAS S.A.[, handelnd durch ihre Niederlassung London,] in
Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion als die der Berechnungsstelle und Gegenpartei
ausiiben, z.B. als Zahl- und Verwaltungsstelle [und/oder gegebenenfalls als [Referenzstelle] [bzw.]
[Hypothetischer Investor].

Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Erlose (sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegen)

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Der Nettoerlos der

Emission dient der Finanzierung der Geschiftsentwicklung der Emittentin und der BNP PARIBAS
Gruppe.
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V. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

Die in diesem Abschnitt verwendeten Definitionen haben die ihnen in den Wertpapierbedingungen
jeweils zugewiesene Bedeutung. Fiir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber sind allein
die Wertpapierbedingungen mafigeblich.

1. Angaben iiber die Wertpapiere

Die Wertpapiere werden von der Emittentin am Ausgabetag begeben. Die Emittentin ist
verpflichtet, nach Maligabe der Wertpapierbedingungen in Abhéngigkeit von der Entwicklung des
jeweils zugrundeliegenden Referenzschuldners bzw. Korbs von Referenzschuldnern, dem
Wertpapierinhaber die jeweils zu zahlenden Betrige in der fiir die jeweilige Emission festgelegten
Auszahlungswéhrung zu leisten. Fiir die Zwecke dieser Zusammenfassung umfasst der Begriff
"Referenzschuldner" den bzw. die (jeweils) zugrundeliegenden Referenzschuldner.

(a) Kreditereignis

Die Wertpapiere sind derivative Wertpapiere, bei denen die Hohe der Zahlungen unter den
Wertpapieren von dem Eintritt eines Kreditereignisses des jeweils zugrundeliegenden
Referenzschuldners abhéngt.

Gemaif den Endgiiltigen Bedingungen erhalten die Anleger Zahlungen im vorgesehenen Umfang,
solange das maligebliche Kreditereignis nicht eingetreten ist. Bei Eintritt eines Kreditereignisses
sowie der malfigeblichen Abwicklungsvoraussetzungen erleiden die Anleger somit abhingig von
der Auszahlungsstruktur der jeweiligen Wertpapieren einen teilweisen oder vollstindigen Zins-
und/oder Kapitalverlust.

Ein Kreditereignis tritt ein, wenn in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner bzw. eines
Korbs von Referenzschuldnern bestimmte, aus Sicht der Glaubiger des Referenzschuldners
wirtschaftlich nachteilige Umstinde vorliegen, die insbesondere die Bonitdt des
Referenzschuldners negativ beeinflussen, z.B.

- Insolvenz,

- Nichtzahlung,

- Vorzeitige Filligkeit von Verbindlichkeiten,

- Verbindlichkeitsverletzung,

- Nichtanerkennung bzw. Moratorium oder Restrukturierung oder
- Zusitzliche Kreditereignisse bezogen auf den Referenzschuldner.

Die Riick- bzw. Zinszahlungen unter den Wertpapieren konnen nach den Endgiiltigen
Bedingungen entweder vom Eintritt eines Kreditereignisses bei einem oder bei mehreren
Referenzschuldnern abhingig sein (die "Kreditereignisabhiingigen Schuldverschreibungen").

So konnen die Endgiiltigen Bedingungen vorsehen, dass sich bereits beim Eintritt eines
Kreditereignisses bei einem Referenzschuldner entsprechende Konsequenzen in Bezug auf den
Riickzahlungs- bzw. Zinsbetrag ergeben (die "Referenzschuldner Kreditereignisabhingigen
Schuldverschreibungen"). Sehen die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen mehrere
Referenzschuldner vor, sind die Wertpapiere im Falle von sog. vom Nten Ausfallereignis
Kreditereignisabhingigen Wertpapieren (die "Nten Ausfallereignis Kreditereignisabhingigen
Schuldverschreibungen") abhingig vom Eintritt eines Kreditereignisses bei einer bestimmten
Anzahl von Referenzschuldnern. Diese Anzahl wird als "N" bezeichnet und mit dessen Eintritt
kommt es zu entsprechenden Ausféllen bei den Riick- bzw. Zinszahlungen unter den
Wertpapieren. Im Falle von sog. Linearen Korb Kreditereignisabhingigen Wertpapieren (die
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"Linearen Korb Kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen") fiihrt jedes
Kreditereignis bei einem Referenzschuldner zu einer entsprechenden anteiligen (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen bestimmten) Reduzierung der Riick- bzw. Zinszahlungen.

Neben den produktspezifischen Voraussetzungen ergeben sich nachteilige Konsequenzen in Bezug
auf die jeweiligen Kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen, sofern ein Ereignis-
Feststellungstag mit Blick auf das jeweilige Kreditereignis eingetreten ist, d.h. eine Komitee-
Entscheidung {iber den Eintritt eines Kreditereignisses vorliegt bzw. eine Kreditereignis-
Mitteilung sowie die Bekanntgabe Offentlicher Informationen seitens der Emittentin vorliegt
(zusammen die "Abwicklungsvoraussetzungen").

(b) Allgemeine Angaben iiber den unter den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden
Riickzahlungs- bzw. Zinsbetrag

Die Endgiiltigen Bedingungen koénnen grundsitzlich vorsehen, dass entweder die Riickzahlung
zum Festgelegten Nennbetrag oder die Auszahlung des Zinsbetrags von der Entwicklung des
jeweiligen Referenzschuldners bzw. eines Korbs von Referenzschuldnern und damit vom
Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen abhéngig ist.

(aa) Riickzahlung bei Nichtvorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen nicht vor, so zahlt die Emittentin die Wertpapiere jeweils
am betreffenden CLN-Félligkeitstag (der unter bestimmten Voraussetzungen verschoben werden
kann) durch Zahlung eines Betrags in Hohe des Festgelegten Nennbetrags der betreffenden
Wertpapiere einschlieBlich der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Zinsen zuriick, es sei
denn die Wertpapiere wurden zuvor zuriickgezahlt oder erworben und vollstindig getilgt.

(bb)  Vorliegen der  Abwicklungsvoraussetzungen  bei  Kkreditereignisabhingiger
Riickzahlung

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen bei Wertpapieren mit einer kreditereignisabhdngigen
Riickzahlung vor, so zahlt die Emittentin vorzeitig einen in der Regel unter dem Festgelegten
Nennbetrag liegenden Betrag, den Barausgleichsbetrag oder den Auktionsabwicklungsbetrag (wie
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt), zurlick. Dieser Betrag berechnet sich aus
dem Festgelegten Nennbetrag multipliziert mit dem Gewichteten Durchschnitts-Endkurs, bzw.
dem Auktions-Endkurs, abziiglich der Aufldsungskosten.

Im Falle von Referenzschuldner Kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen, die auf einen
einzelnen Referenzschuldner bzw. einen Korb von Referenzschuldnern bezogen sind, fiihrt der
Eintritt eines Kreditereignisses bei einem Referenzschuldner zu einer entsprechenden Beendigung
der Wertpapiere durch Zahlung des Barausgleichsbetrages bzw. des Auktionsabwicklungsbetrages
durch die Emittentin.

Im Falle von Nten Ausfallereignis Kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen kommt es mit
dem "N"-ten (die entsprechende Anzahl ist in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmt)
Referenzschuldner, in Bezug auf den ein Kreditereignis eingetreten ist, zu einer entsprechenden
Riickzahlung der Wertpapiere zum Barausgleichsbetrag bzw. dem Auktionsabwicklungsbetrag.

Im Falle von Linearen Korb Kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen werden die
Wertpapiere jeweils anteilig in Bezug auf den Referenzschuldner, der von einem Kreditereignis
betroffen ist, durch Zahlung des auf den entsprechenden Referenzschuldner-Nennbetrag
berechneten Barausgleichsbetrag bzw. Auktionsabwicklungsbetrag zuriickgezahlt. Der Festgelegte
Nennbetrag reduziert sich um den jeweiligen Referenzschuldner-Nennbetrag und fiihrt zu einer
entsprechenden Reduzierung der zukiinftigen Zinszahlungen. Erst wenn sidmtliche
Referenzschuldner der Linearen Korb Kreditereignisabhidngigen Schuldverschreibungen von
einem Kreditereignis betroffen sind, kommt es zu einer insgesamten Beendigung der Wertpapiere.

(cc) Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen bei  Kkreditereignisabhingiger
Zinszahlung
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Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen bei Wertpapieren mit einer kreditereignisabhdngigen
Zinszahlung vor, so zahlt die Emittentin trotzdem den Festgelegten Nennbetrag am Ende der
Laufzeit der Wertpapiere zu 100% zuriick. Da nicht die Riickzahlung, sondern vielmehr die
Zinszahlung kreditereignisabhéngig ist, ist allein die Zinszahlung fiir den Fall des Vorliegens der
Abwicklungsvoraussetzungen bezogen auf einen Referenzschuldner negativ betroffen.

Im Falle von Referenzschuldner Kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen, die auf einen
einzelnen Referenzschuldner bzw. einen Korb von Referenzschuldnern bezogen sind, fiihrt der
Eintritt eines Kreditereignisses bei einem Referenzschuldner zu einem Ausfall zukiinftiger
Zinszahlungen bzw. von Zinszahlungen, die auf Basis eines reduzierten Zinsberechnungsbetrag
berechnet werden.

Gleiches gilt im Falle von Nten Ausfallereignis Kreditereignisabhidngigen Schuldverschreibungen,
sofern beim "N"-ten (die entsprechende Anzahl ist in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmt)
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt.

Im Falle von Linearen Korb Kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen wird der
Zinsberechnungsbetrag der Wertpapiere jeweils anteilig in Bezug auf den Referenzschuldner, der
von einem Kreditereignis betroffen ist, um den entsprechenden Referenzschuldner-Nennbetrag
reduziert. Dadurch verringern sich zukiinftigen Zinszahlungen entsprechend. Erst wenn sdamtliche
Referenzschuldner der Linearen Korb Kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen von
einem Kreditereignis betroffen sind, kommt es zu einer insgesamten Ausfall sédmtlicher
Zinszahlungen.

(c) Verschiebung von Zahlungsterminen bei Potenzieller Nichtzahlung, bei Potenzieller
Nichtanerkennung bzw. Moratorium

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen vorsehen, dass bei Eintritt einer Potenziellen Nichtzahlung
vor einem Zinszahlungstag oder dem CLN-Félligkeitstag der Wertpapiere in Bezug auf eine oder
mehrere Verbindlichkeiten, fiir die eine Nachfrist Anwendung findet und diese Nachfrist nicht am
oder vor diesem Zinszahlungstag bzw. CLN-Filligkeitstag ablduft, dieser Zinszahlungstag bzw.
CLN-Félligkeitstag auf den Nachfristverlangerungstag verschoben werden kann. Des Weiteren
koénnen die Endgiiltigen Bedingungen eine Verschiebung der Zinszahlungstage bzw. des CLN-
Falligkeitstags bei Vorliegen einer Potenziellen Nichtanerkennung bzw. eines Moratoriums auf
den Bewertungstag fiir Nichtanerkennung/Moratorium vorsehen, sofern die Bedingungen fiir die
Verschiebung von Nichtanerkennung/Moratorium erfiillt sind.

(d) Rechtsnachfolger und Ersatz-Referenzverbindlichkeiten

Im Falle eines Rechtsnachfolgeereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner wird dieser
durch einen Rechtsnachfolger ersetzt. Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthalten
Bestimmungen iiber die Auswahl des Rechtsnachfolgers bzw. der Rechtsnachfolger. Bei mehreren
Rechtsnachfolgern konnen die Endgiiltigen Bedingungen die Ersetzung durch einen oder alle
Rechtsnachfolger vorsehen. Solche Rechtsnachfolgeereignisse konnen gemiBl den Endgiiltigen
Bedingungen auch dann relevant sein, wenn sie vor dem Tag der Ausgabe der Wertpapiere
eingetreten sind.

Unter bestimmten in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen Umstinden kann eine
Referenzverbindlichkeit durch eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit ersetzt werden. Fiir den Fall,
dass eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit nicht identifiziert werden kann, kdnnen die Endgiiltigen
Bedingungen entsprechende Anpassungen vorsehen.

(e) Anpassungen der Endgiiltigen Bedingungen und Vorzeitige Riickzahlung

Die Endgiiltigen Bedingungen koénnen vorsehen, dass die Wertpapiere unter bestimmten
Umsténden angepasst oder vorzeitig zuriickgezahlt werden. Liegt ein Stérungsereignis in Form des
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Eintritts einer Gesetzesdnderung, bei Eintritt eines Hedging-Stérungsereignisses oder bei einer
Erhohung der Hedging-Kosten vor, so kann die Berechnungsstelle die Endgiiltigen Bedingungen
nach Treu und Glauben und in einer kaufménnisch vernilinftigen Weise anpassen. Ist eine
Anpassung nicht moglich, kann die Berechnungsstelle die Wertpapiere zum Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag zuriickzahlen. Ebenfalls ist die Berechnungsstelle zur vorzeitigen
Riickzahlung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag im Falle eines Fusionsereignisses berechtigt.
Der vorzeitige Riickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle nach Treu und Glauben und in
einer kaufminnisch verniinftigen Weise gemal3 § 317 BGB festgelegt und kann unter Umstédnden
Aufwendungen und Kosten der Emittentin berticksichtigen.

Die Endgiiltigen Bedingungen kdnnen in den Abschnitten [®] alternative, die Angaben zu den hier
aufgefiihrten Produkten modifizierende, oder zusitzliche Angaben enthalten.

|Gegebenenfalls alternative oder zusdtzliche Angaben iiber den unter den Wertpapieren
gegebenenfalls zu zahlenden Riickzahlungsbetrag oder gegebenenfalls zu erbringende sonstige
Leistungen oder modifizierende oder zusdtzliche Angaben in Bezug auf die Wertpapiere einfiigen:

[®]]

(fH) Sonstige Angaben zu den Wertpapieren

Ausgabetag
(@]

Zahltag/Valuta
(@]

Kleinste handelbare und iibertragbare Einheit

[1 Wertpapier oder ein ganzzahliges Vielfaches davon.] [Wertpapiere konnen jeweils einzeln
iibertragen und in einer Mindesteinheit entsprechend dem Nennwert eines Wertpapiers oder
dartiber hinaus einem ganzzahligen Vielfachen davon gehandelt werden.]

Aufstockung

Im Falle einer Aufstockung einer Emission von Wertpapieren werden die im Prospekt enthaltenen
Wertpapierbedingungen durch die Wertpapierbedingungen der zuvor emittierten Wertpapiere (die
"Zuvor Emittierten Wertpapiere") ersetzt. Die Wertpapiere, die Gegenstand der Aufstockung
sind, weisen die gleiche Ausstattung wie die Zuvor Emittierten Wertpapiere auf, bilden mit diesen
eine einheitliche Emission und haben dieselben Wertpapierkennnummern.

[Anfénglicher Ausgabepreis
[Der anfingliche Ausgabepreis betrigt [®].]

[[Der anféngliche Ausgabepreis] [Der anfiangliche Ausgabepreis je Wertpapier der einzelnen Serien
von Wertpapieren] wird wie folgt ermittelt: [Beschreibung der Ermittlung einfiigen: [®]]],
zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von [®] (in Worten: [®]) je Wertpapier] [®].]

[gegebenenfalls alternative oder zusdtzliche Bestimmungen zum anfdnglichen Ausgabepreis der
Wertpapiere einfiigen: [®]]]

[Emissionsvolumen

[Es [wird] [werden] [®] angeboten. Die Emittentin behidlt sich eine Aufstockung des
Emissionsvolumens vor.] [®]

[Das Emissionsvolumen wird aufgrund der sich wéhrend der Zeichnungsfrist ergebenden
Nachfrage ermittelt und nach Beendigung der Zeichnungsfrist unverziiglich verdffentlicht.]]
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Einbeziehung in den Handel

[Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Wertpapiere sollen in den [®] einbezogen werden.
Die Einbeziehung in den [®] ist fiir den [®] geplant.]

[Zudem ist geplant, die Wertpapiere in den [®] an der [®] einzufiihren.]

[Zur Zeit ist eine Einbeziehung in den Handel an einer Borse nicht geplant.]

Verbriefung

Die Wertpapiere werden durch [®][eine Inhaber-Sammel-Urkunde] verbrieft, die bei [@®] [der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,] [hinterlegt] [®] wird. [In diesem Fall werden keine
effektiven Wertpapiere ausgegeben. Den Inhabern der Wertpapiere stehen Miteigentumsanteile an
[®][der Inhaber-Sammel-Urkunde zu], die gemidB den Regeln und Bestimmungen [®] [der
Clearstream Banking AG] iibertragen werden konnen.

[Glidubigerversammlungen und Gliaubigerbeschliisse

Die Wertpapierbedingungen sehen die Mdglichkeit von Anderungen der Wertpapierbedingungen
durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleger durch Mehrheitsbeschliisse im Rahmen einer
Gldubigerversammlung oder einer Abstimmung ohne Versammlung nach dem Gesetz iiber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen ("SchVG") vom 5. August 2009 vor. Ein
ordnungsgemil gefasster Mehrheitsbeschluss ist fiir alle Wertpapiergldubiger derselben Reihe
verbindlich.

Die Wertpapierbedingungen regeln die weiteren Einzelheiten zur Durchfilhrung von
Glaubigerversammlungen und —beschliissen fiir eine spezifische Serie von Wertpapieren.

Im folgenden Abschnitt werden lediglich die gesetzlichen Regelungen nach dem SchVG
zusammengefasst.

Uberblick zum SchVG

Das SchVG gilt fiir Schuldverschreibungen aus einer Gesamtemission, die deutschem Recht
unterliegen. Nach dem SchVG ist es moglich, die Bedingungen von Schuldverschreibungen (sog.
Anleihebedingungen), die unter das Gesetz fallen, umfassend zu &dndern und damit zu
restrukturieren. Eine Anderung von Anleihebedingungen ist durch Mehrheitsbeschluss der
Glaubiger jedoch nur méglich, wenn und soweit die Anleihebedingungen dies selbst vorsehen und
ausschlieBlich mit der Zustimmung des Schuldners. Solche Anderungen von Anleihebedingungen
sind nur fiir die Gléubiger derselben Reihe von Schuldverschreibungen verbindlich.

Fiir den Fall, dass die Anleihebedingungen von Schulverschreibungen vorsehen, dass die Glaubiger
Mehrheitsbeschliisse mit Wirkung fiir simtliche Gléubiger der betreffenden Reihe fassen konnen,
kann ein gemeinsamer Vertreter fiir die Gldubiger bestellt werden.

Anderungsgegenstinde nach dem SchVG

Das SchVG regelt die zuldssigen Anderungen von Anleihebedingungen nicht abschlieBend sondern
lediglich exemplarisch. Anderungsgegenstéinde konnen unter anderem sein:

- Verdnderung der Hauptforderung (Félligkeit, Hohe, Wéhrung, Rang, Schuldner,
Leistungsgegenstand);

— Veranderung von Nebenforderungen (Filligkeit, Hohe, Ausschluss, Wahrung, Rang,
Schuldner, Leistungsgegenstand);

- Modifikation des oder Verzicht auf ein Kiindigungsrecht sowie Authebung der Wirkung
des Kollektivkiindigungsrechts;

- Austausch und Freigabe von Sicherheiten;

- Verdnderung von Rechtsgeschiften mit Mitverpflichteten;
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- Veranderung und Aufhebung von Nebenbestimmungen.
Daneben sind als Beschliisse, die nicht den Inhalt der Anleihebedingungen betreffen, moglich:

- Umtausch bzw. Austausch der Anleihe gegen andere Anleihen oder Anteile;
- Bestellung, Aufgaben und Abberufung eines gemeinsamen Vertreters.

Relevante Mehrheiten nach dem SchVG

Beschliisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen, insbesondere in den
Fillen des § 5 Absatz 3 Nummer 1 bis 9 SchVG, gedndert wird, bediirfen zu ihrer Wirksamkeit
einer Mehrheit von mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eine
"Qualifizierte Mehrheit"). Die betreffenden Anleihebedingungen konnen fiir einzelne
MaBnahmen auch hohere Mehrheiten vorschreiben. Fiir alle anderen Beschliisse ist grundsétzlich
eine einfache Mehrheit von 50 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte ausreichend.
Auch hier konnen die betreffenden Anleihebedingungen fiir einzelne MaBBnahmen jedoch hohere
Mehrheiten vorschreiben.

Verfahren nach dem SchVG

Beschliisse der Anleger werden entweder in einer Glaubigerversammlung oder im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung getroffen (§§ 9 ff und § 18 SchVG).

Anleger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5% der jeweils ausstehenden
Schuldverschreibungen derselben Reihe erreichen, konnen schriftlich die Durchfiihrung einer
Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung ohne Versammlung verlangen. Im Falle einer
Versammlung kann fiir die Teilnahme oder die Ausiibung der Stimmrechte eine Anmeldung der
Anleger vorgesehen werden.

Gemeinsamer Vertreter

Die Bestellung des gemeinsamen Vertreters kann in den Anleihebedingungen erfolgen oder durch
Beschluss der Glaubigerversammlung mit einfacher Mehrheit. Werden dem gemeinsamen Vertreter
zugleich Rechte {iibertragen, die es ihm ermdoglichen, im Namen der Glaubiger wesentlichen
Anderungen der Anleihebedingungen zuzustimmen, bedarf die Bestellung der Qualifizierten
Mehrheit.

Die Gléaubiger konnen die Bestellung des gemeinsamen Vertreters jederzeit ohne Angabe von
Griinden durch Mehrheitsbeschluss mit einfacher Mehrheit beenden. Der gemeinsame Vertreter
unterliegt den Weisungen der Glaubiger (die auf Grundlage entsprechender Mehrheitsbeschliisse
ergehen).

Es konnen natiirliche Personen oder sachkundige juristische Personen zu gemeinsamen Vertretern
bestellt  werden, wobei zur Vermeidung von Interessenkollisionen  bestimmte
Offenlegungspflichten bestehen und bei Bestellung in den Anleihebedingungen bestimmte
Personen von der Bestellung ausgeschlossen sind.

Die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters bestimmen sich nach dem SchVG, dem
Beschluss der Gliaubiger oder durch die urspriinglichen Anleihebedingungen. Soweit dem
gemeinsamen Vertreter die Ausiibung von Glaubigerrechten iibertragen wurde, sind die Glaubiger
selbst nicht zur Geltendmachung dieser Rechte befugt, es sei denn, die Anleihebedingungen bzw.
ein entsprechender Mehrheitsbeschluss der Glaubiger treffen eine abweichende Regelung. Dem
durch die Anleihebedingungen bestellten gemeinsamen Vertreter kann allerdings nicht das Recht
eingeriumt werden, auf Rechte der Gliubiger zu verzichten, und wesentliche Anderung der
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Anleihebedingungen i. S. d. § 5 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1-9 SchVG bediirfen weiterhin zumindest eines
qualifizierten Mehrheitsbeschlusses.

Die Haftung des gemeinsamen Vertreters kann nach Mafligabe des SchVG beschrinkt werden. Fiir
den Fall, dass der gemeinsame Vertreter direkt in den Anleihebedingungen bestellt wird, kann die
Haftung des gemeinsamen Vertreters auf das zehnfache seiner jahrlichen Vergiitung beschriankt
werden, es sei denn, dem gemeinsamen Vertreter fallt Vorsatz oder grobe Fahrladssigkeit zu Last.
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2. Besteuerung der Wertpapiere in der Bundesrepublik Deutschland

Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Zusammenfassung behandelt nicht alle steuerlichen Aspekte in Bezug auf die
Bundesrepublik Deutschland ("Deutschland"), die fiir den einzelnen Inhaber der Wertpapiere
angesichts seiner speziellen steuerlichen Situation relevant sein kdnnen. Die Zusammenfassung
richtet sich an Anleger, welche die Wertpapiere im Privatvermdgen halten und stellt keine
steuerliche oder rechtliche Beratung dar. Die Darstellung beruht auf den gegenwirtig geltenden
Steuergesetzen, die sich jederzeit, auch mit Riickwirkung, &ndern kdonnen. Zukiinftigen Inhabern
von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen steuerlichen Berater zur Klirung der einzelnen
steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus der Zeichnung, dem Kauf, Halten und
der Veriauflerung der Wertpapiere resultieren, einschlieflich der Anwendung und der
Auswirkungen von staatlichen, regionalen, auslindischen oder sonstigen Steuergesetzen und
der méglichen Auswirkungen von Anderungen der jeweiligen Steuergesetze.

In Deutschland steuerlich ansissige Investoren

Zinseinkiinfte

Bei natiirlichen Personen, deren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt Deutschland ist und die
die Wertpapiere im Privatvermodgen halten, unterliegen Zinszahlungen auf die Wertpapiere als
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen einer 25-prozentigen Abgeltungsteuer (zzgl. 5,5 Prozent
Solidarititszuschlag darauf und, sofern der einzelne Investor kirchensteuerpflichtig ist,
Kirchensteuer).

Die Abgeltungsteuer wird im Regelfall durch den Abzug von Kapitalertragsteuer an der Quelle
erhoben (siehe nachfolgender Abschnitt — Kapitalertragsteuer) und mit dem Einbehalt der
Kapitalertragsteuer ist in der Regel die Steuerpflicht des Investors in Bezug auf die Wertpapiere
erfiillt. Sollte allerdings keine oder nicht ausreichend Kapitalertragsteuer einbehalten worden sein,
ist der Investor verpflichtet, seine Einkiinfte aus den Wertpapieren in der
Einkommensteuererkldrung anzugeben. Die Abgeltungsteuer wird dann im Rahmen der
Veranlagung erhoben. Der Investor hat auflerdem die Moglichkeit, seine Einkiinfte aus
Kapitalvermogen in die Einkommensteuererkldrung einzubeziehen, wenn der Gesamtbetrag von
im Laufe des Veranlagungszeitraums einbehaltener Kapitalertragsteuer die vom Investor
geschuldete Abgeltungsteuer iibersteigt (z.B. wegen eines verfligbaren Verlustvortrages oder einer
anrechenbaren ausldndischen Quellensteuer). Fiir den Fall, dass die steuerliche Belastung des
Investors in Bezug auf sein gesamtes steuerpflichtiges Einkommen einschlieBlich der Einkiinfte
aus Kapitalvermogen nach Mallgabe der progressiven tariflichen Einkommensteuer niedriger ist
als 25 Prozent, kann der Investor die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermogen nach der
tariflichen Einkommensteuer beantragen.

Natiirlichen Personen steht fiir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen ein steuerfreier Sparerpauschbetrag
in Hohe von jéhrlich 801 Euro (1602 Euro fiir zusammen veranlagte Ehegatten) zur Verfiigung.
Der Sparerpauschbetrag wird auch beim Einbehalt von Kapitalertragsteuer beriicksichtigt (siehe
nachfolgender Absatz — Kapitalertragsteuer), sofern der Investor einen Freistellungsauftrag bei
der Depotbank, die die Wertpapiere verwahrt, eingereicht hat. Die dem Investor tatsdchlich im
Zusammenhang mit den Wertpapieren entstandenen Aufwendungen werden steuerlich nicht
berticksichtigt.

Werden die Wertpapiere im Betriebsvermdgen von natiirlichen Personen oder Koérperschaften, die
in Deutschland steuerlich ansdssig sind (d.h. Korperschaften mit ihrem Sitz oder dem Ort der
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Geschiftsleitung in Deutschland), gehalten, unterliegen Zinszahlungen auf die Wertpapiere der
tariflichen Einkommen- oder Korperschaftsteuer (zzgl. Solidaritdtszuschlag und im Fall von
natiirlichen Personen ggf. der Kirchensteuer) und der Gewerbesteuer. Die Gewerbesteuer hangt
vom Hebesatz der Gemeinde ab, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Bei natiirlichen Personen
kann die Gewerbesteuer in Abhidngigkeit vom Hebesatz und der individuellen steuerlichen
Situation des Investors teilweise oder vollstindig auf die Einkommensteuer angerechnet werden.
Die Zinseinkiinfte miissen in der Einkommen- oder Korperschaftsteuererklarung des Investors
angegeben werden. In Deutschland einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Zuschldge) ist
in der Regel vollstindig auf die Einkommen- oder Korperschaftsteuer anrechenbar bzw.
gegebenenfalls erstattungsfihig.

Kapitalertragsteuer auf Zinsen

Wenn die Wertpapiere in einem Wertpapierdepot eines deutschen Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts (jeweils die "inldndische Zahlstelle") verwahrt oder verwaltet
werden und dieses die Zinsen auszahlt oder gutschreibt, wird Kapitalertragsteuer in Hohe von 25
Prozent zzgl. des 5,5-prozentigen Solidarititszuschlages darauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent,
auf die Zinszahlungen einbehalten. Der Steuersatz liegt dariiber, wenn fiir den einzelnen Investor
Kirchensteuer einbehalten wird. Zu den inldndischen Zahlstellen zdhlen auch die inldndische
Niederlassung einer auslidndischen Bank oder eines Finanzdienstleistungsinstituts sowie
inldndische Wertpapierhandelsunternehmen oder Wertpapierhandelsbanken.

Verduferungs- und Einlosungsgewinne

Unter Beriicksichtigung des oben unter dem Abschnitt Zinseinkiinfte beschriebenen steuerfreien
Sparerpauschbetrages fiir Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen Gewinne aus der
VerduBerung oder Einlosung der Wertpapiere, die im Privatvermdgen gehalten werden, der 25-
prozentigen Abgeltungsteuer (zzgl. des 5,5-prozentigen Solidaritdtszuschlages darauf und, sofern
der einzelne Investor kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer). Der Verduferungsgewinn
bestimmt sich im Regelfall als Differenz zwischen den Einnahmen aus der VerduBerung bzw.
Einlosung der Wertpapiere und den Anschaffungskosten. Aufwendungen, die im unmittelbaren
sachlichen Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschéft oder der Einldsung stehen, werden
steuerlich mindernd beriicksichtigt. Dariiber hinaus werden Aufwendungen, die dem Investor im
Zusammenhang mit den Wertpapieren tatséchlich entstanden sind, steuerlich nicht beriicksichtigt.

Sofern die Wertpapiere in einer anderen Wiahrung als Euro ausgegeben sind, werden die
Anschaffungskosten und die Einnahmen aus der VerduBerung bzw. Einldsung jeweils im Zeitraum
der Anschaffung, VerduBerung bzw. Einlosung in Euro umgerechnet.

Verluste aus der VerduBerung bzw. Einldsung von im Privatvermdgen gehaltenen Wertpapieren
werden steuerlich unabhéngig von der Haltedauer beriicksichtigt. Dies gilt nach Ansicht der
Finanzverwaltung jedoch nicht, wenn bei Endfalligkeit bzw. Einlosung der Wertpapiere aufgrund
der Emissionsbedingungen keine Zahlungen mehr an den Investor geleistet werden (z.B. aufgrund
eines "knock-out" Ereignisses). Die steuerlich beriicksichtigungsfahigen Verluste konnen jedoch
nicht mit anderen Einkiinften wie z.B. Einkiinften aus nichtselbststindiger Tatigkeit oder
Gewerbebetrieb verrechnet werden, sondern nur mit positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen.
Nicht verrechenbare Verluste kdnnen in die folgenden Veranlagungszeitrdume iibertragen werden.

Die Abgeltungsteuer wird im Regelfall durch den Abzug von Kapitalertragsteuer an der Quelle
erhoben (vgl. den nachfolgenden Abschnitt Kapitalertragsteuer). Mit dem Einbehalt der
Kapitalertragsteuer ist in der Regel die Steuerpflicht des Investors in Bezug auf die Wertpapiere
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erfiillt. Hinsichtlich der Moglichkeit der Veranlagung im Rahmen der Steuererkldrung werden
Investoren auf die Beschreibung unter dem Abschnitt Zinseinkiinfte verwiesen.

Werden die Wertpapiere im Betriebsvermdgen von natiirlichen Personen oder in Deutschland
steuerlich ansdssigen Korperschaften gehalten, unterliegen die VerduBerungs- bzw.
Einlosegewinne in Bezug auf die Wertpapiere der tariflichen Einkommen- oder Korperschaftsteuer
(zzgl. Solidarititszuschlag und, sofern der einzelne Investor kirchensteuerpflichtig ist,
Kirchensteuer) und der Gewerbesteuer. Die Gewerbesteuer hingt vom Hebesatz der Gemeinde ab,
in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Bei natiirlichen Personen kann die Gewerbesteuer in
Abhingigkeit vom Hebesatz und der individuellen steuerlichen Situation des Investors teilweise
oder vollstindig auf die Einkommensteuer angerechnet werden. Die VerduBerungs- bzw.
Einlosegewinne miissen in der Einkommen- oder Korperschaftsteuererkldrung des Investors
angegeben werden. Bei einzelnen Wertpapieren ist nicht auszuschlielen, dass sie fiir steuerliche
Zwecke als Termingeschéft qualifizieren. In diesem Fall konnen Verluste aus den Wertpapieren im
Regelfall nur mit Gewinnen aus anderen Termingeschéiften verrechnet werden. In Deutschland
einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschlieSlich Zuschldge) ist in der Regel vollstindig auf die
Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer anrechenbar bzw. gegebenenfalls erstattungsfihig.

Kapitalertragsteuer auf Verdufserungs- bzw. Einlosungsgewinne

Wenn die Wertpapiere seit ihrer Anschaffung in einem Wertpapierdepot einer inlédndischen
Zahlstelle verwahrt oder verwaltet werden, wird Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Prozent zzgl.
des 5,5-prozentigen Solidaritdtszuschlages darauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent, auf den
VerduBerungsgewinn einbehalten. Der Steuersatz liegt dariiber, wenn fiir den einzelnen Investor
Kirchensteuer einbehalten wird. Wenn die Wertpapiere nach der Ubertragung von einem bei einer
ausldndischen Bank gefiihrten Wertpapierdepots verduflert oder zuriickgezahlt werden, gelten
30 Prozent der VerduBerungs- oder Riickzahlungserlose als Bemessungsgrundlage fiir die
Kapitalertragsteuer, sofern der Investor nicht die tatsdchlichen Anschaffungskosten durch
Bescheinigung der ausldndischen Bank nachweist. Ein solcher Nachweis ist nur zuldssig, wenn die
ausldndische Bank innerhalb der EU, des EWR oder in einem Vertragsstaat der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie anséssig ist.

Wenn die Verduflerungs- bzw. Einlosegewinne von einer in Deutschland steuerlich ansdssigen
Korperschaft erzielt werden, ist im Regelfall keine Kapitalertragsteuer einzubehalten. Das gilt
auch auf Antrag fiir natiirliche Personen, wenn die VerduBerungs- bzw. Einlosegewinne
Betriebseinnahmen eines inléndischen Betriebes darstellen.

AuBlerhalb Deutschlands steuerlich ansissige Investoren

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht anséssig sind, unterliegen mit ihren Einkiinften aus
den Wertpapieren keiner Besteuerung und es wird im Regelfall auch keine Kapitalertragsteuer
einbehalten. Das gilt nicht, soweit die Wertpapiere Betriebsvermogen einer deutschen
Betriebsstitte des Investors sind oder einem stdndigen Vertreter des Investors in Deutschland
zugeordnet werden konnen. Soweit die Einkiinfte aus den Wertpapieren der deutschen
Besteuerung unterliegen, wird auf diese Einkiinfte im Regelfall Kapitalertragsteuer geméfl den
oben unter den Abschnitten Kapitalertragsteuer beschriebenen Bestimmungen erhoben. Unter
bestimmten Voraussetzungen konnen auslidndische Investoren SteuerermifBigungen oder -
befreiungen unter ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen mit Deutschland in Anspruch
nehmen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die Ubertragung der Wertpapiere im Wege der Erbfolge oder Schenkung wird nur der deutschen
Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer unterworfen, wenn:
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(i) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder eip sonstiger Erwerber seinen
Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt zum Zeitpunkt der Ubertragung in Deutschland
hat,

(i) die Anteile unabhidngig von den unter den (i) genannten personlichen Voraussetzungen in
einem gewerblichen Betriebsvermdgen gehalten werden, fiir welches in Deutschland
eine Betriebsstitte unterhalten wird oder ein stdndiger Vertreter bestellt ist.

Es gelten Sonderregelungen fiir bestimmte, auBlerhalb Deutschlands lebende deutsche
Staatsangehorige und ehemalige deutsche Staatsangehorige.

Investoren werden gebeten, hinsichtlich der erbschaft- oder schenkungsteuerlichen Konsequenzen
unter Beriicksichtigung ihrer besonderen Umsténde ihren eigenen Steuerberater zu konsultieren.

Andere Steuern

Der Kauf, Verkauf oder die anderweitige VerdufBerung der Wertpapiere 16st keine
Kapitalverkehrs-, Umsatz-, Stempelsteuer oder &hnliche Steuer in Deutschland aus.
Vermogenssteuer wird gegenwirtig in Deutschland nicht erhoben. Unter gewissen Umstinden
kénnen Unternehmer hinsichtlich des Verkaufs der Wertpapiere zur Umsatzsteuer optieren.

Richtlinie der EU zur Besteuerung von Spareinlagen

Seit dem 1. Juli 2005 sind im Rahmen der so genannten Zinsbesteuerungsrichtlinie (EU-Richtlinie
zur Besteuerung von Spareinlagen 2003/48/EG) alle EU-Mitgliedstaaten verpflichtet, den
Steuerbehdrden eines anderen Mitgliedstaates Informationen iiber Zinszahlungen oder
vergleichbare Ertrige zu {ibermitteln, die von einer Zahlstelle (z.B. Depotbank) in einem
Mitgliedstaat an eine natiirliche Person in einem anderen Mitgliedstaat gezahlt wurden. Osterreich
und Luxemburg erheben stattdessen fiir einen Ubergangszeitraum eine Quellensteuer, solange sie
nicht an dem Informationsaustausch teilnehmen. In Deutschland sind die Bestimmungen der
Zinsbesteuerungsrichtlinie durch die Zinsinformationsverordnung umgesetzt.

|Gegebenenfalls weitere Ausfiihrungen zur steuerlichen Behandlung der Wertpapiere in
Deutschland einfiigen: [®]]

|Gegebenenfalls weitere Ausfiihrungen zur steuerlichen Behandlung der Wertpapiere in
Deutschland einfiigen: [®]]

|Gegebenentalls folgenden alternativen Satz einfiigen: Angaben zur steuerlichen Behandlung der
Wertpapiere in Deutschland sind dem Abschnitt "V. Angaben iiber die Wertpapiere / 2.
Besteuerung der Wertpapiere in der Bundesrepublik Deutschland" [ab Seite - 57 -] des Prospektes
zu entnehmen. ]

[Nachfolgende Absdtze finden nur Anwendung, wenn auferhalb der Bundesrepublik Deutschland
auch ein dffentliches Angebot stattfinden soll.]

[3. [®]. Besteuerung der Wertpapiere in weiteren Angebotsléindern

|Gegebenenfalls andere/weitere Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Wertpapiere einfiigen:
[®]]

|Gegebenenfalls folgenden alternativen Satz einfiigen: Angaben zur steuerlichen Behandlung der
Wertpapiere aulerhalb Deutschland [und Osterreich] sind dem Abschnitt "V. Angaben {iber die
Wertpapiere / [3.] [4.] Besteuerung der Wertpapiere in weiteren Angebotsldndern" [ab Seite - 60 -|
des Prospektes zu entnehmen.|]
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[4. [@] Angaben iiber den Referenzschuldner

Der den Wertpapieren zugewiesene Referenzschuldner ist der Tabelle in den
Wertpapierbedingungen (§ 1) zu entnehmen. §4 der Wertpapierbedingungen bleibt jedoch
vorbehalten. Nachfolgender Tabelle ist der Referenzschuldner sowie die offentlich zugéngliche
Internetseite, auf der derzeit Angaben in Bezug auf die Wert- und Kursentwicklung abrufbar sind,
zu entnehmen. Angaben zum Referenzschuldner sind auch der Tabelle in den
Wertpapierbedingungen (§ 1) zu entnehmen.

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzschuldner einfiigen:

Referenzschuldner Internetseite
Gewichtung (@]
|gegebenentalls zusdtzliche Angaben einfiigen: [®]] (@]

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen:

Korb von Referenzschuldnern Internetseite
Gewichtung [®]
|gegebenenfalls zusdtzliche Angaben einfiigen: [®]] [®]

Die auf der Internetseite erhéltlichen Informationen iiber den Referenzschuldner stellen Angaben
Dritter dar. Die Emittentin hat diese Informationen keiner Uberpriifung unterzogen.]

[I5.] [@] Angaben iiber [den Referenzschuldner] [die Referenzschuldner]

Informationen tiber [den Referenzschuldner] [die Referenzschuldner] [einschlieBlich der
Informationen {iiber die Kursentwicklung] [sowie {iber die jeweiligen Qualitdtsmerkmale] sind auf
der Internetseite [®] der [®] [Indexborse] [des jeweiligen Handelsplatzes abrufbar]. |

[gegebenenfalls alternative oder zusdtzliche Angaben zu dem Referenzschuldner bzw. den
Referenzschuldnern einfiigen: [®]]
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VI. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Maflnahmen
fiir die Antragstellung

[[Bei Angeboten ohne Zeichnungsfiist:
Die Wertpapiere werden von der [BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris] [BNP PARIBAS

S.A., Paris], Frankreich in der Zeit vom [®] bis [®] [[®] Uhr Ortszeit Frankfurt am Main]
interessierten Anlegern, die die Wertpapiere iiber Banken und Sparkassen erwerben konnen,
angeboten. [Der anfingliche Ausgabepreis je Wertpapier [betrigt] [®] (in Worten: [®])]

[Der anféngliche Ausgabepreis je Wertpapier der einzelnen Serien von Wertpapieren ist [@]
[nachfolgender Tabelle zu entnehmen.

Anfinglicher Ausgabepreis in [Volumen]
[[®] (die Gesamtnennwert in [[@®] (die
ISIN "Auszahlungswiihrung")] "Auszahlungswihrung')]
[in [®]] [in [@]]
[in Prozent des Nennwerts] eingeteilt in je [®]Nennwert
[®] [®]

1]
[[Der anféngliche Ausgabepreis] [Der anfingliche Ausgabepreis je Wertpapier der einzelnen
Serien von Wertpapieren] wird wie folgt ermittelt [®] [, zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von
[®] (in Worten: [@®]) je Wertpapier| [®].]

|Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

Die Wertpapiere werden von der [BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris] [BNP PARIBAS
S.A., Paris], Frankreich in der vom [®] bis zum [®] [[®] Uhr Ortszeit Frankfurt am Main]
dauernden Zeichnungsfrist [zum anfidnglichen Ausgabepreis von [®] (in Worten: [®]) je
Wertpapier] [zu dem in nachfolgender Tabelle genannten anfanglichen Ausgabepreis je
Wertpapier der einzelnen Serien von Wertpapieren] angeboten. |

[

Anfinglicher Ausgabepreis in [Volumen]
[[®] (die Gesamtnennwert in [[®] (die
ISIN "Auszahlungswihrung")] ""Auszahlungswiihrung')]
[in [®]] [in [@]]
[in Prozent des Nennwerts] eingeteilt in je [®]Nennwert
[®] [®]

11
[[Der anfangliche Ausgabepreis] [Der anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier der einzelnen
Serien von Wertpapieren] wird wie folgt ermittelt: [Beschreibung der Ermittlung einfiigen: [®]][,
zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von [®] (in Worten: [®]) je Wertpapier] [®].]

[Regelung bei noch zu ermittelndem anfinglichem Ausgabepreis:

Wenn der Tag der Ermittlung des anfanglichen Ausgabepreises [im Hinblick auf einen
[Referenzschuldner] [Korb von Referenzschuldnern]] kein [Geschiftstag] [Handelstag]ist, dann
wird dieser Tag auf den nachfolgenden [Geschéftstag] [Handelstag]verschoben, der [fiir den
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jeweiligen Referenzschuldner]| [fiir den jeweiligen Korb von Referenzschuldnern] [fiir samtliche
Referenzschuldner] [fiir simtliche Kérbe von Referenzschuldnern] ein [Geschiftstag] [Handelstag]
ist. Sollte an diesem Tag der [®kurs] [®] [des Referenzschuldner| [eines Referenzschuldners]
[eines Korbes von Referenzschuldnern] nicht festgestellt worden sein und keine Marktstérung im
Sinne der Wertpapierbedingungen vorliegen, dann wird der anfingliche Ausgabepreis ermittelt,
sobald der [@kurs] [®] [des [jeweiligen] Referenzschuldners] [sdmtlicher Referenzschuldner] [des
jeweiligen Referenzschuldners] [sdmtlicher Korbe von Referenzschuldnern] am nachfolgenden
[Geschéftstag] [Handelstag] festgestellt ist.]

Danach wird der Verkaufspreis von der [BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.][BNP PARIBAS
S.A.] fortlaufend festgesetzt.

AuBler den vorgenannten Ausgabepreisen bzw. den Verkaufspreisen werden dem Erwerber seitens
der Emittentin bzw. der Anbieterin beim Erwerb der Wertpapiere keine weiteren Kosten in
Rechnung gestellt; vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem Erwerber im Rahmen des Erwerbs
der Wertpapiere liber Banken und Sparkassen entstehen konnen und iiber die weder die Emittentin
noch die Anbieterin eine Aussage treffen kdnnen.

|Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:
[Die Emittentin behélt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden und Zeichnungsantrige
nicht oder nur teilweise anzunehmen. |

Es werden [®] angeboten. Die Emittentin behélt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens
Vor.

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

[Das Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der sich wihrend der Zeichnungsfrist ergebenden
Nachfrage ermittelt wird, wird am Ende der Zeichnungsfrist (dies ist, vorbehaltlich der vorzeitigen
Beendigung der Zeichnungsfrist geméfl voranstehender Ausfiihrungen, der [®]) festgelegt und
unverziiglich von der Emittentin geméf den Anforderungen des geltenden Rechts [des jeweiligen
Angebotslandes] veroffentlicht. ]

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen iiber die Wertpapiere sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Wertpapiere angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden. |

[geﬁebenen/’alls alternative oder zusdtzliche Angaben zum Angebot der Wertpapiere einfiigen:
[®]

[2. Plan fiir die Verbreitung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Interessierte Anleger konnen die Wertpapiere iiber Banken und Sparkassen zeichnen. Die
Zuteilung erfolgt [am letzten Tag der Zeichnungsfrist] [®] und wird dem jeweiligen Anleger iiber
die Bank bzw. Sparkasse, iiber die er die Wertpapiere erwirbt, mitgeteilt. [Eine Aufnahme des
Handels im Rahmen der geplanten Einbeziehung in [®], die in [®] fiir [®] geplant ist, ist [nicht]
vor der Zustellung der entsprechenden Mitteilungen gemalB vorstehendem Satz moglich.] [Da eine
Einbeziehung in den Handel an einer Borse zur Zeit nicht geplant ist, ist eine Aufnahme des
Handels vor Zustellung der entsprechenden Mitteilungen gemdll vorstehendem Satz nicht
moglich.]]

[3. Preisfestsetzung

Der anfingliche Ausgabepreis, zu dem interessierte Anleger zeichnen koénnen, wird von der
Anbieterin wie folgt [festgesetzt] [ermittelt]: [®] [(in Worten: [®])] [zuziiglich eines
Ausgabeaufschlages von [®] [(in Worten: [@®])] je Wertpapier.]

[4. Lieferung der Wertpapiere
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Die Lieferung der Wertpapiere erfolgt zum Zahltag/Valuta.]

[S. |®] Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

[Im Fall von Ubernahme und Angebot der Wertpapiere durch BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. einfiigen:

Die Wertpapiere werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8, rue de Sofia, 75018
Paris, Frankreich, iibernommen und angeboten. Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist ein
in Frankreich ansédssiges Finanzdienstleistungsunternehmen/Wertpapierhandelsunternehmen, das
zur BNP PARIBAS Gruppe gehort. ]

[Im Fall von Ubernahme durch BNP PARIBAS S.A. und Angebot der Wertpapiere durch
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. einfiigen:

Die Wertpapiere werden von der BNP PARIBAS S.A.[, handelnd durch ihre Niederlassung
London, 10 Harewood Avenue, London NW1 6AA, Vereinigtes Konigreich,] ibernommen und
von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angeboten. Die BNP PARIBAS S.A. ist ein in
Frankreich ansissiges Kreditinstitut. Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist ein in
Frankreich anséssiges Finanzdienstleistungsunternehmen/Wertpapierhandelsunternehmen, das zur
BNP PARIBAS Gruppe gehort.)

[Fungiert BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. als Berechnungsstelle einfiigen:

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8, rue de Sofia, 75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle und die BNP PARIBAS Securities Services Zweigniederlassung Frankfurt am
Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist die Zahlstelle.
[Es gibt keine weitere Zahlstelle in [®].]

[Fungiert BNP Paribas S.A. als Berechnungsstelle einfiigen:

BNP PARIBAS S.A.[, handelnd durch ihre Niederlassung London,] ist die Berechnungsstelle und
die BNP PARIBAS Securities Services Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12,
60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist die Zahlstelle. [Es gibt keine weitere
Zahlstelle in [@].]

Die Verwahrstelle flir die Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde ist Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland.

[Im Fall von Ubernahme der Wertpapiere durch BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
einfiigen:

Die Emissionsiibernahme erfolgt aufgrund einer zwischen der Emittentin und der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. bestehenden Rahmenvereinbarung vom 23. April 2003.

[Im Fall von Ubernahme der Wertpapiere durch BNP Paribas S.A. einfiigen:
Die Emissionsiibernahme erfolgt aufgrund einer zwischen der Emittentin und der BNP PARIBAS
S.A. bestehenden Rahmenvereinbarung vom [@].]

Nicht-Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von
Griinden nicht vorzunehmen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Wertpapiere ist niemand berechtigt,
Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten
sind. Der Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum Zwecke eines Angebotes oder einer
Aufforderung an Dritte, ein Angebot zu machen, genutzt werden, soweit ein derartiges Angebot
oder eine derartige Aufforderung durch einschlagige Gesetze verboten oder im Hinblick auf den
jeweiligen Adressaten des Angebotes oder der Aufforderung rechtlich unzuldssig sind. Aufer in
der Bundesrepublik Deutschland wurde eine besondere Erlaubnis zum Angebot der Wertpapiere
oder zum Verteilen des Prospektes in einer Rechtsordnung, in der eine Erlaubnis erforderlich ist,
nicht eingeholt|.][, jedoch ist auch ein Angebot dieser Wertpapiere in [@®] geplant. |
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Verkaufsbeschrinkungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Wertpapiere konnen in bestimmten
Léandern gesetzlichen Beschrinkungen unterliegen. Die Emittentin gibt keine Zusicherung iiber die
RechtméBigkeit der Verbreitung dieses Prospekts oder des Angebots der Wertpapiere in
irgendeinem Land nach den dort geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder
geltenden Ausnahmeregelungen ab und iibernimmt keine Verantwortung dafiir, dass eine
Verbreitung des Prospekts oder ein Angebot ermdglicht werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Ver6ffentlichung und Hinterlegung des Prospektes in der
Bundesrepublik Deutschland keinerlei MaBnahmen ergriffen und wird keinerlei Mallnahmen
ergreifen, um das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb von
Angebotsunterlagen in Bezug auf die Wertpapiere in irgendeiner Rechtsordnung zuldssig zu
machen, in der zu diesem Zweck besondere MaBBnahmen ergriffen werden miissen.

[Ausgenommen hiervon ist lediglich [das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere in [®]] [und] [die
geplante Einbeziehung der Wertpapiere in den [®] [der [®]]][; die Billigung des Prospektes wurde
gemil §§ 17, 18 des Wertpapierprospektgesetzes [®] angezeigt und somit ist der gebilligte
Prospekt fiir das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere in [@®] giiltig].]

Demgemél diirfen in keinem Land die Wertpapiere direkt oder indirekt angeboten oder verkauft
oder der Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet oder
verdffentlicht werden, es sei denn in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen
Vorschriften. Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind, miissen sich iiber die geltenden
Beschrankungen informieren und diese einhalten.

Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb der Europdischen Gemeinschaft

Um die Befolgung der jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften bei dem Vertrieb der
Wertpapiere im Sinne der oben stehenden Ausfiihrungen sicherzustellen, verpflichtet sich jeder
Kéufer der Wertpapiere und erklért sich damit einverstanden, dass er die Wertpapiere zu keinem
Zeitpunkt 6ffentlich an Personen innerhalb eines Mitgliedstaates der Europédischen Gemeinschaft,
der die Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (nachfolgend die
"Prospektrichtlinie", wobei der Begriff der Prospektrichtlinie simtliche Umsetzungsmafinahmen
jedes der Mitgliedstaaten der Europédischen Gemeinschaft mit umfasst) umgesetzt hat, anbieten
wird, sofern es sich nicht um ein Angebot der jeweiligen Wertpapiere nach folgenden Maf3gaben
handelt:

(a) ein Angebot innerhalb des Zeitraums, der ab dem Tag nach der Veroffentlichung des in
Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie gebilligten Prospekts beginnt und, soweit
erforderlich, dessen grenziiberschreitende Geltung geméf §§ 17, 18 des Wertpapier-
prospektgesetzes angezeigt worden ist, wobei das Angebot zwdolf Monate nach der
Veroffentlichung des maBgeblichen Prospekts enden muss; bzw.

(b) ein Angebot unter solchen Umstidnden, die nicht gemd3 Art. 3 Prospektrichtlinie die
Veroffentlichung eines Prospekts durch die Emittentin erfordern, so dass eine
Verpflichtung zur Ver6ffentlichung eines Prospektes nicht besteht.

Der Begriff "6ffentliches Angebot von Wertpapieren" bezeichnet in diesem Zusammenhang (i)
eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere
enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser
Wertpapiere zu entscheiden sowie (ii) etwaige weitere in der jeweiligen Umsetzungsmafinahme
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des betreffenden Mitgliedsstaates, in dem ein Angebot erfolgt, vorgenommene Préizisierungen.
Kéufer der Wertpapiere sollten insoweit beachten, dass der Begriff "offentliches Angebot von
Wertpapieren" je nach Umsetzungsmafinahme in den Mitgliedstaaten der Europdischen
Gemeinschaft variieren kann.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem United States Securities Act (der
"Securities Act") von 1933 in der geltenden Fassung registriert, und der Handel mit den
Wertpapieren wurde und wird nicht von der United States Commodity Futures Trading
Commission (die "CFTC") unter dem United States Commodity Exchange Act (der "Commodity
Exchange Act") genehmigt. Die Wertpapiere oder Anteile an diesen Wertpapieren diirfen weder
mittelbar noch unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt in den Vereinigten Staaten oder an oder fiir
Rechnung von US-Personen angeboten, verkauft, weiterverkauft, geliefert oder gehandelt werden.
Wertpapiere diirfen nicht von oder zugunsten einer US-Person oder einer Person in den
Vereinigten Staaten ausgeiibt oder zuriickgezahlt werden. In diesem Zusammenhang sind unter
"Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten (die Staaten und der District of Columbia), ihre
Territorien, Besitzungen und sonstigen Hoheitsgebiete zu verstehen und unter "US-Personen" (i)
natlirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, (ii) Korperschaften,
Personengesellschaften und sonstige rechtliche Einheiten, die in oder nach dem Recht der
Vereinigten Staaten oder deren Gebietskdrperschaften errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung
in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachldsse oder Treuhandvermogen, die unabhingig von
ihrer Einkommensquelle der US Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermogen,
soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht liber die Verwaltung des
Treuhandvermogens ausiiben kann und soweit ein oder mehrere US-Treuhénder zur maf3geblichen
Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens befugt sind, (v) Pensionsplédne fiir
Arbeitnehmer, Geschiftsfiihrer oder Inhaber einer Korperschaft, Personengesellschaft oder
sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) zum Zweck der Erzielung hauptsdchlich
passiver Einkiinfte existierende Rechtstrager, deren Anteile zu 10 Prozent oder mehr von Personen
im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der Rechtstrdger hauptsédchlich zur Anlage durch
diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde, deren Betreiber von bestimmten Auflagen
nach Teil 4 der CFTC Vorschriften befreit ist, weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind,
oder (vii) sonstige "US-Personen" im Sinne der Regulation S aufgrund des Securities Act oder der
aufgrund des Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften.
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VII. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Es ist zur Zeit nicht vorgesehen, dass die Wertpapiere Gegenstand eines Antrages auf Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen Mairkten in der
Bundesrepublik Deutschland sein werden. Sie werden gegenwértig nicht an einem geregelten
Markt oder sonstigen gleichwertigen Mérkten in der Bundesrepublik Deutschland [oder in anderen
Jurisdiktionen] vertrieben.

[Die Wertpapiere sollen jedoch in den [®] einbezogen werden. Die Einbeziehung in den [®] ist fiir

den [®] geplant.] [Zudem ist geplant, die Wertpapiere in den [®] an der [®] einzufiihren. ]
[Zur Zeit ist eine Einbeziehung in den Handel an einer Borse nicht geplant.] [@]
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VIII. ZUSATZLICHE ANGABEN

Sofern Informationen von Seiten Dritter iibernommen wurden, sind diese korrekt wiedergegeben.
Soweit dies der Emittentin bekannt ist bzw. sie aus den von Dritter Seite verdffentlichten
Informationen ableiten kann, wurden keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten. Die Quelle der Informationen wird direkt im
Nachgang zu den Informationen benannt.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, Informationen nach erfolgter Emission zu verdffentlichen,
soweit es sich nicht um Informationen handelt, die sie gemi den Wertpapierbedingungen
verOffentlichen muss und soweit diese {iiber die Konkretisierung der endgiiltigen
Angebotsbedingungen in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Prospekt
hinausgehen. Solche Pflichtverdffentlichungen erfolgen gemél § 9 (Bekanntmachungen) der
Wertpapierbedingungen. Ausgenommen ist ferner gegebenenfalls die Verdffentlichung der
Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrages zwischen der Emittentin und der
BNP Paribas in einem iiberregionalen Borsenpflichtblatt (siche Seite - 29 - dieses Prospekts).

Unabhéngig davon sind sdmtliche Jahresabschliisse seit 2001 und Halbjahresabschliisse seit 2005
der Emittentin unter http://derivate.bnpparibas.de unter der Rubrik Finanzinformationen einsehbar
bzw. werden unmittelbar nach dem jeweiligen Abschluss dort eingestellt.

|gegebenentalls andere Bestimmung zu zusdtzlichen Angaben einfiigen: [®]]
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IX. WERTPAPIERBEDINGUNGEN

Die in den folgenden Emissionsbedingungen durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen

werden in den Endgiiltigen Bedingungen erginzt, Angaben in eckigen Klammern koénnen

gegebenenfalls entfallen.

[Vom Einzel-Referenzschuldner Kreditereignisabhingige Schuldverschreibungen][Vom N-

ten Ausfallereignis Kreditereignisabhiingige Schuldverschreibungen][Von Einem Linearen

0y

2

(©))

Korb Kreditereignisabhiingige Schuldverschreibungen][e]

§1 Schuldverschreibungsrecht, Definitionen

Die [BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die
"Emittentin") gewdhrt jedem Inhaber (der "Schuldverschreibungsgliubiger") einer
[Vom Einzel-Referenzschuldner Kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibung] [Vom
N-ten Ausfallereignis Kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibung] [Von einem
Linearen = Korb  Kreditereignisabhéngigen  Schuldverschreibung] [o] (die
"Schuldverschreibung" und zusammen die "Schuldverschreibungen") bezogen auf
[den Referenzschuldner]|jeden Referenzschuldner][einen Korb von Referenzschuldnern]
das Recht (das "Schuldverschreibungsrecht"), von der Emittentin nach Maligabe dieser
Emissionsbedingungen Zahlung des nachstehend bezeichneten Riickzahlungsbetrages
samt etwaigen Zinsen [in Euro ("EUR")] [andere Wiihrung festlegen] (die "Mafigebliche
Festgelegte Wihrung") gemiB §4, §5 und §7 =zu verlangen. [Die
Schuldverschreibungen werden als Inhaberschuldverschreibungen ausgegeben und in
festgelegte Nennbetrdge von je EUR [e] (der "[Anfingliche] Festgelegte Nennbetrag")
unterteilt|, vorbehaltlich einer etwaigen Reduzierung dieses Betrags geméif diesen
Emissionsbedingungen  (nach  entsprechender Reduzierung der "Festgelegte
Nennbetrag").]| |[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Schuldverschreibungsrecht
einfiigen [o]]

"Referenzschuldner" bezeichnet [den oder die in § [®]] [bitte angeben] bezeichneten
Referenzschuldner] und jeden Rechtsnachfolger eines Referenzschuldners, entweder:

(i) wie durch die Berechnungsstelle gemal der Definition von "Rechtsnachfolger" am
oder nach dem Handelstag bestimmt, oder

(i) im Hinblick auf welche(n) die ISDA am oder nach dem Handelstag oOffentlich
bekannt gibt, dass das jeweilige Kreditderivate-Entscheidungskomitee im Hinblick
auf einen Antragstag auf Entscheidung iiber ein Rechtsnachfolge-Ereignis
entschieden hat, dass ein Rechtsnachfolgeereignis eingetreten ist. Ein
Rechtsnachfolger im Sinne des Regelwerks ist jeweils ein Referenzschuldner fiir
die Schuldverschreibungen, wobei die Bedingungen dafiir gemil |[Teil B
(Rechtsnachfolgeereignis) der Besonderen Bestimmungen zur
Kreditereignisabhangigkeit in Anhang 1] gedndert werden konnen.

"Referenzverbindlichkeit" ist:
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(i) im Hinblick auf [den][jeden] Referenzschuldner |die in § [®]] [bitte angeben]
beschriebene(n) Referenzverbindlichkeit oder Referenzverbindlichkeiten in Bezug
auf den [jeweiligen] Referenzschuldner; und

(i) jede Ersatz-Referenzverbindlichkeit.

“) "Referenzschuldner-Nennbetrag" ist im Hinblick auf [den][jeden] Referenzschuldner
[der in § [®] [bitte angeben] beschriebene Referenzschuldner-Nennbetrag] [die Summe
der |Anfinglichen]  Festgelegten  Nennbetrdige  samtlicher  ausgegebener
Schuldverschreibungen |geteilt durch die Zahl der Referenzschuldner)]], vorbehaltlich
der Bestimmungen von [Teil B (Rechtsnachfolgeereignis) der Besonderen Bestimmungen
zur Kreditereignisabhéngigkeit in Anhang 1] und Anpassungen entsprechend diesen

Bestimmungen.

Q) Die besonderen Bestimmungen im Hinblick auf die Kreditabhéngigkeit der
Schuldverschreibungen  sind in  Anhang 1  (Besondere  Bestimmungen  zur
Kreditereignisabhdngigkeit) und Anhang 2 (Matrix Transaktionstypen) zu diesen
Emissionsbedingungen dargestellt.

|im Falle mehrerer Referenzschuldner einfiigen:

6) Die folgenden Referenzschuldner, Referenzverbindlichkeiten und der damit verbundene
Referenzschuldner-Nennbetrag gelten im Hinblick auf diese Schuldverschreibungen:

[e]]
[gegebenenfalls alternative oder zusdtzliche Bestimmungen einfiigen: [e]]

§ 2 Status

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, fiir welche die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Die Schuldverschreibungen
stehen untereinander und mit allen sonstigen gegenwértigen und kiinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang, mit Ausnahme solcher

Verbindlichkeiten, die aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften vorrangig sind.

§ 3 Form der Schuldverschreibungen, Girosammelverwahrung,

MindesthandelsgroBe, Ubertragbarkeit

aQ Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauer-Inhaber-Global-Urkunde (die
"Inhaber-Globalurkunde") verbrieft. Diese trigt die Unterschriften von zwei
Vertretungsberechtigten der Emittentin. Schuldverschreibungen in physischer Form
werden nicht ausgegeben. Ein Anspruch der Schuldverschreibungsgliubiger auf
Lieferung eftektiver Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen. Zinskupons werden nicht
ausgegeben. Der Anspruch auf Zinszahlungen ist durch die Inhaber-Globalurkunde

verbrieft.
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) Die Inhaber-Globalurkunde ist bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
("CBF") hinterlegt. Die Schuldverschreibungen sind als Miteigentumsanteile iibertragbar.

A3) Im Effektengiroverkehr sind die Schuldverschreibungen ausschlieBlich in Einheiten [in
Hohe des Festgelegten  Nennbetrags einer  Schuldverschreibung][von |[e]
Schuldverschreibungen) oder einem ganzzahligen Vielfachen davon tibertragbar.

“) Schuldverschreibungen konnen jeweils [in Hohe des Festgelegten Nennbetrags einer
Schuldverschreibung][von [e] Schuldverschreibungen] oder einem ganzzahligen
Vielfachen davon gehandelt und {ibertragen werden.

[gegebenenfalls alternative oder zusdtzliche Bestimmungen einfiigen: [o]]

§ 4 Verzinsung

[[bei Regelungen zu fester Verzinsung gilt Folgendes:|
(1) Zinssatz und Zinszahlungstage:

(i) [[Bei mehreren Zinszahlungstagen gilt Folgendes:]  Vorbehaltlich der
Bestimmungen in § 4(2) — [®] werden die Schuldverschreibungen bezogen auf den
Zinsberechnungsbetrag ab einschlieBlich dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] [(der
"Verzinsungsbeginn")] bis ausschlieBlich zum [ersten Zinszahlungstag] [®] und
danach ab einschlieBlich jedem Zinszahlungstag bis ausschlieBlich zum
nichstfolgenden Zinszahlungstag verzinst [([jeweils eine][die] "Zinsperiode")].
Die Schuldverschreibungen werden [wihrend der Zinsperiode] mit [Zinssatz
einfiigen] % [p.a.] (der "Zinssatz") [je Zinsperiodel|anderen Zeitraum einfiigen|]
verzinst. Die Zinsen sind [nachtriglich] an jedem Zinszahlungstag fillig. Die erste
Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfiigen]. [Es gibt eine
[kurze][lange][erste][letzte]  Zinsperiode.] [lIm  Falle eines  einzigen
Zinszahlungstages gilt Folgendes:]| Vorbehaltlich der Bestimmungen von § 4 (2) —
(4) werden die Schuldverschreibungen bezogen auf den Zinsberechnungsbetrag ab
einschlieBlich dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] [(der "Verzinsungsbeginn")] bis
ausschlieBlich zum Zinszahlungstag verzinst [(die "Zinsperiode")]. Die
Schuldverschreibungen werden [wéhrend der Zinsperiode] mit [Zinssatz
einfiigen] % [p.a.] (der "Zinssatz") [je Zinsperiodellanderen Zeitraum einfiigen]
verzinst. Die Zinsen sind [nachtriglich] am Zinszahlungstag fillig.] [andere
Bestimmungen einfiigen]

(i) "Zinsberechnungsbetrag" ist

|bei nicht kreditereignisabhdingiger Zinszahlung einfiigen:]| [der Anfdngliche
Festgelegte Nennbetrag]|

|bei kreditereignisabhingiger Zinszahlung (Einzel-Referenzschuldner, Vom N-ten
Ausfallereignis Abhdngig) einfiigen:] [vorbehaltlich des §4 (2) (Ende der
Verzinsung).]
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2

(©)

|bei kreditereignisabhingiger Zinszahlung (Von Einem Linearen Korb Abhdngig)
einfiigen:| |[der Anfdngliche Festgelegte Nennbetrag abziiglich der gesamten
Referenzschuldner-Nennbetrige aller Referenzschuldner, im Hinblick auf welche
ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist.]

[sonstigen Betrag einfiigen]
(iii) ["Zinszahlungstag" ist [vorbehaltlich der Geschidfistagekonvention)

[lim Fall von Zinsperioden gilt Folgendes:] (soweit diese Emissionsbedingungen
keine abweichenden Bestimmungen vorsehen) jeweils der Tag, der [Zah! einfiigen]
[Wochen] [Monate] [andere Zinsperioden einfiigen] nach dem vorausgehenden
Zinszahlungstag oder im Fall des ersten Zinszahlungstages, nach dem
Verzinsungsbeginn liegt [[, beginnend mit dem [Datum einfiigen] und] endend [mit
dem [Datum einfiigen]| [|Anzahl an Tagen einfiigen] vor Ende der [Zinsperiodel]]].]
landere Regelung einfiigen]

(iv) Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind,
erfolgt die Berechnung auf Grundlage des geltenden Zinstagequotienten.

|bei kreditereignisabhdngiger Zinszahlung gilt Folgendes:]

[(v) Die Verpflichtung der FEmittentin zur Zahlung von Zinsen an einem
Zinszahlungstag kann in Ubereinstimmung mit § 5 [(3)][(4)] (Aussetzung von
Verbindlichkeiten) ausgesetzt werden. |

[sonstige Bestimmungen einfiigen|

[bei nicht kreditereignisabhdngiger Zinszahlung gilt Folgendes:]| |Kein Ende der
Verzinsung: Zur Klarstellung sei angemerkt, dass bei Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstages im Hinblick auf einen Referenzschuldner die Schuldverschreibung
weiterhin verzinst wird.]

|bei kreditereignisabhdingiger Zinszahlung gilt Folgendes:| |Ende der Verzinsung: Bei
Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages im Hinblick auf [einen Referenzschuldner| [im
Fall von Vom N-ten Ausfallereignis Abhdngigen Schuldverschreibungen einfiigen:] [den N-
ten Referenzschuldner] endet die Verzinsung der Schuldverschreibung |bei Von Einem
Linearen Korb Kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen einfiigen:] |des
betreffenden Anteils der Schuldverschreibung] mit Wirkung ab einschlieBlich [dem
Zinszahlungstag unmittelbar vor diesem Ereignis-Feststellungstag (oder im Falle der
ersten Zinsperiode, dem Verzinsungsbeginn)] |[dem Ereignis-Feststellungstag].

|bei kreditereignisabhdngiger Zinszahlung gilt Folgendes:| Verzinsung nach dem
Vorgesehenen Filligkeitstag: Jeweils vorbehaltlich § 4(2) gilt Folgendes: Nach erfolgter
Mitteilung der Verschiebung (auBler gemil3 Absatz (d) der Definition von "Mitteilung der
Verschiebung"), wird jede Schuldverschreibung, die nach dem Jorgesehenen
Filligkeitstag aussteht, ab einschlieBlich dem Vorgesehenen Filligkeitstag Dbis
ausschlieBlich zum betreffenden CLN-Filligkeitstag weiter verzinst, und zwar mit einem
Zinssatz in Hohe
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[des Zinssatzes] |des Satzes, den BNP Paribas S.A. an einen unabhingigen Kunden im
Hinblick auf Tages-Einlagen in der Wiahrung der Schuldverschreibungen zahlen wiirde]
[mit einem Satz von: [e]].

Zur Klarstellung sei Folgendes angemerkt: Nach erfolgter Mitteilung der Verschiebung
gemdll Absatz (iv) der Definition dieses Begriffs entstehen ab einschlieBlich dem
Vorgesehenen Filligkeitstag bis ausschlieBlich zum jeweiligen CLN-Filligkeitstag keine
Zinsen.]

(4) Zinszahlungstage: Werden die Schuldverschreibungen gemil § 5 zuriickgezahlt, ist der
Vorgesehene Filligkeitstag, der CLN-Fdlligkeitstag (falls nicht der JVorgesehene
Filligkeitstag), |der Auktionsabwicklungstag,| |der Barausgleichstag] [bzw.] [der letzte
Liefertag] ein Zinszahlungstag im Hinblick auf jede Schuldverschreibung und die
Emittentin zahlt Zinsen, die im Hinblick auf jede Schuldverschreibung (bzw. dem
entsprechenden Teil dieser Schuldverschreibung) zu diesem Zinszahlungstag aufgelaufen
sind.]

[[bei Regelungen zu variabler Verzinsung gilt Folgendes:|
(1) Zinszahlungstage:

(1) Vorbehaltlich der Bestimmungen in §4(2) - [(e)] werden die
Schuldverschreibungen  fir  jede  Zinsperiode  bezogen  auf  ihren
Zinsberechnungsbetrag verzinst. Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind in

Bezug auf einen Zinszahlungstag nachtriglich am jeweiligen Zinszahlungstag
fallig.

(i) "Zinsberechnungsbetrag" ist

|bei nicht kreditereignisabhdngiger Zinszahlung einfiigen:] |[der Anfingliche
Festgelegte Nennbetrag]|

|bei kreditereignisabhdingiger Zinszahlung (Einzel-Referenzschuldner, Vom N-ten
Ausfallereignis abhdngig) einfiigen:] [vorbehaltlich des §4 (2) (Ende der
Verzinsung).]

|bei kreditereignisabhdngiger Zinsriickzahlung (von einem Linearen Korb
abhdingig) einfiigen:| [der Anfingliche Festgelegte Nennbetrag abziiglich der
gesamten Referenzschuldner-Nennbetrdge aller Referenzschuldner, im Hinblick auf
welche ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist.]

[sonstigen Betrag einfiigen]
(iii))  ["Zinszahlungstag" ist [vorbehaltlich der Geschidfistagekonvention)

[[{m Fall von Zinsperioden gilt Folgendes:] (soweit diese Emissionsbedingungen
keine abweichenden Bestimmungen vorsehen) jeweils der Tag, der [Zahl einfiigen]
[Wochen] [Monate] [andere Zinsperioden einfiigen] nach dem vorausgehenden
Zinszahlungstag oder im Fall des ersten Zinszahlungstages, nach dem
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2

Verzinsungsbeginn liegt [[, beginnend mit dem [Datum einfiigen] und] endend [mit
dem [Datum einfiigen]| [[Anzahl an Tagen einfiigen] vor Ende der [Zinsperiode]]].]

|bei kreditereignisabhdngiger Zinszahlung gilt Folgendes:]

[(iv)

Die Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung von Zinsen an einem
Zinszahlungstag kann in Ubereinstimmung mit § 5 [(3)][(4)] (Aussetzung von
Verbindlichkeiten) ausgesetzt werden. ]

|sonstige Bestimmungen einfiigen)

Zinssaty:

[[Um Fall von ISDA-Festsetzung gilt Folgendes:|

(i)

(ii)

Der "Zinssatz" [fir jede Verzinsungsperiodellangeben] wird von der
Berechnungsstelle als Satz in Hohe der betreffenden ISDA Rate [per annum][pro
Verzinsungsperiode] [[im Fall einer Marge einfiigen:] [zuziiglich] [abziiglich] einer
Marge von |zutreffende Marge einfiigen] (die "Marge")] bestimmt. [[/m Falle von
Linearer Interpolierung gilt Folgendes:] Fiir die |erste][letzte] Verzinsungsperiode
findet Lineare  Interpolierung  Anwendung. Fir die [erste][letzte]
Verzinsungsperiode legt die Berechnungsstelle die ISDA Rate fiir diese
Verzinsungsperiode zum Neufestsetzungstag in kaufminnisch verniinftiger Weise
durch lineare Interpolation zwischen zwei Sétzen fest, von denen der eine Satz fiir
einen Zeitraum zu bestimmen ist, [der der Linge der anwendbaren [Festgelegten
Filligkeit am niachsten kommt, aber kiirzer als diese ist] [andere Periode angeben)
und der andere Satz fiir einen Zeitraum zu bestimmen ist, [der der Lange der
anwendbaren Verzinsungsperiode am néchsten kommt, aber ldnger als diese ist]
landere Periode angeben] ("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fiir
diese Zwecke einen der folgenden Zeitrdume [einen Tag], [eine Woche], [einen
Monat], [zwei Monate], [drei Monate], [vier Monate], [fiinf Monate], [weitere

Zeitrdume angeben).]

Im Sinne dieses Absatzes (ii) bezeichnet "ISDA Rate" [fiir eine
Verzinsungsperiode][angeben] einen Satz, den die Berechnungsstelle zum
entsprechenden Neufestsetzungstag festsetzt und der der Variable Zinssatz Option
fiir die Festgelegte Filligkeit entspricht.

Hierbei gilt Folgendes:

(A) Die "Variable Zinssatz Option" ist [Variable Zinssatz Option einfiigen])
[EUR-EURIBOR-Reuters].

(B)  Die "Festgelegte Filligkeit" ist [Festgelegte Filligkeit einfiigen].

(C)  Der betreffende "Neufestsetzungstag" bezeichnet [den ersten Tag der

Verzinsungsperiode]  |anderweitig — festgesetzten — Neufestsetzungstag
einfiigen].
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(iif)

(D) [Falls zuvor EUR-EURIBOR-Reuters angegeben wurde, einfiigen:] "EUR-
EURIBOR-Reuters" bezeichnet den Satz fiir Einlagen in Euro fiir einen
Zeitraum von |[Festgelegte Filligkeit einfiigen], der am Tag, der zwei
TARGET-Geschdftstage vor dem entsprechenden Neufestsetzungstag liegt,
um 11:00 Uhr (Briisseler Zeit) auf der Reuters-Seite EURIBOR10
erscheint.

[[Falls zuvor EUR-EURIBOR-Reuters angegeben wurde, gilt Folgendes:] Falls der
EUR-EURIBOR-Reuters Satz am Tag, der zwei TARGET-Geschdftstage vor dem
entsprechenden Neufestsetzungstag liegt, nicht auf der Reuters Seite EURIBORO1
oder einer entsprechenden Nachfolge-Seite erscheint, bestimmt die
Berechnungsstelle die ISDA Rate fiir diesen Neufestsetzungstag auf Grundlage der
Sitze, die die Referenzbanken gegen 11:00 Uhr (Briisseler Zeit) am Tag, der zwei
TARGET-Geschdfistage vor dem entsprechenden Neufestsetzungstag liegt,
gegeniiber erstklassigen Banken im Interbankenmarkt im Euro-Zone fiir Einlagen
in Euro fiir einen Zeitraum von [Festgelegte Filligkeit einfiigen], beginnend mit
dem entsprechenden Neufestsetzungstag, und in Hohe des Reprdsentativen
Betrages anbieten, ausgehend von einer Zinsberechnung [auf Basis des Actual/360
Zinstagequotienten]| |bei abweichendem Zinstagequotienten bitte entsprechende
Festlegungen treffen]. Die Berechnungsstelle wird von jeder Referenzbank bei
deren Hauptsitz im Euro-Zone den entsprechenden Angebotssatz einholen.

Sofern mindestens zwei Angebotssitze zur Verfligung stehen, ist die ISDA Rate fiir
den entsprechenden Neufestsetzungstag das arithmetische Mittel der gestellten
Angebotssitze.

Falls weniger als zwei Angebotssitze zur Verfligung stehen, ist die ISDA Rate fiir
den entsprechenden Neufestsetzungstag das arithmetische Mittel der Sitze, die von
der Berechnungsstelle ausgewihlte Grof3banken im Euro-Zone um etwa 11:00 Uhr
(Briisseler Zeit) am entsprechenden Neufestsetzungstag fiir Darlehen in Euro
gegeniiber filhrenden europdischen Banken fiir einen Zeitraum entsprechend der
Festgelegten Filligkeit, beginnend mit dem entsprechenden Neufestsetzungstag,
und in Hohe des Reprdsentativen Betrags angeben. |

|Fiir andere Variable Zinssatz Optionen, bitte entsprechende Festlegungen treffen)

["Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europdischen
Union, die gemiB dem Vertrag iiber die Griindung der Europdischen Gemeinschaft
(unterzeichnet in Rom am 25. Mirz 1957), gedndert durch den Vertrag iiber die
Europdische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den
Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den Vertrag von Nizza
(unterzeichnet in Nizza am 26. Februar 2001), in seiner jeweiligen Fassung, eine
einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.]

["Referenzbanken" bezeichnet [vier von der Berechnungsstelle im
Interbankenmarkt im Euro-Zone ausgewéhlte GroB8banken] [falls Referenzbanken
bestimmt werden, sind sie hier einzufiigen]

- 75 -



['Reprisentativer Betrag" bezeichnet einen Betrag, der fiir eine einzelne
Transaktion am maligeblichen Markt zur entsprechenden Zeit reprisentativ ist.]

[sonstige Bestimmung einfiigen)|

[[{m Fall von Bildschirmfeststellung einfiigen:|

Der "Zinssatz" [flir jede Verzinsungsperiodel|einfiigen] wird von der Berechnungsstelle

zur bzw. etwa zur Mafsigeblichen Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag in Bezug auf

die betreffende Verzinsungsperiode wie folgt festgelegt:

(i)

(ii)

|Falls die Primdrquelle eine Bildschirmseite ist, einfiigen:]| Der Zinssatz ist

[[Falls der Mafigebliche Satz auf dieser Bildschirmseite ein zusammengefasster
Angebotssatz ist oder itiblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird,
einfiigen:] der Mafigebliche Satz, der zur Mafgeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreftenden Bildschirmseite erscheint [[im Fall einer
Marge einfiigen:] |zuziiglich] [abziiglich] einer Marge von |[zutreffende Marge
einfiigen] (die "Marge")|.|[[Falls der Mafigebliche Satz ein arithmetisches Mittel
ist, einfiigen:] das arithmetische Mittel der Mafgeblichen Siitze derjenigen
Institutionen, deren Mafigebliche Sitze zur Mafgeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag auf der betreffenden Bildschirmseite erscheinen [[im Fall einer
Marge einfiigen:] |[zuziiglich] [abziiglich] einer Marge von [zutreffende Marge
einfiigen] (die "Marge")].]

[[Im Falle von Linearer Interpolierung gilt Folgendes:] Fir die |[erste][letzte]
Verzinsungsperiode findet Lineare Interpolierung Anwendung.

Fiir die [erste][letzte] Verzinsungsperiode legt die Berechnungsstelle den Zinssatz
fiir diese Zinsperiode am Zinsfeststellungstag in kaufmannisch verniinftiger Weise
durch lineare Interpolierung zwischen zwei Sitzen fest, von denen der eine Satz fiir
einen Zeitraum zu bestimmen ist, [der der Lange der anwendbaren
Verzinsungsperiode am nachsten kommt, aber kiirzer als diese ist] [andere Periode
angeben] und der andere Satz fiir einen Zeitraum zu bestimmen ist, [der der Lange
der anwendbaren Zinsperiode am nédchsten kommt, aber linger als diese ist]
landere Periode angeben] ("Lineare Interpolierung"). "Zeitraum" bezeichnet fiir
diese Zwecke einen der folgenden Zeitrdume: [einen Tag], [eine Woche], [einen
Monat], [zwei Monate], [drei Monate], [vier Monate], [fiinf Monate], [weitere

Zeitrdume angeben)].]

[[Falls der Mafgebliche Satz ein zusammengefasster Angebotssatz ist oder
tiblicherweise von einer einzigen Institution gestellt wird, einfiigen:] Falls zur
Mafigeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite nicht zur Verfliigung
steht oder kein Mafigeblicher Satz auf der Bildschirmseite erscheint,

[[Falls der Mafigebliche Satz ein arithmetisches Mittel ist, einfiigen:] Falls zur
Mapgeblichen Zeit am Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung
steht oder weniger als [drei][zwei] Mafigebliche Siitze auf der Bildschirmseite
erscheinen, ]|
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(iif)

wird die Berechnungsstelle von den [Londoner| [zutreffenden anderen Ort
einfiigen] Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken (wie nachstehend
definiert) [in der Euro-Zone] deren jeweilige Angebotssitze (jeweils als
Prozentsatz [per annuml][per Verzinsungsperiode] ausgedriickt) fiir Einlagen in der
Mafgeblichen Festgelegten Wihrung fir die betreffende Verzinsungsperiode
gegeniiber fiihrenden Banken im [Londoner| [zutreffenden anderen Ort einfiigen]
Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] zur Mafgeblichen Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, ist der Zinssatz fir die betreffende
Verzinsungsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néchste ein [[Falls der Referenzsatz EURIBOR ist, gilt
Folgendes:] Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [[Falls der Referenzsatz nicht
EURIBOR ist, gilt Folgendes:] Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005]
aufgerundet wird) dieser Angebotssitze [[/m Fall einer Marge gilt Folgendes:]
[zuziiglich] [abziiglich] der Marge], wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssitze
nennt, ist der Zinssatz fiir die betreffende Verzinsungsperiode der Satz [per
annum|[per Verzinsungsperiode], den die Berechnungsstelle als das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néchste ein [[Falls der
Referenzsatz EURIBOR ist, gilt Folgendes:] Tausendstel Prozent, wobei 0,0005]
[[Falls der Referenzsatz nicht EURIBOR ist, gilt Folgendes:] Hunderttausendstel
Prozent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) der Angebotssitze ermittelt, welche
die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf
deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen zur Mafsgeblichen Zeit
an dem betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Mafigeblichen
Festgelegten Wihrung fiir die betreffende Verzinsungsperiode von fiihrenden
Banken im [Londoner] [zutreffenden anderen Ort einfiigen] Interbanken-Markt [im
Euro-Zone| angeboten werden [[/m Fall einer Marge gilt Folgendes:] |zuziiglich]
[abziiglich] der Marge]; falls weniger als zwei der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssidtze nennen, dann ist der Zinssatz fiir die
betreffende Verzinsungsperiode der Angebotssatz fiir Einlagen in der Mafsgeblichen
Festgelegten Wdhrung fir die betreffende Verzinsungsperiode oder das
arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssdtze fiir
Einlagen in der Mafigeblichen Festgelegten Wihrung fir die betreffende
Verzinsungsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Berechnungsstelle und der Emittentin fiir diesen Zweck geeignet sind) der
Berechnungsstelle als Sitze bekannt geben, die sie an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag gegeniiber filhrenden Banken am [Londoner]| [zutreffenden
anderen Ort einfiigen] Interbanken-Markt [in der Euro-Zone|] nennen (bzw. den
diese Banken gegeniiber der Berechnungsstelle nennen) [[Im Fall einer Marge gilt
Folgendes:| |zuziiglich] [abziiglich] der Marge].
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(iv)

Fiir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemédl den vorstehenden Bestimmungen
dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssétze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssitze angezeigt wurden |[[/m Fall einer Marge gilt Folgendes.]
|zuziiglich] [abziiglich] der Marge (wobei jedoch, falls fiir die relevante
Verzinsungsperiode eine andere Marge als fiir die unmittelbar vorhergehende
Verzinsungsperiode gilt, die relevante Marge an die Stelle der Marge fir die
vorhergehende Verzinsungsperiode tritt)].

['Benchmark" ist [LIBOR], [LIBID], [LIMEAN], [EURIBOR] [andere

Benchmark einfiigen].

"Wirksamkeitstag" bezeichnet [den Zinsfeststellungstagl |l|falls kein
Zinsfeststellungstag  angegeben  wird, einfiigen:] den ersten Tag der
Verzinsungsperiode, auf die sich ein Zinsfeststellungstag bezieht].

["Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Européischen
Union, die gemél dem Vertrag iiber die Griindung der Européischen Gemeinschaft
(unterzeichnet in Rom am 25. Mirz 1957), gedndert durch den Vertrag iiber die
Europdische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den
Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den Vertrag von Nizza
(unterzeichnet in Nizza am 26. Februar 2001), in seiner jeweiligen Fassung, eine
einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.]

"Bildschirmseite" bezeichnet [Bildschirmseite einfiigen] oder deren Nachfolge-
Seite.

"Mafigeblicher Satz" bezeichnet die Benchmark fiir einen Reprdsentativen Betrag
in der Mafigeblichen Festgelegten Wihrung fiir einen Zeitraum (falls auf die
Benchmark anwendbar oder hierfiir geeignet), welcher der Festgelegten Laufzeit
entspricht und am Wirksamkeitstag beginnt.

"Referenzbanken" bezeichnet [vier von der Berechnungsstelle im
Interbankenmarkt im Euro-Zone ausgewihlte Grofbanken| [falls Referenzbanken

bestimmt werden, sind sie hier einzufiigen|

"Mafigebliche Zeit" bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag [Ortszeit
einfiigen] [11.00 Uhr] ([Brisseler][Londoner]|[mafgeblichen Ort angeben]
Ortszeit)].

"Reprisentativer Betrag" bezeichnet einen Betrag, der fiir eine einzelne
Transaktion am mafgeblichen Markt zur entsprechenden Zeit repréasentativ ist.

"Festgelegte Laufzeit" bezeichnet, [Festgelegte Laufzeit einfiigen].] [sonstige
Bestimmungen einfiigen]

[sonstige Bestimmungen einfiigen|
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(©))

(C))

(©))

|bei nicht kreditereignisabhdngiger Zinszahlung gilt Folgendes:| |Kein Ende der
Verzinsung: Zur Klarstellung sei angemerkt, dass bei Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstages im Hinblick auf einen Referenzschuldner die Schuldverschreibung
weiterhin verzinst wird.]

|bei kreditereignisabhdngiger Zinszahlung gilt Folgendes:] |Ende der Verzinsung: Bei
Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages im Hinblick auf [einen Referenzschuldner] [im
Fall von Vom N-ten Ausfallereignis Kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen
einfiigen:] [den N-ten Referenzschuldner] endet die Verzinsung der Schuldverschreibung
|bei Von Einem Linearen Korb Kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen
einfiigen:] [des betreffenden Anteils der Schuldverschreibung] mit Wirkung ab
einschlieBlich [dem Zinszahlungstag unmittelbar vor diesem Ereignis-Feststellungstag
(oder im Falle der ersten Zinsperiode, dem Verzinsungsbeginn)] |[dem Ereignis-
Feststellungstag].

|bei kreditereignisabhdngiger Zinszahlung gilt Folgendes:| [Verzinsung nach dem
Vorgesehenen Filligkeitstag: Nach erfolgter Mitteilung der Verschiebung (auller gemal
Absatz (d) der Definition von "Mitteilung der Verschiebung"), wird jede
Schuldverschreibung, die nach dem Vorgesehenen Filligkeitstag aussteht, ab
einschlieBlich dem Vorgesehenen Filligkeitstag bis ausschlieBlich zum betreffenden
CLN-Fdlligkeitstag weiter verzinst, und zwar mit einem Zinssatz in Hohe

|des Zinssatzes] |des Satzes, den BNP Paribas S.A. an einen unabhéingigen Kunden im
Hinblick auf Tages-Einlagen in der Wéhrung der Schuldverschreibungen zahlen wiirde]
[von: [e]].

Zur Klarstellung sei Folgendes angemerkt: Nach erfolgter Mitteilung der Verschiebung
gemill Absatz (iv) der Definition dieses Begriffs entstehen ab einschlieBlich dem
Vorgesehenen Filligkeitstag bis ausschlieBlich zum jeweiligen CLN-Filligkeitstag keine
Zinsen. |

Zinszahlungstage: Werden die Schuldverschreibungen gemill § 5 zuriickgenommen, ist
der Vorgesehene Filligkeitstag, der CLN-Filligkeitstag (falls nicht der Vorgesehene
Filligkeitstag), |der Auktionsabwicklungstag,| |der Barausgleichstag] [bzw.] [der letzte
Liefertag] ein Zinszahlungstag im Hinblick auf jede Schuldverschreibung, und die
Emittentin zahlt Zinsen, die im Hinblick auf jede Schuldverschreibung (bzw. dem
entsprechenden Teil dieser Schuldverschreibung) zu diesem Zinszahlungstag aufgelaufen
sind.]

|bei allen Schuldverschreibungen einfiigen:|

[(3)]1(6)] Berechnung des Zinsbetrags:

[[()] [Bei gemiB diesen Emissionsbedingungen erforderlichen Berechnungen gilt
(soweit nicht anderweitig angegeben): (x) sdmtliche Prozentsitze, die sich aus
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solchen Berechnungen ergeben, werden erforderlichenfalls auf den néchsten
hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet (wobei halbe Einheiten aufgerundet
werden), (y) sdmtliche Zahlen werden auf sieben Stellen hinter dem Komma
gerundet (wobei halbe Einheiten aufgerundet werden) und (z) [[im Fall einer
anderen Mafgeblichen Festgelegten Wihrung als dem Yen einfiigen:] sdmtliche
falligen Wahrungsbetrige werden auf den néchsten durch eine FEinheit der
betreffenden Wéhrung teilbaren Betrag gerundet (wobei halbe Einheiten
aufgerundet werden). Hierbei steht "Einheit" fiir den kleinsten Betrag dieser
Wihrung, der im Land der betreffenden Wahrung als gesetzliches Zahlungsmittel
vorhanden ist; im Falle von auf Euro lautenden Betrdgen steht der Begrift dabei fiir
Euro 0,01] [lfalls die Mafgebliche Festgelegte Wihrung Yen ist, einfiigen:]
samtliche falligen Betrdge werden auf den néchsten vollen Yenbetrag abgerundet].]

(D] [(i)] [Der in Bezug auf eine Schuldverschreibung am entsprechenden

[(O1(N]

Zinszahlungstag von der Berechnungsstelle bestimmte zahlbare Zinsbetrag [ist das
Produkt aus (i) dem Zinssatz und (ii) dem Festgelegten Nennbetrag.] [wird
berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem Festgelegten Nennbetrag
der entsprechenden Schuldverschreibung mit dem Zinstagequotienten multipliziert
wird] [[falls eine Formel zur Berechnung des Zinsbetrages in Bezug auf den
betreffenden Zeitraum anwendbar ist, einfiigen:] wird gemil der folgenden Formel
berechnet: [Formel einfiigen]]. |[Umfasst eine Zinsperiode zwei oder mehr
Verzinsungsperioden, so ist der in Bezug auf die betreffende Zinsperiode zahlbare
Zinsbetrag die Summe der in Bezug auf diese Verzinsungsperioden zahlbaren
Zinsbetrige.]|

Geschiiftstagekonvention: Falls ein in diesen Emissionsbedingungen bezeichneter
Tag, der gemdll diesen Bedingungen der Anpassung entsprechend der
Geschiftstagekonvention unterliegt, auf einen Tag fallen wiirde, der kein
Geschiftstag ist, so

[[bei der Floating Rate Business Day Convention einfiigen:] wird dieser Tag auf
den nichstfolgenden Geschdftstag verschoben, es sei denn, dieser Tag wiirde
dadurch in den nichstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall (x) wird
dieser Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschdftstag vorgezogen und (y)
ist jeder nachfolgende derartige Tag der letzte Geschdftstag desjenigen Monats, in
den der entsprechende Tag gefallen wire, falls er nicht der Anpassung unterlegen
hitte]

[[bei der Following Business Day Convention einfiigen:] wird dieser Tag auf den
nichstfolgenden Geschiftstag verschoben]

[lbei der Modified Following Business Day Convention einfiigen:] wird dieser Tag
auf den nichstfolgenden Geschidftstag verschoben, es sei denn, dieser Tag wiirde
dadurch in den néchstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser
Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschdftstag vorgezogen]|
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[[bei der Preceding Business Day Convention einfiigen:] wird dieser Tag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschdftstag vorgezogen|

(die "Geschéftstagekonvention").]

[[bei keiner Verschiebung von Tagen einfiigen:] Falls ein Zinszahlungstag auf einen
Tag fallen wiirde, der kein Geschdfistag ist, so erfolgt die betreffende Zinszahlung
am néchstfolgenden Geschdfistag (die "Geschiftstagekonvention"). In einem
solchen Fall hat der betreffende Gldubiger bis zum nachstfolgenden Geschidfistag
weder einen Anspruch auf die betreffende Zahlung, noch hat er fiir den
entsprechenden Zeitraum einen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrdge in
Bezug auf die entsprechend verschobene Zahlung.]

lggf. sonstige Bestimmungen einfiigen]|

[(DIB)] Definitionen: Die nachfolgenden definierten Begriffe haben die nachstehend
aufgefiihrten Bedeutungen:

"Geschiftszentrum" bzw. "Geschiftszentren" steht fiir [Geschdftszentrum bzw.

Geschiftszentren einfiigen).]
"Geschéftstag" steht fiir

[lim Fall einer anderen Wihrung als Euro einfiigen:] einen Tag (auBler Samstag und
Sonntag), an dem Geschiftsbanken und Devisenmérkte in [Hauptfinanzzentrum fiir die
betreffende Wiihrung einfiigen] Zahlungen abwickeln.]

[[im Fall von Euro einfiigen:] einen Tag, an dem Zahlungen iiber das TARGET2-System
abgewickelt werden (ein "TARGET-Geschiiftstag").|

[lim Fall einer Wihrung und/oder einem oder mehreren Geschidftszentren einfiigen:] einen
Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem Geschiftsbanken und Devisenmérkte [im
Geschiftszentrum] [in den Geschiftszentren] [[falls keine Wihrung angegeben wird,
einfiigen:] in jedem Geschiftszentrum] Zahlungen in [Wdhrung einfiigen] abwickeln.]

["'Zinstagequotient" bezeichnet bei der Berechnung eines Zinsbetrages in Bezug auf eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (ab dem ersten Tag des betreffenden
Zeitraumes (einschlieBlich) bis zum letzten Tag dieses Zeitraumes (ausschlieBlich))
(unabhingig  davon, ob dieser Zeitraum eine  Zinsperiode  ist,  der
"Zinsberechnungszeitraum"):

[[bei "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)" gilt
Folgendes:] die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil des Zinsberechnungszeitraums in ein Schaltjahr fillt, die
Summe aus (1) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des
Zinsberechnungszeitraums, der in das Schaltjahr fallt, dividiert durch 366 und (2) die
tatséchliche Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, der nicht in ein
Schaltjahr fallt, dividiert durch 365).]
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[lbei "Actual/365 (Fixed)", "Act/365 (Fixed)", "A/365 (Fixed)" oder "A/365F" gilt
Folgendes:] die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[[bei "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" gilt Folgendes:] die tatsdchliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[[bei "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" gilt Folgendes:|

[die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen
zu berechnen ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums féllt auf den
31. Tag eines Monats, wihrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den
30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages
des Zinsberechnungszeitraums nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln;
oder (ii) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats
Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlédngerter Monat
zu behandeln))]

[das Ergebnis der Berechnung gemif der nachfolgenden Formel:

[360X(Yz _Yl)]+[30x(M2 _Ml)]+(D2 _Dl)
360

ZTQ=

Dabei gilt:
"ZTQ" ist der Zinstagequotient,

"Y1" ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt;

"Y2" ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den letzten
Tag des Zinsberechnungszeitraums folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittelbar auf
den letzten Tag des Zinsberechnungszeitraums folgt;

"D1" ist der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wire 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist; und

"D2" ist der Tag, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums folgt, es sei denn, diese Zahl wire 31 und D1 ist groBer als 29,
in welchem Fall D2 gleich 30 ist].]

[[bei "30E/360" oder "Eurobond Basis" gilt Folgendes:]

|[die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu
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berechnen ist, und zwar ungeachtet des Datums des ersten oder letzten Tages des
Zinsberechnungszeitraums, es sei denn der Riickzahlungstag féllt im Fall eines
Zinsberechnungszeitraums, der am betreffenden Riickzahlungstag endet, auf den letzten
Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage
verldngerter Monat zu behandeln)]

[das Ergebnis der Berechnung gemil der nachfolgenden Formel:

[360X(Y2 _YI)]+[3OX(M2 _Ml)]+(D2 _Dl)

270 =
© 360

Dabei gilt:
"ZTQ" ist der Zinstagequotient;

"Y1" ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt;

"Y2" ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den letzten
Tag des Zinsberechnungszeitraums folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag des

Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der auf den letzten
Tag des Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D1" ist der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wire 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist; und

"D2" ist der Tag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31, in welchem
Fall D2 gleich 30 ist].]

[bei "30E/360 - ISDA" gilt Folgendes: das Ergebnis der Berechnung gemill der
nachfolgenden Formel:

[360x (¥, - )] +[30x (M, - M)+ (D, - D))

270 =
© 360

Dabei gilt:
"ZTQ" ist der Zinstagequotient;

"Y1" ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt;

"Y2" ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den letzten
Tag des Zinsberechnungszeitraums folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt;
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"M2" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag féllt, der unmittelbar auf
den letzten Tag des Zinsberechnungszeitraums folgt;

"D1" ist der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i)
dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Februar oder (ii) diese Zahl wire 31, in welchem
Fall D1 gleich 30 ist; und

"D2" ist der Tag, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats
Februar, jedoch nicht der Tag, an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung fillig
werden oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D2 gleich 30 ist.]

[[bei "Actual/Actual (ICMA) " oder "Act/Act (ICMA) “* gilt Folgendes:]

(i) falls der Zinsberechnungszeitraum kiirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw.
dem Feststellungszeitraum entspricht, in den er fdllt, die Anzahl von Tagen in
diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der
Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2) der Anzahl der
Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und

(i) falls der Zinsberechnungszeitraum lénger als ein Feststellungszeitraum ist, die
Summe

(A)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in
den Feststellungszeitraum fallen, in dem er beginnt, geteilt durch das
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden
Feststellungszeitraum und (2) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die
normalerweise in einem Jahr enden; und

(B)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in
den néchsten Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus (1)
der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und (2) der
Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden.

Dabei gilt:

"Feststellungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum ab einem Feststellungstag
(einschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fillt, bis zum néichsten Feststellungstag
(ausschlieBlich).

"Feststellungstag" bezeichnet [Feststellungstag einfiigen| [den Zinszahlungstag]|]

["Verzinsungsperiode" steht fliir den Zeitraum, der am Verzinsungsbeginn
[(einschlieBlich)]  [(ausschlieBlich)] beginnt und am ersten Zinsperiodentag
[(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] endet, sowie fiir jeden folgenden Zeitraum, der an
einem  Zinsperiodentag |(einschlieBlich)]  [(ausschlieBlich)] beginnt und am
néchstfolgenden Zinsperiodentag [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] endet.]

["Zinsbetrag" steht fiir den an jedem Zinszahlungstag zu zahlenden Betrag zahlbarer
Zinsen in der Mafgeblichen Festgelegten Wihrung.)
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0))

2

["Verzinsungsbeginn" steht fiir [den Ausgabetag] [anderen Tag einfiigen].]

["Zinsfeststellungstag" bezeichnet in Bezug auf den Zinssatz und eine Verzinsungsperiode
den [Zinsfeststellungstag einfiigen] |[|falls kein Zinsfeststellungstag angegeben wird,
einfiigen:| [|falls die Mafsgebliche Festgelegte Wihrung Pfund Sterling ist, einfiigen:]|
ersten Tag der betreffenden Verzinsungsperiode| |[|falls die Mafigebliche Festgelegte
Wihrung weder Pfund Sterling noch Euro ist, einfiigen:] Tag, der zwei [Londoner]|e]
Geschdftstage fur die Mafgebliche Festgelegte Wihrung vor dem ersten Tag der
betreffenden Verzinsungsperiode liegt] [[falls die Mafigebliche Festgelegte Wihrung Euro
ist, einfiigen:] Tag, der zwei TARGET-Geschiftstage vor dem ersten Tag der betreffenden
Verzinsungsperiode liegt].]

["Zinsperiode" steht fiir den Zeitraum, der, im Falle der ersten Zinsperiode, am
Verzinsungsbeginn  |(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] beginnt und am ersten
Zinszahlungstag |(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] endet, sowie im Falle jeder folgenden
Zinsperiode, fir jeden folgenden Zeitraum, der an einem Zinszahlungstag
[(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] beginnt und am néichstfolgenden Zinszahlungstag
[(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] endet.]

["Zinsperiodentag" steht fiir [jeden Zinszahlungstag| |andere(n) Tag(e) einfiigen, wenn
nicht Zinszahlungstagel.]

["'TARGET2-System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer Zahlungssystem; dieses System verwendet eine einzige
gemeinsame Plattform und wurde am 19. November 2007 eingefiihrt.]

[weitere anwendbare Definitionen einfiigen]|

§ 5 Riickzahlung

|bei kreditereignisabhdngiger Riickzahlung von Schuldverschreibungen einfiigen:]

[Riickzahlung am CLN-Filligkeitstag: Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen
jeweils am betreffenden CLN-Fdlligkeitstag (der gemdll der Definition dieses Begriffs
verschoben werden kann) durch Zahlung eines Betrags in Hohe des Festgelegten
Nennbetrags der betreffenden Schuldverschreibung zuriickzahlen [[(bei Von Einem
Linearen Korb Kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen (falls diesbeziiglich nicht
an jedem Abrechnungstag ein Barausgleich erfolgt) einfiigen:] [reduziert um einen Betrag
in Hohe der gesamten Referenzschuldner-Nennbetrdge aller Referenzschuldner, beziiglich
derer ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist] (samt eventueller Zinsen), es sei denn:

(i) die Schuldverschreibungen wurden zuvor zuriickgezahlt oder erworben und
vollstindig getilgt (auch gemiB § 5(2) oder (3)); oder

(i) die Abwicklungsvoraussetzungen wurden erfiillt, in welchem Fall die Emittentin die
Schuldverschreibungen geméal} § 5(2) zurlickzuzahlen hat.

Riickzahlung bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen: Bei Vorliegen der
Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf [einen Referenzschuldner| [im Fall von Vom
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N-ten Ausfallereignis Kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen einfiigen:] [den
N-ten Referenzschuldner] unterliegt jede Schuldverschreibung ||(bei Von Einem Linearen
Korb Kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen (falls diesbeziiglich an jedem
Abrechnungstag ein Barausgleich erfolgt) einfiigen:] [in Hohe des jeweiligen Anteils am
betreffenden Referenzschuldner-Nennbetrag, der dem Festgelegten Nennbetrag
entspricht,] der Riickzahlung

[[bei Auktionsabwicklung als geltender Erfiillungsart einfiigen] durch Zahlung ihres
Anteils am Auktionsabwicklungsbetrag am Auktionsabwicklungstag, es sei denn, ein
Ersatz-Erfiillungsereignis tritt ein, in welchem Fall die Emittentin ihre jeweiligen
Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen gemidBl der geltenden  Ersatz-
Erfiillungsmethode erfiillt. Sind die Abwicklungsvoraussetzungen im Hinblick auf ein
neues Kreditereignis nach Eintritt eines Ersatz-Erfiillungsereignisses in Bezug auf ein
erstes Kreditereignis erfillt und es tritt kein Ersatz-Erfiillungsereignis in Bezug auf
dieses neue Kreditereignis ein, wird die Emittentin, falls sie dies vor einem
diesbeziiglichen Bewertungs- oder Liefertag entscheidet, die Schuldverschreibungen
gemil diesem § 5(2) durch Auktionsabwicklung zuriickzahlen.]]

[[bei Barausgleich als geltender Erfiillungsart einfiigen] durch Zahlung ihres Anteils am
Barausgleichsbetrag am Barausgleichstag.|

[[(bei Von Einem Linearen Korb Kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen (falls
diesbeziiglich an jedem Abrechnungstag ein Barausgleich erfolgt) einfiigen:] |[Der
Festgelegte Nennbetrag jeder Schuldverschreibung wird am jeweiligen Abrechnungstag
um den jeweiligen Referenzschuldner-Nennbetrag reduziert.|

lim Fall von Vom N-ten Ausfallereignis Kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen
einfiigen:] [Die Abwicklungsvoraussetzungen sind im  Hinblick auf die
Schuldverschreibungen nicht erfiillt, bis die Abwicklungsvoraussetzungen im Hinblick
auf den N-ten Referenzschuldner erfiillt sind. Sind die Abwicklungsvoraussetzungen im
Hinblick auf mehr als einen Referenzschuldner am selben Tag erfiillt, bestimmt die
Berechnungsstelle nach alleinigem Ermessen die Reihenfolge, in der diese
Abwicklungsvoraussetzungen erfiillt wurden.]

Fillige Zahlungen gemifB § 5(2) werden auf die ndchste Untereinheit der jeweiligen
Festgelegten Wihrung abgerundet.

[im Fall von Schuldverschreibungen mit Kapitalschutz einfiigen:|

(D)

[Riickzahlung: Die Emittentin wird jede Schuldverschreibung jeweils am [betreffenden
CLN-Filligkeitstag (der gemdll der Definition dieses Begriffs verschoben werden
kann)|[Vorgesehenen Filligkeitstag] durch Zahlung eines Betrags in Hohe des
[Anfinglichen] Festgelegten Nennbetrags der betreffenden Schuldverschreibung
zuriickzahlen (samt eventueller Zinsen).]

|bei allen Schuldverschreibungen einfiigen]
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[(2)(3)] [[Bei Fusionsereignis einfiigen:] Riickzahlung nach Fusionsereignis: Fiir den
Fall, dass nach Feststellung der Berechnungsstelle ein Fusionsereignis eingetreten ist, kann
die Emittentin die Schuldverschreibungsgliubiger gemaBl § 9 entsprechend informieren
und die Schuldverschreibungen insgesamt und nicht nur teilweise am Fusionsereignis-
Riickzahlungstag zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachfolgend in § 6 definiert)
zuriickzahlen.]

[(3)(4)] Aussetzung von Verbindlichkeiten: Falls ein Antragstag auf Entscheidung tiber
ein Kreditereignis eintritt oder die ISDA eine Mitteilung im Hinblick auf einen
Referenzschuldner erhilt, wie in der Definition von "Antragstag auf Entscheidung iiber
ein Kreditereignis" angegeben, werden (sofern die Emittentin nichts anderes durch
Mitteilung an die Berechnungsstelle und die Schuldverschreibungsgldubiger entscheidet)
ab dem Tag des Wirksamwerdens der Ubergabe dieser Mitteilung (und ungeachtet der
Tatsache, dass das jeweilige Kreditderivate-Entscheidungskomitee noch entscheiden muss,
ob Offentliche Informationen vorliegen oder dass ein Kreditereignis eingetreten ist),
Verpflichtungen der Emittentin |bei kreditereignisabhdngiger Riickzahlung von
Schuldverschreibungen einfiigen:] [zur Riickzahlung von Schuldverschreibungen (auch
gemil § 5(2))] [oder] [und] [bei kreditereignisabhingiger Zinszahlung einfiigen:]| |zur
Zahlung von Zinsen, die ansonsten zahlbar gewesen wéren], soweit sie sich auf den
jeweiligen Referenzschuldner beziehen, bis zu dem Zeitpunkt ausgesetzt, zu dem die ISDA
oOffentlich bekannt gibt, dass das jeweilige Kreditderivate-Entscheidungskomitee Folgendes

im Hinblick auf diesen Referenzschuldner entschieden hat:

(i) die in Absatz (a) und (b) der Definition von "Antragstag auf Entscheidung iiber
ein Kreditereignis" beschriebenen Punkte; oder

(i) dass diese Punkte nicht entschieden werden.

Wihrend dieser Aussetzungsphase ist die Emittentin weder verpflichtet noch berechtigt,
MaBnahmen im Zusammenhang mit der Abwicklung der Schuldverschreibungen zu
ergreifen, jeweils soweit diese sich auf den betreffenden Referenzschuldner beziehen.
Sobald die ISDA offentlich bekannt gegeben hat, dass das jeweilige Kreditderivate-
Entscheidungskomitee die in Absatz (i) und (ii) beschriebenen Punkte entschieden hat,
endet diese Aussetzung und die ausgesetzten Verpflichtungen werden auf Grundlage dieser
Entscheidung an dem CLN-Geschidftstag nach dieser offentlichen Bekanntgabe durch die
ISDA wieder aufgenommen, wobei der Emittentin hierfir der ganze Tag zur Verfiigung
steht,  unabhéngig davon, wann die Aussetzung begonnen hat.  [bei
kreditereignisabhdngiger Zinszahlung einfiigen:] |Entsprechend ausgesetzte Zinsen
werden, jeweils vorbehaltlich § 4(2), an dem durch die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen bestimmten Tag fillig, spétestens jedoch fiinfzehn Geschdftstage nach dieser
offentlichen Bekanntgabe durch die /SDA.]

Zur Klarstellung sei angemerkt, dass Zahlungen von [Zinsen] [und] [oder] [Kapital], die
gemil diesem § 5(4) ausgesetzt werden, nicht verzinst werden.
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[(@)(3)] [(bei Von Einem Linearen Korb Kreditereignisabhdngiger Schuldverschreibungen

0))

2

(©))

(falls diesbeziiglich an jedem Abrechnungstag ein Barausgleich erfolgt) einfiigen:|
[Verschiedene Bestimmungen beziiglich Riickzahlung: Bei teilweiser Riickzahlung der
Schuldverschreibungen wird die diese Schuldverschreibungen verbriefende Inhaber-
Globalurkunde im Hinblick auf diese teilweise Riickzahlung erginzt. Nach einer
teilweisen Riickzahlung wird der Festgelegte Nennbetrag jeder Schuldverschreibung fir
alle Zwecke (einschlieBlich aufgelaufener Zinsen) entsprechend verringert.

Durch die Riickzahlung von Schuldverschreibungen gemal § 5, samt Zahlung eventueller
Zinsen, werden die diesbeziiglichen Verpflichtungen der Emittentin insgesamt oder in
entsprechender Hohe erfiillt.]

§ 6 Anpassungen, Vorzeitige Riickzahlung nach

Storungsereignissen

Anpassungen:

Die Berechnungsstelle kann [bei Eintritt einer Gesetzesdnderung,] [bei Eintritt eines
Hedging-Storungsereignisses| [und/oder bei einer Erhohung der Hedging-Kosten] (jeweils
ein "Storungsereignis") nach Treu und Glauben und in einer kaufmannisch verniinftigen
Weise diejenigen Anpassungen an den Bedingungen der Schuldverschreibungen
vornehmen, die sie fiir notwendig erachtet, um der wirtschaftlichen Auswirkung des
vorgenannten Ereignisses [der vorgenannten Ereignisse] auf die Schuldverschreibungen
Rechnung zu tragen. [Die Berechnungsstelle] versucht, die Schuldverschreibungsgliubiger
so zu stellen, als wire das vorgenannte Storungsereignis [wiren die vorgenannten
Storungsereignisse] nicht eingetreten.] Die Berechnungsstelle kann nach billigem
Ermessen gemil § 317 BGB die Bedingungen der Schuldverschreibungen anpassen, falls
Termin- und Optionskontrakte in Bezug auf [den Referenzschuldner] [einen Korb von
Referenzschuldnern] dergestalt an einer Terminborse gehandelt werden, dass Anpassungen
hinsichtlich dieser Termin- und Optionskontrakte erfolgen.

Vorzeitige Riickzahlung nach Storungsereignissen:

[Stellt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen gemill § 317 BGB fest, dass eine
Anpassung, zu der sie gemdBl § 6(1) berechtigt ist, nicht zu einem kaufménnisch
verniinftigen Ergebnis flir die Schuldverschreibungsgldubiger und die Emittentin fiihrt,
wird die Berechnungsstelle die Emittentin hieriiber informieren. Bei einer solchen
Bekanntmachung durch die Berechnungsstelle ist die Emittentin berechtigt, die
Schuldverschreibungen — zum  Vorzeitigen  Riickzahlungsbetrag am  Vorzeitigen
Riickzahlungstag zuriickzuzahlen.] [Die Beendigung ist nach Maligabe von §9
bekanntzugeben. ]

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag:

Bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen zahlt die Emittentin jedem
Schuldverschreibungsgldubiger einen Betrag je Schuldverschreibung (der "Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag"), wie er von der Berechnungsstelle nach Treu und Glauben und in
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einer kaufminnisch verniinftigen Weise gemiB3 § 317 BGB festgelegt wurde, [unter
Beriicksichtigung] [des marktgerechten Werts der Schuldverschreibungen,] [des jeweiligen
Storungsereignisses,| |[etwaiger angemessener Aufwendungen und Kosten bei der
Auflosung von damit in Zusammenhang stehender  Absicherungs- und
Finanzierungsvereinbarungen der Emittentin (unter anderem einschlieBlich von
Aktienoptionen, Aktienswaps oder sonstigen Instrumenten gleich welcher Art) in Bezug
auf die Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen)] (zuziiglich
etwaiger aufgelaufener Zinsen).

Vorzeitiger Riickzahlungstag:

Die Emittentin zahlt den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag innerhalb von [e] CLN-
Geschiftstagen nach der gemil §9 erfolgten Bekanntmachung (der "Vorzeitige
Riickzahlungstag").

Storungsereignisse:

["Gesetzesinderung" steht dafiir, dass die Berechnungsstelle am oder nach dem [Datum
angeben] [Ausgabetag| [Handelstag] (i) aufgrund einer MaBnahme, eines Beschlusses
oder einer Anderung einschligiger Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich der
Steuergesetze) oder von Verfiigungen, Erlassen, Vorschriften, Regeln oder Verfahren von
Aufsichts- oder Finanzbehorden oder Handelsplitzen) (jeweils eine "Einschligige
Vorschrift") (oder aufgrund der Ankiindigung der Absicht, MaBBnahmen zu ergreifen oder
Beschliisse zu fassen, die zu einer solchen Anderung fiihren konnte) oder (ii) aufgrund der
Verkiindung oder Anderung einer Auslegung Einschligiger Vorschriften durch ein
zustindiges Gericht, Tribunal, eine andere Justizbehorde oder gesetzgebende Stelle oder
Aufsichtsbehdrde, nach Treu und Glauben feststellt, dass (X) der Besitz, Erwerb oder die
VerauBerung der Schuldverschreibungen rechtswidrig geworden ist oder werden kann, (Y)
der Emittentin bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
wesentlich hohere Kosten entstehen (u.a. aufgrund einer erhohten Steuerpflicht,
gesunkener Steuervergiinstigungen oder sonstiger nachteiliger Auswirkungen auf ihre
steuerliche Behandlung.)]

["Hedging-Storungsereignis" bedeutet, dass die Emittentin und/oder (ein) mit ihr
verbundene(s) Unternehmen nicht in der Lage ist oder es fiir die Emittentin und/oder (ein)
mit ihr verbundene(s) Unternehmen nach wirtschaftlich angemessenem Aufwand
impraktikabel ist, (i) Transaktionen oder Vermdgenswerte, die die Emittentin oder (ein) mit
thr verbundene(s) Unternechmen zur Absicherung des Preisrisikos der Emittentin im
Zusammenhang mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen und Erfiillung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen fur erforderlich hilt, zu erwerben, zu
begriinden, wieder zu begriinden, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, abzuwickeln oder zu
verduBern oder (ii) die Erlose aus (einer) solchen Transaktion(en) oder (einem) solchen
Vermdgenswert(en) zu realisieren, wiederzuerlangen oder weiterzuleiten. |

["Erhohung der Hedging-Kosten" bezeichnet den Umstand, dass der Emittentin (im
Vergleich zu den [an dem [Datum einfiigen]] |am Ausgabetag] [am Handelstag]
herrschenden Umstidnden) wesentlich hohere Aufwendungen fiir Steuern, Abgaben,
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Kosten, Auslagen oder Gebiihren (auler Vermittlungsprovisionen) entstanden sind oder
entstechen werden, um (i) Transaktionen oder Vermdgenswerte, die die Emittentin zur
Absicherung des Preisrisikos der Emittentin im Zusammenhang mit der Ausgabe der
Schuldverschreibungen und  Erfiillung ithrer ~ Verpflichtungen  aus den
Schuldverschreibungen fur erforderlich hilt, zu erwerben, zu begriinden, wieder zu
begriinden, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, abzuwickeln oder zu verduBern oder (ii) die
Erlése aus (einer) solchen Transaktion(en) oder (einem) solchen Vermdgenswert(en) zu
realisieren, wiederzuerlangen oder weiterzuleiten, wobei solche wesentlich hdéheren
Betrige, die lediglich auf eine Bonitdtsverschlechterung der Emittentin zuriickzufithren
sind, nicht als Erhéhung der Hedging-Kosten gelten.]

§ 7 Zahlungen

Samtliche gemiB den Emissionsbedingungen von der Emittentin zahlbaren Betrdge werden
von der Emittentin iber die Zahlstelle (§ 8) durch Uberweisung an die CBF zur
Weiterleitung dieser zahlbaren Betrige an die Schuldverschreibungsgldubiger gezahlt.

Durch Zahlung an die CBF bzw. zu ihren Gunsten wird die Emittentin von ihren
Zahlungspflichten befteit.

Alle im Zusammenhang mit einer Zahlung anfallenden Steuern, Gebiihren oder anderen
Abgaben sind vom Schuldverschreibungsgliubiger zu tragen und zu zahlen. Die
Emittentin bzw. die Zahlistelle ist berechtigt, von dem geschuldeten Betrag etwaige Steuern
oder Abgaben einzubehalten, die vom Schuldverschreibungsgliubiger gemal
vorstechendem Satz zu zahlen sind. Es handelt sich hierbei gegenwértig um die
Einkommensteuer und den Solidarititszuschlag sowie alle kiinftig in der Bundesrepublik
Deutschland anfallenden Steuern und Abgaben]|.] [bzw. alle gegenwirtig oder kiinftig in
[e] anfallenden Steuern und Abgaben.]]

|gegebenentalls alternative oder zusdtzliche Bestimmungen einfiigen: [eo]]

§ 8 Berechnungsstelle, Zahlstelle

[Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8 rue de Sofia, 75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle (die "Berechnungsstelle").][Die BNP Paribas S.A.[, 16, boulevard des
Italiens, 75009 Paris, Frankreich] ist][, iiber ihre Konzerngesellschaft, 10 Harewood
Avenue, London NWI1 6AA, Vereinigtes Konigreich,] die Berechnungsstelle.|[sonstige
Berechnungsstelle angeben]BNP PARIBAS Securities Services, Zweigniederlassung
Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, Deutschland ist die
Zahlstelle (die "Zahlstelle"). [e] Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die
Berechnungsstelle und die [Zahlistelle] |Zahlstellen] |®] durch eine andere Bank oder ein
anderes Finanzdienstleistungsinstitut, die bzw. das|, im Falle der Zahistelle,] ihre bzw.
seine Hauptniederlassung oder eine Zweigstelle in der Bundesrepublik Deutschland [e]
unterhdlt, zu ersetzen, eine oder mehrere zusétzliche Berechnungsstellen bzw. Zahlstellen
zu bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf
werden unverziiglich geméf § 9 bekannt gemacht.
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(2) Die Berechnungsstelle und die Zahlistelle sind berechtigt, jederzeit ihr Amt als
Berechnungsstelle bzw. Zahlistelle niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit
der Bestellung einer anderen Bank oder eines anderen Finanzdienstleistungsinstitutes zur
Berechnungsstelle bzw. zur Zahlistelle, die bzw. das|, im Falle der Zahistelle,] ihre bzw.
seine Hauptniederlassung oder eine Zweigstelle in der Bundesrepublik Deutschland
unterhilt. Niederlegung und Bestellung werden unverziiglich gemif § 9 bekannt gemacht.

(3) Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle handeln ausschlieflich als Erfiillungsgehilfen der
Emittentin und haben keinerlei Pflichten gegeniiber den Schuldverschreibungsgldubigern.
Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle sind von den Beschriankungen des § 181 BGB
und etwaigen gleichartigen Beschrinkungen des anwendbaren Rechts anderer Lénder
befreit.

(4) Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle noch die Zahlistelle sind verpflichtet, die
Berechtigung der Einreicher von Schuldverschreibungen zu priifen.

(5) Berechnungen, Feststellungen oder Anpassungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
werden von der Berechnungsstelle nach Treu und Glauben und in kaufménnisch
verniinftiger Weise durchgefiihrt.

(6) Berechnungen und Festsetzungen von Sitzen oder Betrdgen, die Einholung von
Angebotssitzen und die Durchfilhrung von Anpassungen durch die Berechnungsstelle sind
fiir die Emittentin, die Schuldverschreibungsgldubiger und die Zahlstelle abschlieBend und
bindend (mit Ausnahme von offensichtlichen Fehlern).

|gegebenentalls alternative oder zusdtzliche Bestimmungen einfiigen: [®]]

§ 9 Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, werden gemdl den
Anforderungen des geltenden Rechts [jeweiliges Land einfiigen, in dem die
Schuldverschreibungen begeben werden] verdffentlicht oder, sofern zuldssig, iiber CBF bekannt
gegeben. Soweit die Schuldverschreibungen am geregelten Markt einer Wertpapierborse
zugelassen sind, werden sie entsprechend dem Regelwerk der jeweiligen Wertpapierborse
verdffentlicht. Im Falle von Bekanntmachungen iiber die CBF gilt die Bekanntmachung drei Tage
nach  Bekanntmachung  gegeniiber der CBF als wirksam  gegeniiber  den

Schuldverschreibungsgldubigern erfolgt.

|gegebenenfalls alternative oder zusitzliche Bestimmungen einfiigen: [o]]

§ 10 Aufstockung, Riickkauf

(1) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung zu begeben, so dass sie mit den ausstehenden Schuldverschreibungen
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl
erhohen. Der Begriff "Schuldverschreibungen" umfasst im Fall einer solchen
Aufstockung zusétzlich zu den bereits existierenden Schuldverschreibungen auch solche
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zusétzlich begebenen Schuldverschreibungen. Aufstockungen werden gemédf3 § 9 bekannt
gemacht.

(2) Die Emittentin hat jederzeit wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen das Recht,
Schuldverschreibungen iber die Borse oder durch auBerbdrsliche Geschéfte zu einem
beliebigen Preis iiber ein mit ihr verbundenes Unternehmen zuriickzukaufen. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, die Schuldverschreibungsgldubiger davon zu unterrichten.
Die zuriick erworbenen  Schuldverschreibungen konnen entwertet, gehalten,
weiterverduBert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

|gegebenenfalls alternative oder zusdtzliche Bestimmungen einfiigen: |®]]

§ 11 Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der
Schuldverschreibungsgldiubiger eine andere Gesellschaft als die Schuldnerin (die "Neue
Emittentin") hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen einzusetzen, sofern

(1) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der
Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen iibernimmt
und sich verpflichtet hat, jeden Schuldverschreibungsgldubiger wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm aufgrund der Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin auferlegt
werden,

(i) die  Emittentin  unbedingt und  unwiderruflich zu  Gunsten der
Schuldverschreibungsgliubiger die Erfiillung aller von der Neuen Emittentin zu
iibernehmenden Verpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemé&f
§ 9 veroffentlicht wurde,

(iii) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behorden des
Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfiillung vorgenannter Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht an die Stelle
der Emittentin, und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als Emittentin
zusammenhéngenden Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsgliubigern aus oder
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen befreit.
(2) Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Emissionsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue
Emittentin.

(3) Die Ersetzung der Emittentin wird unverziiglich geméf3 § 9 durch Erkldrung der Emittentin
und der Neuen Emittentin bekannt gemacht.

|gegebenentalls alternative oder zusdtzliche Bestimmungen einfiigen. [®]]

[§ 12 Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der

- 02 -



0))

2

Schuldverschreibungsgliubiger; gemeinsamer Vertreter

Die Emissionsbedingungen konnen durch die Emittentin mit Zustimmung der
Schuldverschreibungsgldubiger aufgrund Mehrheitsbeschlusses nach Mafigabe der §§ 5 ff.
des Gesetzes iiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz - "SchVG") in seiner jeweiligen giiltigen Fassung geédndert
werden. Die Schuldverschreibungsgliubiger kdnnen insbesondere einer Anderung
wesentlicher Inhalte der Emissionsbedingungen mit den in Absatz (2) genannten
Mehrheiten zustimmen, einschlieBlich der in § 5 Absatz 3 SchVG vorgesehenen [(und im
folgenden Unterabsatz gednderten bzw. angepassten)] MaBnahmen [(jedoch nur
vorbehaltlich der in [dem][den] folgenden [Unterabsatz] [Unterabsétzen]| enthaltenen
[Anderungen und Erginzungen|] [bzw.] [Einschrinkungen])]. Ein ordnungsgemif gefasster
Mehrheitsbeschluss ist filir alle Schuldverschreibungsgliubiger verbindlich.

[Der Katalog der moglichen Beschlussgegenstinde gemilBl § 5 Absatz 3 SchVG wird wie
folgt [gedndert][ergénzt]:

|Entsprechende gediinderte oder angepasste Mafinahmen einfiigen|

[Die folgenden Beschlussgegenstinde konnen nicht Gegenstand eines Mehrheitsbeschlusses

sein:
|Entsprechende ausgeschlossenen Mafinahmen einfiigen||

Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der erforderlichen
Beschlussfahigkeit gemdl3 [§ 15 Absatz 3 SchVG] [bzw.] [§ 18 Absatz 4 SchVG i.V. m. §
15 Absatz 3 SchVG], beschlieBen die Schuldverschreibungsgliubiger mit der [einfachen
Mehrheit][Mehrheit von mindestens 75 %] der an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte.  Beschliisse, durch  welche der  wesentliche Inhalt der
Emissionsbedingungen, insbesondere in den Féllen des § 5 Absatz 3 Nummer 1 bis 8
SchVG [(wie in Absatz (a) [gedndert bzw. erginzt] [bzw.] [eingeschrinkt])], gedndert
wird, bediirfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens [75 %|[Adheren
Prozentsatz einfiigen] der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eine
"Qualifizierte Mehrheit").

Beschliisse der Schuldverschreibungsgldiubiger werden [in einer Gldubigerversammlung
(§§ 9 ff. SchVG)] [im Wege der Abstimmung ohne Versammlung (§ 18 SchVG)] [entweder
in einer Gldubigerversammlung oder im Wege der Abstimmung ohne Versammlung
getroffen (§§ 9 ff. und § 18 SchVG)].

(1) [Beschliisse  der  Schuldverschreibungsgldubiger  im  Rahmen  einer
Glaubigerversammlung  werden nach §§  9ff.  SchVG  getroffen.
Schuldverschreibungsgldubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 % des
jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen,
konnen schriftlich die Durchfiihrung einer Glaubigerversammlung nach MaBgabe
von § 9 SchVG verlangen. Die Einberufung der Glaubigerversammlung regelt die
weiteren FEinzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. In der
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Tagesordnung der Glaubigerversammlung werden den
Schuldverschreibungsgldubigern die Beschlussgegenstinde sowie die Vorschlige
zur Beschlussfassung bekannt gegeben. [Fir die Teilnahme an der
Glaubigerversammlung oder die Ausiibung der Stimmrechte ist eine Anmeldung
der Schuldverschreibungsgldubiger vor der Versammlung erforderlich. Die
Anmeldung muss unter der in der Einberufung mitgeteilten Adresse spitestens am
dritten Kalendertag vor der Gléubigerversammlung zugehen.|]

(i) [Beschliisse der Schuldverschreibungsgldubiger im Wege der Abstimmung ohne
Versammlung werden nach § 18 SchVG getroffen. Schuldverschreibungsgliubiger,
deren Schuldverschreibungen zusammen 5 % des jeweils ausstehenden
Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen, konnen schriftlich die
Durchfithrung einer Abstimmung ohne Versammlung nach Maligabe von § 9
i. V.m. § 18 SchVG verlangen. Die Aufforderung zur Stimmabgabe durch den
Abstimmungsleiter regelt die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der
Abstimmung. Mit der Aufforderung zur Stimmabgabe werden die
Beschlussgegenstinde sowie die Vorschlige zur Beschlussfassung den
Schuldverschreibungsgliubigern bekannt gegeben. |

Schuldverschreibungsgldubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der
Abstimmung zum Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen Nachweis ihrer
Depotbank und die Vorlage eines Sperrvermerks ihrer Depotbank zugunsten der
Zahlstelle als Hinterlegungsstelle fiir den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

[Die Schuldverschreibungsgldubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss die Bestellung
und Abberufung eines gemeinsamen Vertreters, die Aufgaben und Befugnisse des
gemeinsamen Vertreters, die Ubertragung von Rechten der
Schuldverschreibungsgldubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine Beschrinkung
der Haftung des gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die Bestellung eines gemeinsamen
Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn er erméchtigt werden soll,
Anderungen wesentlicher Inhalte der Emissionsbedingungen zuzustimmen.]

[[Name, Adresse, Kontaktdaten einfiigen] wird hiermit zum gemeinsamen Vertreter der
Schuldverschreibungsgldubiger gemill §§ 7 und 8 SchVG ernannt.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz
oder von den Schuldverschreibungsgliubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt
wurden. [Zusdtzlich, hat der gemeinsame Vertreter die folgenden Aufgaben und
Befugnisse:

|entsprechende Aufgaben und Befugnisse einfiigen].]

[Die Haftung des gemeinsamen Vertreters ist auf das [Zehnfache][hoherer Wert] seiner
jéhrlichen Vergiitung begrenzt, es sei denn, er handelt vorsétzlich oder grob fahrléssig.]

[Bekanntmachungen betreffend diesen § 12 Abs.(1) bis (5) erfolgen geméll den §§ Sff.
SchVG sowie nach § 9 dieser Emissionsbedingungen.]
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|gegebenenfalls alternative oder zusdtzliche Bestimmungen einfiigen: |®]]
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§ 13 Verschiedenes

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten aus den
Schuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main. Die Schuldverschreibungsgliubiger
konnen ihre Anspriiche jedoch auch vor allen anderen zustindigen Gerichten geltend
machen. Die Emittentin unterwirft sich hiermit der Gerichtsbarkeit der nach diesem
Absatz zustindigen Gerichte.

[Das fiir den Gerichtsbezirk, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, zustindige Amtsgericht
hat Zusténdigkeit fiir alle Urteile entsprechend § 9 Abs. 2, § 13 Abs. 3 und § 18 Abs. 2
SchVG entsprechend § 9 Abs.3 SchVG. Das fiir den Gerichtsbezirk, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat, zustindige Landgericht hat ausschlieBliche Zustindigkeit fiir
alle Urteile hinsichtlich von Schuldverschreibungsgldiubigern angefochtener Urteile
entsprechend § 20 Abs. 3 SchVG/]
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Anhang 1 Besondere Bestimmungen zur Kreditereignisabhingigkeit

TEIL A Bestimmungen beziiglich Verbindlichkeitskategorie und merkmalen und

Lieferbarer Verbindlichkeitskategorie und —merkmalen

1) Ist das Verbindlichkeitsmerkmal  "Notiert” im Hinblick auf [einen][den]
Referenzschuldner in der Definition von Verbindlichkeitsmerkmal angegeben, ist dieser
Begriff so auszulegen, als wire Notiert lediglich im Hinblick auf Anleihen als
Verbindlichkeitsmerkmal angegeben, und ist somit nur relevant, wenn die gewéhlte
Verbindlichkeitskategorie Anleihen umfasst.

) Lieferbare Verbindlichkeitskategorie und -merkmale
Falls

(i) eines der Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale "Notiert" oder "Kein
Inhaberpapier” im Hinblick auf [einen][den] Referenzschuldner in der [Matrix
Transaktionstypen]  [Definition von Lieferbares  Verbindlichkeitsmerkmal)
angegeben ist, ist dieser Begriff so auszulegen, als wéire dieses Lieferbare
Verbindlichkeitsmerkmal nur im Hinblick auf Anleihen als Lieferbares
Verbindlichkeitsmerkmal angegeben, und ist somit nur relevant, wenn die gewéhlte
Lieferbare Verbindlichkeitskategorie Anleihen umfasst;

(i) das Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal "Ubertragbar" im Hinblick auf
[einen][den] Referenzschuldner in der [Matrix Transaktionstypen] [Definition von
Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal] angegeben ist, ist dieser Begriff so
auszulegen, als wére dieses Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal lediglich im
Hinblick auf Lieferbare Verbindlichkeit als Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal
angegeben, bei denen es sich nicht um Darlehen handelt (und ist somit nur
relevant, soweit die gewihlte Lieferbare Verbindlichkeitskategorie andere
Verbindlichkeiten als Darlehen umfasst); oder

(iii) cines der Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale "Ubertragbares Darlehen" oder
"Zustimmungspflichtiges Darlehen" oder "Direkte Darlehensbeteiligung" im
Hinblick auf [einen][den] Referenzschuldner in der [Matrix Transaktionstypen)
[Definition von Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal] angegeben ist, ist dies so
auszulegen, als wire dieses Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal nur im Hinblick
auf Anleihen als Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal angegeben, und ist somit nur
relevant, wenn die gewihlte Lieferbare Verbindlichkeitskategorie Anleihen
umfasst;]

(iv) Zahlung, Aufgenommene Gelder, Darlehen, Anleihe oder "Anleihen oder
Darlehen" in der [Matrix Transaktionstypen] [Definition von Lieferbares
Verbindlichkeitsmerkmal] als Lieferbare Verbindlichkeitskategorie angegeben ist
und von den Kategorien Ubertragbares Darlehen, Zustimmungspflichtiges
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Darlehen und Direkte Darlehensbeteiligung mehr als eines als Lieferbares
Verbindlichkeitsmerkmal angegeben ist, konnen die Lieferbaren Verbindlichkeiten
alle Darlehen umfassen, die zumindest eines dieser angegebenen Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale erfiillen; [und]

A3) Fir den Fall, dass eine Verbindlichkeit oder eine Lieferbare Verbindlichkeit eine
Qualifizierte Garantie ist, gilt Folgendes:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

Fir Zwecke der Anwendung der Verbindlichkeitskategorie oder der Lieferbaren
Verbindlichkeitskategorie, erfillt die Qualifizierte Garantie dieselbe Kategorie
bzw. dieselben Kategorien, wie die Primdrverbindlichkeit.

Fiir Zwecke der Anwendung der Verbindlichkeitsmerkmale oder der Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale miissen sowohl die Qualifizierte Garantie als auch die
Primdrverbindlichkeit zum  jeweiligen Zeitpunkt alle geltenden
Verbindlichkeitsmerkmale oder Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale erfiillen, [die
in der folgenden Liste] [Bei Transaktionstyp gilt Folgendes:]|, die in der Matrix
Transaktionstypen im Hinblick auf den [jeweiligen] Referenzschuldner] angegeben
sind: [Festgelegte Wihrung,| [Kein Staatsgliubiger,| |Keine Inlandswdihrung]
[und] [Kein Inldndisches Recht]. [(1) Die gesetzliche Wahrung von Kanada, Japan,
der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs oder der USA oder der Euro sind keine
Inlandswdihrung und (2) das Recht von England und das Recht des Staates New
York sind kein Inlindisches Recht.]|®]

Fir Zwecke der Anwendung der Verbindlichkeitsmerkmale oder der Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale muss nur die Qualifizierte Garantie zum jeweiligen
Zeitpunkt das Verbindlichkeitsmerkmal oder die Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale  erfiillen][, die in der folgenden Liste][[Bei
Transaktionstyp gilt Folgendes:], die in der Matrix Transaktionstypen im Hinblick
auf Nicht Nachrangig] angegeben sind.

Fiir Zwecke der Anwendung der Verbindlichkeitsmerkmale oder der Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale muss nur die Primdrverbindlichkeit zum jeweiligen
Zeitpunkt alle geltenden Verbindlichkeitsmerkmale oder die Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale erfilllen, [die in der folgenden Liste] [Bei
Transaktionstyp gilt Folgendes:] |die in der Matrix Transaktionstypen im Hinblick
auf den [jeweiligen] Referenzschuldner] angegeben sind: [Notiert |, [Ohne
Bedingung], [Keine Inlandsemission], [Ubertragbares Darlehen],
[Zustimmungspflichtiges Darlehen], [Direkte Darlehensbeteiligung],
[Ubertragbar), | Gekiindigt oder Fillig] [und] [Kein Inhaberpapier].

Fir Zwecke der Anwendung der Verbindlichkeitsmerkmale oder der Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale auf eine Primdrverbindlichkeit beziehen sich Verweise
auf den Referenzschuldner auf den Primdrschuldner.

Die Begriffe "Ausstehender Kapitalbetrag" und "Filliger Betrag" (im Sinn der
Emissionsbedingungen, insbesondere auch die Definitionen  von
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(vii)

(viii)

"Barausgleichsbetrag" und "Quotierungsbetrag" einschliefend), wenn sie im
Zusammenhang mit Qualifizierten Garantien verwendet werden, sind als dann
"Ausstehender Kapitalbetrag" bzw. "Félliger Betrag" der Primdrverbindlichkeit,
die durch eine Qualifizierte Garantie besichert ist, zu interpretieren.

Zur Klarstellung sei angemerkt, dass die Bestimmungen dieses TEILS A der
Besondere Bestimmungen zur Kreditereignisabhéngigkeit, soweit der Kontext dies
erlaubt, auch im Hinblick auf die Definitionen von "Verbindlichkeit" und
"Lieferbare Verbindlichkeit" gelten.

[[{m Falle von LPN-Referenzschuldnern gilt Folgendes:]

Das  Verbindlichkeitsmerkmal  Nicht  Nachrangig [[Bei  Lieferbaren
Verbindlichkeiten gilt Folgendes:] und das Verbindlichkeitsmerkmal Lieferbar]
[wird] [werden] so ausgelegt, als wiren keine Referenzverbindlichkeiten im
Hinblick auf den Referenzschuldner angegeben.|

TEIL B Rechtsnachfolgeereignis

(1) [Handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um Vom Einzel-Referenzschuldner

Kreditereignisabhdingige Schuldverschreibungen, einfiigen:] Wird bei Eintritt eines

Rechtsnachfolgeereignisses mehr als ein Rechtsnachfolger festgestellt, wird jede

Schuldverschreibung fir Berechnungszwecke so behandelt, als wire sie in die Zahl neuer

Schuldverschreibungen, in der Rechtsnachfolger vorhanden sind, unterteilt worden, wobei

Folgendes gilt:

(i)

(iif)

Jeder Rechtsnachfolger ist Referenzschuldner fiir die Zwecke einer der
hypothetischen neuen Schuldverschreibungen;

im Hinblick auf jede hypothetische neue Schuldverschreibung ist der
Referenzschuldner-Nennbetrag der fiir den urspriinglichen Referenzschuldner
geltende  Referenzschuldner-Nennbetrag, geteilt durch die Zahl der
Rechtsnachfolger; und

alle iibrigen Bedingungen der urspriinglichen Schuldverschreibungen werden,
soweit keine Anderungen erforderlich sind, fiir jede hypothetische neue
Schuldverschreibung ilibernommen, wie durch die Berechnungsstelle nach
alleinigem Ermessen bestimmt, um die wirtschaftlichen Auswirkungen der
urspriinglichen  Schuldverschreibungen  bei  den  hypothetischen neuen
Schuldverschreibungen (insgesamt) zu erhalten.

) |Handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um Vom N-ten Ausfallereignis

Kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen, einfiigen:|

(i)

sofern im Hinblick auf einen Referenzschuldner (auBler einem Referenzschuldner,
bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist) ein Rechtsnachfolgeereignis eingetreten
ist und mehr als ein Rechtsnachfolger festgestellt wurde, wird jede
Schuldverschreibung fir Ermittlungs- und Berechnungszwecke so behandelt, als

- 08 -



(©)

(C))

wire sie in die Zahl neuer Schuldverschreibungen, die der Zahl der
Rechtsnachfolger entspricht, unterteilt. Jede dieser neuen Schuldverschreibungen
wird ein  Rechtsnachfolger zugewiesen und jeden der von diesem
Rechtsnachfolgeereignis unberiihrten Referenzschuldner, und es gelten die
Bestimmungen von TEIL B (1)(i) bis (iii) (einschlieBlich) der Besonderen
Bestimmungen zur Kreditereignisabhingigkeit;

(i) [[st "Ersetzung” nicht anwendbar, bitte einfiigen:] sofern ein Referenzschuldner
(der "Fortbestehende Referenzschuldner") (auBler einem Referenzschuldner, der
von dem  Rechtsnachfolgeereignis  betroffen ist) infolge eines
Rechtsnachfolgeereignisses Rechtsnachfolger eines anderen Referenzschuldners
(der "Ausscheidende Referenzschuldner") wire, gilt dieser Fortbestehende
Referenzschuldner als Rechtsnachfolger des Ausscheidenden Referenzschuldners)

(iii) [list "Ersetzung" nicht anwendbar, bitte einfiigen:] sofern der Fortbestehende
Referenzschuldner  (auler  einem  Referenzschuldner, der von dem
Rechtsnachfolgeereignis betroffen ist) infolge eines Rechtsnachfolgeereignisses
Rechtsnachfolger eines Ausscheidenden Referenzschuldners wére:

A. gilt dieser Fortbestehende Referenzschuldner nicht als Rechtsnachfolger
des Ausscheidenden Referenzschuldners; und

B. gilt der Ersatz-Referenzschuldner als Rechtsnachfolger des Ausscheidenden
Referenzschuldners.]

|Handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um Von Einem Linearen Korb
Kreditereignisabhdingige Schuldverschreibungen, einfiigen:] Sofern ein oder mehrere
Rechtsnachfolger im Hinblick auf einen Referenzschuldner ermittelt wurden, der von
einem entsprechenden Rechtsnachfolgeereignis betroffen ist (der "Betroffene
Referenzschuldner"):

(1) ist der Betroffene Referenzschuldner kein Referenzschuldner mehr (es sei denn, er
ist ein Rechtsnachfolger, wie nachstehend unter (ii) beschrieben);

(i) gilt jeder Rechtsnachfolger als Referenzschuldner (neben allen Referenzschuldnern,
die keine Betroffenen Referenzschuldner sind);

(iii) entspricht der Referenzschuldner-Nennbetrag fiir jeden Rechtsnachfolger dem
Referenzschuldner-Nennbetrag des Betroffenen Referenzschuldners, geteilt durch
die Zahl der Rechtsnachfolger; und

(iv) kann die Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen Anderungen an den Bedingungen
der Schuldverschreibungen vornehmen, die moglicherweise erforderlich sind, um
die wirtschaftlichen Auswirkungen der Schuldverschreibungen vor dem
Rechtsnachfolgeereignis (insgesamt) zu erhalten.

[list eine Referenzverbindlichkeit angegeben, einfiigen:] Sofern:

(1) mindestens ein Rechtsnachfolger des Referenzschuldners ermittelt wurde; und
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(i) mindestens einer dieser Rechtsnachfolger die Referenzverbindlichkeit nicht
ibernommen hat,

wird eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit gemil der Definition von "Ersatz-
Referenzverbindlichkeiz" bestimmt.]

[[Bei LPN-Referenzschuldner bitte einfiigen:]

TEIL C Bestimmungen beziiglich LPN-Referenzschuldnern

(i) Verbindlichkeit ~ mit  Mehreren  Inhabern  gilt nicht im  Hinblick auf
Referenzverbindlichkeiten und Basisdarlehen;

(iiiy  jede Referenzverbindlichkeit 1ist eine Verbindlichkeit, ungeachtet gegenteiliger
Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen, insbesondere dahingehend, dass die
Verbindlichkeit keine Verbindlichkeit des Referenzschuldners ist;

(iv)  jede Referenzverbindlichkeit ist eine Lieferbare Verbindlichkeit, ungeachtet gegenteiliger
Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen, insbesondere dahingehend, dass die
Verbindlichkeit keine Verbindlichkeit des Referenzschuldners ist;

(v) zur Klarstellung sei angemerkt, dass der ausstehende Kapitalbetrag bei einer LPN-
Referenzverbindlichkeit, die ein Basisdarlehen oder ein Basisfinanzinstrument beschreibt,
unter Bezugnahme auf das Basisdarlehen bzw. Basisfinanzinstrument im Hinblick auf
diese LPN-Referenzverbindlichkeit bestimmt wird; und

(vi) das Verbindlichkeitsmerkmal "Nicht Nachrangig" und das Verbindlichkeitsmerkmal
Lieferbar so ausgelegt wird, als wire keine Referenzverbindlichkeit im Hinblick auf den
Referenzschuldner angegeben.

[[Bei Kreditereignis Restrukturierung bitte einfiigen:)
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[TEIL D Kreditereignis Restrukturierung

Bei Eintritt eines Kreditereignisses Restrukturierung im Hinblick auf einen
Referenzschuldner, fir den Restrukturierung ein anwendbares Kreditereignis ist [wie in der
Matrix Transaktionstypen angegeben|, und ["Fdlligkeitsbeschrinkung im Falle von
Restrukturierung und Volliibertragbare Verbindlichkeit Anwendbar"| [oder] |"Modifizierte
Filligkeitsbeschrinkung im Falle von Restrukturierung und Bedingt Ubertragbare
Verbindlichkeit Anwendbar"| [wie in der Matrix Transaktionstypen fir den jeweiligen
Transaktionstyp angegeben]:

(i) kann die Berechnungsstelle mehrere Kreditereignis-Mitteilungen im Hinblick auf
diese Kreditereignis-Restrukturierung iibersenden, wobei in diesen Mitteilungen
jeweils die Hohe des jeweiligen Referenzschuldner-Nennbetrags, fir den diese
Kreditereignis-Restrukturierung gilt, angegeben ist (der "Ausiibungsbetrag"); falls
in der Kreditereignis-Mitteilung kein Ausiibungsbetrag angegeben ist, gilt der dann
ausstehende Referenzschuldner-Nennbetrag (und nicht ein Teil davon) als der
festgelegte Ausiibungsbetrag;

(ii) gelten die Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ausschlieBlich fiir einen
gesamten ausstehenden Nennbetrag in Hohe des Ausiibungsbetrags, und alle
Bestimmungen werden entsprechend ausgelegt;

(iii) muss der Ausiibungsbetrag im Zusammenhang mit einer Kreditereignis-Mitteilung,
die ein anderes Kreditereignis als eine Restrukturierung beschreibt, dem jeweiligen
Referenzschuldner-Nennbetrag (und nicht einem Teil davon) entsprechen; und

(iv) der Ausiibungsbetrag im Zusammenhang mit einer Kreditereignis-Mitteilung, die
eine Restrukturierung beschreibt, muss mindestens 1.000.000 Einheiten der
Festgelegten Wihrung (oder bei japanischen Yen 100.000.000 Einheiten), auf die
der Referenzschuldner-Nennbetrag lautet, oder einem ganzzahligen Vielfachen
davon oder dem gesamten jeweiligen Referenzschuldner-Nennbetrag entsprechen.

[Bei Vom N-ten Ausfallereignis Kreditereignisabhdingige Schuldverschreibungen CLN
einfiigen:] Sobald die Abwicklungsvoraussetzungen im Hinblick auf den N-ten
Referenzschuldner erfilllt sind, wenn das Kreditereignis ein Kreditereignis
Restrukturierung ist, konnen keine weiteren Kreditereignis-Mitteilungen im Hinblick auf
einen anderen  Referenzschuldner  ibersandt werden (auBer soweit die
Schuldverschreibungen  gemdl TEILB der Besonderen Bestimmungen zur
Kreditereignisabhingigkeit als in neue Schuldverschreibungen unterteilt gelten).

Unterliegt eine Schuldverschreibung der teilweisen Riickzahlung geméf diesem TEIL D
der Besonderen Bestimmungen zur Kreditereignisabhingigkeit, ist die Inhaber-
Globalurkunde, welche die Schuldverschreibungen verbrieft, mit einem Vermerk zu
versehen, aus dem diese teilweise Riickzahlung ersichtlich ist.

Zur Klarstellung sei angemerkt, dass dieser TEIL B der Besonderen Bestimmungen zur
Kreditereignisabhéngigkeit nicht flir einen Referenzschuldner gilt, fiir den
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Restrukturierung ein anwendbares Kreditereignis ist, und weder "Fdlligkeitsbeschrinkung

im Falle von Restrukturierung und Volliibertragbare Verbindlichkeit Anwendbar" noch
"Modifizierte Fdlligkeitsbeschrdnkung im Falle von Restrukturierung und Bedingt
Ubertragbare Verbindlichkeit Anwendbar" im Hinblick auf den jeweiligen Transaktionstyp
gilt.

[[Bei "Filligkeitsbeschrinkung im Falle von Restrukturierung und Volliibertragbare
Verbindlichkeit Anwendbar" einfiigen:] Im Hinblick auf einen Referenzschuldner, fir den
Restrukturierung ein anwendbares Kreditereignis ist und Restrukturierung das einzige in
einer  Kreditereignis-Mitteilung  angegebene  Kreditereignis  ist, kann eine
Bewertungsverbindlichkeit nur dann von der Emittentin zur Aufnahme in das betreffende
Bewertungsverbindlichkeiten-Portfolio ausgewihlt werden, wenn:

(i) es sich um eine Volliibertragbare Verbindlichkeit handelt und
(i) ihr Endfélligkeitstag spitestens auf den Fdlligkeitsbeschrinkungstag fallt. ]

[[Falls "Modifizierte Filligkeitsbeschrinkung im Falle von Restrukturierung und Bedingt
Ubertragbare Verbindlichkeit Anwendbar" im Hinblick auf einen Referenzschuldner
anwendbar ist, einfiigen:] Im Hinblick auf einen Referenzschuldner, fir den
Restrukturierung  ein  anwendbares  Kreditereignis ist und  "Modifizierte
Filligkeitsbeschrinkung im Falle von Restrukturierung und Bedingt Ubertragbare
Verbindlichkeit Anwendbar" im Hinblick auf den jeweiligen Transaktionstyp (wie in der
Matrix Transaktionstypen angegeben) gilt und Restrukturierung das einzige in einer
Kreditereignis-Mitteilung angegebene Kreditereignis ist, kann eine
Bewertungsverbindlichkeit nur dann von der Emittentin zur Aufnahme in das betreffende
Bewertungsverbindlichkeiten-Portfolio ausgewahlt werden, wenn:

(i) es sich um eine Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit handelt und

(i) ihr  Endfilligkeitstag  spdtestens auf den jeweiligen  Modifizierten
Filligkeitsbeschrdnkungstag fallt.]

Ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in der Definition von "Restrukturierung" und
damit verbundenen Bestimmungen, ist der Fintritt, die Zustimmung zu oder
Ankiindigung eines der in Absatz (i)(a) bis (e) (einschlieBlich) dieser Definition
beschriebenen Ereignisse keine Restrukturierung, sofern nicht die Verbindlichkeit im
Hinblick auf entsprechende Ereignisse eine Verbindlichkeit mit Mehreren Inhabern ist,
wobei eine Verbindlichkeit in Form einer Anleihe die Voraussetzungen von Absatz (ii) der
Definition von "Verbindlichkeit mit Mehreren Inhabern" erfiillt.

TEIL [D/E] Sonstiges

- 102 -



0y

2

(©))

Die Feststellung von Betrigen, Zustdnden, Umstéinden, Ereignissen oder sonstigen
Dingen oder die Bildung einer Meinung oder Ausiibung von Ermessensfreiheit durch die
Berechnungsstelle, die jeweils gemédll den Emissionsbedingungen durch die
Berechnungsstelle zu erfolgen hat, ist (auBler im Falle offensichtlicher Fehler) endgiiltig
und fiir die Emittentin und Schuldverschreibungsgldiubiger verbindlich. Bei der Erfiillung
ihrer Pflichten im Rahmen der Schuldverschreibungen handelt die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen und ist, sofern nichts anderes ausdriicklich angegeben ist, nicht
verpflichtet, Entscheidungen des jeweiligen Kreditderivate-Entscheidungskomitees zu
befolgen oder entsprechend zu handeln. Immer wenn die Berechnungsstelle eine
Feststellung zu treffen hat, kann sie u. a. iiber Fragen der Auslegung und rechtlichen
Interpretation entscheiden. Sofern sich die Berechnungsstelle auf die Feststellungen des
jeweiligen Kreditderivate-Entscheidungskomitees verlassen will, kann sie dies ohne
Ubernahme einer Haftung tun. Jeder Verzug, jede Verschiebung oder Unterlassung
seitens der Berechnungsstelle bei der Erfiillung oder Ausiibung ihrer Verpflichtungen
oder ihrer Ermessensfreiheit im Rahmen der Schuldverschreibungen, insbesondere auch
die Weitergabe von Mitteilungen, haben keine Auswirkungen auf die Giiltigkeit oder
Bindungswirkung einer spéteren Erflillung oder Ausiibung dieser Verpflichtungen oder
Ermessensfreiheit, und weder die Berechnungsstelle noch die Emittentin haften im
Hinblick auf einen solchen Verzug, eine solche Verschiebung oder Unterlassung, au3er
bei Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit.

So bald als moglich nach Erhalt einer Kreditereignis-Mitteilung oder Bekanntgabe
Offentlicher Informationen von der Berechnungsstelle hat die Emittentin die
Schuldverschreibungsgldiubiger gemil § 8 umgehend zu informieren bzw. dafiir zu
sorgen, dass die Berechnungsstelle die Schuldverschreibungsgldiubiger entsprechend
informiert. Beschliisse des Kreditderivate-Entscheidungskomitees sind ab dem Datum
dieser Emissionsbedingungen auf der /SDA-Website (www.isda.org/credit) einsehbar.

Mitteilungen gemédl TEIL [D/E] (3) der Besonderen Bestimmungen zur
Kreditereignisabhingigkeit, die spétestens um 17.00 Uhr (Londoner Zeit) an einem
Londoner Geschiiftstag erfolgen, sind an diesem Tag wirksam, und wenn sie nach diesem
Zeitpunkt oder an einem Tag erfolgen, der kein Londoner Geschidftstag ist, sind sie am
nichstfolgenden Londoner Geschidfistag wirksam.

|Gegebenenfalls alternative oder zusdtzliche Bestimmungen einfiigen: [®]]

TEIL [E/F] Definitionen

[Nehmen Sie die Definitionen auf, die im Hinblick auf die Kreditereignisabhdngigen

Schuldverschreibungen geeignet sind)

["Abwicklungsvoraussetzungen" ist im Hinblick auf einen Referenzschuldner:

(i)
(ii)

der Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages|; und]

lfalls die Schuldverschreibungen Vom N-ten Ausfallereignis Kreditereignisabhdngige
Schuldverschreibungen CLNs sind, einfiigen:] |die Abwicklungsvoraussetzungen sind im
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Hinblick auf die Schuldverschreibungen nicht erfiillt bis die Abwicklungsvoraussetzungen
im Hinblick auf den N-ten Referenzschuldner erfiillt sind. Sind die
Abwicklungsvoraussetzungen im Hinblick auf mehr als einen Referenzschuldner am selben
Tag erfiillt, bestimmt die Berechnungsstelle nach alleinigem Ermessen die Reihenfolge, in
der diese Abwicklungsvoraussetzungen erfiillt wurden;]

soweit dieser Ereignis-Feststellungstag nicht nachtriglich vor dem Auktions-Endkurs
Feststellungstag, einem Bewertungstag, einem Liefertag bzw. dem CLN-Filligkeitstag
aufgehoben wird, es sei denn, die FEmittentin entscheidet etwas anderes durch schriftliche

Mitteilung an die Berechnungsstelle und die Schuldverschreibungsgldubiger.]
["Aktiendhnliche Wertpapiere" sind:

(i) im Falle von Wandelbaren Verbindlichkeiten aktiendhnliche Wertpapiere (einschlieBlich
Optionen und Optionsscheinen) des Emittenten dieser Verbindlichkeiten oder
Einlagenzertifikate, die diese verbriefen, zusammen mit allen anderen Eigentumsrechten,
die den Inhabern der aktiendhnlichen Wertpapiere von Zeit zu Zeit angedient oder
ausgeschiittet werden; sowie

(i) im Falle von Umtauschbaren Verbindlichkeiten aktiendhnliche Wertpapiere (einschlieBlich
Optionen und Optionsscheinen) einer anderen Person als der Emittentin dieser
Verbindlichkeiten oder Einlagenzertifikate, die diese verbriefen, zusammen mit allen
anderen Eigentumsrechten, die den Inhabern dieser aktiendhnlichen Wertpapiere von Zeit
zu Zeit angedient oder ausgeschiittet werden. |

["Anleihe" ist jede Verbindlichkeit der Verbindlichkeitskategorie "Aufgenommene Gelder", die
in Form einer Anleihe, Schuldverschreibung (auBler Schuldverschreibungen, die im
Zusammenhang mit Darlehen geliefert werden), eines verbrieften Schuldtitels oder sonstigen
Schuldtitels begeben oder verbrieft ist, mit Ausnahme aller anderen Verbindlichkeiten der
Kategorie "Aufgenommene Gelder".]

["Anleihe oder Darlehen" ist jede Verpflichtung, bei der es sich entweder um eine Anleihe oder
ein Darlehen handelt.]

["Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis" ist in Bezug auf eine gemill dem
Regelwerk an die ISDA tbersandte Mitteilung, in der die Einberufung eines Kreditderivate-

Entscheidungskomitees beantragt wird:

(i) um zu entscheiden ob ein Ereignis, das ein Kreditereignis darstellt, in Bezug auf den
betreffenden Referenzschuldner bzw. die betreffende Verbindlichkeit eingetreten ist; und

(i) sofern das maBgebliche Kreditderivate-Entscheidungskomitee entscheidet, dass ein solches
Ereignis eingetreten ist, um den Zeitpunkt des Eintritts dieses Ereignisses zu entscheiden;

den von der ISDA offentlich bekannt gegebenen Zeitpunkt, hinsichtlich dessen das
maBgebliche Kreditderivate-Entscheidungskomitee entscheidet, dass dies der Zeitpunkt ist,
an dem die betreffende Mitteilung wirksam wird und an dem das Kreditderivate-
Entscheidungskomitee gemiB dem Regelwerk im Besitz Offentlicher Informationen
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beziiglich der in den vorstehenden Absdtzen (i) und (ii) genannten Komitee-
Entscheidungen war.]

["Antragstag auf Entscheidung iiber ein Rechtsnachfolgeereignis" bezeichnet in Bezug auf
eine gemdl dem Regelwerk an die ISDA iibermittelte Mitteilung, in der die Einberufung eines

Kreditderivate-Entscheidungskomitees beantragt wird, um Folgendes zu entscheiden:

(i) ob ein Rechtsnachfolgeereignis in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner
eingetreten ist; und

(i) sofern das maBgebliche Kreditderivate-Entscheidungskomitee entscheidet, dass ein solches
Ereignis eingetreten ist:

(a) in Bezug auf einen Referenzschuldner, der kein Staat ist, an welchem Tag dieses
Ereignis rechtswirksam geworden ist; oder

(b) in Bezug auf einen Referenzschuldner, der ein Staat ist, an welchem Tag dieses
Ereignis eingetreten ist;

den von der ISDA offentlich bekannt gegebenen Tag, hinsichtlich dem das mafBgebliche
Kreditderivate-Entscheidungskomitee entscheidet, dass er der Tag ist, an dem die
betreffende Mitteilung wirksam wird.]

["Aufgelaufener Betrag" ist im Hinblick auf eine Aufzinsende Verbindlichkeit ein Betrag in
Hohe:

(i) der Summe aus:
(a) dem urspriinglichen Emissionspreis dieser Verbindlichkeit; und

(b) dem bei Filligkeit zahlbaren Teil des Betrags, der geméll den Bedingungen der
Verbindlichkeit (oder auf andere Art, wie nachstehend beschrieben) aufgelaufen ist;
abziiglich

(i) Barzahlungen des Schuldners, die im Rahmen der Bedingungen dieser Verbindlichkeit —
sofern nicht unter (i)(b) bereits beriicksichtigt — den bei Félligkeit zahlbaren Betrag
verringern,

wobei diese Summe jeweils zum fritheren der folgenden Zeitpunkte berechnet wird:
A. dem Tag, an dem ein Ereignis eintritt, das dazu fiihrt, dass die Hohe einer Forderung im
Hinblick auf einen Nennbetrag festgesetzt wird; und

B. dem Liefertag bzw. geltenden Bewertungstag.

Dieser Aufgelaufene Betrag umfasst |aufer bei "Einberechnung des Aufgelaufenen
Zinsbetrags” cinfiigen:] nicht] aufgelaufene aber noch ungezahlte regelmiBige Zinszahlungen
(wie von der Berechnungsstelle bestimmt). Ist eine Aufzinsende Verbindlichkeit ausdriicklich
linear anwachsend oder ihre Riickzahlungsrendite aufgrund ihrer Bedingungen nicht bestimmbar,
dann wird fiir Zwecke des vorstehenden Absatzes (i) (b) der Aufgelaufene Betrag anhand eines
Satzes in Hohe der Riickzahlungsrendite dieser Verbindlichkeit berechnet. Diese Rendite ist auf

Basis einer Vergleichsanleihe mit halbjéhrlicher Zinszahlung unter Zugrundelegung von deren
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urspriinglichem Emissionspreis und dem bei ihrer Filligkeit zahlbaren Betrag festzustellen. Die
Berechnung erfolgt zum fritheren der folgenden Zeitpunkte: (x) dem Tag, an dem ein Ereignis
eintritt, das die Feststellung der Hohe eines Anspruchs in Bezug auf das Kapital zur Folge hat, und
(y) dem Liefertag bzw. geltenden Bewertungstag. Bei der Ermittlung des Aufgelaufenen Betrages
einer Wandelbaren Verbindlichkeit oder Umtauschbaren Verbindlichkeit bleibt der Betrag
unberiicksichtigt, der nach den Bedingungen dieser Verbindlichkeit in Bezug auf den Wert der
Aktiendhnlichen Wertpapiere im Rahmen der Umwandlung bzw. des Umtausches gezahlt wird.]

["Aufgenommene Gelder" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung
aufgenommener Gelder (einschlieBlich Einlagen und Erstattungsverpflichtungen aus der Ziehung
von Akkreditiven (Letters of Credit), ausschlieBlich nicht in Anspruch genommener Gelder unter

einem revolvierenden Kredit).]

["Auflésungskosten" bezeichnet [®][einfiigen, falls "Standard-Auflosungskosten” anwendbar ist:],
vorbehaltlich eines Mindestbetrags von null, einen von der Berechnungsstelle bestimmten Betrag
in Hohe der Summe (unter Ausschluss der Doppelberiicksichtigung) aller Kosten, Aufwendungen
(einschlieBlich Finanzierungsverluste (loss of funding)), Steuern und Abgaben, die der Emittentin
in Verbindung mit der Riickzahlung der Schuldverschreibungen und der damit verbundenen
Kiindigung, Abwicklung und Wiedererrichtung von Hedging-Transaktionen entstanden sind,
wobei dieser Betrag anteilig auf die Nennbetrige aller Schuldverschreibungen in Hohe des

Festgelegten Nennbetrags |sonstigen Betrag angeben] aufzuteilen ist.]

["Aufzinsende Verbindlichkeit" ist jede Verbindlichkeit (einschlieBlich einer Umtauschbaren
oder Wandelbaren Verbindlichkeit), deren Bedingungen ausdriicklich vorsehen, dass nach einer
vorzeitigen Filligstellung ein Betrag zu leisten ist, der dem urspriinglichen Emissionspreis
entspricht (unabhingig davon, ob dieser dem Nennbetrag entspricht oder nicht), zuziiglich eines
etwaigen zusitzlichen Betrages oder Betrdge (im Hinblick auf einen urspriinglichen
Ausgabeabschlag oder sonstige aufgelaufene Zinsen oder Nennbetrdge, die nicht periodisch
zahlbar sind), die auflaufen oder moglicherweise auflaufen, unabhingig davon, ob:

(i) die Zahlung dieser zusitzlichen Betrdge von einer Bedingung abhéngig ist oder in Bezug
auf eine Formel oder einen Index festgestellt wird; oder

(i) zusitzlich regelméfBige Zinsen zu zahlen sind.]

["Auktion" hat die in den jeweiligen Transaktionsbezogenen Auktionsabwicklungsbedingungen
angegebene Bedeutung.]

["Auktions-Absagetag" hat die in den Transaktionsbezogenen Auktionsabwicklungsbedingungen
angegebene Bedeutung.]

["Auktionsabwicklungsbetrag" ist im Hinblick auf einen Referenzschuldner| ein Betrag in der

Auszahlungswdhrung, der von der Berechnungsstelle gemal} nachstehender Formel ermittelt wird:
Auktionsabwicklungsbetrag = Max 0, [(A x B) — C]

Hierbei gilt Folgendes:
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"A" ist [der Festgelegte Nennbetrag| |bei Von Einem Linearen Korb Kreditereignisabhdngige
Schuldverschreibungen einfiigen:]|der Referenzschuldner-Nennbetrag||sonstigen Betrag einfiigen]

"B" ist der jeweilige Auktions-Endkurs; [[und]
"C" sind die Auflosungskosten].]|®]]

["Auktionsabwicklungstag" ist der Tag drei Geschifistage nach Ubersendung der Mitteilung
tiber den Auktionsabwicklungsbetrag durch die Emittentin an die Berechnungsstelle und die

Schuldverschreibungsgliubiger geméal § 9.]

["Auktions-Endkurs" hat die in den Transaktionsbezogenen Auktionsabwicklungsbedingungen,
die durch die Emittentin in der Mitteilung tiber den Auktionsabwicklungsbetrag geregelt werden,
angegebene Bedeutung.]

["Auktions-Endkurs  Feststellungstag" hat die in den  Tramsaktionsbezogenen

Auktionsabwicklungsbedingungen angegebene Bedeutung.|

["Auktionsgegenstindliche Transaktion" hat die in den Transaktionsbezogenen

Auktionsabwicklungsbedingungen angegebene Bedeutung.]

["Ausgeschlossene Lieferbare Verbindlichkeit" ist eine als solche bezeichnete Verbindlichkeit
eines Referenzschuldners oder ein Typ Verbindlichkeit, der im Hinblick auf den
Referenzschuldner als solche beschrieben wird.]

["Ausgeschlossene Verbindlichkeit" ist eine als solche bezeichnete Verbindlichkeit eines
Referenzschuldners oder ein Typ Verbindlichkeit, der im Hinblick auf den Referenzschuldner als

solche beschrieben wird.]

["Ausscheidender Referenzschuldner" hat die dem Begriff in TEIL B (2) der Besonderen

Bestimmungen zur Kreditereignisabhdngigkeit zugeordnete Bedeutung. ]
["Ausstehender Betrag" bezeichnet den Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. den Filligen Betrag.]
["'Ausstehender Kapitalbetrag" bezeichnet:

(i) in Bezug auf eine Aufzinsende Verbindlichkeit deren Aufgelaufenen Betrag;

(i) in Bezug auf eine Umtauschbare Verbindlichkeit, die keine Aufzinsende Verbindlichkeit ist,
den ausstehenden Kapitalbetrag dieser Verbindlichkeit, ausschlieSlich eines Betrags, der
nach den Bedingungen dieser Verbindlichkeit in Bezug auf den Wert der Aktiendhnlichen
Wertpapiere zu zahlen ist, in welche die Verbindlichkeit umgetauscht werden kann; und

(iii) in Bezug auf sonstige Verbindlichkeiten, den ausstehenden Kapitalbetrag dieser
Verbindlichkeiten.]

["Ausiibungsbetrag" hat die diesem Begriff in TEIL D (1) der Besonderen Bestimmungen zur
Kreditereignisabhéngigkeit zugewiesene Bedeutung.]
["Ausiibungsstichtag" ist der spétere der folgenden Zeitpunkte:
(i) 65 Geschidfistage nach dem Tag der Verdffentlichung der Endgiiltigen Liste;
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(i) 15 CLN-Geschidfistage nach dem etwaigen Auktions-Endkurs Feststellungstag;
(iii) 15 CLN-Geschdftstage nach dem etwaigen Auktions-Absagetag; oder

(iv) der Tag, der 15 CLN-Geschdfistage nach dem etwaigen Bekanntgabetag des
Nichtstattfindens einer Auktion liegt.]

["Auszahlungswihrung" ist [e][die Festgelegte Wihrung].]

["Barausgleichsbetrag"” ist im Hinblick auf einen Referenzschuldner ein Betrag in der

Auszahlungswdihrung, der von der Berechnungsstelle nach folgender Formel berechnet wird:
Barausgleichsbetrag = Max 0, [(A x B) — C]
Hierbei gilt Folgendes:

"A" ist [der Festgelegte Nennbetrag| |bei Von Einem Linearen Korb Kreditereignisabhdngige
Schuldverschreibungen  einfiigen:]|der  Referenzschuldner-Nennbetrag||sonstigen = Betrag

einfiigen|; [und]
"B" ist der [Gewichtete Durchschnitts-Endkurs||Endkurs][e]; [und
"C" sind die Auflosungskosten].][®]]

["Barausgleichstag" ist der Tag [drei][dnzahl angeben]| Geschdftstage unmittelbar nach
Feststellung des Gewichteten Durchschnitts-Endkurses.]

["Basisdarlehen" bezeichnet Darlehen, welche die LPN-Emittentin dem Referenzschuldner

gewdhrt. ]

["Basis-Finanzinstrument" bezeichnet eine Einlage, ein Darlehen oder ein sonstiges Instrument
der Kategorie "Aufgenommene Gelder", mittels dem die LPN-Emittentin dem Referenzschuldner
finanzielle Mittel bereitstellt.]

["Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" ist eine Lieferbare Verbindlichkeit, die entweder — im
Falle von Anleihen — Ubertragbar ist oder die — im Falle einer Lieferbaren Verbindlichkeit, die
keine Anleihe ist — an alle Begrenzt Geeigneten Ubertragungsempfiinger zustimmungsfrei durch
Abtretung oder Novation libertragen werden kann. Eine Lieferbare Verbindlichkeit, die keine
Anleihe ist, ist auch dann eine Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit, wenn die Zustimmung des
Referenzschuldners oder ggf. des Garanten einer Lieferbaren Verbindlichkeit, die keine Anleihe
ist, (oder die Zustimmung des betreffenden Schuldners, sofern der Referenzschuldner diese
Lieferbare Verbindlichkeit garantiert) oder eines Vertreters fiir diese Novation, Abtretung oder
Ubertragung erforderlich ist, solange die Bedingungen dieser Lieferbaren Verbindlichkeit
vorsehen, dass diese Zustimmung nicht grundlos zuriickgehalten oder verzdgert werden darf.
Anzeigepflichten von Novationen, Abtretungen oder Ubertragungen einer Lieferbaren
Verbindlichkeit an einen Treuhdnder, eine Emissions-, Verwaltungs-, Clearing- oder Zahlstelle
gelten fiir Zwecke dieser Definition von “Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit” nicht als

Zustimmungsvoraussetzung.
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Die Feststellung, ob die Voraussetzungen fiir das Vorliegen einer Bedingt Ubertragbaren
Verbindlichkeit vorliegen, richtet sich ausschlieBlich nach den Bedingungen der Lieferbaren
Verbindlichkeit am Liefertag und den der Emittentin vorliegenden Ubertragungs- oder

Zustimmungsunterlagen. |

["Bedingungen der Lieferbaren Verbindlichkeiten" hat im Hinblick auf einen
Referenzschuldner die in den jeweiligen Kreditderivate-Auktionsabwicklungsbedingungen
angegebene Bedeutung.]

["Begrenzt Geeigneter Ubertragungsempfinger" bezeichnet eine Bank, ein Finanzinstitut oder
eine andere juristische Person, die gewerbsméBig Kredite, Wertpapiere oder andere Finanzanlagen
ausreicht, begibt oder erwirbt oder in diese anlegt, oder fiir die entsprechenden Zwecke gegriindet

wurde.]

["Bekanntgabe Offentlicher Informationen" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der
Berechnungsstelle an die Emittentin (die telefonisch erfolgen kann), in der eine Offentliche
Information zitiert wird, durch die der Eintritt des Kreditereignisses oder der Potenziellen
Nichtanerkennung bzw. Moratoriums bestétigt wird, das/die in der Kreditereignis-Mitteilung
beschrieben ist. Hinsichtlich des Kreditereignisses "Nichtanerkennung bzw. Moratorium" muss die
Bekanntgabe Offentlicher Informationen eine Offentliche Information in Bezug nehmen, durch die
der Eintritt der Bedingungen der Absétze (i) und (ii) der Definition von "Nichtanerkennung bzw.
Moratorium" bestétigt wird. Die Mitteilung muss eine Kopie oder eine hinreichend detaillierte
Beschreibung der betreffenden Offentlichen Information enthalten. [[Einfiigen, wenn die
Bekanntgabe Offentlicher Informationen anwendbar ist:] Sofern eine Kreditereignis-Mitteilung
eine Offentliche Information enthilt, gilt diese Kreditereignis-Mitteilung gleichzeitig als eine
Bekanntgabe Offentlicher Informationen.]

["Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion" bezeichnet in Bezug auf einen
Referenzschuldner den Tag, an dem die /SDA bekanntgibt, dass:

(i) fiir Kreditderivattransaktionen am OTC-Markt und das betreffende Kreditereignis und den
betreffenden Referenzschuldner keine Transaktionsbezogenen
Auktionsabwicklungsbedingungen verdffentlicht werden;

(i) [nach Eintritt eines Kreditereignisses in Form einer Restrukturierung in Bezug auf den
betreffenden Referenzschuldner, auf den entweder "Fiilligkeitsbeschrinkung im Falle von
Restrukturierung und Volliibertragbare Verbindlichkeit anwendbar" oder "Modifizierte
Fiilligkeitsbeschrinkung im Falle von Restrukturierung und Bedingt Ubertragbare
Verbindlichkeit anwendbar" in Bezug auf den betreffenden Transaktionstyps anwendbar
ist, keine Transaktionsbezogenen Auktionsabwicklungsbedingungen  veroffentlicht
werden;][®] oder

(iii) das maBgebliche Kreditderivate-Entscheidungskomitee entschieden hat, dass in Bezug auf
den betreffenden Referenzschuldner und das betreffende Kreditereignis, bei denen eine
Hedging-Transaktion eine Auktionsgegenstindliche Transaktion ist, keine Auktion
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stattfinden wird, nachdem die ISDA zuvor etwas Gegenteiliges 6ffentlich bekannt gegeben
hat.]

["Bestitigung eines Geschiftsfithrers" bezeichnet eine von einem Geschiéftsfithrer (director)
(oder im Wesentlichen gleichrangingen Person) der Emittentin unterzeichnete Bestitigung, mit
welcher der Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner bestitigt wird.]

["Beste Zugéngliche Information" ist:

(i) fiir den Fall, dass ein Referenzschuldner bei seiner zustdndigen Wertpapieraufsichtsbehorde
oder seiner priméren Wertpapierborse Angaben hinterlegt, einschlieBlich vorldufiger, nicht
konsolidierter Finanzinformationen, wonach das betreffende Rechtsnachfolgeereignis
eingetreten ist, oder seinen Anteilseignern, Glaubigern oder sonstigen Personen, deren
Zustimmung zu dem Rechtsnachfolgeereignis erforderlich ist, solche Angaben zur
Verfiigung stellt, diese vorldufigen, nicht konsolidierten Finanzinformationen, und (soweit
diese nach Vorliegen der vorldufigen, nicht konsolidierten Finanzinformationen, aber vor
der Entscheidung der Berechnungsstelle oder des Kreditderivate-Entscheidungskomitees
iiber die Definition von "Rechtsnachfolger" zur Verfliigung gestellt werden) andere
relevante Informationen, die in schriftlichen Mitteilungen des Referenzschuldners an seine
zustindige  Wertpapieraufsichtsbehdrde, seine primdre Wertpapierborse, seine
Anteilseigner, Glaubiger oder andere Personen, deren Zustimmung zu dem
Rechtsnachfolgeereignis erforderlich ist, enthalten sind; oder

(i) fiir den Fall, dass ein Referenzschuldner bei seiner zustdndigen Wertpapieraufsichtsbehorde
oder seiner primiren Wertpapierborse keine Angaben hinterlegt und seinen Anteilseignern,
Glaubigern oder anderen Personen, deren Zustimmung zu dem Rechtsnachfolgeereignis
erforderlich ist, die in (1) beschriebenen Informationen nicht zur Verfiigung stellt, die
besten oOffentlich zugénglichen Informationen, die der Berechnungsstelle oder dem
Kreditderivate-Entscheidungskomitee zur Verfligung stehen, um es ihr zu ermdglichen,
eine Festlegung fiir Zwecke der Definition von "Rechtsnachfolger" zu treffen,

wobei Informationen, die spdter als vierzehn Kalendertage nach FEintritt der
Rechtswirksamkeit des Rechtsnachfolgeereignisses verfiigbar sind, keine "Besten
Zuginglichen Informationen" darstellen.]

["'Bestimmungen der Lieferbaren Verbindlichkeiten" hat im Hinblick auf einen
Referenzschuldner die in den Kreditderivate-Auktionsabwicklungsbedingungen angegebene

Bedeutung. |

['Betroffener Referenzschuldner" hat die diesem Begriff in TEILD der Besonderen
Bestimmungen zur Kreditereignisabhingigkeit zugewiesene Bedeutung.]

["Bewertungstag" bezeichnet:

(i) einen CLN-Geschidftstag zwischen dem 55. und dem 122. CLN-Geschdftstag nach dem
Ereignis-Feststellungstag bzw., nach einem Auktions-Absagetag oder Bekanntgabetag des
Nichtstattfindens einer Auktion, den betreffenden spéteren CLN-Geschidfistag (jeweils wie
von der Berechnungsstelle nach eigenem freien Ermessen ausgewihlt); oder
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(i) falls "Barausgleich" als Ersatz-Erfiillungsart anwendbar ist, einen CLN-Geschdftstag
zwischen dem 55. und dem 122. CLN-Geschidftstag nach dem Ereignis-Feststellungstag,
bzw., nach einem Auktions-Absagetag oder einem Bekanntgabetag des Nichtstattfindens
einer Auktion, den betreffenden CLN-Geschdftstag, (jeweils wie von der Berechnungsstelle
nach eigenem freien Ermessen ausgewéhlt). ]

["Bewertungstag fiir Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet, falls an oder vor dem

Vorgesehenen Filligkeitstag (bestimmt auf Grundlage der Mittleren Greenwich-Zeit (bzw., falls

Japanische Gesellschaft oder Japanischer Staat (jeweils wie in der Matrix Transaktionstyp

definiert) als Transaktionstyp fiir den betreffenden Referenzschuldner festgelegt wurde, Tokioter

Zeit)) eine Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium eintritt, einen der folgenden Tage:

(i) falls die Verbindlichkeiten, auf die sich die Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium
bezieht, Anleihen umfassen, den zeitlich spiteren der beiden folgenden Tage:

(a) den Tag, der 60 Tage nach dem Tag dieser Potenziellen Nichtanerkennung bzw.
Moratorium liegt, und

(b) den ersten Zahlungstermin unter einer dieser Anleihen nach dem Tag dieser
Potenziellen Nichtanerkennung bzw. Moratorium (oder, wenn spater, der letzte Tag
einer hinsichtlich dieses Zahlungstermins anwendbaren Nachfrist), und

(i) wenn die Verbindlichkeiten, auf die sich die Potenzielle Nichtanerkennung bzw.
Moratorium bezieht, keine Anleihen umfassen, den Tag, der 60 Tage auf den Tag der
Potenziellen Nichtanerkennung bzw. Moratoriums folgt.]

["Bewertungsverbindlichkeit" bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner, unbeschadet
anderslautender Bestimmungen in den Emissionsbedingungen, eine oder mehrere
Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners (entweder unmittelbar oder als Garant
einer Qualifizierten Garantie bzw. Qualifizierten Tochtergarantie), bei denen es sich jeweils um
eine "Lieferbare Verbindlichkeit" handelt, vorausgesetzt, dass fiir diesen Zweck:

(i) eine Bezugnahme auf den Begriff "Liefertag" in den Definitionen von "Bedingt
Ubertragbare Verbindlichkeit" und "Lieferbare Verbindlichkeit", der Begriffe, die von
"Lieferbare Verbindlichkeitskategorie" oder "Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal"
umfasst sind und von "Filliger Betrag" als Bezugnahme auf den Begriff "Mafgeblicher
Bewertungstag" gilt;

(i) die Wendung "iibergeben werden" in der Definition von "Lieferbare Verbindlichkeit"
gestrichen wird; und

(iii) der gesamte zweite Absatz der Definition von "Ohne Bedingung" gestrichen und durch
folgenden Wortlaut ersetzt wird:

"Sofern eine Verbindlichkeit eine Wandelbare Verbindlichkeit oder eine Umtauschbare
Verbindlichkeit ist, kann diese Verbindlichkeit nur dann im Bewertungsverbindlichkeiten-Portfolio
aufgenommen werden, falls die in den vorstehenden Absitzen (i) und (ii) erwdhnten Rechte nicht
spitestens am Mafigeblichen Bewertungstag ausgeiibt worden sind (oder die entsprechende

Ausiibung wirksam riickgidngig gemacht wurde)."
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Zur Klarstellung sei angemerkt, dass die Verwendung der Bedingungen der Lieferbaren
Verbindlichkeiten in der Definition von "Bewertungsverbindlichkeit" lediglich der Einfachheit
halber erfolgt und damit keine Anderung der ausgewihlten Abwicklungsmethode beabsichtigt ist.]

["Bewertungsverbindlichkeiten-Portfolio" bezeichnet eine oder mehrere
Bewertungsverbindlichkeiten des Referenzschuldners, die von der Berechnungsstelle nach
eigenem Ermessen ausgewéhlt wurden, jeweils mit einem von der Berechnungsstelle nach
eigenem freien Ermessen bestimmten Ausstehenden Kapitalbetrag, mit der Maligabe, dass die
Gesamtsumme der betreffenden Ausstehenden Kapitalbetrige (bzw. jeweils ein entsprechender
Betrag in der entsprechenden Festgelegten Wihrung (umgerechnet auf Grundlage des
Wechselkurses, der an einem beliebigen Tag ab dem Ereignis-Feststellungstag (einschlieBlich) bis
zum Bewertungstag (einschlieBlich) giiltig ist, wie von der Berechnungsstelle nach eigenem freien

Ermessen ausgewdhlt)) nicht den betreffenden Referenzschuldner-Nennbetrag iibersteigt. ]

["Bewertungszeitpunkt" bezeichnet den entsprechenden in Bezug auf einen Referenzschuldner
festgelegten Zeitpunkt bzw., falls kein derartiger Zeitpunkt festgelegt ist, 11.00 Uhr am
Haupthandelsmarkt fiir die jeweilige Bewertungsverbindlichkeit.]

["CLN-Filligkeitstag" ist entweder:
(i) der Vorgesehene Filligkeitstag; oder

(i) sofern die Emittentin bis spéitestens 11.00 Uhr (Londoner Zeit) an dem Tag, der zwei
Londoner Geschiftstage vor dem Vorgesehenen Filligkeitstag liegt, eine Mitteilung der
Verschiebung im Hinblick auf einen Referenzschuldner an die Berechnungsstelle und die
Schuldverschreibungsgldiubiger tibersendet:

(a) der Tag zwei Geschidftstage nach Ablauf der Erkildrungsfrist oder, falls dies der
spatere Zeitpunkt ist, nach dem letzten Tag, an dem es der Emittentin moglich
wire, eine Kreditereignis-Mitteilung gemill Absatz (ii)(D) der Definition von
"Ereignis-Feststellungstag" zu iibersenden; oder

(b) sofern bei oder vor Ablauf der Erkldrungsfrist im Hinblick auf einen
Referenzschuldner ein Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis
eingetreten ist und sofern die Emittentin nichts anderes durch schriftliche
Mitteilung an die Berechnungsstelle und die Schuldverschreibungsgliubiger
entschieden hat, der Tag 15 Geschdftstage nach einem Tag, an dem das
Kreditderivate-Entscheidungskomitee entscheidet, dass das betreffende Ereignis
kein Kreditereignis darstellt, oder entscheidet, keine entsprechende Entscheidung
zu treffen.]

["CLN-Geschiftstag" ist im Hinblick auf einen Referenzschuldner ein Tag, an dem
Geschiftsbanken und Devisenmérkte grundsétzlich fiir die Abwicklung von Zahlungen im
Hinblick auf diesen Referenzschuldner an dem dafiir bestimmten Ort bzw. den dafiir bestimmten
Orten gedffnet sind, ein TARGET2-Abwicklungstag (falls "TARGET2-Abwicklungstag" fiir
diesen Zweck angegeben ist, oder falls keine entsprechende Ortsangabe erfolgt, ein Tag, an dem
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Geschiftsbanken und Devisenmirkte grundsitzlich fiir die Abwicklung von Zahlungen in der
Rechtsordnung der Wihrung des betreffenden Referenzschuldner-Nennbetrags gedftnet sind).
Geschidftstage im Sinne der Matrix Transaktionstypen sind CLN-Geschdftstage.]

["CLN-Héandler" ist [ein Hindler von Verbindlichkeiten der Art von Verbindlichkeiten, fir die
gef. Quotierungen einzuholen sind (wie durch die Berechnungsstelle ausgewéhlt) und kann auch
die  Berechnungsstelle  oder  ihre Verbundenen Unternehmen sowie einen

Schuldverschreibungsgldubiger oder seine Verbundenen Unternehmen]|e®] umfassen.]

['Darlehen" ist jede Verbindlichkeit einer in der Verbindlichkeitskategorie "Aufgenommene
Gelder" enthaltenen Art, die in der Form eines Darlehens iiber eine feste Laufzeit, eines
revolvierenden Darlehens oder eines vergleichbaren Darlehens dokumentiert ist, ausschlieBlich
aller anderen in der Kategorie "Aufgenommene Gelder" enthaltenen Arten.|

["Direkte Darlehensbeteiligung" ist ein Darlehen, bei dem die Emittentin zugunsten jedes
Schuldverschreibungsgldubigers geméill einem Beteiligungsvertrag ein vertragliches Recht
begriindet oder begriinden lassen kann, aufgrund dessen jeder Schuldverschreibungsgliubiger den
Beteiligungsverduflerer hinsichtlich eines bestimmten Teils von im Rahmen dieses Darlehens
falligen und an diesen geleisteten Zahlungen in Anspruch nehmen kann. Der Beteiligungsvertrag

ist abzuschlieBen zwischen jedem Schuldverschreibungsgliubiger und entweder:

(i) der Emittentin bzw. der Garantin (jeweils soweit die Emittentin oder die Garantin zu
diesem Zeitpunkt Darlehensgeber oder Mitglied des jeweiligen Darlehenskonsortiums ist);
oder

(i) einem etwaigen Geeigneten Beteiligungsverkdufer (soweit dieser Geeignete

Beteiligungsverkdufer zu diesem Zeitpunkt Darlehensgeber oder Mitglied des
Darlehenskonsortiums ist). |

["Endgiiltige Liste" hat die diesem Begriff im Regelwerk zugewiesene Bedeutung.]

["Endkurs" bezeichnet den Kurs der  Referenzverbindlichkeit  bzw. einer
Bewertungsverbindlichkeit oder Lieferbaren Verbindlichkeit, ausgedriickt als Prozentsatz und
berechnet entsprechend der von der Berechnungsstelle (oder auf sonstige Weise entsprechend der
Definition von "Quetierung") erhaltenen hochsten Quotierung in Bezug auf den Mafgeblichen

Bewertungstag.|

["Entscheiden" hat die diesem Begriff im Regelwerk zugewiesene Bedeutung, und "entschieden"
und "entscheidet" sind entsprechend auszulegen.]

["Ereignis-Feststellungstag" ist im Hinblick auf ein Kreditereignis:

(iii) vorbehaltlich Absatz (ii), sofern weder eine Komitee-Entscheidung iiber den Eintritt eines
Kreditereignisses mnoch eine Komitee-Entscheidung iiber den Nichteintritt eines
Kreditereignisses vorliegt, der erste Tag, an dem der Berechnungsstelle und den
Schuldverschreibungsgldubigern sowohl die Kreditereignis-Mitteilung als auch, falls
Bekanntgabe Offentlicher Informationen als Abwicklungsvoraussetzung angegeben ist, die
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(iv)

Bekanntgabe Offentlicher Information durch die Emittentin iibergeben wurden und

wirksam sind, und zwar entweder wahrend:

(@)
(b)

der Erkldrungsfrist, oder

des Zeitraums ab einschlieBlich dem Tag, an dem die /SDA 6ffentlich bekannt gibt,
dass das maligebliche Kreditderivate-Entscheidungskomitee entschieden hat, tiber
die in den Absétzen (i) und (ii) der Definition von "Antragstag auf Entscheidung
iiber ein Kreditereignis" beschriebenen Sachverhalte nicht zu entscheiden, bis
einschlieBlich zu dem Tag, der 15 Geschdftstage danach liegt (wobei der jeweilige
Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis zum oder vor Ablauf des
letzten Tages der Erkldrungsfrist (und auch vor dem [Handelstag||Ausgabetag])
eingetreten ist); oder

ungeachtet Absatz (i), falls eine Komitee-Entscheidung iiber den FEintritt eines

Kreditereignisses eingetreten ist, der Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis,

vorausgesetzt, dass:

A.

kein Barausgleichstag auf dem oder vor dem Tag liegt, an dem die Komitee-
Entscheidung iiber den Eintritt eines Kreditereignisses getroffen wird,

falls ein Bewertungstag oder Liefertag auf den Tag fillt, an dem die Entscheidung
tiber den Eintritt eines Kreditereignisses getroffen wird, gilt ein Ereignis-
Feststellungstag nur im Hinblick auf den etwaigen Teil des Referenzschuldner-
Nennbetrags als eingetreten, beziiglich dessen kein Bewertungstag oder Liefertag
eingetreten ist; und

(keine Krediterecignis-Mitteilung, in der eine Restrukturierung als einziges
Kreditereignis angegeben ist, zuvor von der Berechnungsstelle an die Emittentin
iibergeben wurde:

(@a) es sei denn, die in dieser Kreditereignis-Mitteilung angegebene
Restrukturierung ist ebenfalls Gegenstand der Mitteilung an die /SDA, die
zum Eintritt des Antragstages auf Entscheidung iiber Kreditereignis fiihrt;
oder

(bb) es sei denn, soweit der in einer entsprechenden Kreditereignis-Mitteilung
angegebene Ausiibungsbetrag geringer war als der dann ausstehende
Referenzschuldner-Nennbetrag; und

sofern das Kreditereignis, welches Gegenstand der Komitee-Entscheidung iiber den
Eintritt eines Kreditereignisses ist, eine Restrukturierung ist, die Berechnungsstelle
der Emittentin am oder vor dem Ausiibungsstichtag eine Kreditereignis-Mitteilung
iibergeben hat.

Kein Ereignis-Feststellungstag tritt ein und etwaige zuvor in Bezug auf ein Ereignis
festgelegte Ereignis-Feststellungstage gelten als nicht eingetreten, sofern oder soweit eine
Komitee-Entscheidung tiber den Nichteintritt eines Kreditereignisses im Hinblick auf dieses
Ereignis eintritt, welches ohne diese Komitee-Entscheidung iiber den Nichteintritt eines

- 114 -



Kreditereignisses vor dem Auktions-Endkurs Feststellungstag, einem Bewertungstag bzw.
dem Vorgesehenen Filligkeitstag ein Kreditereignis dargestellt hétte.]

["Erfiillungsart" ist [Auktionsabwicklung] |Barausgleich].]

["Erkldrungsfrist" bezeichnet den Zeitraum ab dem Handelstag (einschlieBlich) bis zu dem Tag,
der [15 CLN-Geschidftstage]|®] nach dem Verlingerungstag liegt (einschlieBlich) (bzw., falls es
sich bei dem Kreditereignis um eine Restrukturierung handelt und entweder
"Filligkeitsbeschrinkung im Falle von Restrukturierung und Volliibertragbare
Verbindlichkeit anwendbar" oder "Modifizierte Filligkeitsbeschrinkung im Falle von
Restrukturierung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit anwendbar" anwendbar ist,

dem spéteren der beiden folgenden Tage:
(i) der betreffende Tag; und

(i) der Tag, der auf den 65. Geschdftstag nach dem Tag der Verdffentlichung der Endgiiltigen
Liste fallt).][e]]

[Ein "Ersatz-Erfiillungsereignis" liegt vor, wenn:

(i) ein Auktions-Absagetag eintritt;
(i) ein Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion eintritt;

(iii) die ISDA offentlich bekannt gibt, dass das maligebliche Kreditderivate-
Entscheidungskomitee nach einem Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis
entschieden  hat, nicht festzulegen, ob ein Ereignis fiir Zwecke von
Kreditderivattransaktionen fiir diesen Referenzschuldner am OTC-Markt (einschlieBlich
Hedging-Transaktionen) ein Kreditereignis darstellt;

(iv) die ISDA Offentlich bekannt gibt, dass das maligebliche Kreditderivate-
Entscheidungskomitee entschieden hat, dass das jeweils eingetretene Ereignis fiir Zwecke
von Kreditderivattransaktionen fiir diesen Referenzschuldner am OTC-Markt
(einschlieBlich Hedging-Transaktionen) eine Restrukturierung darstellt und im Hinblick
auf diesen Referenzschuldner und diese Kreditereignis Restrukturierung keine Auktion
stattfindet; oder

(v) ein Ereignis-Feststellungstag gemall Absatz (i) der Definition von "Ereignis-
Feststellungstag" eingetreten ist und innerhalb von zwei Geschdfistagen nach diesem
Ereignis-Feststellungstag kein Kreditereignis-Antragsentscheidungstag eingetreten ist.]

["Ersatz-Erfiillungsmethode" ist Barausgleich.]

["Ersatz-Referenzschuldner" bezeichnet einen von der Berechnungsstelle nach eigenem
Ermessen ausgewihlten Schuldner, der in derselben geografischen Region gegriindet wurde und
denselben Transaktionstyp aufweist wie der Ausscheidende Referenzschuldner und, gemessen an
den Ratings von Standard & Poor's Ratings Services und/oder Moody's Investors Service Limited,
am Tag des jeweiligen Rechtsnachfolgeereignisses iiber eine mindestens gleich gute Kreditqualitit

wie der Ausscheidende Referenzschuldner verfligt, mit der Maligabe, dass die Berechnungsstelle
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bei der Auswahl des Ersatz-Referenzschuldners keinerlei Verpflichtung gegeniiber den
Schuldverschreibungsgldubigern, der Emittentin oder sonstigen Personen hat und, vorausgesetzt,
der ausgewdhlte Rechtsnachfolger erfiillt die oben beschriebenen Voraussetzungen, berechtigt ist,
und sich sogar bemiihen wird, den am wenigsten kreditwiirdigen Rechtsnachfolger auszuwéhlen.
Bei der Auswahl hat die Berechnungsstelle gegeniiber den Schuldverschreibungsgldubigern, der
Emittentin oder sonstigen Personen keine Rechenschaftspflicht im Hinblick auf Gewinne oder
Vorteile, welche die Berechnungsstelle oder ein mit ihr Verbundenes Unternehmen

moglicherweise unmittelbar oder mittelbar aus der Auswabhl erzielt.]

["Ersatz-Referenzverbindlichkeiten" bezeichnet eine oder mehrere Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners (entweder unmittelbar oder als Garant einer Qualifizierten Tochtergarantie
bzw., sofern Alle Garantien in Bezug auf einen Referenzschuldner festgelegt wurde, als Garant
einer Qualifizierten Garantie), mit denen eine oder mehrere Referenzverbindlichkeiten ersetzt

werden, welche die Berechnungsstelle auf Grundlage der folgenden Verfahren ermittelt hat:
(i) Sofern:

(a) eine Referenzverbindlichkeit vollstindig zuriickgezahlt wird; oder

(b) nach Ansicht der Berechnungsstelle:

A. die unter einer Referenzverbindlichkeit geschuldeten Betrdge insgesamt
durch Riickzahlung oder auf andere Weise wesentlich verringert wurden
(auf andere Weise als durch planméiBige Riickzahlung, Amortisierung oder
Vorauszahlungen);

B. eine Referenzverbindlichkeit eine Primdrverbindlichkeit mit Qualifizierter
Garantie eines Referenzschuldners ist und diese Qualifizierte Garantie aus
einem anderen Grund, als dem Bestehen oder Eintritt eines
Kreditereignisses nicht linger eine wirksame und bindende, entsprechend
ihren Bedingungen durchsetzbare Verbindlichkeit des betreffenden
Referenzschuldners ist; oder

C. ein Referenzschuldner eine Referenzverbindlichkeit aus einem anderen
Grund als durch das Bestehen oder den FEintritt eines Kreditercignisses
nicht mehr schuldet, wird die Berechnungsstelle eine oder mehrere
Verbindlichkeiten bestimmen, die die betreffende Referenzverbindlichkeit
ersetzt bzw. ersetzen

(i) Eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit ist eine Verbindlichkeit, die

(a) im Hinblick auf die Rangfolge der Zahlungsverpflichtung zu den jeweils anderen
Ersatz-Referenzverbindlichkeiten sowie zur betreffenden Referenzverbindlichkeit
gleichrangig ist (wobei die Rangfolge der Zahlungsverpflichtung dieser
Referenzverbindlichkeit zu dem Tag Dbestimmt wird, an dem diese
Referenzverbindlichkeit begeben wurde oder entstand und eine Anderung dieser
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(iif)

(iv)

(v)

Rangfolge der Zahlungsverpflichtung nach dem betreffenden spiteren Tag dabei
unberticksichtigt bleibt);

(b) die wirtschaftliche Vergleichbarkeit von Lieferungs- und Zahlungsverpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen nach dem Ermessen der Berechnungsstelle so weit
als moglich aufrechterhalten; und

(c) die Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners (entweder unmittelbar
oder als Garant einer Qualifizierten Tochtergarantie bzw., sofern Alle Garantien in
Bezug auf einen Referenzschuldner anwendbar ist, als Grant einer Qualifizierten
Garantie) sind. Die Ersatz-Referenzverbindlichkeit ~ bzw. Ersatz-
Referenzverbindlichkeiten, die die Berechnungsstelle bestimmt hat, ersetzen diese
Referenzverbindlichkeit bzw. Referenzverbindlichkeiten, ohne dass weitere
MaBnahmen erforderlich wéren.

Werden mehrere spezifische Referenzverbindlichkeiten als Ersatz-Referenzverbindlichkeit
ermittelt, ist eines der in (i) genannten Ereignisse in Bezug auf eine oder mehrere, aber
nicht in Bezug auf alle Referenzverbindlichkeiten eingetreten, und stellt die
Berechnungsstelle fest, dass jeweils keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit fiir eine oder
mehrere  dieser  Referenzverbindlichkeiten — verfigbar  ist, so  gilt  jede
Referenzverbindlichkeit, fir die keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit verfliigbar ist, nicht
langer als Referenzverbindlichkeit.

Werden mehrere spezifische Referenzverbindlichkeiten als Referenzverbindlichkeit
ermittelt, ist eines der in (i) genannten Ereignisse in Bezug auf alle
Referenzverbindlichkeiten eingetreten, und stellt die Berechnungsstelle fest, dass zumindest
eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit fir eine dieser Referenzverbindlichkeiten verfligbar ist,
dann wird jede dieser Referenzverbindlichkeiten durch eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit
ersetzt und jede Referenzverbindlichkeit, fiir die keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit
verfligbar ist, gilt nicht linger als Referenzverbindlichkeit.

Wenn:

(a) mehrere spezifische Referenzverbindlichkeiten als Referenzverbindlichkeit ermittelt
werden, eines der in (i) genannten Ereignisse in Bezug auf alle
Referenzverbindlichkeiten eingetreten ist, und die Berechnungsstelle feststellt, dass
fiir keine der Referenzverbindlichkeiten eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit
verfligbar ist; oder

(b) nur eine spezifische Referenzverbindlichkeit als Referenzverbindlichkeit ermittelt

wird, eines der in (i) genannten Ereignisse in Bezug auf diese
Referenzverbindlichkeit eingetreten ist und die Berechnungsstelle feststellt, dass
keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit fiir diese Referenzverbindlichkeit verfuigbar
ist, so wird die Berechnungsstelle bis zum Verldngerungstag weiterhin versuchen,
eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit zu identifizieren.
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(vi) Fiir die Zwecke der Identifizierung einer Referenzverbindlichkeit wird durch eine blofe
Anderung der CUSIP- oder ISIN-Nummer oder einer vergleichbaren Kennung der
Referenzverbindlichkeit diese nicht in eine andere umgewandelt.]

["Erstrangiges Recht" ist ein Recht, das in der dieses Recht begriindenden Urkunde als

"erstrangig", "vorrangig" oder dhnlich ("Erstrangig") bezeichnet wird (ungeachtet dessen, dass
dieses Recht geméll dem Insolvenzrecht einer mafigeblichen Insolvenz-Rechtsordnung der LPN-
Emittentin moglicherweise nicht Erstrangig ist).]

["Filliger Betrag" ist der unter einer Lieferbaren Verbindlichkeit (und gemal3 deren Bedingungen)
am Liefertag fallige Betrag, ob aufgrund Vorzeitiger Félligstellung, Fiélligkeit, Kiindigung oder
anderer Umstidnde (auBer Verzugszinsen, Schadensersatzanspriichen, Steuerausgleichsbetrigen

und anderen vergleichbaren Betrdgen).]

["Félligkeitsbeschrinkungstag" bezeichnet in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeit, den
Grenzfilligkeitstag, der auf den Vorgesehenen Filligkeitstag oder einen unmittelbar auf den
Vorgesehenen Filligkeitstag folgenden Tag féllt; dabei gilt, dass mindestens eine Geeignete
Verbindlichkeit bestehen muss, wenn der Vorgesehene Filligkeitstag nach dem 2,5-Jahre-
Grenzfalligkeitstag liegt. Unbeschadet des Vorstehenden gilt, dass wenn der Félligkeitstag der
Restrukturierten Anleihe oder des Restrukturierten Darlehens mit der lingsten Filligkeit aller
Restrukturierten Anleihen oder Restrukturierten Darlehen vor dem 2,5-Jahre-Grenzfilligkeitstag
liegt (eine solche Restrukturierte Anleihe oder ein solches Restrukturiertes Darlehen wird als
"Restrukturierte Anleihe oder Restrukturiertes Darlehen mit der Léngsten Filligkeit"
bezeichnet) und der Vorgesehene Filligkeitstag vor dem Filligkeitstag der Restrukturierten
Anleihe oder des Restrukturierten Darlehen mit der Ldngsten Filligkeit liegt, der
Filligkeitsbeschrinkungstag dem Fiélligkeitstag der Restrukturierten Anleihe oder des

Restrukturierten Darlehens mit der Lingsten Flligkeit entspricht.
Wenn der Filligkeitstag:

(i) entweder:

(a) nach dem Endfilligkeitstag der Restrukturierten Anleihe oder des Restrukturierten
Darlehens mit der Léingsten Filligkeit, sofern zutreffend; oder

(b) dem 2,5-Jahre-Grenzfdlligkeitstag liegt,

und in beiden Féllen jeweils keine Geeignete Verbindlichkeit besteht; oder

(i) nach dem 20-Jahre-Grenzfdilligkeitstag liegt,

ist der Fdlligkeitsbeschrinkungstag der Vorgesehene Filligkeitstag.]

["Festgelegte Wihrung" bezeichnet fiir die Zwecke der Feststellung, ob die
Verbindlichkeitsmerkmale und Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale erfiillt sind, nur eine

Verbindlichkeit, die in [Wdhrung bzw. Wihrungen in Bezug auf den/die Referenzschuldner

einfiigen]|einer Standardwahrung] zahlbar ist.]
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["Fortbestehender Referenzschuldner" hat die dem Begriff in TEIL B(2) der Besonderen

Bestimmungen zur Kreditereignisabhdngigkeit zugeordnete Bedeutung.|

["Fusionsereignis" bezeichnet den Fall, dass zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Handelstag
(einschlieBlich) bis zum Vorgesehenen Filligkeitstag (ausschlieBlich) die Emittentin oder ein
Referenzschuldner eine Konsolidierung, Verschmelzung oder Fusion mit einem Referenzschuldner
oder der Emittentin durchfiihrt oder ihr bzw. sein gesamtes bzw. im Wesentlichen gesamtes
Vermogen einem Referenzschuldner oder der Emittentin tiibertrdgt oder die Emittentin und ein

Referenzschuldner verbundene Unternehmen werden. |

["Geeigneter Beteiligungsverkiufer" bezeichnet einen Beteiligungsverkdufer, der die in Bezug
auf einen Referenzschuldner festgelegten Voraussetzungen erfiillt. Wurden keine derartigen

Voraussetzungen festgelegt, gibt es keinen Geeigneten Beteiligungsverkdufer.)

["Geeigneter Ubertragungsempfinger" ist jeweils:

(a) eine Bank oder ein Finanzinstitut;
(b) eine Versicherung oder Riickversicherung;
(c) eine Kapitalanlagegesellschaft, Investmentgesellschaft oder ein vergleichbares

Kapitalanlagevehikel (auBer Vehikeln gemifB nachstehendem Absatz (ii)(a)); und

(d) ein registrierter oder lizenzierter Broker oder Héndler (auBer natiirlichen Personen
und Einzelunternehmen),

vorausgesetzt jedoch, dass die oben genannten juristischen Personen jeweils iiber eine
Bilanzsumme von mindestens 500 Millionen US-Dollar verfiigen;

(i) ein Verbundenes Unternehmen eines unter (a) bezeichneten Unternehmens;

(i) eine Kapitalgesellschaft, Personengesellschaft, Eigentiimergesellschaft, Organisation,
Treuhandgesellschaft oder sonstige juristische Person:

(a) die ein Investment Vehikel ist (einschlieflich Hedgefonds, Emittenten von
besicherten Schuldtiteln (Collateralized Debt Obligations), Commercial Paper
Conduits oder anderen Zweckgesellschaften), das:

A. iiber eine Bilanzsumme von mindestens 100 Millionen US-Dollar verfiigt;
oder
B. als Teil einer Gruppe von Investment Vehikeln unter gemeinsamer

Kontrolle oder Verwaltung steht, die insgesamt iiber eine Bilanzsumme von
mindestens 100 Millionen US-Dollar verfiigen; oder

(b) die iiber eine Bilanzsumme von mindestens 500 Millionen US-Dollar verfiigt; oder

(c) deren Verbindlichkeiten au seiner Vereinbarung, einem Vertrag oder -einer
Transaktion durch ein Akkreditiv, eine Patronatserkldrung oder eine sonstige
Sicherungsvereinbarung mit einer juristischen Person, wie unter (i), (ii), (iii)(b)
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oder (iv) dieser Definition beschrieben, garantiert oder in sonstiger Weise besichert
sind; und

(iii) ein Staat, Hoheitstrdger oder eine Supranationale Organisation.

Alle in dieser Definition genannten Betrdge in US-Dollar umfassen die entsprechenden Betridge in

anderen Wihrungen.|

["Geeignete Verbindlichkeit" ist im Hinblick auf einen Referenzschuldner eine ausstehende
Lieferbare Verbindlichkeit, die:

(i) eine Volliibertragbare Verbindlichkeit oder eine Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit ist,
und

(i) einen Endfilligkeitstag hat, der spitestens auf den Vorgesehenen Filligkeitstag fallt und
nach dem Grenzfilligkeitstag unmittelbar vor dem Vorgesehenen Filligkeitstag (oder,
wenn der Vorgesehene Filligkeitstag vor dem 2,5-jdhrigen Grenzfilligkeitstag liegt, ggf.
nach dem Endfélligkeitstag der Restrukturierten Anleihe oder des Restrukturierten
Darlehens mit der Lingsten Filligkeit) liegt.]

["Gekiindigt oder Fillig" ist eine Verpflichtung, nach welcher der gesamte geschuldete Betrag, ob
bei Filligkeit, wegen Vorfilligstellung, bei Kiindigung oder aus anderen Griinden (auer Betrdgen
fiir Verzugszinsen, Schadensersatzzahlungen, Steuerausgleichszahlungen (fax gross-ups) und
dhnlichen Betrdgen) am oder vor dem Liefertag in voller Hohe geméll den Bedingungen dieser
Verpflichtung fillig und zahlbar ist oder ohne und ungeachtet Beschrinkungen nach geltendem
Insolvenzrecht fillig und zahlbar gewesen wire.]

["Gewichteter Durchschnitts-Endkurs" bezeichnet den gewichteten Durchschnitt der Endkurse,
der fiir jede ausgewdhlte Bewertungsverbindlichkeit im Bewertungsverbindlichkeiten-Portfolio
berechnet wird, gewichtet nach dem Wihrungsbetrag jeder dieser Bewertungsverbindlichkeiten
(bzw. einen entsprechenden Betrag in der Auszahlungswdihrung, der von der Berechnungsstelle in
wirtschaftlich verniinftiger Weise auf Grundlage der zum Zeitpunkt der Berechnung geltenden

Wechselkurse umgerechnet wurde). ]

["Gewichtete Durchschnittsquotierung" bezeichnet, entsprechend den von den CLN-Hdndlern
vorgelegten Geldkursquotierungen, den gewichteten Durchschnitt der verbindlichen Quotierungen,
die von CLN-Hdndlern zum Bewertungszeitpunkt, soweit verniinftigerweise praktikabel, eingeholt
werden, und zwar jeweils fiir den Betrag der Referenzverbindlichkeit bzw. Lieferbaren
Verbindlichkeit mit einem Ausstehendem Kapitalbetrag, der so hoch wie moglich, jedoch geringer
als der Quotierungsbetrag ist (lediglich im Fall von Lieferbaren Verbindlichkeiten jedoch gleich
dem Mindestquotierungsbetrag oder, sollte es keine Quotierung in Hdohe des
Mindestquotierungsbetrags geben, Quotierungen, die dem Mindestquotierungsbetrag so weit wie
moglich entsprechen), und deren Gesamtbetrag ungefahr gleich hoch wie der Quotierungsbetrag
ist.]

["Grenzfilligkeitstag" bezeichnet in Bezug auf ein Kreditereignis, bei dem es sich um eine

Restrukturierung handelt, den ersten 20. Mirz, 20. Juni, 20. September oder 20. Dezember eines
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Jahres an oder unmittelbar nach dem Tag, der die nachfolgende Anzahl von Jahren auf den
Restrukturierungstag folgt: 2,5 Jahre (der "2,5-Jahre-Grenzfilligkeitstag"), 5 Jahre (der "S-
Jahre-Grenzfilligkeitstag"), 7,5 Jahre, 10 Jahre, 12.5 Jahre, 15 Jahre bzw. 20 Jahre (der "20-
Jahre-Grenzfilligkeitstag"). Grenzfilligkeitstage unterliegen [nicht] dem Vorbehalt einer
Anpassung.]

["Handelstag" ist der [e].]

["Hedging-Storung" bezeichnet den Fall, dass die Emittentin und/oder eines ihrer Verbundenen
Unternehmen die jeweiligen Lieferbaren Verbindlichkeiten und/oder Barmittel entsprechend den
Bedingungen einer Hedging-Transaktion nicht erhalten hat.|

["Hedging-Transaktion" bezeichnet eine von der Emittentin und/oder einem ihrer Verbundenen
Unternehmen zur unmittelbaren oder mittelbaren Absicherung der Verbindlichkeiten oder
Positionen der Emittentin (insgesamt oder von Teilen davon) in Bezug auf die
Schuldverschreibungen abgeschlossene Transaktion oder Handelsposition. |

["Hochstlaufzeit" bezeichnet eine Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit vom

Ubertragungstag an:

(i) den in Bezug auf einen Referenzschuldner angegebenen Zeitraum; oder
(i) falls kein solcher Zeitraum festgelegt ist, 30 Jahre

nicht libersteigt. ]

["Hoheitstriger" bezeichnet jede Vertretung, Institution, jedes Ministerium, jede Abteilung oder
andere Behorde (insbesondere Zentralbank) eines Staates. |

["Kein Inhaberpapier" bezeichnet eine Verbindlichkeit, die kein Inhaberpapier ist, es sei denn,
dass das Clearing hinsichtlich von Rechten in Bezug auf dieses Inhaberpapier iiber Euroclear,
Clearstream, Luxemburg oder ein anderes international anerkanntes Clearing-System erfolgt und
das Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal "Kein Inhaberpapier", sofern fiir eine Lieferbare
Verbindlichkeitskategorie festgelegt, nur in Bezug auf Verbindlichkeiten innerhalb dieser
Lieferbaren Verbindlichkeitskategorie anwendbar ist, bei denen es sich um Anleihen handelt.]

["Inlandswahrung" ist die im Hinblick auf einen Referenzschuldner als solche angegebene
Wihrung und jede Nachfolgewéhrung. Ist keine Wahrung angegeben, ist die Inlandswdhrung die
rechtmiBige Wiahrung und jede Nachfolgew&hrung:

(i) des betreffenden Referenzschuldners, sofern der Referenzschuldner ein Staat ist; oder

(i) der Rechtsordnung, in der der Referenzschuldner gegrindet wurde, sofern der
Referenzschuldner kein Staat ist.

Der Begriff Inlandswdhrung bezieht sich nie auf eine Nachfolgewédhrung, sofern diese

Nachfolgewédhrung die gesetzliche Wahrung der folgenden Lénder oder der Euro (oder eine

-121 -



Nachfolgewédhrung der jeweiligen Wihrungen) ist: Kanada, Japan, Schweiz, Vereinigtes
Konigreich oder die USA.]

["Insolvenz" liegt vor, wenn:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

ein Referenzschuldner aufgelost wird (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermogensiibertragung oder Verschmelzung);

ein Referenzschuldner insolvent wird, seine Schulden nicht zahlen kann, bankrott geht oder
schriftlich in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahren oder
einem diesbeziiglichen Antrag seine Unfihigkeit eingesteht, generell seine
Verbindlichkeiten bei Félligkeit zu bezahlen;

ein  Referenzschuldner einen  Liquidationsvergleich,  Gldubigervergleich  oder
Insolvenzvergleich mit seinen Gldubigern oder zu deren Gunsten vereinbart;

durch oder gegen einen Referenzschuldner ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen Glaubigerrechte betreffenden
Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz- oder Konkursordnung oder einem
sonstigen vergleichbaren Gesetz eingeleitet wird oder beziiglich eines Referenzschuldners
ein Antrag auf Auflosung oder Liquidation gestellt wird, und im Falle eines solchen
Verfahrens oder eines solchen Antrags beziiglich eines Referenzschuldners das Verfahren
oder der Antrag:

(a) zu einer Feststellung der /nsolvenz oder des Konkurses, oder zum Erlass einer
Rechtsschutzanordnung, oder zu einer Anordnung seiner Auflosung oder
Liquidation fiihrt; oder

(b) das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von dreilig Kalendertagen nach
Eroffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder
ausgesetzt wird;

ein Referenzschuldner einen Beschluss iiber seine Auflosung, offizielle Verwaltung oder
Liquidation fasst (es sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung,
Vermdgensiibertragung oder Verschmelzung);

ein Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorldufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuhdnders, Verwahrers oder einer anderen Person mit
vergleichbarer Funktion fiir sich oder gesamte oder wesentliche Teile seines Vermdgens
beantragt oder einer solchen Person unterstellt wird;

eine besicherte Partei alle oder wesentliche Teile des Vermogens eines Referenzschuldners
in Besitz nimmt oder eine Beschlagnahme, Pfindung, Sequestration oder ein anderes
rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentliche Teile des Vermdgens eines
Referenzschuldners eingeleitet, durchgefiihrt oder vollstreckt wird und die besicherte Partei
den Besitz fiir dreifig Kalendertage danach behélt oder ein solches Verfahren nicht
innerhalb von dreiflig Kalendertagen danach abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen
oder ausgesetzt wird; oder
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(vii)  ein auf einen Referenzschuldner bezogenes Ereignis eintritt oder ein solches Ereignis von
einem Referenzschuldner herbeigefiihrt wird, welches nach den anwendbaren Vorschriften
einer Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) (einschlieBlich) genannten Féllen
vergleichbare Wirkung hat.]

["ISDA" ist die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder einer ihrer
Rechtsnachfolger).]

["Keine Inlandsemission" bezeichnet jede Verbindlichkeit auBer einer Verbindlichkeit, die zum
Zeitpunkt ihrer Ausgabe (oder ggf. ihrer Neu-Ausgabe) oder ihrer Begriindung vorwiegend im
Inlandsmarkt des betreffenden Referenzschuldners zum Verkauf angeboten werden sollte. Eine
Verbindlichkeit, die auBerhalb des Inlandsmarktes des betreffenden Referenzschuldners zum
Verkauf zugelassen ist oder verkauft werden darf (ungeachtet dessen, ob diese Verbindlichkeit
auch auf dem Inlandsmarkt des betreffenden Referenzschuldners zum Verkauf zugelassen ist oder
verkauft werden darf), gilt als nicht vorwiegend zum Vertrieb auf dem Inlandsmarkt des

Referenzschuldners vorgesehen.]

["Keine Inlandswihrung" bezeichnet eine Verbindlichkeit, die in einer anderen als der

Inlandswdhrung zu zahlen ist.]
["Kein Inléindisches Recht" bezeichnet eine Verbindlichkeit, die nicht

(i) dem Recht des betreffenden Referenzschuldners unterliegt, wenn der betreffende
Referenzschuldner ein Staat ist; oder

(i) dem Recht der Rechtsordnung unterliegt, in welcher der betreffende Referenzschuldner
gegriindet wurde, wenn der betreffende Referenzschuldner kein Staat ist.]

["Kein Staatsglidubiger" bezeichnet eine Verbindlichkeit, die nicht vorwiegend einem Staat oder
einer Supranationalen Organisation geschuldet wird, einschlieflich solcher Verbindlichkeiten, die
im Allgemeinen mit "Paris Club Debt" bezeichnet werden. ]

["Komitee-Entscheidung" hat die diesem Begriff im Regelwerk zugewiesene Bedeutung.]

["Komitee-Entscheidung iiber den Eintritt eines Kreditereignisses" ist im Hinblick auf einen
Referenzschuldner eine Offentliche Bekanntgabe durch die ISDA, dass das maBgebliche

Kreditderivate-Entscheidungskomitee entschieden hat, dass:

(i) in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten) ein
Ereignis eingetreten ist, das ein Kreditereignis darstellt; und

(i) das betreffende Ereignis zum oder nach dem Riickwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis
(bestimmt auf Grundlage der Mittleren Greenwich-Zeit (bzw., falls Japanische
Gesellschaft oder Japanischer Staat als Transaktionstyp fir den betreffenden
Referenzschuldner festgelegt wurde, Tokioter Zeit)) und am oder vor dem
Verlingerungstag (bestimmt auf Grundlage der Mittleren Greenwich-Zeit (bzw., falls
Japanische Gesellschaft oder Japanischer Staat als Transaktionstyp fiir den betreffenden
Referenzschuldner festgelegt wurde, Tokioter Zeit)) eingetreten ist.
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Eine Komitee-Entscheidung iiber den FEintritt eines Kreditereignisses gilt als nicht getroffen,
sofern nicht:

(i) der Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis in Bezug auf das betreffende
Kreditereignis spitestens der letzte Tag der Erkldrungsfrist ist (wobei er auch vor dem
[Handelstag]|Ausgabetag] liegen kann); und

(i) der Handelstag vor dem Ausiibungsstichtag liegt. ]

["Komitee-Entscheidung iiber den Nichteintritt eines Kreditereignisses" ist im Hinblick auf
einen Referenzschuldner eine Offentliche Bekanntgabe der ISDA, dass das maligebliche
Kreditderivate-Entscheidungskomitee nach einem Antragstag auf Entscheidung iiber ein
Kreditereignis entschieden hat, dass das Ereignis, das Gegenstand der Mitteilung an die ISDA ist,
die den Eintritt des betreffenden Antragstages auf Entscheidung iiber Kreditereignis zur Folge
hatte, kein Kreditereignis in Bezug auf diesen Referenzschuldner (oder eine seiner
Verbindlichkeiten) ist.]

["Kreditderivate-Auktionsabwicklungsbedingungen" sind im  Hinblick auf einen
Referenzschuldner die von der ISDA gemill dem Regelwerk verdffentlichten Kreditderivate-
Auktionsabwicklungsbedingungen im Hinblick auf den jeweiligen Referenzschuldner, von denen
ein Muster jeweils auf der ISDA-Website unter www.isda.org (oder einer diese ersetzenden
Website) veroffentlicht wird und gemil dem Regelwerk geéndert werden kann.]

["Kreditderivate-Entscheidungskomitee" ist jedes von der ISDA fiir bestimmte Komitee-
Entscheidungen im Zusammenhang mit Kreditderivattransaktionen im OTC-Markt gebildete

Komitee, wie im Regelwerk genauer beschrieben. |

["Kreditereignis" ist der Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse: [nsolvenz,
Nichtzahlung, Vorzeitige Filligkeit von  Verbindlichkeiten, Verbindlichkeitsverletzung,
Nichtanerkennung bzw. Moratorium oder Restrukturierung oder Zusdtzliches Kreditereignis, wie

im Hinblick auf einen Referenzschuldner |in der Matrix Transaktionstypen] angegeben.

Wiirde ein Ereignis andernfalls ein Kreditereignis darstellen, so stellt dieses Ereignis ein

Kreditereignis dar, ungeachtet der folgenden Umsténde oder Einreden:

(i) ein tatsdchlicher oder behaupteter Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit eines
Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen oder, soweit anwendbar, eines
Primdrschuldners, eine Primdrverbindlichkeit einzugehen;

(i) eine tatsdchliche oder behauptete Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit, Unmdglichkeit
der Erfiillung oder Unwirksamkeit einer Verbindlichkeit bzw. Primdrverbindlichkeit
jeglicher Art;

(iii) die Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anordnung oder
einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein Gericht, eine Aufsichtsbehorde oder eine
vergleichbare Verwaltungs- oder Gerichtsbehorde mit tatsdchlicher oder offenbarer
Zustandigkeit aufgrund eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anordnung, einer
Regelung oder einer Bekanntmachung; oder

- 124 -



(iv) die Verhéngung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen,
Kapitalbeschrinkungen oder gleichartigen Beschrinkungen durch eine Devisen- oder
sonstige Behorde. |

["Kreditereignis-Mitteilung" ist eine unwiderrufliche Mitteilung der Berechnungsstelle (die
schriftlich (auch per Fax und/oder E-Mail und/oder Telefon) erfolgen kann) an die Emittentin, in
der ein Kreditereignis beschrieben wird, das am oder nach dem Riickwirkungszeitpunkt bei
Kreditereignis (bestimmt auf Grundlage der Mittleren Greenwich-Zeit (bzw., falls Japanische
Gesellschaft oder Japanischer Staat (jeweils wie in der Matrix Transaktionstypen definiert) als
Transaktionstyp fir den betreffenden Referenzschuldner festgelegt wurde, Tokioter Zeit)) und am
oder vor dem Verlingerungstag (bestimmt auf Grundlage der Mittleren Greenwich-Zeit (bzw.,
falls Japanische Gesellschaft oder Japanischer Staat (jeweils wie in der Matrix Transaktionstypen
definiert) als Transaktionstyp fir den betreffenden Referenzschuldner festgelegt wurde, Tokioter
Zeit)) eingetreten ist.

Eine Kreditereignis-Mitteilung muss eine hinreichend detaillierte Beschreibung der fiir die
Feststellung, dass ein Kreditereignis eingetreten ist, maflgeblichen Tatsachen enthalten. Im Falle
des Eintritts eines Kreditereignisses gemif3 Absatz (b) der entsprechenden Definition geniigt ein
Verweis auf die jeweilige Komitee-Entscheidung tiber den Eintritt eines Kreditereignisses. Es ist
nicht erforderlich, dass das Kreditereignis, das Gegenstand der Kreditereignis-Mitteilung ist, am
Tag des Wirksamwerdens der Kreditereignis-Mitteilung fortdauert.]

["Lieferbare Verbindlichkeit" ist, vorbehaltlich TEIL D (1), (2) und (3) der Besonderen
Bestimmungen zur Kreditereignisabhéngigkeit:

(i) jede Verpflichtung eines Referenzschuldners (entweder unmittelbar oder in Form einer
Qualifizierten Tochtergarantie oder, falls "Alle Garantien" diesbeziiglich anwendbar ist, als
Person, die eine Qualifizierte Garantie erteilt), die in der Lieferbaren
Verbindlichkeitskategorie beschrieben ist, und die, vorbehaltlich von Teil D der
Besonderen  Bestimmungen zur Kreditereignisabhéngigkeit, alle Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale jeweils zum Liefertag erfillt (jedoch ausschlieBlich
Ausgeschlossener Lieferbarer Verbindlichkeiten), die:

(a) in Hohe des Ausstehenden Kapitalbetrages oder des Filligen Betrages zahlbar ist;

(b) keinem Gegenanspruch, keiner Einrede (mit Ausnahme von Gegenanspriichen und
Einreden, die in der Definition von "Kreditereignis" angegeben sind), oder einem
Aufrechnungsrecht eines  Referenzschuldners oder eines maligeblichen
Primdrschuldners unterliegt; und

(c) im Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Qualifizierte Tochtergarantie ist,
am Liefertag von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen sofort
gegeniiber dem Referenzschuldner mindestens in Hohe des Ausstehenden
Kapitalbetrages oder des Filligen Betrages geltend gemacht oder eingefordert
werden kann, ohne dass es der Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren
formellen  Voraussetzung  bediirfte; die  vorzeitige  Filligkeit  einer
Primdrverbindlichkeit gilt nicht als Verfahrensvoraussetzung;
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(i) vorbehaltlich des letzten Absatzes der Definition von "Ohne Bedingung", jede
Referenzverbindlichkeit|, —mit Ausnahme von  Ausgeschlossenen  Lieferbaren

Verbindlichkeiten];
(iii) ausschlieBlich in Bezug auf ein auf einen Staat als Referenzschuldner anwendbares
Restrukturierungs-Kreditereignis, eine Staatliche  Restrukturierte  Lieferbare

Verbindlichkeit (mit Ausnahme von Ausgeschlossenen Lieferbaren Verbindlichkeiten), die:
(a) in Hohe ihres Ausstehenden Kapitalbetrages oder Fdlligen Betrages zahlbar ist;

(b) keinem Gegenanspruch, keiner Einrede (mit Ausnahme von Gegenanspriichen und
Einreden, die in der Definition von "Kreditereignis" angegeben sind), oder einem
Aufrechnungsrecht eines  Referenzschuldners oder eines maligeblichen
Primdrschuldners unterliegt; und

(c) im Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Qualifizierte Tochtergarantie ist,
am Liefertag von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen sofort
gegeniiber dem Referenzschuldner mindestens in Hohe des Ausstehenden
Kapitalbetrages oder des Filligen Betrages geltend gemacht oder eingefordert
werden kann, ohne dass es der Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren
formellen  Voraussetzung  bediirfte; die  vorzeitige  Falligkeit  einer
Primdrverbindlichkeit gilt nicht als Verfahrensvoraussetzung; und

(iv) [sonstige Verpflichtungen eines Referenzschuldners angeben].]

["Lieferbare Verbindlichkeitskategorie" ist eine der folgenden Kategorien: Zahlung,
Aufgenommene Gelder, Nur Referenzverbindlichkeiten, Anleihen, Darlehen oder "Anleihe oder
Darlehen", wie im Hinblick auf einen Referenzschuldner angegeben. Ist entweder Zahlung,
Aufgenommene Gelder, Anleihen, Darlehen, oder "Anleihen oder Darlehen" als Lieferbare
Verbindlichkeitskategorie angegeben und mehr als eines der Merkmale Ubertragbares Darlehen,
Zustimmungspflichtiges  Darlehen und  Direkte  Darlehensbeteiligung als  Lieferbare
Verbindlichkeitsmerkmale angegeben, konnen die Lieferbaren Verbindlichkeiten alle Darlehen
umfassen, die eines dieser angegebenen Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale erfiillen, aber nicht
alle  dieser  Lieferbaren  Verbindlichkeitsmerkmale  erfiillen  miissen.  Fir  Nur
Referenzverbindlichkeiten gelten keine Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale.]

["Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmale" ist mindestens eines der folgenden Merkmale: Nicht
Nachrangig, Festgelegte Wihrung, Kein Staatsgldubiger, Keine Inlandswihrung, Kein
Inldndisches Recht, Notiert, Ohne Bedingung, Keine Inlandsemission, Ubertragbares Darlehen,
Zustimmungspflichtiges Darlehen, Direkte Darlehensbeteiligung, Ubertragbar, Héchstlaufzeit,
Gekiindigt oder Fillig und Kein Inhaberpapier.)

["Liefertag" ist im Hinblick auf eine Lieferbare Verbindlichkeit der Tag, an dem diese Lieferbare
Verbindlichkeit geliefert wird.]

["Londoner Geschiftstag" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschéftsbanken und

Devisenmirkte in London im Allgemeinen zur Abwicklung von Zahlungen und fiir den
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allgemeinen  Geschiftsverkehr (einschlieflich des Handels mit Devisen wund der
Fremdwéhrungseinlagen) geoffnet sind.]

["LPN" ist eine in Form einer Loan Participation Note ausgegebene Anleihe.]

["LPN-Emittentin" ist in Bezug auf eine LPN die Stelle, welche die betreffende LPN emittiert
hat.]

["LPN-Referenzverbindlichkeit" ist jede Referenzverbindlichkeit auBler einer Zusdtzlichen
Verbindlichkeit, die ausschlieflich zum Zwecke der Bereitstellung von Mitteln an eine LPN-
Emittentin zur Finanzierung eines Basisdarlehens ausgegeben wird. Zur Klarstellung sei
angemerkt, dass eine Verdnderung in der Person der Emittentin einer LPN-Referenzverbindlichkeit
entsprechend deren Bedingungen nicht dazu fiihrt, dass diese LPN-Referenzverbindlichkeit keine
Referenzverbindlichkeit mehr darstellt.]

["MafBligeblicher Bewertungstag" bezeichnet den Bewertungstag bzw. den Bewertungstag bei
Nichtiibertragbarkeit.]

["Matrix Transaktionstyp" bezeichnet die im Anhang Matrix Transaktionstyp hierzu dargestellte
Matrix.|

["Mindestquotierungsbetrag" bezeichnet [[®] (oder den Gegenwert in der entsprechenden
Verbindlichkeitswéihrung)]|:

(i) U.S.$ 1.000.000 (oder den Gegenwert in der entsprechenden Verbindlichkeitswéihrung);
oder

(i) den Quotierungsbetrag;
je nachdem welcher der genannten Betrége niedriger ist.]]

["Mitteilung der Verschiebung" ist eine Mitteilung der Emittentin an die Berechnungsstelle und
die Schuldverschreibungsgldubiger, in der Folgendes im Hinblick auf einen Referenzschuldner
mitgeteilt wird:

(i) ungeachtet nachstehender Absétze (i), (iii) oder (iv), dass ein Kreditereignis am oder vor
dem lVorgesehenen Filligkeitstag eingetreten ist oder eintreten kann; oder

(i) dass am oder vor dem Vorgesehenen Filligkeitstag (bestimmt auf Grundlage der Mittleren
Greenwich-Zeit (bzw., falls Japanische Gesellschaft oder Japanischer Staat (jeweils wie in
der Matrix Transaktionstypen definiert) als Transaktionstyp fiir den betreffenden
Referenzschuldner festgelegt wurde, Tokioter Zeit)) eine Potenzielle Nichtzahlung
eingetreten ist oder eintreten kann; oder

(iii) dass am oder vor dem Vorgesehenen Filligkeitstag (bestimmt auf Grundlage der Mittleren
Greenwich-Zeit (bzw., falls Japanische Gesellschaft oder Japanischer Staat (jeweils wie in
der Matrix Transaktionstypen definiert) als Transaktionstyp fiir den betreffenden
Referenzschuldner festgelegt wurde, Tokioter Zeit)) eine Potenzielle Nichtanerkennung
bzw. Moratorium eingetreten ist oder eintreten kann; oder
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(iv) dass vor dem letzten Tag der Erkldrungsfrist ein Antragstag auf Entscheidung iiber ein
Kreditereignis eingetreten ist oder eintreten kann. |

["Mitteilung iiber den Auktionsabwicklungsbetrag" ist eine Mitteilung der Emittentin an die
Berechnungsstelle und die Schuldverschreibungsgldubiger gemall § 9 am oder vor dem Tag 65
Geschdftstage nach dem Tag der Verdffentlichung der Endgiiltigen Liste, in der Folgendes

angegeben ist:

(i) die Transaktionsbezogenen Auktionsabwicklungsbedingungen, welche die Emittentin fiir
die Schuldverschreibungen ausgewihlt hat; und

(i) der Auktionsabwicklungsbetrag.]

["Modifizierter Filligkeitsbeschrinkungstag" bezeichnet in Bezug auf eine Lieferbare
Verbindlichkeit den Grenzfilligkeitstag, der auf den Vorgesehenen Filligkeitstag fallt oder
unmittelbar auf den Vorgesehenen Filligkeitstag folgt, mit der Mallgabe, dass mindestens eine
Geeignete Verbindlichkeit bestehen muss, wenn der Vorgesehene Filligkeitstag nach dem 2,5-
Jahre Grenzfilligkeitstag liegt. [In Bezug auf einen Referenzschuldner, fiir den Restrukturierung
ein mallgebendes Kreditereignis ist und fiir den "Modifizierte Félligkeitsbeschrinkung im Falle
von Restrukturierung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit anwendbar" in Bezug auf
den jeweiligen Transaktionstyp anwendbar ist und der Vorgesehene Filligkeitstag nach dem 2,5-
Jahre Grenzfilligkeitstag und vor dem S-Jahre Grenzfilligkeitstag liegt, bildet eine
Restrukturierte Anleihe oder ein Restrukturiertes Darlehen keine Geeignete Verbindlichkeit.
Unbeschadet des Vorstehenden gilt, dass wenn der Vorgesehene Filligkeitstag entweder;

(i) spatestens auf den 2,5-Jahre Grenzfdilligkeitstag fallt, oder

(i) auf einen Tag nach dem 2,5-Jahre Grenzfilligkeitstag fallt und spitestens auf den 5-Jahre
Grenzfilligkeitstag fallt und keine Geeignete Verbindlichkeit besteht,

der Modifizierte Filligkeitsbeschrinkungstag nur im Falle einer Restrukturierten Anleihe
oder eines Restrukturierten Darlehens der 5-Jahre Grenzfdlligkeitstag ist.][®]

Vorbehaltlich der vorstehenden Regelungen, ist der Modifizierte Filligkeitsbeschrinkungstag der

Vorgesehene Filligkeitstag, wenn der Vorgesehene Filligkeitstag:

(i) nach dem 2,5-Jahre Grenzfilligkeitstag liegt und keine Geeignete Verbindlichkeit besteht;
oder

(i) nach dem 20-Jahre Grenzfilligkeitstag liegt. ]
["N" oder "Nte" ist [Zahl].]

["Nachfolgen" bedeutet fiir die Zwecke der Bestimmungen {iiber die Festlegung von
Rechtsnachfolgern sowie die Definition von "Rechtsnachfolger" und "Rechtsnachfolgeereignis"
in Bezug auf einen Referenzschuldner und dessen Relevante Verbindlichkeiten (bzw.
Verbindlichkeiten), dass ein anderer als dieser Referenzschuldner (i) diese Relevanten
Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten) kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag iibernimmt

oder fiir diese haftet, oder (ii) Anleihen begibt, die gegen Relevante Verbindlichkeiten (bzw.
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Verbindlichkeiten) umgetauscht werden konnen, und dieser Referenzschuldner in beiden Fillen
kein (primdrer oder sekundérer) Schuldner oder Garant hinsichtlich dieser Relevanten
Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten), mehr ist. Die hinsichtlich Buchstabe (a) der Definition
von "Rechtsnachfolger" erforderlichen Festlegungen erfolgen im Falle eines Umtauschangebots
auf der Grundlage des Ausstehenden Kapitalbetrages der zum Umtausch angebotenen und
angenommenen Relevanten Verbindlichkeiten und nicht auf der Grundlage des Ausstehenden

Kapitalbetrages der Anleihen, in welche die Relevanten Verbindlichkeiten umgetauscht wurden. ]
["Nachfrist" bezeichnet:

(i) nach MaBgabe der nachstehenden Absétze (ii) und (iii] die nach den Bedingungen der
maBgeblichen Verbindlichkeit fiir Zahlungen auf diese Verbindlichkeit im Zeitpunkt ihrer
Begebung bzw. Entstehung anwendbare Nachfrist;

(i) sofern in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner Nachfristverlingerung anwendbar
ist, spitestens am JVorgesehenen Filligkeitstag (bestimmt auf Grundlage der Mittleren
Greenwich-Zeit (bzw., falls Japanische Gesellschaft oder Japanischer Staat (jeweils wie in
der Matrix Transaktionstyp definiert) als Transaktionstyp fir den betreffenden
Referenzschuldner festgelegt wurde, Tokioter Zeit)) eine Potenzielle Nichtzahlung
eingetreten ist und die anwendbare Nachfrist entsprechend ihren Bedingungen nicht
spatestens zum Vorzeitigen Filligkeitstag (bestimmt auf Grundlage der Mittleren
Greenwich-Zeit (bzw., falls Japanische Gesellschaft oder Japanischer Staat (jeweils wie in
der Matrix Transaktionstyp definiert) als Transaktionstyp fir den betreffenden
Referenzschuldner festgelegt wurde, Tokioter Zeit)) enden kann, gilt als Nachfrist diese
Nachfrist bzw. [e][dreiig Kalendertage], je nachdem, welcher der genannten Zeitraume
der kiirzere ist; und

(iii) sofern im Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit nach den
Bedingungen dieser Verbindlichkeit keine Nachfrist fiir Zahlungen oder nur eine Nachfrist
fiir Zahlungen anwendbar ist, die kiirzer als drei Nachfrist-Geschdftstage ist, gilt eine
Nachfrist von drei Nachfrist-Geschidftstagen fiir diese Verbindlichkeit als anwendbar, mit
der MafBgabe, dass die angenommene Nachfrist, sofern in Bezug auf den jeweiligen
Referenzschuldner nicht  Nachfristverlingerung anwendbar ist, spitestens am
Vorgesehenen Filligkeitstag abléuft.]

["Nachfrist-Geschiftstag" bezeichnet ecinen Tag, an dem die Geschiftsbanken und
Devisenmarkte im Allgemeinen gedffnet sind, um an dem bzw. den im Rahmen der betreffenden
Verbindlichkeit festgelegten Ort bzw. Orten — bzw., falls ein entsprechender Ort bzw.
entsprechende Orte nicht festgelegt wurden, in der Rechtsordnung der Verbindlichkeitswdhrung -

zu dem im Rahmen der Verbindlichkeit festgelegten Zeitpunkt durchzufiihren.]
["Nachfristverlingerungstag" bezeichnet fiir den Fall, dass:

(i) leinfiigen, falls  Nachfristverlingerung anwendbar ist] in Bezug auf einen
Referenzschuldner jeweils entsprechend dem jeweiligen Transaktionstyp; und
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(i) eine Potenzielle Nichtzahlung spétestens am Vorgesehenen Filligkeitstag (bestimmt auf
Grundlage der Mittleren Greenwich-Zeit (bzw., falls Japanische Gesellschaft oder
Japanischer Staat (jeweils wie in der Matrix Transaktionstyp definiert) als Transaktionstyp
fiir den betreffenden Referenzschuldner festgelegt wurde, Tokioter Zeit)) eintritt,

den Tag, der um die in der Nachfrist enthaltende Anzahl von Tagen nach dem Tag der
betreffenden Potenziellen Nichtzahlung liegt.]

["Nachrangige Verbindlichkeiten" bezeichnet fiir die Zwecke der Definitionen von
"Nachrangigkeit" und  "Vorrangige  Verbindlichkeiten", eine  Verbindlichkeit des

Referenzschuldners, die der Vorrangigen Verbindlichkeit gegeniibergestellt werden. |

["Nachrangigkeit" bezeichnet beziiglich einer Nachrangigen Verbindlichkeit und einer
Vorrangigen Verbindlichkeit, eine vertragliche, treuhénderische oder dhnliche Vereinbarung, die
vorsieht, dass (a) bei der Liquidation, Auflosung, Umwandlung oder Abwicklung des
Referenzschuldners Anspriiche von Inhabern der Vorrangigen Verbindlichkeit vor den Anspriichen
der Inhaber der Nachrangigen Verbindlichkeit befriedigt werden oder (b) dass die Inhaber der
Nachrangigen Verbindlichkeit nicht zum Erhalt oder Einbehalt von Zahlungen in Bezug auf ihre
Anspriiche gegen den Referenzschuldner berechtigt sind, solange sich der Referenzschuldner im
Zahlungsriickstand oder anderweitig im Verzug mit Verpflichtungen aus der Vorrangigen
Verbindlichkeit befindet. "Nachrangig" ist entsprechend auszulegen. Zur Entscheidung, ob
Nachrangigkeit vorliegt oder ob eine Verbindlichkeit Nachrangig gegeniiber einer anderen
Verbindlichkeit ist, mit der sie verglichen wird, werden bevorrechtigte Glaubiger, die kraft
Gesetzes oder durch Vereinbarungen iiber Sicherheitsleistungen, Kreditsicherheiten oder sonstige
qualitative Aufwertungen von Sicherheiten bevorrechtigt sind, nicht beriicksichtigt; unbeschadet
des Vorstehenden werden kraft Gesetzes entstandene Bevorrechtigungen beriicksichtigt, wenn es

sich bei dem Referenzschuldner um einen Staat handelt. ]

['Nichtanerkennung bzw. Moratorium" liegt vor, wenn die beiden folgenden Ereignisse

eingetreten sind:

(i) wenn ein befugter leitender Angestellter des Referenzschuldners oder einer
Regierungsbehorde
(a) eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens dem

Schwellenbetrag entspricht, ganz oder teilweise bestreitet, ablehnt, nicht anerkennt
oder zuriickweist, oder deren Wirksamkeit bestreitet, oder

(b) faktisch oder rechtlich in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren
Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, ein Moratorium, einen
Zahlungsstillstand, eine Verliangerung (Roll-over) oder einen Zahlungsaufschub
erkléart oder verfiigt, und

(i) wenn eine ohne Beriicksichtigung des Zahlungsschwellenbetrags festgestellt Nichtzahlung
oder eine ohne Beriicksichtigung des Schwellenbetrags festgestellte Restrukturierung
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hinsichtlich einer dieser Verbindlichkeiten an oder vor dem Bewertungstag fiir
Nichtanerkennung/Moratorium eintritt.]

["Nicht Nachrangig" bezeichnet eine Verbindlichkeit, die in Bezug auf
(i) die im hochsten Rang stehende Referenzverbindlichkeit; oder

(i) leinfiigen, falls keine Referenzverbindlichkeit angegeben ist:] [nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners der Kategorie "Aufgenommene Gelder")

nicht Nachrangig ist, wobei, falls eines der in Absatz (i) der Definition von "Ersatz-
Referenzverbindlichkeit" aufgefiihrten Ereignisse in Bezug auf alle
Referenzverbindlichkeiten eingetreten ist oder falls der letzte Absatz der Definition von
"Rechtsnachfolger" auf die Referenzverbindlichkeit anwendbar ist (in beiden Féllen jeweils
eine "Urspriingliche Referenzverbindlichkeit") und zum Zeitpunkt der Feststellung, ob
eine Verbindlichkeit das Verbindlichkeitsmerkmal bzw. Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal
"Nicht-Nachrangig" erfiillt, keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit fiir eine der
Urspriinglichen Referenzverbindlichkeiten gefunden wurde, "Nicht-Nachrangig" eine
Verbindlichkeit bezeichnet, die in Bezug auf die im hochsten Rang stehende dieser
Urspriinglichen Referenzverbindlichkeiten nicht Nachrangig gewesen wére.

Zur Entscheidung, ob eine Verbindlichkeit das Verbindlichkeitsmerkmal bzw. Lieferbare
Verbindlichkeitsmerkmal "Nicht-Nachrangig" erfiillt, ist der fiir die Bestimmung des Rangs der
Zahlungsverpflichtung jeder Referenzverbindlichkeit bzw. Urspriinglichen Referenzverbindlichkeit
maBgebliche Zeitpunkt der Tag, an dem die betreffende Referenzverbindlichkeit bzw.
Urspriingliche Referenzverbindlichkeit begeben wurde oder entstanden ist; eine Anderung der
Rangfolge der Zahlungsverpflichtung nach diesem Tag bleibt dabei unberiicksichtigt;]

[Eine "Nichtzahlung" liegt vor, wenn der Referenzschuldner es nach Ablauf einer auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbaren Nachfrist (nach Erfiillung etwaiger aufschiebender
Bedingungen fiir den Beginn einer solchen Nachfrist) unterlésst, in Bezug auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten bei Filligkeit und am Erfiillungsort gemiB den zum Zeitpunkt der Unterlassung
geltenden Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten Zahlungen zu leisten, deren
Gesamtbetrag mindestens dem Zahlungsschwellenbetrag entspricht.|

["Notierung " bezeichnet eine Verbindlichkeit, die an einer Borse quotiert, notiert oder
gewoOhnlich ge- und verkauft wird, und das Verbindlichkeitsmerkmal "Notierung", sofern in Bezug
auf eine Verbindlichkeitskategorie als anwendbar festgelegt, ist nur hinsichtlich Verbindlichkeiten
innerhalb dieser Lieferbaren Verbindlichkeitskategorie anwendbar, die Anleihen sind, bzw. ist das
Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal "Notierung", sofern in Bezug auf eine Lieferbare
Verbindlichkeitskategorie als anwendbar festgelegt, nur hinsichtlich Verbindlichkeiten innerhalb
dieser Lieferbaren Verbindlichkeitskategorie anwendbar, die Anleihen sind.]

["Nur Referenzverbindlichkeit" bezeichnet eine Verbindlichkeit, bei der es sich um eine
Referenzverbindlichkeit handelt, wobei keine Verbindlichkeitsmerkmale bzw. Lieferbaren

Verbindlichkeitsmerkmale anwendbar sind, falls Nur Referenzverbindlichkeit anwendbar ist.]

["Offentliche Information" bezeichnet:
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(i)

(ii)

(iif)

Informationen, die die fiir die Feststellung des Vorliegens des in einer Kreditereignis-
Mitteilung beschriebenen Kreditereignisses bzw. der Potenziellen Nichtanerkennung bzw.
Moratorium bedeutsamen Tatsachen hinreichend bestétigen und:

(a) die in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen verdffentlicht worden
sind, unabhingig davon, ob ein Leser oder Benutzer dieser Informationsquelle eine
Gebiihr fiir den Bezug dieser Informationen zahlen muss; sofern jedoch die
Berechnungsstelle oder die Emittentin oder eines ihrer Verbundenen Unternehmen
als einzige Quelle dieser Informationen genannt wird, gelten diese nicht als
Offentliche Informationen, es sei denn, die Berechnungsstelle oder die Emittentin
oder ihr Verbundenes Unternehmen handelt dabei ausschlieBlich in der Eigenschaft
als Treuhdnder (trustee), Emissionsstelle (fiscal agent), Verwaltungsstelle,
Clearingstelle, Zahlstelle, Abwicklungsstelle oder Agent-Bank fiir eine
Verbindlichkeit;

(b) Informationen sind, die von (A) einem Referenzschuldner (oder einem
Hoheitstrdger, soweit es sich bei dem Referenzschuldner um einen Staat handelt),
oder (B) einem Treuhédnder (trustee), einer Emissionsstelle (fiscal agent), einer
Verwaltungsstelle, einer Clearingstelle, einer Zahlstelle, einer Abwicklungsstelle
oder einer Agent-Bank fiir eine Verbindlichkeit erhalten oder verdffentlicht wurden

(c) in einem Antrag oder einer Einleitung eines in Absatz (iv) der Definition von
"Insolvenz" beschriebenen Verfahrens gegen bzw. durch einen Referenzschuldner
enthalten sind; oder

(d) in einer Anordnung, einer Verfiigung, einer Mitteilung oder einem Antrag
(unabhéngig von der jeweiligen Bezeichnung) enthalten sind, die ein Gericht, ein
Tribunal, eine Borse, eine Aufsichtsbehorde oder eine vergleichbare Verwaltungs-
oder Justizbehorde erlassen hat bzw. der bei dieser Stellen eingereicht wurde.

Sofern die Berechnungsstelle:

(a) in ihrer Figenschaft als Treuhdnder (trustee), Emissionsstelle (fiscal agent),
Verwaltungsstelle, Clearingstelle, Zahlstelle, Abwicklungsstelle oder Agent-Bank
fiir eine Verbindlichkeit die einzige Informationsquelle ist; und

(b) Glaubiger der Verbindlichkeit ist, hinsichtlich der ein Kreditereignis eingetreten ist,
ist die Berechnungsstelle verpflichtet, der Emittentin eine Bestditigung eines
Geschdiftsfiihrers vorzulegen.

In Bezug auf die in Absétzen (i)(b), (c) und (d) oben beschriebenen Informationen ist die
Berechnungsstelle berechtigt, davon auszugehen, dass die ihr offenbarten Informationen
ohne VerstoB gegen gesetzliche Vorschriften oder vertragliche oder sonstige
Vereinbarungen beziiglich der Vertraulichkeit der Informationen zur Verfiigung gestellt
worden sind, und dass die Partei, die diese Informationen zur Verfiigung gestellt hat, weder
Schritte unternommen hat noch vertragliche oder sonstige Vereinbarungen mit einem
Referenzschuldner oder einem mit diesem Verbundenen Unternehmen getroffen hat, die
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durch die Offenbarung solcher Informationen an Dritte verletzt wiirden oder die die
Offenbarung solcher Informationen an Dritte verhindern wiirden.

(iv)  Esist nicht erforderlich, dass die Offentliche Information:

(a) in Bezug auf die Definition von "Tochterunternehmen" den Prozentsatz der
Stimmberechtigten Anteile angibt, die sich direkt oder indirekt im Eigentum des
Referenzschuldners befinden, und

(b) bestitigt, dass ein Ereignis:

A. die Voraussetzungen eines Zahlungsschwellenbetrags oder eines
Schwellenbetrags erfiillt,

B. die Folge des Ablaufs einer einschldgigen Nachfrist ist, oder

C. die subjektiven  Voraussetzungen erfiillt, die bei bestimmten
Kreditereignissen festgelegt sind.]

["Offentliche Informationsquelle" ist [jede Quelle Offentlicher Informationen angeben) [jeweils
Bloomberg Service, Dow Jones Telerate Service, Reuter Monitor Money Rates Services, Dow
Jones News Wire, Wall Street Journal, New York Times, Nihon Keizai Shinbun, Asahi Shinbun,
Yomiuri Shinbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos und The Australian Financial Review
(einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen), die Hauptquelle(n) fiir Wirtschaftsnachrichten
im Griindungsland des Referenzschuldners und andere gedruckte oder elektronisch verbreitete
Nachrichtenquellen, die international anerkannt sind.]]

["Ohne Bedingung" bezeichnet eine Verbindlichkeit, die am Liefertag und jederzeit danach einen
Ausstehenden Kapitalbetrag aufweist, bzw. bei Verbindlichkeiten, die keine Aufgenommenen
Gelder sind, die einen Fdlligen Betrag aufweist, der gemil den Bedingungen dieser
Verbindlichkeit nicht infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstands (auBer durch Zahlung) gesenkt werden kann. Wandelbare Verbindlichkeiten,
Umtauschbare Verbindlichkeiten und Aufzinsende Verbindlichkeiten erfillen das Lieferbare
Verbindlichkeitsmerkmal "Ohne Bedingung", wenn die betreffende Wandelbare Verbindlichkeit,
Umtauschbare Verbindlichkeit oder Aufzinsende Verbindlichkeit die anderweitigen Bestimmungen
des vorangegangenen Satzes erfiillt, solange, bei einer Wandelbaren Verbindlichkeit oder einer
Umtauschbaren Verbindlichkeit, das Recht

(i) auf Wandlung bzw. Umtausch der Verbindlichkeit; oder

(i) das Recht, vom Emittenten den Kauf oder die Riickzahlung der betreffenden
Verbindlichkeit zu verlangen (sofern der Emittent das Recht auf Zahlung des Kaufpreises
oder des Riickzahlungsbetrags ganz oder teilweise in Aktiendhnlichen Wertpapieren
ausgeiibt hat oder ausiiben kann)

nicht spétestens am Liefertag ausgeiibt worden ist (oder die entsprechende Ausiibung
wirksam riickgédngig gemacht wurde).
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Sofern eine Referenzverbindlichkeit eine Wandelbare Verbindlichkeit oder eine Umtauschbare
Verbindlichkeit ist, kann diese Referenzverbindlichkeit nur dann als eine Lieferbare
Verbindlichkeit aufgenommen werden, falls die in den vorstehenden Absitzen (i) und (ii)
erwihnten Rechte nicht spitestens am Liefertag ausgeilibt worden sind (oder die entsprechende

Austibung wirksam riickgéingig gemacht wurde).]

["Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium" bezeichnet den Eintritt eines in Absatz (i)

der Definition von "Nichtanerkennung bzw. Moratorium" beschriebenen Ereignisses.]

["Potenzielle Nichtzahlung" liegt vor, wenn ein Referenzschuldner es unterldsst, Zahlungen,
deren Gesamtbetrag mindestens dem Zahlungsschwellenbetrag entspricht, auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten bei Filligkeit und am jeweiligen Erfiillungsort gemiB den zum Zeitpunkt der
Unterlassung geltenden Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten zu leisten; auf die
betreffenden Verbindlichkeiten anwendbare Nachfristen oder aufschiebende Bedingungen im
Hinblick auf den Beginn von derartigen Nachfristen bleiben hierbei au3er Betracht.]

["Primarschuldner" bezeichnet den tatsdchlichen Schuldner einer Primdrverbindlichkeit.]

["Primiirverbindlichkeit" bezeichnet eine Verbindlichkeit, bei welcher der Referenzschuldner

sich bereit erklart hat, alle darauf falligen Betrdge zu zahlen.]

["Qualifizierte Garantie" bezeichnet eine durch eine Urkunde verbriefte Vereinbarung, gemaf
derer sich ein Referenzschuldner unwiderruflich verpflichtet (durch eine Zahlungsgarantie oder
eine gleichwertige rechtliche Vereinbarung), im Namen des jeweiligen Primdrschuldners alle
Betrage zu zahlen, die im Rahmen einer Primdrverbindlichkeit fillig sind. Die folgenden

Vereinbarungen sind keine Qualifizierten Garantien:

(i) Garantiescheine (surety bonds), Finanzversicherungs-Policen, Akkreditive (letters of
credit) oder vergleichbare Vereinbarungen oder

(i) Vereinbarungen, deren Bedingungen =zufolge die Zahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBler der Zahlung) erfiillt, reduziert oder anderweitig geédndert oder abgetreten
(mit Ausnahme eines gesetzlichen Uberganges) werden konnen. Die Anspriiche aus einer
Qualifizierten Garantie miissen gemeinsam mit der Primdrverbindlichkeit "Ubergeben"
werden konnen. |

["Qualifizierte Tochtergarantie" bezeichnet eine von einem Referenzschuldner gewéhrte
Qualifizierte Garantie hinsichtlich einer Primdrverbindlichkeit eines Tochterunternehmens dieses

Referenzschuldners.)

["Quotierung" bezeichnet in Bezug auf Referenzverbindlichkeiten und Lieferbare
Verbindlichkeiten jede Vollquotierung und die Gewichtete Durchschnittsquotierung (ausgedriickt
als Prozentsatz), die in Bezug auf einen Bewertungstag wie folgt eingeholt wird:

(iii) Die Berechnungsstelle wird versuchen, von mindestens fiinf CLN-Hdndlern auf jeden
Mafigeblichen Bewertungstag bezogene Vollquotierungen einzuholen. Wenn die
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(iv)

(v)

Berechnungsstelle innerhalb von drei CLN-Geschdfistagen nach einem Mafigeblichen
Bewertungstag nicht mindestens zwei solcher JVollquotierungen fiir einen CLN-
Geschidftstag einholen kann, dann wird die Berechnungsstelle am néachstfolgenden CLN-
Geschidftstag (und, wenn notwendig, an jedem darauffolgenden CLN-Geschdftstag bis zum
zehnten CLN-Geschdftstag nach dem betreffenden Mafgeblichen Bewertungstag)
versuchen, Vollguotierungen von mindestens finf CLN-Hdndlern und, wenn auch dann
mindestens zwei  Vollquotierungen  nicht einholbar sind, eine Gewichtete
Durchschnittsquotierung einzuholen. Wenn die Berechnungsstelle weder mindestens zwei
Vollquotierungen noch eine Gewichtete Durchschnittsquotierung zum selben CLN-
Geschidftstag bis spitestens zum zehnten auf den Mafsgeblichen Bewertungstag folgenden
CLN-Geschiiftstag einholen kann, wird als Quotierungswert eine von einem CLN-Hdndler
zum Bewertungszeitpunkt an diesem zehnten CLN-Geschdftstag eingeholte Vollquotierung
angenommen; falls keine Jlollquotierung eingeholt wird, so gilt als Quotierung der
gewichtete Durchschnitt von verbindlichen Quotierungen fiir die Referenzverbindlichkeit,
die von CLN-Hdndlern zum Bewertungszeitpunkt an diesem zehnten CLN-Geschdfistag
hinsichtlich des gesamten Anteils des Quotierungsbetrags eingeholt wurden, fiir den diese
Quotierungen eingeholt wurden, und als Quotierung fiir die Summe des
Quotierungsbetrags, fiir den an diesem Tag keine verbindlichen Quotierungen eingeholt
wurden, wird null angenommen.

(a) |Einfiigen, falls "Einberechnung des Aufgelaufenen Zinsbetrags” in Bezug auf
Quotierungen anwendbar ist:] [solche Quotierungen enthalten aufgelaufene und
noch unbezahlte Zinsbetrédge ein;]

(b) |Einfiigen, falls "Ausschluss des Aufgelaufenen Zinsbetrags” in Bezug auf
Quotierungen anwendbar ist:] [solche Quotierungen enthalten keine aufgelaufenen
und noch unbezahlten Zinsbetrdge; und]

(c) |Einfiigen, falls weder "Einberechnung des Aufgelaufenen Zinsbetrags" noch
"Ausschluss des Aufgelaufenen Zinsbetrags" in Bezug auf Quotierungen
anwendbar ist:] |die Berechnungsstelle bestimmt gemill der gegenwirtigen
Marktpraxis am Markt der Referenzverbindlichkeit, ob solche Quotierungen
aufgelaufene und noch unbezahlte Zinsbetrige einschlieen oder ausschlieBen. Alle
Quotierungen werden dieser Festlegung gemil eingeholt.]

Wenn eine in Bezug auf eine Aufzinsende Verbindlichkeit eingeholte Quotierung als
Prozentsatz des Betrags ausgedriickt wird, der hinsichtlich dieser Verbindlichkeit am
Félligkeitstag zu zahlen ist, so wird diese Quotierung stattdessen zur Bestimmung des
Endkurses als Prozentsatz des Ausstehenden Kapitalbetrags ausgedriickt.]

["Quotierungsbetrag" bezeichnet: in Bezug auf eine Referenzverbindlichkeit den hinsichtlich

eines Referenzschuldners festgelegten Betrag (der unter Bezugnahme auf einen Wdhrungsbetrag

oder den Reprdsentativen Betrag festgelegt werden kann) bzw., falls kein solcher Betrag festgelegt

wird, den Referenzschuldner-Nennbetrag (bzw. einen entsprechenden Betrag in der
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Verbindlichkeitswdhrung, der von der Berechnungsstelle in wirtschaftlich verniinftiger Weise auf
Grundlage des zum Zeitpunkt der Einholung der jeweiligen Quotierung geltenden Wechselkurses

umgerechnet wurde).]

["Recht" bezeichnet im Sinne der Definition von "Erstrangiges Recht" eine Belastung, ein

Sicherungsrecht oder ein sonstiges Recht jeglicher Art mit gleicher Wirkung.]
["Rechtsnachfolgeereignis" bezeichnet:

(i) in Bezug auf einen Referenzschuldner, der kein Staat ist, ein Ereignis wie z.B. eine
Verschmelzung, Konsolidierung, Vermdgensiibertragung, Ubereignung von Aktiva oder
Passiva, Spaltung, Abspaltung oder ein dhnliches Ereignis, bei dem eine juristische Person
oder ein sonstiger Rechtstriger kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag die
Verbindlichkeiten einer anderen juristischen Person oder eines sonstigen Rechtstragers
iibernimmt; oder

(i) in Bezug auf einen Referenzschuldner, der ein Staat ist, ein Ereignis wie z.B. eine
Annektierung, Vereinigung, Sezession, Teilung, Auflosung, Konsolidierung, Neugriindung
oder ein sonstiges Ereignis, aus dem ein oder mehrere unmittelbare oder mittelbare
Rechtsnachfolger des betreffenden Referenzschuldners hervorgehen.

Unbeschadet des Vorstehenden schlief3t ein "Rechtsnachfolgeereignis" kein Ereignis ein,

(i) bei dem die Gldubiger von Verbindlichkeiten des Referenzschuldners diese
Verbindlichkeiten gegen die Verbindlichkeiten einer anderen juristischen Person oder eines
sonstigen Rechtstrdgers umtauschen, es sei denn, ein solcher Umtausch erfolgt im
Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Konsolidierung, Vermdgensiibertragung,
Ubereignung von Aktiva oder Passiva, Spaltung, Abspaltung oder einem &#hnlichen
Ereignis; oder

(i) bei dem der Tag, an dem das Ereignis rechtswirksam wird (oder, im Falle eines
Referenzschuldners, der ein Staat ist, der Tag, an dem das Ereignis eintritt) vor dem
Riickwirkungszeitpunkt bei Rechtsnachfolgeereignis liegt (bestimmt auf Grundlage der
Mittleren Greenwich-Zeit (bzw., falls Japanische Gesellschaft oder Japanischer Staat
(jeweils wie in der Matrix Transaktionstyp definiert) als Transaktionstyp fir den
betreffenden Referenzschuldner festgelegt wurde, Tokioter Zeit)).]

["Rechtsnachfolger" bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner, jeden Rechtsnachfolger,
den die ISDA, einschlieBlich vor dem Handelstag, 6ffentlich bekanntgegeben hat und fiir den das
betreffende Kreditderivate-Entscheidungskomitee entschieden hat, dass er aufgrund eines
Rechtsnachfolgeereignisses, das frithestens zum Riickwirkungszeitpunkt bei
Rechtsnachfolgeereignis entsprechend dem Regelwerk eingetreten ist, ein Rechtsnachfolger des
urspriinglichen  Referenzschuldners ist bzw., falls kein Rechtsnachfolger von einem

Kreditderivate-Entscheidungskomitee:

(i) in Bezug auf einen Referenzschuldner, der kein Staat ist, die etwaige(n) entsprechend den
nachstehenden Kriterien bestimmte(n) juristische Person(en) oder sonstige(n) Rechtstriger:
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

folgt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstriger einem
Referenzschuldner direkt oder indirekt in Bezug auf mindestens 75% der
Relevanten  Verbindlichkeiten  des  Referenzschuldners  aufgrund  eines
Rechtsnachfolgeereignisses mnach, ist diese juristische Person bzw. dieser
Rechtstrager der alleinige  Rechtsnachfolger in Bezug auf diesen
Referenzschuldner;

folgt nur eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstriger einem
Referenzschuldner direkt oder indirekt in Bezug auf mehr als 25% (aber weniger
als 75%) der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners aufgrund eines
Rechtsnachfolgeereignisses nach, und verbleiben nicht mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner,
so ist die juristische Person bzw. der Rechtstriger, die bzw. der mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten iibernimmt, der alleinige Rechtsnachfolger in Bezug
auf diesen Referenzschuldner;

folgen mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger jeweils direkt oder
indirekt einem Referenzschuldner in Bezug auf mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners aufgrund eines
Rechtsnachfolgeereignisses nach, und verbleiben nicht mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner,
so sind die juristischen Personen bzw. sonstigen Rechtstréger, die mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten iibernehmen, jeweils ein Rechtsnachfolger;

folgen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger jeweils
direkt oder indirekt einem Referenzschuldner in Bezug auf mehr als 25% der
Relevanten  Verbindlichkeiten = des  Referenzschuldners — aufgrund  eines
Rechtsnachfolgeereignisses nach, und verbleiben mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so ist jede
dieser  juristischen Personen bzw. sonstigen Rechtstriger und der
Referenzschuldner jeweils ein Rechtsnachfolger;

folgen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger direkt
oder indirekt einem Referenzschuldner in Bezug auf einen Teil der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners aufgrund eines
Rechtsnachfolgeereignisses nach, wobei jedoch keine juristische Person bzw. kein
sonstiger Rechtstriger mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners iibernimmt, und besteht der Referenzschuldner fort, so gibt es
keinen Rechtsnachfolger;

folgen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger direkt
oder indirekt einem Referenzschuldner in Bezug auf einen Teil der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners aufgrund eines
Rechtsnachfolgeereignisses nach, wobei jedoch keine juristische Person bzw. kein
sonstiger Rechtstriger mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners ibernimmt, und besteht der Referenzschuldner nicht fort, so ist
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die juristische Person bzw. der Rechtstriger, die bzw. der den grofiten prozentualen
Anteil der Relevanten Verbindlichkeiten ibernimmt (oder, sofern mindestens zwei
juristische Personen bzw. Rechtstrdger einen gleich hohen prozentualen Anteil der
Relevanten Verbindlichkeiten libernehmen, diejenige dieser juristischen Personen
bzw. derjenige Rechtstriger, die bzw. der den gréften Anteil von Verbindlichkeiten
des Referenzschuldners tibernimmt) alleiniger Rechtsnachfolger.

(i) in Bezug auf einen Staatlichen Referenzschuldner bestimmt wurde, jeder direkte oder
indirekte Rechtsnachfolger dieses Referenzschuldners, unabhidngig davon, ob ein solcher
Rechtsnachfolger die Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners iibernimmt.

Im Falle von Abs. (i) wird die Berechnungsstelle wird sobald wie verniinftigerweise mdglich,
nachdem sie von dem maligeblichen Rechtsnachfolgeereignis Kenntnis erlangt hat (jedoch
frithestens  vierzehn Kalendertage nach dem Tag, an dem das malgebliche
Rechtsnachfolgeereignis rechtswirksam geworden ist), mit Wirkung von dem Tag, an dem das
Rechtsnachfolgeereignis rechtswirksam geworden ist, bestimmen, ob die unter Abs. (i)(a) bis (f)
(einschlieBlich) festgelegten Schwellenwerte erreicht wurden bzw. welche juristische Person bzw.
welcher Rechtstrager unter Abs. (i)(f) einzuordnen ist. Bei der Berechnung der Prozentanteile zur
Bestimmung, ob die jeweiligen Schwellenwerte entsprechend Abs. (a) erreicht wurden bzw.
welche juristische Person oder welcher Rechtstriger unter Abs. (i)(f) einzustufen ist, verwendet
die Berechnungsstelle den in den Besten Zugdnglichen Informationen aufgefiihrten Betrag in
Bezug auf die betreffende Relevante Verbindlichkeit und benachrichtigt die Emittentin und die
Schuldverschreibungsgldaubiger ber die betreffende Berechnung, mit der Maligabe, dass die
Berechnungsstelle diese Festlegung nicht vornimmt, wenn, zum jeweiligen Zeitpunkt, entweder
A. die ISDA offentlich bekanntgegeben hat, dass die Bedingungen fiir die Einberufung
eines Kreditderivate-Entscheidungskomitees zur Entscheidung tlber die in
vorstehendem Abs. (i) und Abs. (i) und (ii) der Definition von "Antragstag auf
Entscheidung iiber ein Rechtsnachfolgeereignis" entsprechend dem Regelwerk
erfiillt sind (bis zu dem Zeitpunkt, zu dem die ISDA gegebenenfalls nachfolgend
offentlich bekanntgibt, dass das betreffende Kreditderivate-Entscheidungskomitee
entschieden hat, keinen Rechtsnachfolger zu bestimmen); oder

B. die ISDA Ooffentlich bekanntgegeben hat, dass das betreffende Kreditderivate-
Entscheidungskomitee entschieden hat, dass kein Ereignis, das fiir Zwecke einer
Hedging-Transaktion ein Rechtsnachfolgeereignis bildet, eingetreten ist.]

["Referenzpreis" bezeichnet den in Bezug auf den Referenzschuldner entsprechend festgelegten

Prozentsatz oder, falls kein solcher Prozentsatz festgelegt wurde, 100 %.]

["Referenzschuldner mit Obergrenze" ist [ein Referenzschuldner mit einem bestimmten
Transaktionstyp im Hinblick auf den "60 CLN-Geschidfistage Obergrenze bei Abwicklung" gemil
der Matrix Transaktionstypen gilt.]]

["Referenzschuldner ohne Obergrenze" bezeichnet einen Referenzschuldner, der kein

Referenzschuldner mit Obergrenze ist.]
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["Regelwerk" das Regelwerk des Kreditderivate-Entscheidungskomitees (Credit Derivatives
Determinations Committee Rules), wie von der ISDA auf ihrer Website unter www.isda.org (oder
einer Nachfolge-Website) regelméBig verdffentlicht und in der gemé den Bedingungen des
Regelwerks jeweils giiltigen Fassung.|

["Regierungsbehorde" bezeichnet alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regierungsstellen (oder
der dazu gehorenden Behdrden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), Gerichte, Tribunale,
Verwaltungs- und andere staatliche Behorden sowie sonstigen (privatrechtlichen oder 6ffentlich-
rechtlichen) juristischen Personen (einschlielich der jeweiligen Zentralbank), die mit der Aufsicht
iber Finanzmirkte des Referenzschuldners bzw. in der Rechtsordnung, in der der

Referenzschuldner gegriindet wurde, betraut sind.]
["Relevante Verbindlichkeiten" bezeichnet:

(i) vorbehaltlich des nachfolgenden Absatzes (ii) die von der Berechnungsstelle festgestellten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners in Form von Anleihen und Darlehen, die
unmittelbar vor dem Wirksamkeitstag des Rechtsnachfolgeereignisses ausstehend waren,
ausschlieBlich jeglicher ausstehender Verbindlichkeiten zwischen dem Referenzschuldner
und einem seiner Verbundenen Unternehmen. Die Berechnungsstelle stellt die bzw. den die
betreffenden Relevanten Verbindlichkeiten iibernehmende juristische Person oder
Rechtstrager auf der Grundlage der Besten Zugdnglichen Informationen fest. Sofern der
Tag, an dem die Besten Zugdnglichen Informationen vorliegen oder eingereicht werden,
vor dem Tag liegt, an dem das maligebliche Rechtsnachfolgeereignis rechtswirksam wird,
so gelten Annahmen zur Aufteilung von Verbindlichkeiten zwischen oder unter den in den
Besten Zugdnglichen Informationen genannten juristischen Personen oder sonstigen
Rechtstragern an dem Tag als erfiillt, an dem das Rechtsnachfolgeereignis rechtswirksam
wird, ungeachtet dessen, ob dies den Tatsachen entspricht; und

(i) falls "LPN-Referenzschuldner" in Bezug auf einen Referenzschuldner anwendbar ist, jede
in der jeweiligen "LPN-Referenzverbindlichkeitenliste", wie von der Markit Group Limited
oder deren Nachfolger verdffentlicht und derzeit unter
http://www.markit.com/marketing/services.php erhéltlich, als Referenzverbindlichkeit des
betreffenden Referenzschuldners aufgelistete Verbindlichkeit, jede Zusdtzliche LPN, sowie
jede Zusdtzliche Verbindlichkeit.)

["Reprisentativer Betrag" bezeichnet einen Betrag, der flir eine einzelne Transaktion am
mafgeblichen Markt zur maBgeblichen Zeit reprisentativ ist. Ein solcher Betrag wird von der
Berechnungsstelle festgestellt.]

["Restrukturierung" bedeutet:

(i) dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens
dem Schwellenbetrag entspricht, eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen
Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit bindenden Form eintritt,
zwischen dem Referenzschuldner oder einer Regierungsbehorde und einer zur Bindung
aller Inhaber der Verbindlichkeit ausreichenden Zahl von Inhabern der jeweiligen
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(ii)

(iii)

Verbindlichkeit vereinbart wird, oder in einer Form, die alle Inhaber der jeweiligen
Verbindlichkeit bindet, durch den Referenzschuldner oder eine Regierungsbehorde
bekanntgegeben (oder auf sonstige Weise verfiigt wird), und ein solches Ereignis nicht
ausdriicklich in den im Riickwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis oder im Zeitpunkt der
Begebung bzw. Entstehung der Verbindlichkeit (je nachdem, welcher der genannten
Zeitpunkte der spitere ist) fiir die Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits geregelt

ist:

(a) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrages,
oder der vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen;

(b) eine Reduzierung des bei Filligkeit oder zu den vereinbarten Tilgungsterminen zu
zahlenden Kapitalbetrages oder Aufgeldes;

(c) ein Aufschub oder eine sonstige Verschiebung eines oder mehrerer Termine fiir (A)
die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder (B) die Zahlung von
Kapitalbetragen oder Aufschliagen;

(d) eine Verdnderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge, die zu

einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegeniiber einer anderen
Verbindlichkeit fiihrt; oder

(e) jede Anderung der Wihrung oder Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen in eine Wéhrung, die keine Zuldssige Wihrung ist.

Ungeachtet der oben aufgefiihrten Bestimmungen in (i) gelten nicht als Restrukturierung:

(a) eine Zahlung von Zinsen oder Kapital in Euro in Bezug auf eine Verbindlichkeit,
die in der Wéhrung eines Mitgliedsstaates der Europédischen Union denominiert ist,
der die gemeinsame Wéahrung nach MafBgabe des Vertrags zur Griindung der
Europédischen Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag iiber die Européische
Union gednderten Form einfiihrt oder eingefiihrt hat;

(b) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe ecines der in (a) bis (e)
(einschlieBlich) genannten Ereignisse infolge einer administrativen, bilanziellen,
steuerlichen oder einer anderen technischen Anpassung, die im Rahmen des
ordentlichen Geschéftsverlaufs vorgenommen wird; und

(c) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (a) bis (e)
(einschlieBlich) genannten Ereignisse, sofern dieses Ereignis auf Umstéinden
beruht, die weder direkt noch indirekt mit einer Verschlechterung der
Kreditwiirdigkeit oder finanziellen Situation des  Referenzschuldners
zusammenhéingen.

Fiir die Zwecke der Abs. (i) und (ii) sowie TEIL D (4) der Besonderen Bestimmungen zur
Kreditereignisabhdngigkeit schlief3t der Begriff "Verbindlichkeit" auch
Primdrverbindlichkeiten ein, fir die der Referenzschuldner als Garant unter einer
Qualifizierten Tochtergarantie bzw., falls Alle Garantien in Bezug auf den
Referenzschuldner anwendbar sein soll, als Garant unter einer Qualifizierten Garantie
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auftritt. Im Fall einer Qualifizierten Garantie und einer Primdrverbindlichkeit gelten
Bezugnahmen in (i) auf den Referenzschuldner als Bezugnahmen auf den Primdrschuldner
und die Bezugnahme in (ii) auf den Referenzschuldner weiterhin als Bezugnahme auf den

Referenzschuldner.]

["Restrukturierte Anleihe oder Restrukturiertes Darlehen" bezeichnet eine Verbindlichkeit,
die eine Anleihe oder ein Darlehen ist und beziiglich derer eine Restrukturierung stattgefunden
hat.]

["Restrukturierte Anleihe oder Restrukturiertes Darlehen mit der Lingsten Filligkeit"
bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner und ein Kreditereignis, bei dem es sich um eine
Restrukturierung handelt, die Restrukturierte Anleihe oder das Restrukturierte Darlehen mit dem
spétesten Félligkeitstag.]

["Restrukturierungs-Ausiibungstag" bezeichnet den 65. Geschdfistag nach dem Tag der
Veroffentlichung der Endgiiltigen Liste.]

["Restrukturierungstag” bezeichnet in Bezug auf eine Restrukturierte Anleihe oder ein
Restrukturiertes Darlehen den Tag, an dem die Restrukturierung gemal den vertraglichen

Bestimmungen, denen diese Restrukturierung unterliegt, rechtswirksam wird.]

["Riickwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis" ist der Tag 60 Kalendertage vor dem Handelstag.
Der Riickwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis wird nicht nach einer Geschidftstagekonvention

angepasst. |
["Riickwirkungszeitpunkt bei Rechtsnachfolgeereignis" ist:

(i) hinsichtlich eines Ereignisses, dass ein Rechtsnachfolgeereignis darstellt (wie durch eine
Entscheidung des Entscheidungskomitees festgelegt), der Tag, der 90 Kalendertage vor
dem Antragstag auf Entscheidung iiber ein Rechtsnachfolgeereignis liegt (bestimmt auf
Grundlage der Mittleren Greenwich-Zeit (bzw., falls Japanische Gesellschaft oder
Japanischer Staat (jeweils wie in der Matrix Transaktionstyp definiert) als Transaktionstyp
fiir den betreffenden Referenzschuldner festgelegt wurde, Tokioter Zeit), oder

(i) ansonsten der Tag, der 90 Kalendertage vor dem fritheren der folgenden Tage liegt:

(a) der Tag, an dem die Emittentin feststellt, dass ein Rechtsnachfolgeereignis
eingetreten ist; und

(b) der Antragstag auf Entscheidung iiber ein Rechtsnachfolgeereignis in Fillen, in
denen

A. gemill dem Regelwerk die Voraussetzungen fiir eine Einberufung eines
Kreditderivate-Entscheidungskomitees vorliegen, um iiber die in den
Absitzen (i) und (ii) der Definition von "Antragstag auf Entscheidung iiber
ein Rechtsnachfolgeereignis" beschriebenen Sachverhalte zu entscheiden;

B. das malgebliche Kreditderivate-Entscheidungskomitee entschieden hat,
iber diese Sachverhalte nicht zu bestimmen, und
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C. die Emittentin  bzw. die Berechnungsstelle spitestens 15 CLN-
Geschidftstage nach dem Tag, an dem die ISDA 6ffentlich bekannt gibt, dass
das maBgebliche Kreditderivate-Entscheidungskomitee entschieden hat,
iber diese Sachverhalte nicht zu bestimmen, feststellt, dass ein
Rechtsnachfolgeereignis eingetreten ist.

Der Riickwirkungszeitpunkt bei Rechtsnachfolgeereignis unterliegt [nicht] dem Vorbehalt
einer Anpassung nach der Geschidftstagekonvention.|

["Riickzahlungstag bei Fusionsereignis" ist [®].]

["Schwellenbetrag" ist [[Betrag angeben] oder] falls ein Transaktionstyp angegeben ist, den in der
Matrix Transaktionstypen als solchen angegebenen Betrag oder seinen Gegenwert in der
jeweiligen Verbindlichkeitswihrung [USD 10.000.000][e], oder seinen Gegenwert in der

jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung, jeweils ab Eintritt des jeweiligen Krediterecignisses].]

["'Staat" bezeichnet einen Staat, eine politische Untereinheit oder eine Regierung, oder jede
Vertretung oder Institution, jedes Ministerium, jede Abteilung oder andere Behorde (insbesondere

die Zentralbank) dieses Staates. |

["Staatliche Restrukturierte Lieferbare Verbindlichkeit" bezeichnet eine Verbindlichkeit eines

Staatlichen Referenzschuldners:

(i) hinsichtlich der eine in der betreffenden Kreditereignis-Mitteilung bezeichnete
Restrukturierung eingetreten ist, und

(i) die unter die Lieferbare Verbindlichkeitskategorie fallt, die in Bezug auf einen
Referenzschuldner festgelegt ist;

und die, vorbehaltlich der Bestimmungen der Definition von "Lieferbare
Verbindlichkeitskategorie", gegebenenfalls jedes Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal
aufweist, wobei in allen Féllen abgestellt wird auf den Zeitpunkt unmittelbar bevor diese
Restrukturierung gemif den fiir sie geltenden Vertrdgen rechtlich wirksam wird, ungeachtet
dessen, ob die Verbindlichkeit nach der Restrukturierung unter diese Lieferbare
Verbindlichkeitskategorie fallen oder diese Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale aufweisen
wiirde.]

["Standardwihrungen" bezeichnet die gesetzlichen Wahrungen von Kanada, Japan, der Schweiz,
des Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie den Euro und eine

Nachfolgewéhrung zu einer der oben genannten Wiahrungen. |

['Stimmberechtigte Anteile" bezeichnet die Aktien oder anderen Gesellschaftsanteile, die zur

Wahl des Vorstands oder eines dhnlichen Leitungsorgans eines Unternehmens berechtigen. ]

["'Supranationale Organisation" bezeichnet jede durch ein Abkommen oder andere Vereinbarung
zwischen mindestens zwei Staaten oder zwischen Hoheitstrdgern von mindestens zwei Staaten

gegriindete Einheit oder Organisation, insbesondere den Internationalen Wahrungsfonds, die
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Européische Zentralbank, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung und die
Europdische Bank fiir Wiederautbau und Entwicklung.]

["Tag der Verdffentlichung der Endgiiltigen Liste" bezeichnet in Bezug auf ein Kreditereignis,
den Tag, an dem die Endgiiltige Liste in Bezug auf das betreffende Kreditereignis von der ISDA
verOffentlicht wird.]

["Tochterunternehmen" ist ein Unternehmen, dessen ausstehende Stimmberechtigte Anteile sich
zum Zeitpunkt der Abgabe der Qualifizierten Garantie zu mehr als 50 % direkt oder indirekt im
Eigentum des Referenzschuldners befinden.]

["Transaktionsbezogene Auktionsabwicklungsbedingungen" bezeichnet in Bezug auf einen
Referenzschuldner ~ und ein verbundenes Kreditereignis, die Kreditderivate-
Auktionsabwicklungsbedingungen, die von der ISDA in Bezug auf das betreffende Kreditereignis
verdffentlicht werden und in Bezug auf die die Vergleichbare Kreditderivattransaktion eine

Auktionsgegenstdndliche Transaktion wére.]

["Transaktionstyp" bezeichnet [®][jeden "Transaktionstyp", der als solcher [in ®][regelmiBig in
der Matrix Transaktionstyp] festgelegt wurde].]

["Ubergeben" bedeutet iibergeben, novieren, iibertragen (bei einer Qualifizierten Garantie
einschlieBlich Ubertragung der Leistung aus der Qualifizierten Garantie), abtreten oder verkaufen,
je nachdem, welche Abwicklungsmodalitit bei der betreffenden Lieferbaren Verbindlichkeit
handelsiiblich ist (einschlieBlich der Unterzeichnung aller notwendigen Unterlagen und der
Vornahme anderer notwendiger Handlungen), um alle Rechte, Anspriiche und sonstigen
Berechtigungen an den Lieferbaren Verbindlichkeiten auf die FEmittentin bzw. die
Schuldverschreibungsgldubiger frei von Pfandrechten, Sicherungsrechten, Anspriichen und
sonstigen Belastungen (einschlieBlich Gegenanspriichen, Einreden (mit Ausnahme von
Gegenanspriichen und Einreden, die in der in Definition von "Kreditereignis" angegeben sind)
oder Aufrechnungsrechten des Referenzschuldners oder ggf. eines Primdrschuldners) beruhen) zu
iibertragen. Soweit die Lieferbare Verbindlichkeiten aus Direkten Darlehensbeteiligungen
bestehen, bedeutet “iibergeben” die Schaffung (oder Veranlassung der Schaffung) einer
Beteiligung zugunsten der Emittentin oder der Schuldverschreibungsgldiubiger, und soweit die
Lieferbaren Verbindlichkeiten aus Qualifizierten Garantien bestehen, bedeutet "iibergeben" die
Ubergabe sowohl der Qualifizierten Garantie als auch der Primdrverbindlichkeit. "Ubergabe" und
"Ubergeben" sind entsprechend auszulegen.]

["Ubertragbar" bezeichnet eine Verbindlichkeit, die ohne vertragliche, gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Beschrinkungen an institutionelle Anleger iibertragbar ist, mit der Maligabe,
dass keine der folgenden Beschrinkungen vertragliche, gesetzliche oder regulatorische

Beschriankungen in diesem Sinne sind:

(i) vertragliche, gesetzliche oder regulatorische Beschriankungen, die eine Zulassigkeit des
Weiterverkaufs gemaB3 Rule 1444 oder Regulation S unter dem United States Securities Act
1933 in seiner jeweils geltenden Fassung vorsehen (sowie solche vertraglichen,
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gesetzlichen oder regulatorischen Beschrinkungen nach den gesetzlichen Bestimmungen
anderer Rechtsordnungen, die eine entsprechende Wirkung beziiglich der Zuldssigkeit des
Weiterverkaufs einer Verbindlichkeit entfalten); oder

(i) Beschriankungen zuldssiger Anlagen, wie etwa gesetzliche oder regulatorische,
Versicherungen oder Pensionsfonds betreffende Anlagebeschrankungen;

und, sofern in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeitskategorie als anwendbar festgelegt, ist
das Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal "Ubertragbar" nur hinsichtlich Verbindlichkeiten
innerhalb dieser Lieferbaren Verbindlichkeitskategorie anwendbar, die keine Darlehen sind.]

["Ubertragbares Darlehen" ist ein Darlehen, das durch Abtretung oder Novation zumindest auch
an Geschiftsbanken und Finanzinstitute (unabhéngig von ihrer Griindungsrechtsordnung), die zu
diesem Zeitpunkt nicht Darlehensgeber oder Mitglieder des betreffenden Darlehenskonsortiums
sind, ohne Zustimmung des betreffenden Referenzschuldners oder eines etwaigen Garanten des
Darlehens (oder Zustimmung des entsprechenden Kreditnehmers, falls der Referenzschuldner das
Darlehen garantiert), oder eines Vertreters iibertragen werden kann. Sofern es in eine Lieferbare
Verbindlichkeitskategorie fillt, gilt das Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal Ubertragbares
Darlehen nur im Hinblick auf Verbindlichkeiten innerhalb dieser Lieferbaren
Verbindlichkeitskategorie, bei denen es sich um Darlehen handelt.|

["Umtauschbare Verbindlichkeit" ist jede Verbindlichkeit, die nach Wahl ihrer Inhaber oder
eines Treuhdnders oder vergleichbaren Vertreters, der zugunsten der Inhaber dieser
Verbindlichkeit handelt, ganz oder teilweise in Aktiendhnliche Wertpapiere (oder in einen
entsprechenden Barbetrag) umgetauscht werden kann (unabhingig davon, ob die
Barausgleichsoption der Emittentin oder den Inhabern dieser Verbindlichkeit zusteht (oder zu
deren Gunsten ausgetibt wird).]

["Urspriingliche Anleihen" bezeichnet Anleihen die Teil der betreffenden Lieferbaren
Verbindlichkeiten sind.]

["Urspriingliche Darlehen" bezeichnet Darlehen die Teil der betreffenden Lieferbaren
Verbindlichkeiten sind.]

["Verbindlichkeiten" bezeichnet:

(i) alle Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners (entweder unmittelbar oder in Form einer
Qualifizierten Tochtergarantie bzw., sofern Alle Garantien in Bezug auf einen
Referenzschuldner anwendbar ist, in Form einer Qualifizierten Garantie) die durch die
Verbindlichkeitskategorie beschriecben werden und alle Verbindlichkeitsmerkmale
aufweisen (auBer Ausgeschlossenen Verbindlichkeiten), jeweils am Tag des
Kreditereignisses, das Gegenstand der Kreditereignis-Mitteilung bzw. einer Mitteilung an
die ISDA ist, die zum Eintritt eines Antragstages auf Entscheidung iiber Kreditereignis
fiihrt, jedoch ausschlieBlich Ausgeschlossener Verbindlichkeiten;

(i) [leinfiigen, falls Referenzverbindlichkeit angegeben ist:] jede Referenzverbindlichkeit],
sofern nicht als Ausgeschlossene Verbindlichkeiten eingestuft]; und
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(iii) [[sonstige Verbindlichkeiten angeben) eines Referenzschuldners].]

["Verbindlichkeitskategorie" ist Zahlung, Aufgenommene Gelder, Nur Referenzverbindlichkeit,
Anleihe, Darlehen oder "Anleihe oder Darlehen", wobei lediglich eine Kategorie je

Referenzschuldner gewéhlt werden soll.]

["Verbindlichkeitsmerkmal" bezeichnet eine oder mehrere der folgenden, in Bezug auf einen
Referenzschuldner festgelegten Merkmale: Nicht-Nachrangig, Festgelegte Wihrung, Kein
Staatsgldubiger, Keine Inlandswdhrung, Kein Inldndisches Recht, Notierung und Keine

Inlandsemission.|
["Verbindlichkeit mit Mehreren Inhabern" bezeichnet eine Verbindlichkeit, die

(i) im Zeitpunkt des Ereignisses, das ein Kreditereignis durch Restrukturierung darstellt, von
mehr als drei Inhabern gehalten wird, die keine Verbundenen Unternehmen sind; und

(i) hinsichtlich derer ein Prozentanteil von mindestens 66 2/3 % der Inhaber (gemiBl den im
Zeitpunkt des Ereignisses geltenden Bedingungen der Verbindlichkeit ermittelt) fiir die
Zustimmung zu dem Ereignis, das ein Kreditercignis durch Restrukturierung darstellt,
erforderlich ist;]

mit der MaBgabe, dass eine Verbindlichkeit, bei der es sich um eine Anleihe handelt, als in
Ubereinstimmung mit dem Erfordernis gemiB Absatz (ii) oben gilt.]

["Verbindlichkeitsverletzung" tritt ein, wenn eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren
Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, durch oder aufgrund des Eintritts einer
Vertragsverletzung, eines Kiindigungsgrunds (event of default) oder eines dhnlichen Umstandes
oder Ereignisses (jeglicher Art) vorzeitig fallig gestellt werden kdnnen; der Zahlungsverzug eines

Referenzschuldners unter einer oder mehreren seiner Verbindlichkeiten féllt nicht hierunter.]

["Verbindlichkeitswihrung" bezeichnet die Wahrung oder Wihrungen, in der oder denen die
Verbindlichkeit ausgedriickt wurde.]

["Verbundenes Unternehmen" ist im Hinblick auf eine Person ein Unternehmen, das unmittelbar
oder mittelbar durch diese Person kontrolliert wird, ein diese Person unmittelbar oder mittelbar
kontrollierendes Unternehmen oder ein unmittelbar oder mittelbar unter gemeinsamer Kontrolle
mit dieser Person stehendes Unternechmen. Fiir diesen Zweck ist "Kontrolle" eines Unternechmens

oder einer Person die Mehrheit der Stimmrechte dieses Unternehmens bzw. dieser Person. |

["Vergleichbare Kreditderivattransaktion" bezeichnet fiir die Zwecke der Festlegung der
mafgeblichen Transaktionsbezogenen Auktionsabwicklungsbedingungen eine standardmaBige
Credit-Default-Swap-Transaktion in Bezug auf [den][die] Referenzschuldner, mit der Emittentin
als Sicherungskéduferin, wobei diese Transaktion nach billigem und nach Treu und Glauben

ausgetiibten Ermessen der Berechnungsstelle mit den Schuldverschreibungen vergleichbar ist.]
["Verlingerungstag" ist der spiteste der folgenden Tage:

(i) der Vorgesehene Filligkeitstag;
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(i) der Nachfristverlingerungstag, sofern:

(a) Nichtzahlung ein anwendbares Kreditereignis im Hinblick auf einen
Referenzschuldner ist; und

(b) Nachfristverlingerung im Hinblick auf diesen Referenzschuldner als anwendbar
angegeben ist; und

(c) die Emittentin eine Mitteilung der Verschiebung geméill Absatz (ii) der Definition
dieses Begriffs iibergibt;

(iii) der Bewertungstag fiir Nichtanerkennung/Moratorium, sofern:

(a) Nichtanerkennung bzw. Moratorium ein anwendbares Kreditereignis im Hinblick
auf einen Referenzschuldner ist; und

(b) die Emittentin eine Mitteilung der Verschiebung geméill Absatz (iii) der Definition
dieses Begriffs iibergibt.]

["Vollquotierung" bezeichnet, entsprechend den von den CLN-Hdindlern vorgelegten
Geldkursquotierungen, jede verbindliche Quotierung (ausgedriickt als Prozentanteil des
Ausstehenden Kapitalbetrags), die zum Bewertungszeitpunkt von einem CLN-Hdndler, soweit
verniinftigerweise praktikabel, fiir den Betrag einer Referenzverbindlichkeit bzw. Lieferbaren
Verbindlichkeit  gestellt wird, deren Ausstehender Kapitalbetrag mindestens dem
Quotierungsbetrag entspricht.]

["Volliibertragbare Verbindlichkeit" ist eine Lieferbare Verbindlichkeit, die entweder - im Falle
von Anleihen - Ubertragbar ist oder - im Falle einer Lieferbaren Verbindlichkeit, die keine Anleihe
ist - an alle Geeigneten Ubertragungsempfiinger zustimmungsfrei durch Abtretung oder Novation
iibertragen werden kann. Pflichten zur Anzeige von Novationen, Abtretungen oder Ubertragungen
einer Lieferbaren Verbindlichkeit gegeniiber einem Treuhdnder oder einer Emissions-,
Verwaltungs-, Clearing- oder Zahlstelle fiir eine Lieferbare Verbindlichkeit gelten im Sinne dieser
Definition von "Volliibertragbare Verbindlichkeit" nicht als Zustimmungserfordernis. Die
Feststellung, ob eine Lieferbare Verbindlichkeit eine Volliibertragbare Verbindlichkeit
entsprechend der vorliegenden Definition von "Volliibertraghare Verbindlichkeit" ist, wird am
Liefertag der betreffenden Lieferbaren Verbindlichkeit getroffen und richtet sich ausschlieflich
nach deren Bedingungen und allen von der Emittentin bzw. der Garantin erhaltenen Ubertragungs-
oder Zustimmungsunterlagen. |

["Vorgesehener Filligkeitstag" ist der [®], der [nicht] unter dem Vorbehalt einer Anpassung
entsprechend einer Geschidftstagekonvention steht.]

["Vorrangige Verbindlichkeit" bezeichnet fiir die Zwecke der Definitionen von
"Nachrangigkeit" und  "Nachrangige  Verbindlichkeiten", eine  Verbindlichkeit des
Referenzschuldners, die der Nachrangigen Verbindlichkeit gegeniibergestellt wird.]

["Vorzeitige Filligkeit von Verbindlichkeiten" tritt ein, wenn eine oder mehrere
Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, durch oder

aufgrund des Eintritts einer Vertragsverletzung, eines Kiindigungsgrunds (event of default) oder
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eines dhnlichen Umstandes oder Ereignisses vorzeitig fillig werden; der Zahlungsverzug des

Referenzschuldners unter einer oder mehrerer seiner Verbindlichkeiten fillt nicht hierunter.]
["Wéhrungsbetrag" ist im Hinblick auf:

eine ausgewdhlte Bewertungsverbindlichkeit, die auf eine andere Waihrung als die
Auszahlungswdhrung lautet, ein Betrag, der zum Devisenwechselkurs, wie durch die
Berechnungsstelle, zum gegebenen Zeitpunkt bestimmt, in die Auszahlungswdihrung umgetauscht
wurde.|

["Wandelbare Verbindlichkeit" ist jede Verbindlichkeit, die allein auf Wunsch der Inhaber oder
ihrer Treuhdnder oder eines vergleichbaren Vertreters, der nur zugunsten der Inhaber dieser
Verbindlichkeit handelt, ganz oder teilweise in Aktiendhnliche Wertpapiere (oder in einen
entsprechenden Barbetrag) umgewandelt werden kann(, unabhédngig davon, ob der Barausgleich
auf Wunsch der Emittentin oder der Inhaber dieser Verbindlichkeit (bzw. zu deren Gunsten)
erfolgt).]

["Zahlung" bezeichnet (bestehende oder zukiinftige, bedingte oder sonstige) Verpflichtungen zur
Zahlung oder Riickzahlung von Geldern, insbesondere Aufgenommenen Geldern.]

["Zahlungsschwellenbetrag" bezeichnet [[®] oder den entsprechenden Betrag in der jeweiligen
Verbindlichkeitswéihrung] [U.S.$ 1.000.000 oder den von der Berechnungsstelle berechneten
entsprechenden Betrag in der Verbindlichkeitswihrung, jeweils ab dem Eintritt der jeweiligen
Nichtzahlung bzw. Potenziellen Nichtzahlung.]]

["Zulassige Lieferbare Verbindlichkeiten" hat die in den jeweiligen Kreditderivate-
Auktionsabwicklungsbedingungen festgelegte Bedeutung, wobei es sich entweder um die gesamten
Lieferbaren Verbindlichkeiten oder den auf der Endgiiltigen Liste enthaltenen Teil der Lieferbaren
Verbindlichkeiten entsprechend den fiir die jeweilige Auktion geltenden Bedingungen der
Lieferbaren Verbindlichkeiten handelt.]

["Zulassige Wihrung" bezeichnet:

(i) die gesetzliche Wahrung eines G7-Staates (oder eines Staates, der Mitglied der G7 wird,
fiir den Fall, dass die G7 ihren Mitgliederkreis erweitert) oder

(i) die gesetzliche Wihrung eines anderen Staates, der im Zeitpunkt dieser Anderung Mitglied
der OECD ist und ein Rating fiir langfristige Verbindlichkeiten in der Inlandswéhrung von
mindestens "AAA" von S&P, mindestens "Aaa" von Moody's oder mindestens "TAAA" von
Fitch Ratings hat.]

["Zusitzliches Kreditereignis" ist [®].]

["Zusitzliche LPN" ist eine in Form einer Loan Participation Note ("LPN") von einem
Unternehmen (der "LPN-Emittentin") ausgegebene Anleihe, die allein zu dem Zweck ausgegeben
wird, dem Referenzschuldner Mittel zu beschaffen iiber ein:

(i) Basisdarlehen; oder
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(i) Basis-Finanzinstrument:
vorausgesetzt, dass:
(a) entweder:

A. fiir den Fall, dass ein Basisdarlehen in Bezug auf diese LPN vorliegt, das
Basisdarlehen die in Bezug auf den LPN-Referenzschuldner angegebenen
Verbindlichkeitsmerkmale erfiillt; oder

B. fiir den Fall, dass ein Basis-Finanzinstrument in Bezug auf diese LPN
vorliegt, das Basis-Finanzinstrument die Verbindlichkeitsmerkmale Nicht-
Nachrangig, Kein Inlindisches Recht und Keine Inlandswdihrung erfiillt;

(b) die LPN die folgenden Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale erfiillt: Ubertragbar,
Kein Inhaberpapier, Festgelegte Wihrungen — Standard Festgelegte Wihrungen,
Kein Inldndisches Recht und Keine Inlandsemission; und

(c) die LPN-Emittentin am Ausgabetag dieser Verbindlichkeit ein Erstrangiges Recht
auf oder in Verbindung mit bestimmten Rechten der LPN-Emittentin in Bezug auf
das jeweilige Basisdarlehen bzw. Basis-Finanzinstrument zu Gunsten der Inhaber
der LPNs gewahrt hat.]

["Zusitzliche Verbindlichkeit" ist jede als Zusdtzliche Verbindlichkeit des Referenzschuldners in
der jeweiligen "LPN-Referenzverbindlichkeitenliste" aufgefiihrte Verbindlichkeit. Diese Liste wird
jeweils von der Markit Group Limited oder deren Rechtsnachfolger verdffentlicht und steht im

Internet unter http://www.markit.com/marketing/services.php zur Verfiigung.]

["Zustimmungspflichtiges Darlehen" ist ein Darlehen, das nur mit Zustimmung des betreffenden
Referenzschuldners oder eines etwaigen Garanten dieses Darlehens (oder mit Zustimmung des
entsprechenden Schuldners, falls ein Referenzschuldner das Darlehen garantiert) oder eines
Vertreters durch Abtretung oder Novation iibertragen werden kann, und, falls dies fiir eine
Lieferbare Verbindlichkeitskategorie als anwendbar angegeben ist, gilt das Lieferbare
Verbindlichkeitsmerkmal Zustimmungspflichtiges Darlehen nur im Hinblick auf Verbindlichkeiten
innerhalb der Lieferbaren Verbindlichkeitskategorie, bei denen es sich um Darlehen handelt.]
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Anhang 2 — Matrix Transaktionstyp
[Transaktionstyp Definitionen und Tabelle zur Angabe des Transaktionstyps, Kreditereignisses,
der Verbindlichkeitskategorie, der Lieferbare Verbindlichkeitskategorie oder der Lieferbares
Verbindlichkeitsmerkmal einfiigen]
[gegebenenfalls Tabelle einfiigen]
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X. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

A. ALLGEMEINE ANGABEN

1. Griindungsdaten und Entwicklung

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft (die “Gesellschaft®) ist eine Gesellschaft
mit beschrinkter Haftung deutschen Rechts. Sie wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle
Urkunde am 26. September 1991 gegriindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992
als BNP Handels- und Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in
das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen
erfolgten am 21. September 1995 in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am 21.
November 2000 in die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, die
weiterhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister
eingetragen ist. Der kommerzielle Name entspricht der Firma (juristischer Name). Sitz der
Gesellschaft ist in 60327 Frankfurt am Main, Europa-Allee 12 (Telefon +49 (0) 69 7193-0). Die
Dauer der Gesellschaft ist unbeschrinkt. Die Gesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.

2. Gegenstand und Zielsetzung der Gesellschaft

Gegenstand und Zielsetzung der Gesellschaft sind gemidB § 2 des Gesellschaftsvertrages die
Begebung, der Verkauf, der Erwerb und das Halten von Wertpapieren fiir eigene Rechnung, der
Erwerb sowie die VerduBerung von Immobilien und Waren jeglicher Art fiir eigene Rechnung
sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar oder mittelbar zusammenhdngen mit Ausnahme von
Geschiften, die eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfordern.

Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschiften und sonstigen Handlungen berechtigt, die ihr zur
Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich erscheinen. Insbesondere darf sie
Zweigniederlassungen errichten, sich an Unternehmen gleicher oder dhnlicher Art beteiligen und
Organschafts- und sonstige Unternehmensvertrége abschlieBen.

3. Konzernzugehorigkeit

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist die BNP
PARIBAS S.A. ("BNP PARIBAS"), eine borsennotierte Aktiengesellschaft nach franzdsischem
Recht. Die BNP PARIBAS ist, nach Selbsteinschédtzung, eine der fiihrenden Banken Frankreichs
und unterhédlt Zweigstellen und Tochtergesellschaften in allen wichtigen Mairkten. Nach
gegenwartigem Kenntnisstand der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH gibt es
keine Vereinbarungen oder Pline iiber eine Anderung der Gesellschafterstruktur.

4. Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Zwischen der BNP PARIBAS und der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag. Demnach ist die Gesellschaft
verpflichtet, den gesamten nach den maBgeblichen handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten
Gewinn an die BNP PARIBAS abzufiihren. Zugleich hat die BNP PARIBAS jeden wihrend der
Vertragsdauer bei der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH entstehenden Verlust
auszugleichen, soweit dieser nicht durch die Verwendung von Gewinnriicklagen gedeckt werden
kann. Auf der Grundlage des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages kann die BNP
PARIBAS der Gesellschaft alle ihr zweckdienlich erscheinenden Weisungen erteilen. Dariiber
hinaus ist die BNP PARIBAS berechtigt, jederzeit die Biicher und Schriften der Gesellschaft
einzusehen und Auskiinfte insbesondere {iber die rechtlichen, geschéftlichen und
verwaltungsméBigen Angelegenheiten der Gesellschaft zu verlangen.
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Der Beherrschungs- und Gewinnabfiithrungsvertrag kann mit einjdhriger Kiindigungsfrist zum
Ende des Kalenderjahres ordentlich gekiindigt werden. Der Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag ist bis zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht gekiindigt.

5. StammKkapital

Das Stammbkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH betrigt EUR
25.564,59 (umgerechnet aus DM 50.000,00); dies entspricht einem Geschéftsanteil. Das
Stammkapital ist vollstindig eingezahlt, und der Geschiftsanteil wird von der
Alleingesellschafterin BNP PARIBAS gehalten.

6. Haupttitigkeitsbereiche /Wichtigste Mirkte

Haupttétigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind die
Begebung und der Verkauf von Wertpapieren fiir eigene Rechnung. Die Gesellschaft betreibt hier
im Wesentlichen die Emission von Zertifikaten und Optionsscheinen bezogen auf in- und
auslindische Indizes und Aktien sowie auf Rohstoffe, Wéahrungen und Futureskontrakte. Dartiber
hinaus werden wieder vermehrt Schuldverschreibungen sowohl als Einzelemissionen als auch
unter einem Programm begeben. Die emittierten Wertpapiere kdnnen sowohl von der BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich, von der BNP PARIBAS S.A,, Paris,
Frankreich als auch von der BNP PARIBAS S.A., handelnd durch ihre Niederlassung London,
Vereinigtes Konigreich, (jede eine ,,Gegenpartei*) iibernommen werden. Zwischen der jeweiligen
Gegenpartei und der Emittentin werden korrespondierende Deckungsgeschifte abgeschlossen.
Kiinftig konnen von der Gesellschaft begebene Wertpapiere auch noch von anderen Unternehmen
der BNP Paribas Gruppe tibernommen und angeboten werden.

Die Anbieterin, BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., bietet die von der BNP Paribas Emissions-

und Handelsgesellschaft mbH emittierten Wertpapiere zur Zeit hauptsachlich auf dem deutschen
und Osterreichischen Markt und zu einem geringen Teil auf dem tschechischen Markt an.

7. Geschiftsfithrung

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, wird gesetzlich
vertreten durch zwei Geschéftsfilhrer oder einen Geschéftsfiihrer gemeinsam mit einem
Prokuristen. Ist nur ein Geschéftsfiihrer bestellt, so vertritt er die Gesellschaft allein.

Geschiftsfiihrer der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
sind seit dem 23. Januar 2004 die Herren Hans Eich, St. Ingbert und Dr. Friedrich Trockels,
Rheda-Wiedenbriick, beide geschéftsanséssig Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main. Die
Eintragung im Handelsregister erfolgte am 17. Februar 2004. Die Eintragung im Handelsregister
beziiglich des Ausscheidens des bis dahin titigen alleinigen Geschéftsfiihrers, Herrn Eric Jacques
Martin, erfolgte mit gleichem Datum.

Der dritte Geschiftsfiihrer der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt
am Main, Herr Rupertus Rothenhduser, Bad Homburg v. d. Hohe, ist ausgeschieden. Die
entsprechende Fintragung im Handelsregister erfolgte am 15. April 2010.

Als neuer dritter Geschiftsfithrer wurde Herr Grégoire Toublanc, Frankfurt am Main, bestellt. Die
Eintragung in das Handelsregister erfolgte am 15. Oktober 2010

Prokuristen der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
(Gesamtprokura gemeinsam mit einem Geschéftsfilhrer oder einem anderen Prokuristen) sind:
Frau Rosemarie Joesbury, Bad Camberg, Frau Monika Pestinger, Bad Soden am Taunus und Herr
Ulrich Seiffert, Riedstadt, alle geschéftsansassig Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main.

Die Geschiéftsfithrer sowie die Prokuristen der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
GmbH sind Mitarbeiter der BNP PARIBAS Niederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12,
60327 Frankfurt am Main.
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Ein Priifungsausschuss fiir die Gesellschaft wurde nicht gebildet, da dies aufgrund der
Gesellschaftsform nicht erforderlich ist.

Bei der Emittentin handelt es sich nicht um eine bdrsennotierte Gesellschaft. Die Emittentin hat
dariiber hinaus auch nicht die Rechtsform einer Aktiengesellschaft, sondern die Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (GmbH) und hat daher weder Aktiondre, eine
Hauptversammlung noch einen Aufsichtsrat. Aus diesem Grunde ist die Emittentin der
Auffassung, dass die auf eine Aktiengesellschaft zugeschnittenen Regelungen des Deutschen
Corporate Governance- Kodex keine sinnvolle Anwendung auf sie finden kdnnen und hat sich
daher auch nicht freiwillig der Beachtung des Deutschen Corporate Governance-Kodex
unterworfen. Demzufolge unterliegt sie nicht der Pflicht, eine Entsprechungserkldrung gemaf3
§ 161 AktG abzugeben.

Von Seiten der Geschéftsfithrer und der Prokuristen der Gesellschaft bestehen keine potentiellen

Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft sowie ihren privaten
Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

8. Abschlusspriifer der Gesellschaft

Zum Abschlusspriifer fiir die Geschiftsjahre 2009, 2010 und 2011 wurde die Deloitte & Touche
GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Franklinstrale 50, 60486 Frankfurt am Main ("Deloitte
& Touche"), bestellt. Die Jahresabschliisse zum 31. Dezember 2009, zum 31. Dezember 2010 und
zum 31. Dezember 2011 wurden jeweils mit einem uneingeschriankten Bestitigungsvermerk von
Deloitte & Touche versehen.

Deloitte & Touche ist ordentliches Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer, Berlin sowie des
Institutes der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V., Diisseldorf.

Zum AbschluBpriifer fiir das Geschiftsjahr 2012 wurde MAZARS GmbH Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft, Rennbahnstral3e 72-74, 60528 Frankfurt am Main (MAZARS GmbH) bestellt.

MAZARS GmbH ist ordentliches Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer, Berlin sowie des
Institutes der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V., Diisseldorf.
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9. Ausgewiihite Finanzinformationen

Die folgende Tabelle zeigt ausgewdhlte Finanzinformationen der Emittentin, die den gepriiften
Jahresabschliissen der Emittentin zum 31. Dezember 2009, zum 31. Dezember 2010 sowie zum
31. Dezember 2011 entnommen wurden. Die vorgenannten Jahresabschliisse wurden nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (,L,HGB“) und des GmbH-Gesetzes (,,GmbHG™)
aufgestellt.

Finanzinformation Jahresabschluss Jahresabschluss Jahresabschluss
31. Dezember 2009 31. Dezember 2010 31. Dezember 2011
EUR EUR EUR
L. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstinde
1. Forderungen gegen 138.893,81 0,00 0,00

verbundene Unternehmen
2. Sonstige
Vermogensgegenstinde
(Aktiva/Umlaufvermoégen)

3.979.534.127,25

6.546.149.072,45

4.039.001.476,37

Anleihen (Passiva/Verbind-
lichkeiten)

2.950.854.335,45

5.011.263.735,34

3.105.552.878,34

Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten)

1.028.682.298,12

1.534.885.664,54

933.449.511,02

Sonstige betriebliche Ertrage

(Gewinn- und Verlustrechnung) 2.105.132,95 2.981.881,05 738.030,97
Sonstige betriebliche

Aufwendungen (Gewinn- und

Verlustrechnung) -2.105.132,95 -2.981.881,05 -738.030,97

10. Wesentliche Gerichts- oder Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (einschlieflich derjenigen Verfahren,
die nach Kenntnis der Emittentin noch anhéngig sind oder eingeleitet werden konnten), die im
Zeitraum der mindestens zwolf letzten Monate bestanden/abgeschlossen wurden, und die sich
erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitét der Emittentin auswirken bzw. in jiingster Zeit
ausgewirkt haben, bestanden und bestehen nicht.

11. Verinderung der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

Es sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin seit dem 31. Dezember 2011 eingetreten.

12. Trendinformationen

Die Emittentin erkldrt hiermit, dass es seit dem 31. Dezember 2011 als dem Datum des
Jahresabschlusses 2011 als letztem gepriiften und im elektronischen Bundesanzeiger
verOffentlichten Jahresabschluss der Emittentin keine wesentlichen negativen Verdnderungen in
den Aussichten der Emittentin - insbesondere auch im Hinblick auf die Finanzlage gegeben hat.

13. Einsehbare Dokumente

Wiéhrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts konnen Kopien des Gesellschaftsvertrags der
Emittentin, der Jahresabschliisse der Emittentin fiir die Geschéftsjahre 2009, 2010 und 2011, die
jeweils von Deloitte & Touche auf Ersuchen der Emittentin gepriift wurden, wahrend der {iblichen
Geschiftszeiten bei der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Europa-Allee 12,
60327 Frankfurt am Main eingesehen werden. Weitere gepriifte Jahresabschliisse und ungepriifte
bzw. seit dem Jahr 2006 gepriifte Zwischenabschliisse der Emittentin werden, sofern sie, jeweils
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im Sinne des § 16 Abs. 1 WpPG, (i) wichtige neue Umsténde enthalten oder (ii) die im Prospekt
enthaltenen Angaben wesentlich unrichtig erscheinen lassen, die die Beurteilung der Wertpapiere
beeinflussen konnten, gemdB § 16 Abs. 1 WpPG veroffentlicht. Unabhéngig davon sind sdmtliche
Jahresabschliisse seit 2001 und Zwischenabschliisse seit 2005 der FEmittentin unter
http://derivate.bnpparibas.de unter der Rubrik Finanzinformationen einsehbar bzw. werden
unmittelbar nach dem jeweiligen Abschluss dort eingestellt.

[Dieser Prospekt selbst ist auch bei [®] einzusehen und wird dort zur kostenlosen Ausgabe bereit
gehalten. ]
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B. FINANZIELLE INFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-

1.

UND ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

Jahresabschluss und Lagebericht zum 31. Dezember 2009

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Lagebericht und
Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2009
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2009 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2009

Gliederung
1. Geschift und Rahmenbedingungen

2. Ertragslage

3. Finanzlage

4. Vermdgenslage

5. Nachtragsbericht

6. Risikobericht

7. Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

8. Prognosebericht

1. Geschéft und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991 gegriindet. Nach
Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main
unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere
Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am
21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend

Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Héhe von EUR 25.564,59 wird von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A,

Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschéftliche Aktivitat der Gesellschaft umfasste im Berichtszeitraum ausschlieBlich die Emission und den
Verkauf von Wertpapieren (uberwiegend Optionsscheine und Zertifikate auf Aktien, Aktienkdrbe und Indizes) sowie
den Abschluss korrespondierender Deckungsgeschafte. Die emittierten Wertpapiere wurden grundsatzlich zu
Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, verkauft. Zur Deckung wurden von der BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente OTC-Optionen erworben. Aufgrund von Problemen bei der Ubertragung
der Kurse wurden in Einzelféllen Wertpapierverkaufe und korrespondierende OTC Kéufe zu Markt abweichenden

Kursen getatigt. Daraus entstanden keine Auswirkungen auf das Ergebnis.

Der Vertrieb der Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und hat

daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Emittentin.
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Die substanzielle Abklhlung des Emissionsgeschafts infolge der Insolvenz der Lehman Brothers und der Finanzkrise,
die Riicknahme der von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. nicht mehr platzierbaren Wertpapiere sowie die
Anpassung des Emissionsvolumens an die kurzfristige Nachfrage haben erwartungsgemall zu einer erheblichen
Reduzierung der Bilanzsumme von 34.712 Mio. EUR per 31.12.2008 um 30.732 Mio. EUR (88,5 %) auf 3.980 Mio.
EUR gefuhrt. Zum 30.06.2009 betrug die Bilanzsumme 6.711 Mio. EUR. Andererseits bewirkten diese Mallnahmen

eine deutliche Erhdhung der externen Platzierungsquote auf ca. 38 % (31.12.2008 ca. 6 %).

2, Ertragslage

Da die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Pramien fiir den Erwerb der korrespondierenden
Deckungsgeschafte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschatt fiir die Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu
verdeutlichen, werden die Verkaufserldse und die Aufwendungen aus verfallenen oder ausgetlibten OTC-Optionen
saldiert. Die Geschaftsfiihrung und die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschaftigt die Gesellschaft nicht. Personalkosten fallen daher
nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen wurden im Berichtszeitraum an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main, weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft ist somit unabhéngig vom Umsatz und betragt
konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.

3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in HShe von EUR 25.564,59 beinhaltet ausschlieRlich das von der
Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, voll eingezahlte Stammkapital. Die
Einzahlung des Stammkapitals erfolgte durch Gutschrift auf dem bei der Alleingesellschafterin eingerichteten

Kontokorrentkonto der Gesellschaft.

Art und Abwicklung der geschaftlichen Aktivitdten der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine stets ausgeglichene
Finanzlage zu gewahrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von Wertpapieren werden generell durch
laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische Vermdgensgegenstande (OTC-Optionsrechte)
abgesichert. Die Wertpapierverkdufe und die Optionskaufe wurden im Berichtszeitraum mit dem selben
Kontrahenten (BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris) getatigt und aufgrund der bestehenden
Nettingvereinbarung zahlungsunwirksam abgewickelt. Zahlungswirksame Geschaftsvorfalle ergeben sich nur
bezlglich der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgeblihren, Publizierungskosten, Prifungskosten
usw.) und beziiglich deren Refakturierung an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Sowohl

eingehende als auch ausgehende Zahlungen erfolgen ausschliellich (iber das oben erwahnte Kontokorrentkonto.

Alle Forderungen (aus Kontokorrentguthaben, aus Optionsrechten oder aus der Refakturierung der Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen) bestehen gegenliber Unternehmen der BNP PARIBAS Gruppe. Adressenausfallrisiken
auBerhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen nicht.
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4. Vermogenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschaftlichen Aktivitdten der Gesellschaft ergeben sich keine
Veranderungen der Netto-Vermdgensposition. Sie belauft sich stets auf den Betrag des voll eingezahlten
Stammkapitals in Hohe von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame Geschaftsvorfalle ergeben sich nur durch die
Begleichung externer Rechnungen sowie durch die quartalsweise Refakturierung der von der Gesellschaft
beglichenen Rechnungen an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Die bis zum 31.12.2009 bei
der Gesellschaft angefallenen Kosten waren zum Bilanzstichtag bereits von der BNP PARIBAS S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main, erstattet. Zum Ausgleich der zahlungsunwirksamen Sonstigen betrieblichen Aufwendungen
(wegen nach dem Bilanzstichtag eingegangenen Rechnungen) wurde eine Forderung an die BNP PARIBAS S.A.,

Niederlassung Frankfurt am Main, aktiviert.

5. Nachtragsbericht
Vorgange von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der

Gesellschaft haben konnten, sind nach dem Schluss des Berichtszeitraums nicht eingetreten.

6. Risikobericht

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlieBlich an andere Gesellschaften der BNP
PARIBAS Gruppe und schliet gleichzeitig mit diesen korrespondierende Deckungsgeschafte ab.
Preisanderungstrisiken bestehen daher nicht. Erfiillungsrisiken ergeben sich ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus
dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschafte sowie im Rahmen von
Auslibungen stets genettet werden. Das Prospektrisiko sowie das operationelle Risiko werden vereinbarungsgeman
nicht von der Gesellschaft, sondern vom Anbieter der Wertpapiere, der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.,
getragen. Forderungen bestehen ausschlieRlich gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS Gruppe, insbesondere
gegeniiber der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. Der Geschaftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Im
theoretischen Fall eines dennoch entstehenden Jahresfehlbetrages wére dieser, aufgrund des abgeschlossenen
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages, von der BNP PARIBAS S.A. auszugleichen. Ein eigenstandiges
Risiko ist bei der Gesellschaft daher nicht gegeben. Fiir die Risikobeurteilung ist die Bonitat der BNP PARIBAS
Gruppe ausschlaggebend.

Liquiditatsrisiken sind aufgrund der Einbindung in die BNP PARIBAS-Gruppe von der Einhaltung der Verpflichtungen
der Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe abhangig. Derzeit sind keine konkreten Liquiditatsrisiken vorhanden.
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7. Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Die Gesellschaft verfligt Uber kein eigenes Personal, so dass sie organisatorisch auch im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess eng in die internen Kontroll- und Risikomanagementstrukturen der BNP Paribas S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main eingebunden ist. Die Buchflihrung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der
Niederlassung, die hierbei die internen Regelungen und Arbeitsanweisungen des Konzerns beachten. Samtliche
Rechnungen zu Lasten der Gesellschaft werden gepriift und vor Bezahlung einer Freigabe unterzogen. Bestehende
Handbiicher und Arbeitsanweisungen werden regelmafig kontrolliert und insbesondere an geanderte gesetzliche und
regulatorische Anforderungen angepasst. Der Rechnungslegungsprozess ist fir Sachkundige Dritte nachvollziehbar.
Die Aufbewahrung der entsprechenden Unterlagen erfolgt unter Beachtung der gesetzlichen Fristen. Das
rechnungslegungsbezogene Interne Kontrollsystem bzw. Risikomanagementsystem wird durch regelméRige
prozessunabhangige Priifungen der Internen Revision iiberwacht. Eine anlassbezogene und relevante Unterrichtung

der Geschéftsfiihrung der Gesellschaft ist organisatorisch sichergestellt.

8. Prognosebericht

Nach den auRergewdhnlichen Entwicklungen im Berichtsjahr gehen wir davon aus, dass sich das Anlegerverhalten
im Verlauf des Jahres 2010 wieder weitgehend normalisiert. Die Volatilitit am Markt hat sich im laufenden
Geschaftsjahr bereits beruhigt und die Anleger sind zunehmend wieder bereit, in Anlagezertifikate zu investieren.
Dennoch bleibt festzustellen, dass sich die Investitionsneigung der Anleger bisher, aufgrund der Unsicherheit Gber
die wirtschaftliche Lage, auf kurz laufende Produkte mit einer Restlaufzeit von 6 bis max. 9 Monaten beschrénkt.
Hebelzertifikate zum Ausnutzen kurzfristiger, spekulativer Kursentwicklungen sind weiterhin der Umsatztreiber am
Zertifikatemarkt.

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr begonnen, Papiere in der Tschechischen Republik zu emittieren. Bisher und
voraussichtlich auch im ersten Halbjahr 2010 hat dies nur einen geringen Einfluss auf das Emissionsvolumen der

Gesellschaft. Im Geschaftsjahr 2010 ist die Ausweitung der Emissionstatigkeit auf Ungarn vorgesehen.

Wir erwarten fur das Jahr 2010 und 2011 weiter steigende Umsatze. Durch ein breiteres Angebot bei den

Assetklassen, wird eine noch hdhere Emissionsfrequenz als in den Vorjahren erwartet.

Veranderungen der Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft sind konzeptionsbedingt in den Jahren 2010 und 2011

nicht zu erwarten.

Hans Eich Rupertus Rothenh&user Dr. Friedrich Trockels
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009

2009 2008
EUR TEUR
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
1. Sonstige betriebliche Ertrage 2.105.132,95 2.654
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.105.132,95 -2.654
3. Jahresiiberschuss 0,00 0
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2009

I BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, im
Folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und des GmbHG auf-
gestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaR § 275
Abs. 2 HGB gewahlt.

2.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren im Vergleich zum Jahresabschluss per
31.12.2008 im Wesentlichen unverandert. Abweichend von friiheren Abschliissen wurden jedoch Riick-
nahmen emittierter Wertpapiere von der Vertriebsgesellschaft vor Endfélligkeit, sowie Teilaustibungen
nicht mehr gemal der LIFO-Methode ausgebucht, sondern mit dem gewogenen Durchschnittskurs. Grund
fir die Anderung war die Anpassung an die von der Vertriebsgesellschaft angewandte Methode zur Er-
leichterung der Bestandsabstimmung zwischen Emittent und Vertriebsgesellschaft.

In der Bilanz zum 31.12.2008 hatte die Anwendung des Durchschnittskurses zu einer Reduzierung des
Buchwertes der Sonstigen Vermdgensgegenstande und der Anleihen um jeweils TEUR 881 geflihrt.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige Vermogens-
gegenstande ausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Bewertungseinheiten zusammengefasst
und zu den Anschaffungskosten der Sicherungsgeschafte bewertet, die sich mit den Emissionspreisen der
begebenen Anleihen und Optionsscheine decken. Wertberichtigungen auf Forderungen und Sonstige
Vermdgensgegenstande waren nicht erforderlich.

-162 - 1



In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertrage aus dem Verfall oder der
Auslibung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungsgeschafte unter An-
wendung des Grundsatzes der wirtschaftlichen Betrachtungsweise und im Einklang mit den Grundsatzen
ordnungsmafiger Buchflihrung kompensiert.

Die Sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe der erwarteten Ausgaben gebildet.
Fremdwahrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,Sonstige Vermogens-

gegenstande” und ,Anleihen” enthalten (jeweils CHF 151.384.300,00 umgerechnet zum Mittelkurs vom
31.12.2009 von CHF/EUR 1,4840 in EUR 102.010.983,83).

. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. Umlaufvermogen

Die ,Forderungen gegen verbundene Unternehmen® enthalten ausschlieBlich die Weiterbelastung der
nicht zahlungswirksamen Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (noch nicht bezahlte Rechnungen).

Die ,Sonstigen Vermdgensgegenstande® enthalten ausschlielich die von verbundenen Unternehmen zur
Absicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen i.H.v. TEUR 3.979.534 einschlielich
der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen i.H.v. TCHF 151.384.

Das ,Guthaben bei Kreditinstituten“ besteht ausschlieRlich aus einem bei der Gesellschafterin BNP PARI-
BAS S.A., Niederlassung Frankfurt, bestehenden Kontokorrent-Guthaben.

2.  Riickstellungen

Die ,Sonstigen Rickstellungen* wurden ausschlieBlich fur Kosten im Zusammenhang mit dem Jahresab-
schluss zum 31.12.2009 gebildet.
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3. Verbindlichkeiten

Die ,Anleihen” enthalten emittierte Zertifikate i.H.v. TEUR 2.950.854.

Die ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen* bestehen aus vorliegenden, aber noch nicht be-
zahlten Rechnungen i.H.v. TEUR 139.

Die ,Sonstigen Verbindlichkeiten“ enthalten neben emittierten Optionsscheinen i.H.v. TEUR 1.028.679
abzufihrende Umsatzsteuern i.H.v. TEUR 3.

4.  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr tber 1 Jahr Uber 5 Jahre davon

bis zu 5 J. gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihen 2.950.855 1.593.867 1.268.645 88.343 0

Verbindlichkeiten aus Liefe- 139 139 0 0 0
rungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 1.028.682 452.829 41.273 534.580 0

Summe 3.979.676 2.046.835 1.309.918 622.923 0
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5. Artund Umfang von derivativen Finanzgeschaften
Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-Optionen sind in

den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen (iberwiegend keine Nominalbetrage de-
finiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stlck.

In der Bilanz werden die derivativen bzw. strukturierten Finanzgeschafte wie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate Passivposten Anleihen
emittierte Optionsscheine Passivposten Sonstige Verbindlichkeiten
erworbene Optionen Aktivposten Sonstige Vermdgensgegenstande

Zusammenfassung Emissionsbhestand per 31.12.2009

WP-Art : Optionscheine (EUR) bérsennotiert

Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschafte

278.794.196 401.127.424,49 852.172.596,06 -451.045.171,57
277.287.270 343.753.269,48 150.331.465,12 193.421.804,36

Kategorie :  Rohstoffe

40.782.557 90.611.368,38 178.196.130,63 -87.584.762,25
29.844.705 100.570.901,61 54.428.824,64 46.142.076,97

Kategorie :  Wahrungen

14.029.231 46.732.040,06 70.237.487,01 -23.505.446,95
10.316.888 45.800.787,78 32.651.257,29 13.149.530,49
Gesamtsumme: Optionsscheine ( bérsennotiert )
333.605.984 538.470.833 1.100.606.214 -562.135.380,77
317.448.863 490.124.959 237.411.547 252.713.411,82
651.054.847 1.028.595.791,80  1.338.017.760,75 -309.421.968,95
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WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate ( EUR )

borsennotiert

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

82.428.732
15.485.063

Kategorie :

418.434
121.003

Kategorie :

150.000
Gesamtsumme:

82.847.166
15.756.066

98.603.232

Buchwert Zeitwert

aktien-lindexbezogene Geschafte

1.650.140.365 1.831.997.111
641.057.163 470.853.827
Rohstoffe
36.355.432 40.451.777
8.403.842 8.020.166
Sonstige
15.000.000 13.045.055
Zertifikate ( borsennotiert )

1.686.495.797
664.461.005

1.872.448.888
491.919.047

2.350.956.801,62  2.364.367.934,35

Differenz

-181.856.745,65
170.203.336,60

-4.096.345,05
383.676,02

1.954.945,35

-185.953.090,70
172.541.957,97

-13.411.132,73

WP-Art

Index/Aktien Optionsscheine ( EUR)

ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten

Nominalbetrag
( Stiick )

Kategorie :
40.000
Gesamtsumme:
40.000

40.000

Buchwert Zeitwert
Rohstoffe
84.000 229.941
Optionsscheine ( nicht borsennotiert )
84.000 229.941
84.000,00 229.940,84
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WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate ( EUR )

ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

53.000
40.000

Kategorie :

36.000
40.000

Kategorie :

781
2.650.933

Gesamtsumme:

89.781
2.730.933

2.820.714
Total Opt.Sch./Zert.

752.518.793

Buchwert
aktien-lindexbezogene Geschafte

53.715.000
23.095.000

Rohstoffe

35.833.600
4.000.000

sonstige Geschéfte

74.118.750
307.124.200

Zertifikate ( nicht bérsennotiert )

163.667.350
334.219.200

497.886.550,00

3.877.523.143,42
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57.761.506
22.344.699

42.342.532
3.254.066

95.534.710
218.803.449

195.638.748
244.402.214

440.040.962,41

4.142.656.598,35

Differenz

-4.046.506,42
750.300,82

-6.508.932,36
745.934,28

-21.415.959,51
88.320.750,78

-31.971.398,29
89.816.985,88

57.845.587,59

-265.133.454,93




OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermogensgegenstéande

Stiick Buchwert

Zeitwert

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschifte

93.890.187
209.469.908

343.753.269,48
401.127.424,49

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

22.972.028
33.416.487

100.570.901,61
90.695.368,38

3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen

720.625.751
577.826.014

45.800.787,78
46.732.040,06

150.331.465,12
852.172.596,06

54.428.824,64
178.426.071,47

32.651.257,29
70.237.487,01

4. Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschéfte

14.464.680
76.474.704

664.152.163,18
1.703.855.365,22

5. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

161.003 12.403.841,53
454434 72.189.031,69

6. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

2.800.933 322.124.200,00
781 74.118.750,00

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen
1. Underlying Optionsscheine

837.487.966
820.712.409

490.124.958,87
538.554.832,93

1.658.200.375 1.028.679.791,80
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493.198.525,76
1.889.758.617,29

11.274.231,23
82.794.309,10

231.848.503,87
95.534.709,51

237.411.547,05
1.100.836.154,54

1.338.247.701,59

Differenz

-193.421.804,36

451.045.171,57

-46.142.076,97
87.730.703,09

-13.149.530,49
23.505.446,95

-170.953.637,42

185.903.252,07

-1.129.610,30
10.605.277,41

-90.275.696,13
21.415.959,51

-252.713.411,82

562.281.321,61

309.567.909,79



2. Underlying Zertifikate

17.426.616 998.680.204,71 736.321.260,86 -262.358.943,85
76.929.919 1.850.163.146,91  2.068.087.635,90 217.924.488,99
94.356.535 2.848.843.351,62  2.804.408.896,76 -44.434.454,86
Total OTC Optionen
1.752.556.910 3.877.523.14342  4.142.656.598,35 265.133.454,93
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF ) ohne Bérsennotierung |
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz

Kategorie :  sonstige Geschifte
1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52
Gesamtsumme: Zertifikate CHF ( nicht bérsennotiert )

1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52

OTC Optionen (CHF ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermogensgegenstinde
Stiick Buchwert Zeitwert
Underlying Zertifikate auf sonstige Geschafte
1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52

Total OTC Optionen ( CHF )

1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52
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51.171.908,48

51.171.908,48

Differenz

-51.171.908,48

-51.171.908,48



Zusammenfassung Emissionsbhestand per 31.12.2008

WP-Art : Optionscheine (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie : aktien-findexbezogene Geschifte
2.306.023.000 5.535.939.095,00  15.419.157.913,50 -9.883.218.818,50
2.488.750.000 3.418.486.560,00 1.424.134.862,70 1.994.351.697,30
Kategorie : Rohstoffe
51.790.000 255.782.944,04 655.639.257,80 -399.856.313,76
24.190.000 133.051.221,32 74.626.698,72 58.424.522,60
Kategorie : Wahrungen
8.800.000 69.917.000,00 137.335.000,00 -67.418.000,00
5.800.000 62.610.000,00 56.387.100,00 6.222.900,00
Kategorie : sonstige Geschafte
100.000 886.000,00 177.967,00 708.033,00
Gesamtsumme: Optionsscheine ( borsennotiert )
2.366.613.000 5.861.639.039,04  16.212.132.171,30 -10.350.493.132,26
2.518.840.000 3.615.033.781,32 1.555.326.628,42 2.059.707.152,90
4.885.453.000 9.476.672.820,36  17.767.458.799,72 -8.290.785.979,36
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WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate (EUR )

borsennotiert

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

224.648.946
413.731.034

Kategorie :
125.000
Kategorie :

70.000
968.380

Gesamtsumme:

224.718.946
414.824.414

639.543.360

Buchwert

Zeitwert

aktien-lindexbezogene Geschifte

6.073.008.276,85
18.405.320.590,57

Rohstoffe
12.015.000,00
sonstige Geschifte

5.714.350,00
176.346.302,40

Zertifikate ( bérsennotiert )

6.078.722.626,85
18.593.681.892,97

24.672.404.519,82

6.874.292.590,91
11.920.103.334,02

10.625.450,00

5.940.250,00
143.701.788,74

6.880.232.840,91
12.083.430.572,76

18.963.663.413,67
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Differenz

-801.284.314,06
6.476.217.256,55

1.389.550,00

-225.900,00
32.644.513,66

-801.510.214,06
6.510.251.320,21

5.708.741.106,15
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WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate (EUR )

ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

20.000
80.007

Kategorie :

1.000
22.000

Kategorie :

255
2.682.483

Gesamtsumme:

21.255
2.784.490

2.805.745

Total Opt.Sch./Zert.

5.527.802.105

Buchwert Zeitwert

aktien-lindexbezogene Geschifte

19.200.000,00 19.367.577,54
54.102.000,00 50.876.791,55
Rohstoffe
969.500,00 987.067,95
8.500.000,00 7.870.914,66

sonstige Geschifte

23.918.750,00 25.071.894,39
353.724.200,00 310.738.337,34

Zertifikate ( nicht borsennotiert )

44.088.250,00 45.426.539,88
416.326.200,00 369.486.043,55

460.414.450,00 414.912.583,43

34.609.491.790,18  37.146.034.796,82
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Differenz

-167.577,54
3.225.208,45

-17.567,95
629.085,34

-1.153.144,39
42.985.862,66

-1.338.289,88
46.840.156,45

45.501.866,57

-2.536.543.006,64
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OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermogensgegenstiande
Stiick Buchwert Zeitwert
1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschifte

675.608.821 3.418.486.560,00 1.424.134.862,70
1.414.571.200 5.535.939.095,00  15.419.157.913,50

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

19.285.000 133.051.221,32 74.626.698,72
36.904.000 255.782.944,04 655.639.257,80
3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen
55.300.000 62.610.000,00 56.387.100,00
325.600.000 69.917.000,00 137.335.000,00
4, Underlying Optionsscheine auf sonstige Geschafte
100.000 886.000,00 177.967,00

5. Underlying Zertifikate auf aktien-lindexbezogene Geschifte

344.623.540 18.459.422.590,57  11.979.980.125,57
180.982.666 6.092.208.276,85 6.893.660.168,45

6. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

147.000 20.515.000,00 18.496.364,66
1.000 969.500,00 987.067,95
7. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte
3.650.863 530.070.502,40 454.440.126,08
70.255 29.633.100,00 31.012.144,39
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Differenz

-1.994.351.697,30

9.883.218.818,50

-58.424.522,60
399.856.313,76

-6.222.900,00
67.418.000,00

-708.033,00

-6.479.442.465,00

801.451.891,60

-2.018.635,34
17.567,95

-75.630.376,32
1.379.044,39
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Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

750.293.821 3.615.033.781,32 1.555.326.628,42 -2.059.707.152,90
1.777.075.200 5.861.639.039,04  16.212.132.171,30 10.350.493.132,26
2.527.369.021 9.476.672.820,36  17.767.458.799,72 8.290.785.979,36

2. Underlying Zertifikate

348.421.403 19.010.008.092,97  12.452.916.616,31 -6.557.091.476,66

181.053.921 6.122.810.876,85 6.925.659.380,79 802.848.503,94

529.475.324 25.132.818.969,82  19.378.575.997,10 -5.754.242.972,72

Total (_)fC_O_pt_io_n;n ___________________________________________
3.056.844.345 34.609.491.790,18  37.146.034.796,82 2.536.543.006,64
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF ) ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert
Kategorie : sonstige Geschifte
1.488.350 151.384.300,00
Gesamtsumme:

1.488.350 151.384.300,00

OTC Optionen (CHF ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermogensgegenstéande

Stiick Buchwert
Underlying Zertifikate auf sonstige Geschafte
1.488.350 151.384.300,00

Total OTC Optionen ( CHF )

1.488.350 151.384.300,00

Zeitwert

121.742.615,55

Zertifikate CHF ( nicht borsennotiert )

121.742.615,55

Zeitwert

121.742.615,55

121.742.615,55
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Differenz

29.641.684,45

29.641.684,45

Differenz

-29.641.684,45

-29.641.684,45
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Die im Anhang angegebenen beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente mit derivativem Charakter
wurden anhand der Bérsenschlusskurse zum letzten Handelstag des jeweiligen Stichtags ermittelt. Bei
den nicht borsennotierten Zertifikaten wurde der beizulegende Zeitwert auf der Grundlage der Wertent-
wicklung des Basiswertes zwischen Emissionsdatum und Stichtag ermittelt. Bei den diesen Zertifikaten
zugrunde liegenden Basiswerten handelt es sich um boérsennotierte Aktien bzw. um Indizes, deren Werte
extern durch den jeweiligen Indexsponsor berechnet werden.

Die im Anhang genannten beizulegenden Zeitwerte entsprechen zum Bilanzstichtag dem aktuellen Markt-
wert der Wertpapiere.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der Gesellschaft emittierte
Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets identisch mit dem beizulegenden
Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.
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lll. KAPITALFLUSSRECHNUNG

Gesamtjahr 2009 Gesamtjahr 2008
EUR EUR

1. Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren 2.051.489,94 3.094.595,52
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder Finanzierung-
statigkeit zuzuordnen sind 67.735,35 56.711,58
Auszahlungen fiir Emissionsgebuhren (2.061.378,41) (3.094.647,61)
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder Finanzierung-
statigkeit zuzuordnen sind (67.735,35) (53.711,58)
Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit (9.888,47) 2.947,91
2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds (9.888,47) 2.947,91
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 54.394,09 51.446,18
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 44.505,62 54.394,09
3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 44.505,62 54.394,09
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 44.505,62 54.394,49

Ergénzende Angaben geméR Tz. 52 des DRS-2:

¢ Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich félligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen. Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gege-
niiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

o Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

o In der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgénge vorge-
nommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen wurden im Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im Rah-
men des Emissionsgeschaftes und der diesbeziiglichen Absicherungsgeschafte getatigt.

¢ Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Gesellschaften erworben oder verkauft.

Ergénzende Angaben geméR Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestande des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und unterliegen
keinen Verfiigungsbeschrankungen.
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IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhaltnisse soweit sie nicht aus der Bilanz ersichtlich sind.

2.  Geschaftsfiihrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbriick, Head of Legal der BNP Paribas S.A., Nieder-
lassung Frankfurt am Main.

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, Head of Finance der BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt
am Main.

Rupertus Rothenhauser, Bankkaufmann, Bad Homburg, Head of Retail Listed Products der BNP Paribas
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

Die Geschaftsflihrung erhielt keine Bezlige von der Gesellschaft.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter. Die Geschéaftsabwicklung erfolgt durch Mitarbeiter der BNP
Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

4. Gezeichnetes Kapital

Das Gezeichnete Kapital betragt EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DEM 50.000).

5.  Honorare des Abschlusspriifers

Das von dem Abschlussprufer flr das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar betragt TEUR 56 unter
Einbeziehung des voraussichtlichen Auslagenersatzes und der nicht abzugsfahigen Umsatzsteuer.

Es gliedert sich auf in das Honorar flr

a) die Abschlussprifungsleistungen in Hohe von 28 TEUR

b) andere Bestatigungsleistungen (Zwischenab- schlussprifung) in Hohe von 28 TEUR.
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6.  Konzern- und Beteiligungsverhaltnisse

Mit dem Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der BNP Paribas S.A. (vor-
mals: Banque Nationale de Paris S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main und der BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH (vormals: BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH), Frankfurt am
Main ein Beherrschungs- und Ergebnisabflihrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag wurde am
8. September 1992 in das Handelsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und war unkindbar bis zum 31. Dezember 1996. Ab
diesem Zeitpunkt betragt die Kiindigungsfrist ein Jahr.

Der Konzernabschluss flr den grofiten und kleinsten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARIBAS
S.A., Paris, (Handelsregistereintragung: RCS Paris Nr. 662 042 449) erstellt. Die Gesellschaft ist in diesen
Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss ist hinterlegt und einsehbar bei der:

Autorité des marchés financiers
17, place de la Bourse
75082 PARIS CEDEX 02

Die franzdsische Referenzversion des Konzernabschlusses ist auch auf der Internetseite der Autorité des
Marchés  Financiers  (www.amf-france.org)  sowie  der  konzerninternen Internetseite
www.invest.bnpparibas.com verfugbar. Auf der konzerninternen Internetseite steht auch der Geschafts-
bericht der BNP Paribas S.A. fir das Jahr 2009 zur Verfiigung.

Frankfurt am Main, den 17.03.2010

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschaftsflihrung

Hans Eich Rupertus Rothenhauser Dr. Friedrich Trockels
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiithrung und den Lagebericht der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2009 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschiftsfithrung der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und tiber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemifl § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsidtze ordnungsméBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsméfiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschiftstitigkeit und tiber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und
Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsédtze und der wesentlichen Einschédtzungen der
Geschiftsfilhrung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmifBiger
Buchfiihrung ein den tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der

zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 17. Mirz 2010

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Kopatschek) (Lange)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Jahresabschluss und Lagebericht zum 31. Dezember 2010

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH

Frankfurt am Main

Lagebericht und
Jahresabschluss

zum 31. Dezember 2010
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2010 BIS ZUM 31. Dezember 2010

Gliederung

1. Geschéft und Rahmenbedingungen

2. Ertragslage

3. Finanzlage

4. Vermdgenslage

5. Nachtragsbericht

6. Chancen- und Risikobericht und Ausblick

1. Geschéft und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991
gegrindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH
mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht
Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in H8he von EUR 25.564,59 wird von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A.,

Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschéftliche Aktivitat der Gesellschaft umfasste im Berichtszeitraum ausschlieBBlich die Emission
und den Verkauf von Wertpapieren (Uberwiegend Optionsscheine und Zertifikate auf Aktien,
Aktienkdrbe, Indizes und Rohstoffe) sowie den Abschluss korrespondierender Deckungsgeschéfte. Die
emittierten Wertpapiere wurden grundsétzlich zu Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE
S.N.C., Paris, verkauft. Zur Deckung wurden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente
OTC-Optionen erworben. Aufgrund von Problemen bei der Ubertragung der Kurse wurden in
Einzelfdllen Wertpapierverkdufe und korrespondierende OTC Kéufe zu Markt abweichenden Kursen

getatigt. Daraus entstanden keine Auswirkungen auf das Ergebnis.

Der Vertrieb der Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
und hat daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhéltnisse der Emittentin.

Nach der substanziellen Abkiihlung infolge der Insolvenz der Lehman Brothers und der Finanzkrise hat
sich das Emissionsgeschaft im Berichtszeitraum wieder positiv entwickelt. Aufgrund der gestiegenen
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Investitionsneigung der Anleger, aber auch aufgrund des breiteren Angebots und der erhdhten
Emissionsfrequenz ist die Bilanzsumme im Berichtsjahr von 3.980 Mio. EUR (31.12.2009) um 64 % auf
6.546 Mio. EUR angestiegen. Der Stand vom 30.06.2009 (6.711 Mio. EUR) wurde allerdings noch nicht

wieder erreicht.

Die externe Platzierungsquote belief sich per 31.12.2010 auf ca. 23 % (31.12.2009 ca. 38 %). Der
Ruckgang resultiert zu einem groBen Teil aus der Ricknahme einiger bedeutender Privatplatzierungen.

2. Ertragslage

Da die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Prdmien flir den Erwerb der
korrespondierenden Deckungsgeschéfte sowie die Wertdnderungen von Grund- und Deckungsgeschaft
stets identisch sind, ist das Emissionsgeschéft fir die Gesellschaft ergebnisneutral. Sowohl die
Einbuchung als auch die Ausbuchung der Sicherungsbeziehungen erfolgt ohne Berlihrung der Gewinn-
und Verlustrechnung.

Die Geschéftsflihrung und die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschéftigt die Gesellschaft nicht.
Personalkosten fallen daher nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen werden generell an die BNP
PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft
ist somit unabhangig vom Emissionsvolumen und betragt konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.

Zwischen der Gesellschaft und der Gesellschafterin, der BNP Paribas S.A., wurde mit notarieller
Urkunde vom 26. September 1991 ein Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag geschlossen.
Hiernach ist die Gesellschaft verpflichtet, inren gesamten, nach den maBgeblichen handelsrechtlichen
Vorschriften ermittelten Gewinn an die Gesellschafterin abzuflhren. Die Gesellschafterin ist verpflichtet,
jeden entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen. Die jeweiligen Zahlungsverpflichtungen werden
mit Feststellung des jeweiligen Jahresabschlusses féllig. Der Vertrag war zunéchst bis 31. Dezember
1996 befristet, verldngert sich seitdem automatisch um ein Jahr, sofern er nicht mit einer Frist von
einem Kalenderjahr durch eingeschriebenen Brief gekiindigt wird.
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3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in Héhe von EUR 25.564,59 beinhaltet ausschlieBlich
das von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, voll
eingezahlte Stammkapital. Die Einzahlung des Stammkapitals erfolgte durch Gutschrift auf dem bei der
Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto der Gesellschaft.

Art und Abwicklung der geschéftlichen Aktivitaten der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine stets
ausgeglichene Finanzlage zu gewéhrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von Wertpapieren
werden  generell  durch laufzeitkongruente,  wahrungsgleiche und  preisrisikoidentische
Vermdgensgegensténde (OTC-Finanzinstrumente) abgesichert. Die Wertpapierverkdufe und die Kaufe
von OTC-Finanzinstrumenten wurden im Berichtszeitraum mit dem selben Kontrahenten (BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris) getatigt und aufgrund der bestehenden Nettingvereinbarung
zahlungsunwirksam abgewickelt. Zahlungswirksame Geschéftsvorfélle ergeben sich nur bezlglich der
Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgebihren, Publizierungskosten usw.) und bezlglich
deren Weiterbelastung an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Sowohl
eingehende als auch ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlielich {ber das oben erwdhnte
Kontokorrentkonto.

Alle Forderungen (aus Kontokorrentguthaben, aus Optionsrechten oder aus der Refakturierung der
Sonstigen betrieblichen Aufwendungen) bestehen gegeniiber Unternehmen der BNP PARIBAS Gruppe.
Adressenausfallrisiken auBerhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen nicht.

4. Vermdgenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschéftlichen Aktivitdten der Gesellschaft ergeben
sich keine Veranderungen der Netto-Vermdgensposition. Sie belduft sich stets auf den Betrag des voll
eingezahlten Stammkapitals in Héhe von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame Geschaftsvorfélle
ergeben sich nur durch die Begleichung externer Rechnungen sowie durch die quartalsweise
Refakturierung der von der Gesellschaft beglichenen Rechnungen an die BNP PARIBAS S.A,
Niederlassung Frankfurt am Main. Die bis zum 31.12.2009 bei der Gesellschaft angefallenen Kosten
waren zum Bilanzstichtag bereits von der BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main,
erstattet. Zum Ausgleich der zahlungsunwirksamen Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (wegen
Rechnungsabgrenzungen und nach dem Bilanzstichtag eingegangene Rechnungen) wurde im Vorjahr
eine Forderung an die BNP PARIBAS S.A., Frankfurt am Main, aktiviert.

Die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage der Gesellschaft sind geordnet.
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5. Nachtragsbericht
Vorgénge von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
der Gesellschaft haben kénnten, sind nach dem Schiuss des Berichtszeitraums nicht eingetreten.

6. Chancen- und Risikobericht und Ausblick

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlieBlich an andere Gesellschaften
der BNP PARIBAS Gruppe und schlieBt gleichzeitig mit diesen korrespondierende Deckungsgeschéfte
ab. Preisénderungsrisiken bestehen daher nicht. Erflillungsrisiken ergeben sich ebenfalls nicht, da die
Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschéfte
sowie im Rahmen von Ausiibungen stets aufgerechnet werden. Das Prospektrisiko sowie das
operationelle Risiko werden vereinbarungsgemén nicht von der Gesellschaft, sondern vom Anbieter der
Wertpapiere, der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., getragen. Forderungen bestehen ausschlieBlich
gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS Gruppe, insbesondere gegeniber der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. Der Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Im theoretischen Fall
eines dennoch entstehenden Jahresfehlbetrages wére dieser, aufgrund des abgeschlossenen
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages, von der BNP PARIBAS S.A. auszugleichen. Ein
eigenstandiges Risiko ist bei der Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikobeurteilung ist die
Bonit4t der BNP PARIBAS Gruppe ausschlaggebend.

Liquiditatsrisiken sind aufgrund der Einbindung in die BNP PARIBAS-Gruppe von der Einhaltung der
Verpflichtungen der Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe abhangig. Derzeit sind keine konkreten
Liquiditatsrisiken vorhanden.

Nach den auBergewdhnlichen Entwicklungen wahrend der Finanzkrise hat sich das Anlegerverhalten im
Berichtsjahr wieder weitgehend normalisiert. Die Volatilitdt am Markt hat sich beruhigt und befindet sich
auf einem Niveau, welches es erméglicht, mit Zertifikaten attraktive Seitwértsrenditen zu erzielen. Die
Anleger sind zunehmend bereit, in aktiengebundene Strukturen zu investieren, insbesondere in
Produkte mit kurzen Laufzeiten von 3 bis 12 Monaten. Fiir die Jahre 2011 und 2012 erwarten wir die
Fortsetzung der aktuellen Trends und einen daraus resultierenden weiteren Anstieg des
Emissionsvolumens im Bereich der Anlagezertifikate. Da die BNP Paribas das Geschaft mit
strukturierten Finanzinstrumenten, die fir private Investoren interessant sind, weiter ausbauen und
Marktanteile gewinnen will, ist generell mit einer verstarkten Emissionstétigkeit zu rechnen. Neue
Produkttypen wie Unlimited Turbo Optionsscheine auf Aktien sollen den Wachstumstrend unterstitzen.
Insgesamt ist von einem kontinuierlich anwachsenden Emissionsvolumen und einer entsprechend

steigenden Bilanzsumme auszugehen.
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Veranderungen der Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft werden sich konzeptionsbedingt in den
beiden  folgenden  Geschéftsjahren  voraussichtlich  nicht  ergeben.  Aufgrund  der
Kostentibernahmevereinbarung mit der BNP Paribas S.A. Niederlassung Frankfurt am Main wird auch
fir die kommenden beiden Jahre ein ausgeglichenes Ergebnis erwartet.

Frankfurt am Main, den 29. Mérz 2011

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschéftsfiihrung

Hans Eich Grégoire Toublanc Dr. Friedrich Trockels
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2010

AKTIVA
A. UMLAUFVERMOGEN
I.  Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

1I.

. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 0,00
(31.12.09 TEUR 0)
davon gegen Gesellschafter EUR 0,00 (31.12.09 TEUR 139)

. Sonstige Vermogensgegenstinde

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 1.758.895.942,87
(31.12.09 TEUR 1.932.841)

Guthaben bei Kreditinstituten
davon beim Gesellschafter EUR 297.228,40
(31.12.09 TEUR 45)

31.12.2010
EUR

0,00

6.546.149.072,45

297.228,40

6.546.446.300,85

31.12.2009

TEUR

139

3.979.534

45

3.979.718

PASSIVA

A.
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EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital

RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Riickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

. Anleihen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 4.016.909.022,07
(31.12.09 TEUR 1.593.867)

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 241.336,38
(31.12.09 TEUR 139)

. Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 770.344.434,94
(31.12.09 TEUR 452.829)
davon aus Steuern EUR 2.704,43 (31.12.09 TEUR 3)

31.12.2010
EUR

25.564,59

30.000,00

5.011.263.735,34

241.336,38

1.534.885.664,54

6.546.446.300,85

31.12.2009

TEUR

26

16

2.950.855

139

1.028.682

3.979.718



BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

2010 2009
EUR TEUR
1. Sonstige betriebliche Ertréage 2.981.881,05 2.105
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.981.881,05 -2.105

3. Jahresiiberschuss 0,00 0
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2010

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, im
Folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und des GmbHG aufge-
stellt. Das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz fand erstmals in vollem Umfang Anwendung.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaR § 275
Abs. 2 HGB gewéhlt. Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des
§ 267 Abs. 1 HGB.

2.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren im Vergleich zum Jahresabschluss per
31.12.2009 unveréndert.

Samtliche Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige Ver-
mogensgegenstande ausgewiesenen Sicherungsgeschéfte wurden zu Bewertungseinheiten geméai §
254 HGB zusammengefasst, bei denen es sich um perfekte Micro Hedges handelt. Bilanziell werden die
Bewertungseinheiten nach der sogenannten Einfrierungsmethode abgebildet und somit zu den Anschaf-
fungskosten der Deckungsgeschéfte bewertet. Die sich ausgleichenden Wertédnderungen der emittierten
Wertpapiere und der Deckungsgeschafte werden nicht bilanziert. Ricknahmen emittierter Wertpapiere von
der Vertriebsgesellschaft vor Endfélligkeit, sowie Teilauslibungen werden mit dem gewogenen Durch-
schnittskurs ausgebucht. Wertberichtigungen auf Forderungen und Sonstige Vermdgensgegensténde
waren nicht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Zahlungsstréme aus dem Verfall oder der Auslbung emit-
tierter Wertpapiere und die damit korrespondierenden Deckungsgeschéfte unter Anwendung des Grund-
satzes der wirtschaftlichen Betrachtungsweise sowie in Anlehnung an die im Entwurf befindliche IDW Stel-
lungnahme zur Rechnungslegung (ERS HFA 35 Tz. 82) nicht erfasst.
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Die Angaben nach § 285 Nr. 19 und Nr. 23 HGB zu den Bewertungseinheiten sind unter Punkt 5. des An-
hangs tabellarisch dargelegt.

Die Sonstigen Riickstellungen wurden in Héhe der erwarteten Ausgaben gebildet.
Fremdwéhrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,Sonstige Vermdgens-

gegensténde” und ,Anleihen” des Vorjahres enthalten (jeweils TCHF 151.384 umgerechnet zum Devisen-
kassamittelkurs vom 31.12.2009 von CHF/EUR 1,4840 TEUR 102.011).

Il. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. Umlaufvermégen

,Forderungen gegen verbundene Unternehmen® bestanden zum Abschlussstichtag nicht. Im Vorjahr bein-
haltete diese Position ausschlieBlich die Weiterbelastung der nicht zahlungswirksamen Sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen an die Gesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt (noch nicht
bezahlte Rechnungen).

Die ,Sonstigen Vermdgensgegenstande” beinhalten die von verbundenen Unternehmen zur Absicherung
der Wertpapiere erworbenen OTC-Optionen i.H.v. TEUR 6.546.147 sowie einen Riickzahlungsanspruch

gegen die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht aus der Kostenumlage 2009 i.H.v. TEUR 2.

Das ,Guthaben bei Kreditinstituten besteht ausschlieBlich aus einem bei der Gesellschafterin BNP
PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt, bestehenden Kontokorrent-Guthaben.

2.  Rickstellungen

Die ,Sonstigen Riickstellungen® wurden ausschlieBlich fir Kosten im Zusammenhang mit dem Jahresab-
schluss zum 31.12.2010 gebildet.
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3. Verbindlichkeiten

Die ,Anleihen” enthalten emittierte Zertifikate i.H.v. TEUR 5.011.264.

Die ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen® bestehen aus vorliegenden, aber noch nicht be-
zahlten Rechnungen i.H.v. TEUR 241.

Die ,Sonstigen Verbindlichkeiten“ enthalten neben emittierten Optionsscheinen i.H.v. TEUR 1.534.883
abzuflihrende Umsatzsteuern i.H.v. TEUR 3.

4.  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr Uber 1 Jahr Uber 5 Jahre davon

bis zu 5 J. gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihen 5.011.264 4.016.909 913.005 81.350 0

Verbindlichkeiten aus Liefe- 241 241 0 0 0
rungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 1.534.886 770.345 170.446 594.095 0

Summe 6.546.391 4.787.495 1.083.451 675.445 0
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5.  Art und Umfang von derivativen Finanzgeschéaften sowie Angaben zu den Bewertungseinhei-
ten nach § 254 HGB

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-Optionen sind in
den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen (iberwiegend keine Nominalbetrége defi-
niert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick. Die emittierten Wertpapiere und die erworbenen
OTC-Optionen sind Uber die gesamte Laufzeit der emittierten Wertpapiere zu vollstdndig wirksamen Be-
wertungseinheiten nach § 254 HGB zusammengefasst (perfect micro hedges), so dass Preisanderungsri-
siken ausgeschlossen sind. Die Beurteilung der Wirksamkeit erfolgt nach der Critical Term Match-
Methode.

In der Bilanz werden die derivativen bzw. strukturierten Finanzgeschafte wie folgt ausgewiesen:
emittierte Aktien- und Indexzertifikate

emittierte Optionsscheine
erworbene Optionen

Passivposten Anleihen
Passivposten Sonstige Verbindlichkeiten
Aktivposten Sonstige Vermdgensgegenstande

Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2010

| Wp-Art :

1.132.343.089

1.534.882.960,11
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2.335.795.030,22

Optionscheine (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie : aktien-findexbezogene Geschéfte
583.952.314 533.641.815,03 375.618.072,43 158.023.742,60
392.923.834 521.200.264,72 965.564.076,71 -444.363.811,99
Kategorie :  Rohstoffe
21.803.052 96.828.392,74 58.117.105,54 38.711.287,20
78.856.036 180.809.091,39 666.574.576,85 -485.765.485,46
Kategorie : Wahrungen
25.855.894 96.886.189,36 64.387.675,79 32.498.513,57
28.951.959 105.517.206,87 205.533.522,89 -100.016.316,02
Gesamtsumme: Optionsscheine ( bérsennotiert )
631.611.260 727.356.397,13 498.122.853,76 229.233.543,37
500.731.829 807.526.562,98  1.837.672.176,46 -1.030.145.613,48

-800.912.070,11



WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) bérsennotiert

Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschéfte

29.189.268 2.441.096.631,15 844.291.026,74 1.596.805.604,41
88.169.227 2.440.043.945,35  2.771.618.818,01 -331.574.872,66

Kategorie :  Rohstoffe

85.043 2.953.067,53 2.938.690,43 14.377,10
706.386 60.340.091,31 72.576.968,85 -12.236.877,54

Kategorie :  Sonstige

151.083 52.830.000,00 13.578.220,73 39.251.779,27
Gesamtsumme: Zertifikate ( bérsennotiert )

29.425.394 2.496.879.698,68  860.807.937,90 1.636.071.760,79
88.875.613 2.500.384.036,66  2.844.195.786,86 -343.811.750,20
118.301.007 4.997.263.735,34  3.705.003.724,75 1.292.260.010,59

WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie : aktien-findexbezogene Geschéfte

48.000 12.000.000,00 3.666.088,67 8.333.911,33
20.000 2.000.000,00 2.001.600,00 -1.600,00

Gesamtsumme: Zertifikate ( nicht bérsennotiert )

48.000 12.000.000,00 3.666.088,67 8.333.911,33
20.000 2.000.000,00 2.001.600,00 -1.600,00
68.000 14.000.000,00 5.667.688,67 8.332.311,33

Total Opt.Sch./Zert.

1.250.712.096 6.546.146.695,45  6.046.466.443,64 499.680.251,81

-193 -



OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdégensgegensténde

Stiick Buchwert

Zeitwert

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschafte

164.863.897,94
178.164.700,51

521.200.264,72
533.641.815,03

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

74.880.059,20
17.921.734,50

180.809.091,39
96.828.392,74

3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen

1.158.405.636,00
2.090.036.881,00

105.517.206,87
96.886.189,36

965.564.076,71
375.618.072,43

666.574.576,85
58.117.105,54

205.533.522,89
64.387.675,79

5. Underlying Zertifikate auf aktien-findexbezogene Geschifte

85.5621.972,15
29.162.706,43

2.442.043.945,35
2.453.096.631,15

6. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

706.386,00
85.043,00

60.340.091,31
2.953.067,53

8. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte
151.083,00 52.830.000,00
Gesamtsumme aktien-findexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

1.398.149.593,14
2.286.123.316,01

807.526.562,98
727.356.397,13
3.684.272.909,15 1.534.882.960,11

2. Underlying Zertifikate

86.228.358,15 2.502.384.036,66
29.398.832,43 2.508.879.698,68
115.627.190,58 5.011.263.735,34
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2.773.620.418,01
847.957.115,41

72.576.968,85
2.938.690,43

13.578.220,73

1.837.672.176,46
498.122.853,76

2.335.795.030,22

2.846.197.386,86
864.474.026,57

3.710.671.413,42

Differenz

444.363.811,99
-158.023.742,60

485.765.485,46
-38.711.287,20

100.016.316,02
-32.498.513,57

331.576.472,66
-1.605.139.515,74

12.236.877,54
-14.377,10

-39.251.779,27

1.030.145.613,48
-229.233.543,37

800.912.070,11

343.813.350,20
-1.644.405.672,12

-1.300.592.321,92



Total OTC Optionen

3.799.900.099,73 6.546.146.695,45  6.046.466.443,64 -499.680.251,81

Zusammenfassung Emissionsbhestand per 31.12.2009

| WP-Art : Optionscheine (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschifte

278.794.196 401.127.424,49 852.172.596,06 -451.045.171,57
277.287.270 343.753.269,48 150.331.465,12 193.421.804,36

Kategorie :  Rohstoffe

40.782.557 90.611.368,38 178.196.130,63 -87.584.762,25
20.844.705 100.570.901,61 54.428.824,64 46.142.076,97

Kategorie : Wahrungen
14.029.231 46.732.040,06 70.237.487,01 -23.505.446,95

10.316.888 45.800.787,78 32.651.257,29 13.149.530,49
Gesamtsumme: Optionsscheine ( borsennotiert )

333.605.984 538.470.833 1.100.606.214 -562.135.380,77

317.448.863 490.124.959 237.411.547 252.713.411,82

651.054.847 1.028.595.791,80  1.338.017.760,75 -309.421.968,95
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) bérsennotiert

Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschéfte

82.428.732 1.650.140.365 1.831.997.111 -181.856.745,65
15.485.063 641.057.163 470.853.827 170.203.336,60

Kategorie :  Rohstoffe

418.434 36.355.432 40.451.777 -4.096.345,05
121.003 8.403.842 8.020.166 383.676,02
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Kategorie : Sonstige
150.000 15.000.000 13.045.055 1.954.945,35
Gesamtsumme: Zertifikate ( bérsennotiert )
82.847.166 1.686.495.797 1.872.448.888 -185.953.090,70
15.756.066 664.461.005 491.919.047 172.541.957,97
98.603.232 2.350.956.801,62  2.364.367.934,35 -13.411.132,73
WP-Art : Index/Aktien Optionsscheine ( EUR) ohne Bérsennotierung
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
( Stiick )
Kategorie :  Rohstoffe
40.000 84.000 229.941 -145.940,84
Gesamtsumme: Optionsscheine ( nicht bérsennotiert )
40.000 84.000 229.941 -145.940,84
40.000 84.000,00 229.940,84 -145.940,84
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) ohne Bérsennotierung
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-/indexbezogene Geschifte
53.000 53.715.000 57.761.506 -4.046.506,42
40.000 23.095.000 22.344.699 750.300,82
Kategorie :  Rohstoffe
36.000 35.833.600 42.342.532 -6.508.932,36
40.000 4.000.000 3.254.066 745.934,28
Kategorie : sonstige Geschafte
781 74.118.750 95.534.710 -21.415.959,51
2.650.933 307.124.200 218.803.449 88.320.750,78
Gesamtsumme: Zertifikate ( nicht bérsennotiert )
89.781 163.667.350 195.638.748 -31.971.398,29
2.730.933 334.219.200 244.402.214 89.816.985,88
2.820.714 497.886.550,00 440.040.962,41 57.845.587,59
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Total Opt.Sch./Zert.

752.518.793 3.877.523.143,42

OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdégensgegensténde

Stiick Buchwert

4.142.656.598,35

Zeitwert

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschafte

93.890.187
209.469.908

343.753.269,48
401.127.424,49

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

22.972.028
33.416.487

100.570.901,61
90.695.368,38

3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen

720.625.751
577.826.014

45.800.787,78
46.732.040,06

150.331.465,12
852.172.596,06

54.428.824,64
178.426.071,47

32.651.257,29
70.237.487,01

4. Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschifte

14.464.680
76.474.704

664.152.163,18
1.703.855.365,22

5. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

161.003 12.403.841,53
454.434 72.189.031,69

6. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

2.800.933 322.124.200,00
781 74.118.750,00

Gesamtsumme aktien-/findexbezogene OTC - Optionen
1. Underlying Optionsscheine

837.487.966
820.712.409

490.124.958,87
538.554.832,93
1.658.200.375 1.028.679.791,80

2. Underlying Zertifikate

17.426.616 998.680.204,71
76.929.919 1.850.163.146,91
94.356.535 2.848.843.351,62
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493.198.525,76
1.889.758.617,29

11.274.231,23
82.794.309,10

231.848.503,87
95.534.709,51

237.411.547,05
1.100.836.154,54

1.338.247.701,59

736.321.260,86
2.068.087.635,90

2.804.408.896,76

-265.133.454,93

Differenz

-193.421.804,36
451.045.171,57

-46.142.076,97
87.730.703,09

-13.149.530,49
23.505.446,95

-170.953.637 42
185.903.252,07

-1.129.610,30
10.605.277,41

-90.275.696,13
21.415.959,51

-2562.713.411,82
562.281.321,61

309.567.909,79

-262.358.943,85
217.924.488,99

-44.434.454,86



Total OTC Optionen

1.752.556.910 3.877.523.143.42  4.142.656.598,35 265.133.454,93
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF ) ohne Bdrsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert Zeitwert
Kategorie : sonstige Geschafte
1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52
Gesamtsumme: Zertifikate CHF ( nicht bérsennotiert )

1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52

OTC Optionen (CHF ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdégensgegensténde

Stiick Buchwert Zeitwert
Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte
1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52

Total OTC Optionen ( CHF )

1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52

Die angegebenen beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente wurden anhand der Bérsenschlusskur-
se zum letzten Handelstag des jeweiligen Stichtags ermittelt. Bei den nicht bérsennotierten Zertifikaten
wurde der beizulegende Zeitwert auf der Grundlage der Wertentwicklung des Basiswertes zwischen Emis-
sionsdatum und Stichtag ermittelt. Bei den diesen Zertifikaten zugrunde liegenden Basiswerten handelt es
sich um bérsennotierte Aktien bzw. um Indizes, deren Werte extern durch den jeweiligen Indexsponsor

berechnet werden.

Die genannten beizulegenden Zeitwerte entsprechen zum Bilanzstichtag dem aktuellen Marktwert der

Wertpapiere.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der Gesellschaft emittierte
Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets identisch mit dem beizulegenden

Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.
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51.171.908,48
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lll. KAPITALFLUSSRECHNUNG

Gesamtjahr 2010  Gesamtjahr 2009
EUR EUR

1. Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren 3.075.517,52 2.051.489,94
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 45.257,34 67.735,35
Auszahlungen flir Emissionsgebiihren -2.822.794,74 -2.061.378,41
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -45.257 34 -67.735,35
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 252.722,78 -9.888,47
2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds 252.722,78 -9.888,47
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 44.505,62 54.394,09
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 297.228,40 44.505,62
3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 297.228,40 44.505,62
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 297.228,40 44.505,62

Ergénzende Angaben geméB Tz. 52 des DRS-2:

e Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen. Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds
gegenuber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

¢ Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

e |n der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgénge vorge-
nommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen wurden im Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im Rah-
men des Emissionsgeschaftes und der diesbeziiglichen Absicherungsgeschafte getatigt.

¢ Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Gesellschaften erworben oder verkauft.

Ergénzende Angaben geméaB Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Besténde des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und unterliegen
keinen Verflgungsbeschrankungen.
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IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhéltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhéltnisse sowie sonstige finanzielle Verpflichtungen so-
weit sie nicht aus der Bilanz ersichtlich sind.

2.  Geschéftsfiihrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbriick, Head of Legal der BNP Paribas S.A., Nieder-
lassung Frankfurt am Main.

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, Head of Finance der BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt
am Main.

Bis zum 14.04.2010 Rupertus Rothenh&user, Bankkaufmann, Bad Homburg, Head of Retail Listed Pro-
ducts der BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

Ab 24.09.2010 Grégoire Toublanc, Bankkaufmann, Frankfurt am Main, Head of Retail Listed Products der
BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

Die Geschaftsfihrung erhielt keine Bezlge von der Gesellschaft.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter. Die Geschéftsabwicklung erfolgt durch Mitarbeiter der BNP
Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

4.  Eigenkapital

Das Gezeichnete Kapital betrdgt EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DEM 50.000).
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5.  Konzern- und Beteiligungsverhaltnisse

Mit dem Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der BNP Paribas S.A. (vor-
mals: Banque Nationale de Paris S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main und der BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH (vormals: BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH), Frankfurt am
Main ein Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag wurde am
8. September 1992 in das Handelsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und war unkiindbar bis zum 31. Dezember 1996. Ab
diesem Zeitpunkt betrégt die Kindigungsfrist ein Jahr.

Der Konzernabschluss fiir den groBten und kleinsten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARIBAS
S.A., Paris, (Handelsregistereintragung: RCS Paris Nr. 662 042 449) erstellt. Die Gesellschaft ist in diesen
Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss ist hinterlegt und einsehbar bei der:

Autorité des marchés financiers
17, place de la Bourse
75082 PARIS CEDEX 02

Die franzésische Referenzversion des Konzernabschlusses ist auch auf der Internetseite der Autorité des
Marchés  Financiers  (www.amf-france.org)  sowie = der  konzeminternen  Internetseite
www.invest.bnpparibas.com verfigbar. Auf der konzerninternen Internetseite steht auch der Geschéftsbe-
richt der BNP Paribas S.A. flir das Jahr 2010 zur Verfiigung.

Frankfurt am Main, den 29. Marz 2011
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschéftsfilhrung

Hans Eich Dr. Friedrich Trockels Grégoire Toublanc
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2010 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschiftsfithrung der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurtei-
lung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung entsprechend § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifliger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschidtzungen der Geschiftsfithrung
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der

Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, den ge-
setzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfithrung
ein den tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 29. Mirz 2011

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Kopatschek) (ppa. Lange)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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3. Jahresabschluss und Lagebericht zum 31. Dezember 2011

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Lagebericht und
Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2011
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2011 BIS ZUM 31. Dezember 2011

Gliederung
1. Geschéft und Rahmenbedingungen

2. Ertragslage

3. Finanzlage

4. Vermdgenslage

5. Nachtragsbericht

6. Chancen- und Risikobericht und Ausblick

1. Geschéft und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991
gegriindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH
mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht
Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in H8he von EUR 25.564,59 wird von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Zwischen der Gesellschaft und der Gesellschafterin, der BNP Paribas S.A., wurde mit notarieller
Urkunde vom 26. September 1991 ein Beherrschungs- und Gewinnabflihnrungsvertrag geschlossen.
Hiernach ist die Gesellschaft verpflichtet, inren gesamten, nach den maBgeblichen handelsrechtlichen
Vorschriften ermittelten Gewinn an die Gesellschafterin abzufiihren. Die Gesellschafterin ist verpflichtet,
jeden entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen. Die jeweiligen Zahlungsverpflichtungen werden
mit Feststellung des jeweiligen Jahresabschlusses féllig. Der Vertrag war zunachst bis 31. Dezember
1996 befristet, verlangert sich seitdem automatisch um ein Jahr, sofern er nicht mit einer Frist von

einem Kalenderjahr durch eingeschriebenen Brief gekiindigt wird.
Die geschéftliche Aktivitat der Gesellschaft umfasste im Berichtszeitraum ausschlieBlich die Emission

und den Verkauf von Wertpapieren (Uberwiegend Aktienanleihen sowie Optionsscheine und Zertifikate
auf Aktien, Aktienkdrbe, Indizes und Rohstoffe) sowie den Abschluss korrespondierender
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Deckungsgeschéfte. Die emittierten Wertpapiere wurden grundsétzlich zu Marktpreisen an die BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, verkauft. Zur Deckung wurden von der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. kongruente OTC-Optionen erworben. Aufgrund von Problemen bei der
Ubertragung der Kurse wurden in wenigen Einzelfallen Wertpapierverkufe und korrespondierende
OTC Kéufe zum Markt abweichenden Kursen getétigt. Daraus entstanden keine Auswirkungen auf das

Ergebnis.

Der Vertrieb der Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
und hat daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhéltnisse der Emittentin.

Der gesamtwirtschaftliche Aufschwung in der Bundesrepublik Deutschland und die hohe Liquiditat im
Markt stellten glinstige Rahmenbedingungen flr die Derivatebranche dar. Zum Jahresende entwickelte
sich das Marktumfeld vor allem durch die Diskussion um die Schuldenkrise jedoch negativ. Insgesamt
stieg der Umsatz an den Bérsen Frankfurt und Stuttgart von 55,2 Mrd. EUR in 2010 auf 68,8 Mrd. EUR
in2011.

Die Gesellschaft hat sich im Vergleich zur Branche Uberdurchschnittlich entwickelt und ihren
Umsatzmarktanteil auf 8,9% (Vorjahr 7,78%) ausgebaut. Allerdings machte sich auch bei der
Gesellschaft gegen Ende des Jahres das negative Marktumfeld bemerkbar. Nach positivem Beginn im
ersten Halbjahr aufgrund des signifikant gestiegenen Volumens der emittierten Aktienanleihen, der
hohen Nachfrage nach Hebelprodukten und der erhéhten Emissionsfrequenz hat sich das
Emissionsgeschaft im letzten Quartal des Berichtsjahres nur noch verhalten entwickelt. Aufgrund des
hohen Volumens der in 2011 félligen Wertpapiere (insbesondere Zertifikate mit Laufzeit Gber 1 Jahr)
ergab sich im Gesamtjahr ein Ruckgang der Bilanzsumme von 6.546 Mio. EUR (31.12.2010) um 38 %
auf 4.039 Mio. EUR.

Die externe Platzierungsquote, ermittelt auf Basis des beizulegenden Zeitwertes per 31.12.2011, belief
sich zum Bilanzstichtag auf ca. 21 % (31.12.2010 ca. 23 %).

2. Ertragslage

Da die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Prdmien flir den Erwerb der
korrespondierenden Deckungsgeschéfte sowie die Wertdnderungen von Grund- und Deckungsgeschaft
stets identisch sind, ist das Emissionsgeschéft fir die Gesellschaft ergebnisneutral. In Anlehnung an die
IDW Stellungnahme zur handelsrechtlichen Bilanzierung von Bewertungseinheiten (IDW RS HFA 35)
werden die sich ausgleichenden aus der Beendigung der Sicherungsbeziehungen oder aus Zins- oder
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sonstigen Zwischenzahlungen resultierenden Zahlungsstréme ohne Beriihrung der Gewinn- und
Verlustrechnung gebucht. Die Zinszahlungen aus dem Kupon der Aktienanleihe werden im Rahmen der
Nettingvereinbarung aufgerechnet und sind stets zahlungsunwirksam. Da sich Zinsertrag und
Zinsaufwand in gleicher Hohe gegentiberstehen, entfllt der Ausweis in der GuV aufgrund der fir die
Zinsertrage/Zinsaufwendungen geltende Nettoausweis.

Die Geschéftsfilhrung und die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschéftigt die Gesellschaft nicht.
Personalkosten fallen daher nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen werden generell an die BNP
PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, weiterbelastet. Die Reduzierung der der sonstigen
Sachaufwendungen im Vergleich zum Vorjahr ist auf die in Jahres 2011 in Kraft getretenen, geénderten
Wertpapierprospektverordnung zurlickzufiihren, die eine Reduzierung der Geblihr pro Emission (von
EUR 25 auf EUR 1,55) zugunsten der Bafin vorsieht. Das Nettoergebnis der Gesellschaft ist somit

unabhéngig vom Emissionsvolumen und betrégt konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.
3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in Héhe von EUR 25.564,59 beinhaltet ausschlieBlich
das von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, voll
eingezahlte Stammkapital. Die Einzahlung des Stammkapitals erfolgte durch Gutschrift auf dem bei der
Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto der Gesellschaft.

Art und Abwicklung der geschéftlichen Aktivitdten der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine stets
ausgeglichene Finanzlage zu gewéhrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von Wertpapieren
werden  generell  durch laufzeitkongruente,  wahrungsgleiche und  preisrisikoidentische
Vermdgensgegensténde (OTC-Finanzinstrumente) abgesichert. Die Wertpapierverkdufe und die K&ufe
von OTC-Finanzinstrumenten wurden im Berichtszeitraum mit dem selben Kontrahenten (BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris) getétigt und aufgrund der bestehenden Nettingvereinbarung
zahlungsunwirksam abgewickelt. Zahlungswirksame Geschéftsvorfélle ergeben sich nur bezlglich der
Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgebiihren, Publizierungskosten usw.) und beziiglich
deren Weiterbelastung an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Sowohl
eingehende als auch ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlieBlich (ber das oben erwdhnte
Kontokorrentkonto. Der negative Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit resultiert aus dem
Uberschuss an Auszahlungen fiir Emissionsgebtihren. Der Uberschuss an Auszahlungen ergab sich
durch die Begleichung von Verbindlichkeiten aus im Vorjahr aufwandswirksam gebuchten und von der
BNP PARIBAS Frankfurt bereits erstatteten Aufwendungen.
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4. Vermdgenslage

Alle Forderungen (aus Kontokorrentguthaben und Optionsrechten) bestehen gegeniiber Unternehmen
der BNP PARIBAS Gruppe. Adressenausfallrisiken auBerhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen
nicht.

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschaftlichen Aktivitdten der Gesellschaft ergeben
sich keine Veranderungen der Netto-Vermdgensposition. Sie belduft sich stets auf den Betrag des voll
eingezahlten Stammkapitals in Hoéhe von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame Geschaftsvorfélle
ergeben sich nur durch die Begleichung externer Rechnungen sowie durch die quartalsweise
Refakturierung der von der Gesellschaft beglichenen Rechnungen an die BNP PARIBAS S.A,
Niederlassung Frankfurt am Main. Die bis zum 31.12.2011 bei der Gesellschaft angefallenen Kosten
waren zum Bilanzstichtag bereits von der BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main,
erstattet.

Die emittierten Wertpapiere als auch der korrespondierenden Deckungsgeschéften haben sich um Mio.
EUR 2.507,1 auf Mio. EUR 4.039,0 reduziert. Dies ist auf eine riicklaufige Geschaftsentwicklung sowie
auf die Falligstellung von emittierten Wertpapieren mit einem Volumen von Mrd. EUR 1,7 per Dezember
2011 sowie Mrd. EUR 1,5 per September 2011 zurlickzufihren.

Die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage der Gesellschaft sind geordnet.

5. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage
der Gesellschaft haben kdnnten, sind nach dem Schluss des Geschéftsjahres nicht eingetreten.
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6. Chancen- und Risikobericht und Ausblick

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlieBlich an andere Gesellschaften
der BNP PARIBAS Gruppe und schlieBt gleichzeitig mit diesen korrespondierende Deckungsgeschéfte
ab. Preisénderungsrisiken bestehen daher nicht. Erflillungsrisiken ergeben sich ebenfalls nicht, da die
Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschafte
sowie im Rahmen von Auslibungen stets aufgerechnet werden. Das Prospekirisiko sowie das
operationelle Risiko werden vereinbarungsgeméaB nicht von der Gesellschaft, sondern vom Anbieter der
Wertpapiere, der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., getragen. Forderungen bestehen ausschlieBlich
gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS Gruppe, insbesondere gegenilber der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. Der Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Im theoretischen Fall
eines dennoch entstehenden Jahresfehlbetrages ware dieser, aufgrund des abgeschlossenen
Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages, von der BNP PARIBAS S.A. auszugleichen. Ein
eigenstandiges Risiko ist bei der Gesellschaft daher nicht gegeben. Fur die Risikobeurteilung ist die
Bonitat der BNP PARIBAS Gruppe ausschlaggebend.

Liquiditatsrisiken sind aufgrund der Einbindung in die BNP PARIBAS-Gruppe von der Einhaltung der
Verpflichtungen der Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe abhangig. Derzeit sind keine konkreten
Liquiditatsrisiken vorhanden.

Nach einem schwierigen 4. Quartal 2011 hat sich der Markt fir Zertifikate und Optionsscheine Anfang
2012 wieder beruhigt. Anleger, die Ende 2011 den Aktienmarkt gemieden hatten, kehren teilweise
zurlick. Der Marktanteil der BNP Paribas im Zertifikate- und Optionsscheinmarkt ist weiterhin auf gutem
Niveau (9% Umsatzmarktanteil .

Die Entwicklung der beiden folgenden Geschéftsjahre wird in hohem MaBe von der allgemeinen
Marktentwicklung abhéngig sein. Sollten die Aktienmarkte stabil bleiben oder steigen, erwarten wir fir
die Jahre 2012 und 2013 eine Steigerung der Emissionstétigkeit und einen Ausbau des Marktanteils der
Gesellschaft. Bei einer starken Verschlechterung der makrodkonomischen Lage in der Eurozone oder
fallenden Aktienmérkten dirfte sich ein Riickgang der Umsétze und der Emissionsstatigkeit ergeben.
Eine unerwartet starkere Regulierung wirde sich ebenfalls negativ auf die Geschéftsentwicklung der
Gesellschaft auswirken.
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Verénderungen der Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft werden sich konzeptionsbedingt in den
Geschaftsjahren 2012 und 2013 voraussichtlich nicht ergeben.

Frankfurt am Main, den 26. Méarz 2012

Die Geschéftsfilhrung

Hans Eich Grégoire Toublanc Dr. Friedrich Trockels
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2011

AKTIVA

A. UMLAUFVERMOGEN

L Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde
Sonstige Vermogensgegenstinde
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 910.172.338,09
(31.12.10 TEUR 1.758.896)

1I. Guthaben bei Kreditinstituten
davon beim Gesellschafter EUR 74.660,92
(31.12.10 TEUR 297)

31.12.2011
EUR

4.039.001.476,37

74.660,92

4.039.076.137,29

31.12.2010

TEUR

6.546.149

297

6.546.446
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PASSIVA

A.

EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital

RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Riickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

. Anleihen

davon konvertibel EUR 1.513.722.923,00

(31.12.10 TEUR 1.600.433)

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 2.619.083.019,07
(31.12.10 TEUR 4.016.909)

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 19.183,34
(31.12.010 TEUR 241)

. Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern EUR 912,99 (31.12.10 TEUR 3)
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 509.747.032,20
(31.12.10 TEUR 770.344)

31.12.2011
EUR

25.564,59

29.000,00

3.105.552.878,34

19.183,34

933.449.511,02

4.039.076.137,29

31.12.2010

TEUR

26

30

5.011.264

241

1.534.885

6.546.446



BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011

01.01.-31.12.2011 2010
EUR TEUR

Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
1. Sonstige betriebliche Ertrage 738.030,97 2.982
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -738.030,97 -2.982
3. Jahresiiberschuss 0,00 0

-212 -



BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2011

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
im Folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
und den erganzenden Vorschriften des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die Erleichterungsvorschriften fir
kleine Kapitalgesellschaften geméaf § 288 Abs. 1 HGB wurden nur teilweise in Annspruch genommen.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren geman § 275
Abs. 2 HGB gewéhlt.

2.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren im Vergleich zum Jahresabschluss
per 31.12.2010 unverandert.

Sémtliche Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige
Vermdgensgegenstiande ausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Bewertungseinheiten ge-
méB § 254 HGB zusammengefasst, bei denen es sich um perfekte Micro Hedges handelt. Bilanziell
werden die Bewertungseinheiten nach der sogenannten Einfrierungsmethode abgebildet und somit zu
den Anschaffungskosten der Deckungsgeschafte bewertet. Die sich ausgleichenden Wertanderungen
der emittierten Wertpapiere und der Deckungsgeschéfte werden nicht bilanziert. Riicknahmen emittier-
ter Wertpapiere von der Vertriebsgesellschaft vor Endfélligkeit, sowie Teilausibungen werden mit dem
gewogenen Durchschnittskurs ausgebucht. Wertberichtigungen auf Forderungen und Sonstige Vermé-
gensgegenstande waren nicht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertrdge aus dem Verfall oder der
Auslbung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungsgeschéfte unter An-
wendung des Grundsatzes der wirtschaftlichen Betrachtungsweise und im Einklang mit den Grundsét-
zen ordnungsmaBiger Buchfilhrung kompensiert.

Die Angaben nach § 285 Nr. 19 und Nr. 23 HGB zu den Bewertungseinheiten sind unter Il. Punkt 5.
des Anhangs tabellarisch dargelegt.
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Da die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Pramien flir den Erwerb der kor-
respondierenden Deckungsgeschéfte sowie die Wertdnderungen von Grund- und Deckungsgeschéft
stets identisch sind, ist das Emissionsgeschaft fir die Gesellschaft ergebnisneutral. In Anlehnung an
die IDW Stellungnahme zur handelsrechtlichen Bilanzierung von Bewertungseinheiten (IDW RS HFA
35) werden die sich ausgleichenden aus der Beendigung der Sicherungsbeziehungen oder aus Zins-
oder sonstigen Zwischenzahlungen resultierenden Zahlungsstréme ohne Beriihrung der Gewinn- und
Verlustrechnung gebucht. Die Zinszahlungen aus dem Kupon der Aktienanleihe werden im Rahmen der Net-
tingvereinbarung aufgerechnet und sind stets zahlungsunwirksam. Da sich Zinsertrag und Zinsaufwand in glei-
cher Héhe gegenliberstehen, entfallt der Ausweis in der GuV aufgrund der fir die Zinsertrage/Zinsaufwendungen
geltende Nettoausweis.

Die Sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe der erwarteten Ausgaben gebildet.
Fremdwéhrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz in den Bilanzposten ,Sonstige Vermdgensge-
gensténde” und ,Anleihen” enthalten (jeweils TCHF 52 umgerechnet zum Mittelkurs vom 31.12.2011

von CHF/EUR 1,2162 TEUR 43 und TUSD 50 umgerechnet zum Mittelkurs vom 31.12.2011 von
USD/EUR 1,2936 TEUR 39).

Il. ERLAUTERUNGEN ZUM JARHESABSCHLUSS

1. Umlaufvermégen

Die ,Sonstigen Vermdgensgegensténde” enthalten ausschlieBlich die von verbundenen Unternehmen
zur Absicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen i.H.v. TEUR 4.039.001 ein-
schlieBlich der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen i.H.v. TCHF 52 und der auf US-Dollar
lautenden OTC-Optionen i.H.v. TUSD 50.

Das ,Guthaben bei Kreditinstituten“ besteht ausschlieBlich aus einem bei der Gesellschafterin BNP
PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt, bestehenden Kontokorrent-Guthaben.

2.  Rickstellungen

Die ,Sonstigen Rickstellungen® wurden ausschlieBlich flir Kosten im Zusammenhang mit dem Jahres-
abschluss zum 31.12.2011 gebildet.

-214 - 2



3. Verbindlichkeiten

Die ,Anleihen” enthalten emittierte Zertifikate i.H.v. TEUR 3.105.553 einschlieBlich der auf Fremdwah-
rung lautenden Zertifikate i.H.v. TCHF 52 und TUSD 50.

Die ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen® bestehen aus vorliegenden, aber noch nicht
bezahlten Rechnungen i.H.v. TEUR 19.

Die ,Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten neben emittierten Optionsscheinen i.H.v. TEUR 933.449
abzuflihrende Umsatzsteuern i.H.v. TEUR 1.

4.  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr Uber 1 Jahr Uber 5 Jahre davon

bis zu 5 J. gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihen 3.105.553 2.619.083 388.199 98.271 0

Verbindlichkeiten aus Liefe- 19 19 0 0 0
rungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 933.449 509.746 46.337 377.366 0

Summe 4.039.021 3.128.848 434.536 475.637 0
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5.  Art und Umfang von derivativen Finanzgeschaften sowie Angaben zu den Bewertungs-
einheiten nach § 254 HGB

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-Optionen
sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen iberwiegend keine Nominalbe-
trage definiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick. Die emittierten Wertpapiere und die
erworbenen OTC-Optionen sind zu vollstandig wirksamen Bewertungseinheiten nach § 254 HGB zu-
sammengefasst (perfect micro hedge), so dass jegliche Wert- und Zahlungsstroménderungsrisiken
(u.a. Preisdnderungs-, Zins-, Fremdwahrungs-, Bonitats-/Ausfall- als auch Liquiditatsrisiken) ausge-
schlossen sind. Die Effektivitdt der Bewertungseinheit ist durch die Ubereinstimmung der Bedingungen
und Parameter von Grund- und Sicherungsgeschéft gegeben. Die Beurteilung der Wirksamkeit erfolgt
nach der Critical Term Match-Methode.

In der Bilanz werden die derivativen bzw. strukturierten Finanzgeschafte wie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate Passivposten Anleihen
emittierte Optionsscheine Passivposten Sonstige Verbindlichkeiten
erworbene Optionen Aktivposten Sonstige Vermdgensgegenstande
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Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2011

Anmerkung: Die als borsennotiert bezeichneten Wertpapiere sind im Freiverkehr Frankfurt und/oder Stuttgart notiert. Dabei handelt es
sich nicht um geregelte Markte im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG.

WP-Art : Optionscheine (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-/indexbezogene Geschifte
626.983.947 404.598.495,98 | 179.437.317,99 225.161.177,99
176.302.017 331.735.495,29 | 593.334.106,36 -261.598.611,07
Kategorie :  Rohstoffe
13.777.178 46.120.891,04 25.901.951,70 20.218.939,34
26.309.424 85.241.602,66 | 250.999.478,82 -165.757.876,16
Kategorie : Wahrungen
13.539.373 35.820.991,59 22.841.716,27 12.979.275,32
6.812.629 29.931.121,47 54.465.243,19 -24.534.121,72
Gesamtsumme: Optionsscheine (bérsennotiert)
654.300.498 486.540.378,61  228.180.985,96 258.359.392,65
209.424.070 446.908.219,42  898.798.828,38 -451.890.608,96
863.724.568 933.448.598,03 1.126.979.814,34 -193.531.216,31
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WP-Art : Zertifikate (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschéfte
27.842.260 814.210.104,53 | 645.493.630,69 168.716.473,84
23.647.430 634.942.534,92 | 668.156.799,31 -33.214.264,39
Kategorie :  Rohstoffe
179.097 10.431.641,79 9.890.986,23 540.655,56
235.487 22.320.547,95 27.060.961,13 -4.740.413,18
Kategorie :  Sonstige
150.000 | 15.000.000,00 | 13.866.000,00 1.134.000,00
Gesamtsumme: Zertifikate ( bérsennotiert )
28.171.357 839.641.746,32  669.250.616,92 170.391.129,40
23.882.917 657.263.082,87  695.217.760,44 -37.954.677,57
52.054.274 1.496.904.829,19 1.364.468.377,36 132.436.451,83
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WP-Art : Aktienenanleihen (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschéfte
1.177.200 1.184.722.923,00 | 1.013.161.630,00 171.561.293,00
329.000 329.000.000,00 | 332.443.200,00 -3.443.200,00
Gesamtsumme: Aktienanleihen (borsennotiert)
1.177.200 1.184.722.923,00 1.013.161.630,00 171.561.293,00
329.000 329.000.000,00  332.443.200,00 -3.443.200,00
1.506.200 1.513.722.923,00 1.345.604.830,00 168.118.093,00
ohne Bérsennotie-
WP-Art : Zertifikate (EUR)
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschéfte
28.000 29.095.000,00 20.921.375,06 8.173.624,94
10.231 27.918.750,00 29.262.709,97 -1.343.959,97
Kategorie :  sonstige Geschéfte
1.083 37.830.000,00 |  23.367.009,28 | 14.462.990,72
Gesamtsumme: Zertifikate (nicht borsennotiert)
29.083 66.925.000,00 44.288.384,34 22.636.615,66
10.231 27.918.750,00 29.262.709,97 -1.343.959,97
39.314 94.843.750,00 73.551.094,31 21.292.655,69

Total Opt.Sch./Zert./Aktienanl.

917.324.356,00

4.038.920.100,22 3.910.604.116,01
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OTC Optionen (EUR) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdgensgegenstinde

Stiick

Buchwert

Zeitwert

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschafte

92.892.954,42

194.982.965,15

331.735.495,29
404.598.495,98

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

25.550.412,60

11.370.987,50

85.241.602,66
46.120.891,04

3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen

193.826.797,00

1.006.578.970,00

4. Underlying Zertifikate auf aktien-findexbezogene Geschéfte

23.046.547,14

54.261.143,74

5. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

235.487,00

179.097,00

29.931.121,47
35.820.991,59

662.861.284,92
843.305.104,53

22.320.547,95
10.431.641,79

6. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

| 151.083,00 |

52.830.000,00

593.334.106,36
179.437.317,99

250.999.478,82
25.901.951,70

54.465.243,19
22.841.716,27

697.419.509,28
666.415.005,75

27.060.961,13
9.890.986,23

37.233.009,28

7. Underlying Aktienanleihen auf aktien-/indexbezogene Geschafte

329.000,00

1.177.200,00

329.000.000,00
1.184.722.923,00

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

312.270.164,02
1.212.932.922,65

1.525.203.086,67

446.908.219,42
486.540.378,61

933.448.598,03
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332.443.200,00
1.013.161.630,00

898.798.828,38
228.180.985,96

1.126.979.814,34

Differenz

261.598.611,07

-225.161.177,99

165.757.876,16
-20.218.939,34

24.534.121,72
-12.979.275,32

34.558.224,36

-176.890.098,78

4.740.413,18
-540.655,56

-15.596.990,72

3.443.200,00

-171.561.293,00

451.890.608,96

-258.359.392,65

193.531.216,31



2. Underlying Zertifikate

23.282.034,14 685.181.832,87  724.480.470,41 39.298.637,54
54.591.323,74 906.566.746,32  713.539.001,26 -193.027.745,06
77.873.357,88 1.591.748.579,19  1.438.019.471,67 -153.729.107,52

3. Underlying Aktienanleihen

329.000,00 329.000.000,00  332.443.200,00 3.443.200,00
1.177.200,00 1.184.722.923,00 1.013.161.630,00 -171.561.293,00
1.506.200,00 1.513.722.923,00 1.345.604.830,00 -168.118.093,00

Total OTC Optionen

1.604.582.644.55 4.038.920.100,22 3.910.604.116,01 -128.315.984,21
WP-Art : Zertifikate (CHF) bérsennotiert

Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz

Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéfte

901 | 52.132,16 | 52.726,77 | -594,61
Gesamtsumme: Zertifikate CHF (borsennotiert)
| 901 | 52.132,16 52.726,77 -594,61
| OTC Optionen (CHF) Kaut |
Bilanzposition: Sonstige Vermdgensgegenstinde
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschifte
| 901,00 | 52.132,16 52.726,77 594,61
Total OTC Optionen (CHF)
| 901,00 | 52.132,16 52.726,77 594,61
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WP-Art : Zertifikate (USD) bérsennotiert
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-/indexbezogene Geschifte
1.401 | 49.818,29 | 53.737,57 | -3.919,28
Gesamtsumme: Zertifikate USD (bérsennotiert)
| 1.401 49.818,29 53.737,57 -3.919,28
| OTC Optionen (USD) Kauf
Bilanzposition: Sonstige Vermdgensgegenstinde
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschifte
| 140,10 | 49.818,29 53.737,57 3.919,28
Total OTC Optionen (USD)
| 140,10 | 49.818,29 53.737,57 3.919,28
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Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2010

Anmerkung: Die als borsennotiert bezeichneten Wertpapiere sind im Freiverkehr Frankfurt und/oder Stuttgart gelistet. Dabei handelt es
sich nicht um geregelte Markte im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG.

WP-Art : Optionscheine (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie : aktien-findexbezogene Geschéfte
583.952.314 533.641.815,03 375.618.072,43 158.023.742,60
392.923.834 521.200.264,72 965.564.076,71 -444.363.811,99
Kategorie : Rohstoffe
21.803.052 96.828.392,74 58.117.105,54 38.711.287,20
78.856.036 180.809.091,39 666.574.576,85 -485.765.485,46
Kategorie : Wahrungen
25.855.894 96.886.189,36 64.387.675,79 32.498.513,57
28.951.959 105.517.206,87 205.533.522,89 -100.016.316,02
Gesamtsumme: Optionsscheine (bérsennotiert)
631.611.260 727.356.397,13 498.122.853,76 229.233.543,37
500.731.829 807.526.562,98 1.837.672.176,46 -1.030.145.613,48

1.132.343.089 1.534.882.960,11 2.335.795.030,22 -800.912.070,11
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WP-Art :

Zertifikate (EUR)

borsennotiert

Bilanzposition: Anleihen

-224 -

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéfte
27.478.247 841.906.562,15 681.263.790,47 160.642.771,67
86.924.227 2.438.801.008,75  2.644.093.468,01 -205.292.459,26
Kategorie :  Rohstoffe
85.043 2.953.067,53 2.938.690,43 14.377,10
706.386 60.340.091,31 72.576.968,85 -12.236.877,54
Kategorie :  Sonstige
151.083 52.830.000,00 13.578.220,73 39.251.779,27
Gesamtsumme: Zertifikate (bérsennotiert)
27.714.373 897.689.629,68 697.780.701,63 199.908.928,05
87.630.613 2.499.141.100,06  2.716.670.436,86 -217.529.336,80
115.344.986 3.396.830.729,74  3.414.451.138,49 -17.620.408,75
WP-Art Aktienenanleihen (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéfte
1.711.021 1.599.190.069,00 163.027.236,27 1.436.162.832,73
1.245.000 1.242.936,60 127.525.350,00 -126.282.413,40
Gesamtsumme: Aktienanleihen (bérsennotiert)
1.711.021 1.599.190.069,00 163.027.236,27 1.436.162.832,73
1.245.000 1.242.936,60 127.525.350,00 -126.282.413,40
2.956.021 1.600.433.005,60 290.552.586,27 1.309.880.419,33

12



WP-Art : Zertifikate (EUR) ohne Bérsennotierung
Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz

Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéfte

48.000 12.000.000,00 3.666.088,67 8.333.911,33
20.000 2.000.000,00 2.001.600,00 -1.600,00

Gesamtsumme: Zertifikate (nicht borsennotiert)

48.000 12.000.000,00 3.666.088,67 8.333.911,33
20.000 2.000.000,00 2.001.600,00 -1.600,00
68.000 14.000.000,00 5.667.688,67 8.332.311,33

Total Opt.Sch./Zert.

1.250.712.096 6.546.146.695,45  6.046.466.443,64 499.680.251,81

OTC Optionen (EUR) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdgensgegenstinde

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-findexbezogene Geschéfte

164.863.897,94 521.200.264,72 965.564.076,71 444.363.811,99
178.164.700,51 533.641.815,03 375.618.072,43 -158.023.742,60

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

74.880.059,20 180.809.091,39 666.574.576,85 485.765.485,46
17.921.734,50 96.828.392,74 58.117.105,54 -38.711.287,20

3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen

1.158.405.636,00 105.517.206,87 205.533.522,89 100.016.316,02
2.090.036.881,00 96.886.189,36 64.387.675,79 -32.498.513,57

4. Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschifte

85.275.972,15 2.440.801.008,75  2.646.095.068,01 205.294.059,26
27.451.685,43 853.906.562,15 684.929.879,14 -168.976.683,00
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5. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

706.386,00
85.043,00

60.340.091,31
2.953.067,53

6. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

151.083,00 52.830.000,00

72.576.968,85
2.938.690,43

13.578.220,73

7. Underlying Aktienanleihen auf aktien-/indexbezogene Geschafte

246.000,00 1.242.936,60
1.711.021,00 1.599.190.069,00
Gesamtsumme aktien-/findexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

1.398.149.593,14
2.286.123.316,01

807.526.562,98
727.356.397,13

3.684.272.909,15 1.534.882.960,11

2. Underlying Zertifikate

85.982.358,15 2.501.141.100,06
27.687.811,43 909.689.629,68
113.670.169,58 3.410.830.729,74

3. Underlying Aktienanleihen
246.000,00 1.242.936,60
1.711.021,00 1.599.190.069,00
1.957.021,00 1.600.433.005,60

Total OTC Optionen

3.799.900.099,73 6.546.146.695,45

127.525.350,00
163.027.236,27

1.837.672.176,46
498.122.853,76

2.335.795.030,22

2.718.672.036,86
701.446.790,30

3.420.118.827,16

127.525.350,00
163.027.236,27

290.552.586,27

6.046.466.443,64
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12.236.877,54
-14.377,10

-39.251.779,27

126.282.413,40
-1.436.162.832,73

1.030.145.613,48
-229.233.543,37

800.912.070,11

217.530.936,80
-208.242.839,38

9.288.097,42

126.282.413,40
-1.436.162.832,73

-1.309.880.419,33

-499.680.251,81



Die angegebenen beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente wurden anhand der Bérsenschluss-
kurse zum letzten Handelstag des jeweiligen Stichtags ermittelt. Bei den nicht bérsennotierten Zertifika-
ten wurde der beizulegende Zeitwert auf der Grundlage der Wertentwicklung des Basiswertes zwischen
Emissionsdatum und Stichtag ermittelt. Bei den diesen Zertifikaten zugrunde liegenden Basiswerten
handelt es sich um bdérsennotierte Aktien bzw. um Indizes, deren Werte extern durch den jeweiligen
Indexsponsor berechnet werden.

Die genannten beizulegenden Zeitwerte entsprechen zum Bilanzstichtag dem aktuellen Marktwert der
Wertpapiere.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der Gesellschaft emit-
tierte Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets identisch mit dem beizule-
genden Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.
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lll. KAPITALFLUSSRECHNUNG

1. Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebihren

Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Auszahlungen fir Emissionsgebiihren

Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Ergénzende Angaben geméB Tz. 52 des DRS-2:

* Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen. Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds
gegenuber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

Gesamtjahr 2011 Gesamtjahr 2010
EUR EUR
707.779,60 3.075.517,52
28.087,42 45.257,34
-902.511,03 -2.822.794,74
- 55.923 47 -45.257,34
- 222.567,48 252.722,78
- 222.567,48 252.722,78
297.228,40 44.505,62
74.660,92 297.228,40
74.660,92 297.228,40
74.660,92 297.228,40

¢ Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.
e |n der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgénge vor-
genommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen wurden im Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im
Rahmen des Emissionsgeschéftes und der diesbezlglichen Absicherungsgeschéfte getatigt.
¢ Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Gesellschaften erworben oder verkauft.

Ergénzende Angaben geméaB Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestande des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und unterliegen

keinen Verflgungsbeschrénkungen.
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IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhéltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhaltnisse sowie sonstige finanzielle Verpflichtungen
soweit sie nicht aus der Bilanz ersichtlich sind.

2.  Geschéftsfiihrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbrlck, Head of Legal der BNP Paribas S.A., Nie-
derlassung Frankfurt am Main.

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, Chief Financial Officer der BNP Paribas S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main.

Grégoire Toublanc, Bankkaufmann, Frankfurt am Main, Head of Retail Listed Products der BNP Pari-
bas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

Die Geschéftsfilhrung erhielt keine Bezlge von der Gesellschaft.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschéftigt keine Mitarbeiter. Die Geschaftsabwicklung erfolgt durch Mitarbeiter der
BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

4.  Eigenkapital

Das Gezeichnete Kapital betrdgt EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DEM 50.000).
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5.  Konzern- und Beteiligungsverhaltnisse

Mit dem Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der BNP Paribas S.A.
(vormals: Banque Nationale de Paris S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main und der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (vormals: BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH),
Frankfurt am Main ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag
wurde am 8. September 1992 in das Handelsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und war unkiindbar bis zum 31. Dezember 1996.
Ab diesem Zeitpunkt betrégt die Kiindigungsfrist ein Jahr.

Der Konzernabschluss fir den gréBten und kleinsten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARI-
BAS S.A., Paris, (Handelsregistereintragung: RCS Paris Nr. 662 042 449) erstellt. Die Gesellschaft ist
in diesen Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss ist hinterlegt und einsehbar bei der:

Autorité des marchés financiers
17, place de la Bourse
75082 PARIS CEDEX 02

Die franzdsische Referenzversion des Konzemabschlusses ist auch auf der Internetseite der Autorité
des Marchés Financiers (www.amf-france.org) sowie der konzerninternen Internetseite
www.invest.bnpparibas.com verfugbar. Auf der konzerninternen Internetseite steht auch der Ge-
schéftsbericht der BNP Paribas S.A. flir das Jahr 2011 zur Verflgung.

Frankfurt am Main, den 26. Méarz 2012

Die Geschéftsfiihrung

Hans Eich Dr. Friedrich Trockels Grégoire Toublanc
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang
— unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der BNP Paribas Emissions- und Han-
delsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschiéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011
gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschiiftsfithrung der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung

iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung entsprechend § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens , Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsidtze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschiftsfiihrung
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der

Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, den ge-
setzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfithrung
ein den tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens , Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 26. Mirz 2012

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Kopatschek) (Lange)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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XI. UNTERSCHRIFTENSEITE

Frankfurt am Main, den 15. Juni 2012

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH

gezeichnet: gezeichnet:
Rosemarie Joesbury Dr. Sebastian Wulff
Bevollméchtigte Bevollméchtigter

BNP Paribas S.A., handelnd durch ihre
Niederlassung London

gezeichnet: gezeichnet:
Rosemarie Joesbury Dr. Sebastian Wulff
Bevollméchtigte Bevollméchtigter
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BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.

gezeichnet: gezeichnet:
Rosemarie Joesbury  Dr. Sebastian Wulff
Bevollméchtigte Bevollméchtigter
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