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. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Diese nachfolgende Zusammenfassung stellt lediglich eine Einfiihrung zu diesem Prospekt (der ,,Prospekt®)
dar und fasst in knapper Form die wesentlichen Merkmale und Risiken zusammen, die auf die BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH als Emittentin (die ,,Emittentin‘), die Zertifikate und die jeweils
mit ihnen verbundenen Risiken zutreffen.

Die Zusammenfassung enthilt daher nicht alle fiir den Anleger wichtigen Informationen. Anleger sollten
deshalb ihre Entscheidung zur Anlage in die Zertifikate nur nach sorgfiltiger Priifung des gesamten
Prospekts, einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente sowie etwaiger Nachtrige, treffen. Es
wird empfohlen, zum vollen Verstindnis der Zertifikate insbesondere auch die Zertifikatsbedingungen sowie
die steuerlichen und anderen bei der Entscheidung iiber eine Anlage in die Zertifikate wichtigen
Gesichtspunkte sorgfiltig zu studieren und sich gegebenenfalls von einem Rechts-, Steuer-, Finanz- und/oder
sonstigen Berater diesbeziiglich beraten zu lassen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fiir den Fall, dass vor einem Gericht aulerhalb der Bundesrepublik
Deutschland Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, ein als Kldger auftretender Anleger in Anwendung der jeweils anwendbaren einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums oder anderer Staaten die Kosten fiir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben konnte.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin und die Anbieterin nicht auf Grund dieser Zusammenfassung
haftbar gemacht werden kann, es sei denn, diese Zusammenfassung ist irrefilhrend, unrichtig oder
widerspriichlich, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.



1. Angaben Uber die Wertpapiere

[im Fall einer Aufstockung gegebenenfalls einfligen:

[Die vorliegenden [®] bezogen auf [®] (der ,,Referenzbasiswert” [gegebenenfalls andere Bezeichnung des
Referenzbasiswerts einfligen: [®]] stellen eine Aufstockung der [@®] am [®] begebenen [®] bezogen auf [@],
(ISIN: [@], WKN: [®]) (die "zuvor emittierten Zertifikate") um weitere [®] Zertifikate auf nunmehr ein
aufgestocktes Gesamtvolumen von [@®], dar.

Die vorliegenden [®] (gemeinsam mit den zuvor emittierten Zertifikaten, die "Zertifikate") weisen im
Ubrigen die gleiche Ausstattung wie die zuvor emittierten Wertpapiere auf und bilden mit diesen eine
einheitliche Emission und haben dieselbe WKN und ISIN.]

[Die Zertifikate stellen eine Aufstockung der am [@®] begebenen [®] [, aufgestockt am [®] um weitere [@®]
Zertifikate [gegebenenfalls weitere Aufstockungen einfigen: [®]]] ([Volumen] [Gesamtvolumen] der
vorliegenden Aufstockung: [Volumen bzw. Gesamtvolumen der Aufstockung einfiigen: [®]]) dar. Sie weisen
die gleiche Ausstattung wie die bereits begebenen Zertifikate auf.] ]

[[(2)] [®][[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [Lock In] [@®] Zertifikate]

[Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH am Emissionstermin
begeben. Sie werden nicht verzinst. Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalBgabe der Zertifikats-
bedingungen in Abhingigkeit von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts]
[der [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] [®]dem
Zertifikatsinhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR*) zu zahlen [im Fall
der Physischen Lieferung einfiigen: oder den Physischen Referenzbasiswert zu liefern]. Die Hohe des
Abrechnungsbetrages [bzw. die Anzahl der zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte] bestimmt sich
nach den Zertifikatsbedingungen. [Der Zertifikatsinhaber hat ferner gegebenenfalls Anspruch auf Bonus-
zahlung[en], die von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils]
zugrundeliegenden Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] abhingig [sind] [ist]
und gegebenenfalls [jeweils] an dem dem [betreffenden] [Beobachtungstag] [bzw.] [Bewertungstag]
zugehorigen Bonus-Zahlungstag [erfolgen] [erfolgt].]

Zahlung des Abrechnungsbetrages [bzw. Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts]

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag [bzw. die Anzahl der zu liefernden Physischen
Referenzbasiswerte] wird [bei einer Riickzahlung am Laufzeitende] wie folgt bestimmt:

[im Fall von Bonus [Cap] Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a)  Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [®]
Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation (i) entweder des Bonuskurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] oder,
falls héher, des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®@]] (ii) mit dem Bezugsverhiltnis ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus
der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] mit dem
Bezugsverhiltnis ergibt]:

[MAX (Bonuskurs ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MIN (MAX (Bonuskurs ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen:




b)

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emittentin jedoch nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziiglich ver6ffentlicht, auch den Physischen Referenzbasiswert
gemif den Zertifikatsbedingungen liefern.]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der] [@®]
Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus der
Multiplikation des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] mit dem Bezugs-
verhiltnis ergibt]:

[Austibungskurs * Bezugsverhéltnis]
[MIN (Austibungskurs ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[im Fall der physischen Lieferung einftigen:

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emittentin jedoch nach ihrer freien Entscheidung, die sie am
Bewertungstag trifft und unverziiglich verdffentlicht, auch den Physischen Referenzbasiswert gemif
den Zertifikatsbedingungen liefern.] ]

[im Fall von [Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfalls

einfligen:

a)

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [®]
Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation des Nennwerts mit entweder (i) dem Bonuslevel [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen: [®]] oder, falls hoher, (ii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] ermittelt wird[, maximal jedoch den
Betrag, der sich aus der Multiplikation des Nennwerts mit dem Hochstlevel [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [@®]] ergibt]:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung) ; Hochstlevel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

[im Fall der physischen Lieferung einftigen:

b)

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emittentin jedoch nach ihrer freien Entscheidung, die sie am
Bewertungstag trifft und unverziiglich verdffentlicht, auch den Physischen Referenzbasiswert gemél
den Zertifikatsbedingungen liefern.]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der] [@®]
Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus der
Multiplikation des Nennwerts mit der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] ermittelt wird[, maximal jedoch den
Betrag, der sich aus der Multiplikation des Nennwerts mit dem Hochstlevel [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [@®]] ergibt]:

[Nennwert * Wertentwicklung]



[Nennwert * MIN (Wertentwicklung ; Hochstlevel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

[im Fall der physischen Lieferung einftigen:

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emittentin jedoch nach ihrer freien Entscheidung, die sie am
Bewertungstag trifft und unverziiglich verdffentlicht, auch den Physischen Referenzbasiswert gemif
den Zertifikatsbedingungen liefern.] ]

[im Fall von Bonus [Cap] Lock In Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a)

b)

c)

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [erreicht] [oder] [liberschritten] hat
und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@]
Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation (i) entweder des Lock In Levels [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] oder,
falls héher, des Bonuskurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfigen: [®]] oder, falls héher, des
Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] (ii)
mit dem Bezugsverhiltnis ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikation
des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] mit dem Bezugsverhéltnis ergibt]:

[MAX (Lock In Level ; Bonuskurs ; Ausubungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MIN (MAX (Lock In Level ; Bonuskurs ; Ausubungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [erreicht] [oder] [liberschritten] hat
und [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation (i) entweder des Lock In Levels [gegebenenfalls Bezugspunkt einfliigen: [®]] oder,
falls hoher, des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] (ii) mit dem Bezugsverhiltnis ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus
der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] mit dem Bezugs-
verhiltnis ergibt]:

[MAX (Lock In Level ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MIN (MAX (Lock In Level ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhéltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@]
Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [nicht] [erreicht] [oder] [{iberschritten] hat
und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [®]
Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation (i) entweder des Bonuskurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfliigen: [®]] oder,
falls hoher, des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] (ii) mit dem Bezugsverhiltnis ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus
der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] mit dem Bezugs-
verhiltnis ergibt]:

MAX (Bonuskurs ; Ausitibungskurs) * Bezugsverhaltnis
g g



d)

[MIN (MAX (Bonuskurs ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@]
Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [nicht] [erreicht] [oder] [{iberschritten] hat
und [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag,
der sich aus der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] mit dem
Bezugsverhiltnis ergibt]:

[Austibungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Austibungskurs ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

[im Fall von Bonus [Cap] Lock In Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a)

b)

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfugen:
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Kurs[e] [erreicht] [oder] [iiberschritten] hat
und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@]
Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation des Nennwerts mit entweder (i) dem Lock In Level [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen: [®]] oder, falls hoher, (ii) dem Bonuslevel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [@®]]
oder, falls héher, (iii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der
sich aus der Multiplikation des Nennwerts mit dem Hochstlevel [gegebenenfalls Bezugspunkt

einfiigen: [®]] ergibt]:

[Nennwert * MAX (Lock In Level ; Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Lock In Level ; Bonuslevel ; Wertentwicklung) ; Hochstlevel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Kurs[e] [erreicht] [oder] [iiberschritten] hat
und [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation des Nennwerts mit entweder (i) dem Lock In Level [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen: [®]] oder, falls hoher, (ii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] ermittelt wird[, maximal jedoch den
Betrag, der sich aus der Multiplikation des Nennwerts mit dem Hochstlevel [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]] ergibt]:

[Nennwert * MAX (Lock In Level ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Lock In Level ; Wertentwicklung) ; Hochstlevel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfugen:
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@]




d)

Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In  Kurs[e] [nicht] [erreicht] [oder]
[iberschritten] hat und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an
[dem] [keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder]
[unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR
pro Zertifikat zahlen, der aus der Multiplikation des Nennwerts mit entweder (i) dem Bonuslevel
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls hoher, (ii) der in Prozent ausgedriickten Wer-
tentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [@®]] ermittelt
wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikation des Nennwerts mit dem
Hochstlevel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [@®]] ergibt]:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung) ; Hochstlevel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@]
Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Kurs[e] [nicht] [erreicht] [oder] [liberschritten]
hat und [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem
der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation des Nennwerts mit der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] ermittelt wird[, maximal jedoch den
Betrag, der sich aus der Multiplikation des Nennwerts mit dem Hochstlevel [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [@®]] ergibt]:

[Nennwert * Wertentwicklung]
[Nennwert * MIN (Wertentwicklung ; Hochstlevel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[im Fall von [Cap] Lock In Zertifikaten gegebenenfalls einfiigen:

a)

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfuigen:
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [erreicht] [oder] [liberschritten] hat,
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen,

[der aus der Multiplikation (i) entweder des [hochsten erreichten] Lock In Levels [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfugen: [®]] oder, falls hoher, des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] (ii) mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt wird[,
maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] mit dem Bezugsverhéltnis ergibt]:

[

MAX (Lock In Leveljmayg ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis

[wobei
Lock In Level ,,, den hochsten erreichten Lock In Level bezeichnet.]

MIN (MAX (Lock In Levelmay ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis

[wobei
Lock In Level 5 den hochsten erreichten Lock In Level bezeichnet.]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]
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[der (i) entweder dem dem hochsten erreichten Lock In Level zugewiesenen [und mit dem Bezugs-
verhiltnis multiplizierten] Lock In Betrag oder, falls hoher, (ii) dem mit dem Bezugsverhéltnis
multiplizierten Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] entspricht[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikation des Hochst-
kurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] mit dem Bezugsverhéltnis ergibt]:

[

[MAX (Lock In Betragmax ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MAX (Lock In Betragmax ; Ausiibungskurs * Bezugsverhaltnis)]

wobei

Lock In Betragmac den dem hochsten erreichten Lock In Level zugewiesenen Lock In Betrag
bezeichnet.]

[MIN (MAX (Lock In Betragmax ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]

[MIN (MAX (Lock In Betragmax ; Austibungskurs * Bezugsverhaltnis) ; Hochstkurs * Bezugsverhaltnis)]

b)

wobei
Lock In Betragm,. den dem hochsten erreichten Lock In Level zugewiesenen Lock In Betrag
bezeichnet.]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen:
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@]
Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [nicht] [erreicht] [oder] [iiberschritten],
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen,
der dem mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]] entspricht[, maximal jedoch den Betrag, der sich
aus der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] mit dem Bezugs-
verhéltnis ergibt]:

[Austibungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Austibungskurs ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

1]

[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflgen: [®]]
an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [®] [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] [iiberschritten]
hat, werden die Zertifikate vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung wird die Emittentin
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [®] entspricht.

[im Fall der physischen Lieferung einfligen:

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emittentin jedoch nach ihrer freien Entscheidung, die sie am
[jeweiligen] Beobachtungstag trifft und unverziiglich veréffentlicht, auch den Physischen Referenzbasiswert
gemal den Zertifikatsbedingungen liefern.]

Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung erléschen mit Zahlung des oben genannten Abrechnungsbetrags [bzw.
mit der Lieferung der Physischen Referenzbasiswerte] samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen
keine weiteren Zahlungen. |
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[Bonus

Der Bonus, der [jeweils] an dem dem [betreffenden] [Beobachtungstag] [bzw.] [Bewertungstag] zugehorigen
Bonus-Zahlungstag gegebenenfalls gezahlt wird,

[entspricht: je Zertifikat [Bestimmung des Bonus einfiigen: [@]].]

[wird am [@®] wie folgt festgelegt [@].]

[bestimmt sich nach der Entwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [@]] wie folgt:

[Fir den Fall, dass der Beobachtungskurs [bis zum [jeweiligen] Beobachtungstag ([einschlieBlich]
[ausschlieBlich])] die [jeweilige] Barriere nicht [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, betrdgt der Bonus [fiir
den jeweiligen Beobachtungstag] [fiir [®]] [®] EUR (in Worten: [®]) [und fiir [®]] je Zertifikat.]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungskurs an dem [jeweiligen] [Beobachtungstag] [bzw.] [Bewertungstag]
die [jeweilige] Barriere iiberschritten hat, betrdgt der Bonus [fiir den jeweiligen Beobachtungstag] [fiir [@®]]
[®] EUR (in Worten: [®]) [und fiir [®]] je Zertifikat.]

Anderenfalls betrdgt der Bonus [fiir den [jeweiligen] Beobachtungstag] Null.]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bonus einfligen: [@].] ]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@®]]




-12 -

[[(b)] [®][[Cap] [Reverse Bonus] [®] Zertifikate]

[Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH am Emissionstermin
begeben. Sie werden nicht verzinst. Die Emittentin ist verpflichtet, nach MaBigabe der Zertifikats-
bedingungen in Abhédngigkeit von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts]
[der [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] [®] dem
Zertifikatsinhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu zahlen. Die Hohe
des Abrechnungsbetrages bestimmt sich nach den Zertifikatsbedingungen.

Zahlung des Abrechnungsbetrages

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird [bei einer Riickzahlung am Laufzeitende] wie folgt

bestimmt:

a)  Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@®]
Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [liberschritten] hat, wird die
Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der der mit dem Bezugsverhiltnis
multiplizierten Differenz aus (i) dem Reverse-Kurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und
(ii) entweder dem Bonuskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls niedriger, dem
Austibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@]]
entspricht[, maximal jedoch einem Betrag, der sich aus der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Differenz aus dem Reverse-Kurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und dem Tiefstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [@®]] errechnet:

[(Reverse-Kurs — MIN (Bonuskurs; Austibungskurs)) * Bezugsverhaltnis]
[(Reverse-Kurs — MAX (MIN (Bonuskurs; Ausubungskurs); Tiefstkurs)) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

b)  Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der] [@]
Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [liberschritten] hat, wird die Emittentin
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der der mit dem Bezugsverhiltnis
multiplizierten Differenz aus dem Reverse-Kurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und dem
Austibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]]
entspricht[, maximal jedoch einem Betrag, der sich aus der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Differenz aus dem Reverse-Kurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und dem Tiefstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [@®]] errechnet:

[(Reverse-Kurs — Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[(Reverse-Kurs — MAX (Ausubungskurs; Tiefstkurs)) * Bezugsverhéltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden; ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu einem Abrech-

nungsbetrag von EUR 0 (Null). Sofern die Differenz Null oder negativ ist, wird das Zertifikat wertlos.]

[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]]

an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [®] [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] [iiberschritten]

hat, werden die Zertifikate vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung wird die Emittentin
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [®] entspricht.

Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung erloschen mit Zahlung des oben genannten Abrechnungsbetrags

samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@]]
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[[(c)] [®]][[Korridor Bonus] [®] Zertifikate]

[Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH am Emissionstermin
begeben. Sie werden nicht verzinst. Die Emittentin ist verpflichtet, nach MaBigabe der Zertifikats-
bedingungen in Abhédngigkeit von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts]
[der [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] [®] dem
Zertifikatsinhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu zahlen. Die Hohe
des Abrechnungsbetrages bestimmt sich nach den Zertifikatsbedingungen.

Zahlung des Abrechnungsbetrages

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird [bei einer Riickzahlung am Laufzeitende] wie folgt
bestimmt:

a) Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@]
Beobachtungstag[e]] weder die [jeweilige] Obere Barriere [erreicht] [oder] [liberschritten] hat, noch
die [jeweilige] Untere Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Bonuskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen: [®]] multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis entspricht:

[Bonuskurs * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

(b) Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Obere Barriere [erreicht] [oder] [iiberschritten] hat, bevor er
die [jeweilige] Untere Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der sich aus der Differenz aus dem Reverse-Kurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]], insgesamt multipliziert mit dem
Bezugsverhiltnis errechnet[, maximal jedoch einem Betrag, der dem Bonuskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis entspricht:

[(Reverse-Kurs — Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MIN ((Reverse-Kurs — Auslibungskurs) ; Bonuskurs) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden; ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu einem
Abrechnungsbetrag von EUR 0 (Null). Sofern die Differenz Null oder negativ ist, wird das Zertifikat wertlos.

c) Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen:
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der] [@]
Beobachtungstag|e]] die [jeweilige] Untere Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, bevor er die
[jeweilige] Obere Barriere [erreicht] [oder] [iiberschritten] hat, wird die Emittentin einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis
entspricht[, maximal jedoch einem Betrag, der dem Bonuskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis
entspricht:

[Austibungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Ausibungskurs ; Bonuskurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@]]
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[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]]
an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [®] [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] [iiberschritten]
hat, werden die Zertifikate vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung wird die Emittentin
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [®] entspricht.

Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung erloschen mit Zahlung des oben genannten Abrechnungsbetrags
samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.]

[gegebenenfalls zusatzliche Bestimmungen zu physischer Lieferung einfligen: [@]]
[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@]]

]
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[[(d)] [®]][[Airbag [Bonus]] [®] Zertifikate]

[Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH am Emissionstermin
begeben. Sie werden nicht verzinst. Die Emittentin ist verpflichtet, nach Mafigabe der Zertifikats-
bedingungen in Abhédngigkeit von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts]
[der [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] [®] dem
Zertifikatsinhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR*) zu zahlen. Die Hohe
des Abrechnungsbetrages bestimmt sich nach den Zertifikatsbedingungen.

Zahlung des Abrechnungsbetrages

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird [bei einer Riickzahlung am Laufzeitende] wie folgt
bestimmt:

[im Fall von Airbag Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a) Wenn der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] am Bewertungstag [dem] [den] Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einflgen: [®]] [entspricht] [oder] [diesen] [iberschreitet], wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [aus der mit dem
Bezugsverhdltnis multiplizierten Summe (i) des Startkurses [des Referenzbasiswerts]
[oegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflgen: [®]] und (ii) der mit der Partizipationsrate
multiplizierten Differenz zwischen dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] und dem Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] ] [wie folgt] ermittelt wird:

[(Startkurs + (Austbungskurs - Startkurs) * Partizipationsrate) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

b)  Wenn der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] am Bewertungstag [dem] [den] Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] [entspricht] [oder] [diesen] [unterschreitet] und die [jeweilige]
Airbagschwelle nicht [erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus der Multiplikation des Startkurses [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] mit dem Bezugsverhiltnis
ermittelt wird:

[Startkurs * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

c) Wenn der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen:
[®]] am Bewertungstag [dem] [den] Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] [entspricht] [oder] [diesen] [unterschreitet] und die [jeweilige]
Airbagschwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [aus der mit dem Bezugsverhdltnis
multiplizierten Differenz zwischen (i) dem Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] und (ii) der mit dem Hebel [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]] multiplizierten Differenz zwischen der Airbagschwelle [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einftigen: [®]] ] [wie folgt] ermittelt wird:

[(Startkurs - (Airbagschwelle - Ausiibungskurs) * Hebel) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@]]

[im Fall von Airbag Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfalls einfiigen:
a) Wenn der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen:
[®]] am Bewertungstag [der] [die] [jeweilige[n]] Airbagschwelle [gegebenenfalls Bezugspunkt
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einfligen: [®]] [entspricht] [oder] [diese] [liberschreitet], wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [aus der Multiplikation des
Nennwerts mit entweder (i) dem Strike-Level [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls
hoher, (ii) der Summe aus (X) dem Strike-Level [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und
(y) der mit der Partizipationsrate multiplizierten Differenz zwischen der Wertentwicklung [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfigen: [®]] und dem Strike-Level
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [@®]] ] [wie folgt] ermittelt wird:

[Nennwert * MAX (Strike-Level ; Strike-Level + ((Wertentwicklung — Strike-Level) * Partizipationsrate))]

b)

[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

Wenn der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen:
[®]] am Bewertungstag [der] [die] [jeweilige[n]] Airbagschwelle [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]] [entspricht] [oder] [diese] [unterschreitet], wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [aus der Multiplikation des
Nennwerts mit der Differenz zwischen (i) dem Strike-Level [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen:
[®]] und (ii) dem mit dem Hebel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] multiplizierten, in
Prozent ausgedriickten Quotienten aus (X) der Differenz zwischen der Airbagschwelle [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] und (y) dem Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] ] [wie folgt] ermittelt wird:

[Nennwert * (Strike-Level — ((Airbagschwelle — Austibungskurs) / Startkurs) * 100 % * Hebel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

]

[im Fall von Airbag Bonus Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a)

b)

c)

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@]
Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation (i) entweder des Bonuskurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [@]] oder,
falls héher, des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] (ii) mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt wird:

[MAX (Bonuskurs ; Ausibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat und der
Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am
Bewertungstag die [jeweilige] Airbagschwelle nicht [erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation (i) entweder des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls hoher, des Startkurses [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] (ii) mit dem Bezugsverhiltnis ermittelt wird:

[MAX (Austbungskurs ; Startkurs) * Bezugsverhaltnis]

[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]
Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat und der
Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am
Bewertungstag die [jeweilige] Airbagschwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [aus der mit
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dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Differenz zwischen (i) dem Startkurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] und (ii) der mit dem Hebel
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] multiplizierten Differenz zwischen der Airbagschwelle
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfugen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] ] [wie folgt] ermittelt wird:

[ (Startkurs - (Airbagschwelle — Austibungskurs) * Hebel) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

|
[im Fall von Airbag Bonus Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a) Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@]
Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation des Nennwerts mit entweder (i) dem Bonuslevel [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen: [®]] oder, falls hoher, (ii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]] ermittelt wird:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

b) Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat und der
Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am
Bewertungstag die [jeweilige] Airbagschwelle nicht [erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation des Nennwerts mit entweder (i) dem Strike-Level [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen: [®]] oder, falls hoher, (ii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]] ermittelt wird:

[Nennwert * MAX (Strike-Level ; Wertentwicklung)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

c¢) Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat und der
Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am
Bewertungstag die [jeweilige] Airbagschwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [aus der
Multiplikation des Nennwerts mit der Differenz zwischen (i) dem Strike-Level [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfugen: [®]] und (ii) dem mit dem Hebel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]]
multiplizierten, in Prozent ausgedriickten Quotienten aus (X)der Differenz zwischen der
Airbagschwelle [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfigen: [®]] und (y) dem Startkurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]] ] [wie folgt] ermittelt wird:

[Nennwert * (Strike-Level — ((Airbagschwelle — Austibungskurs) / Startkurs) * 100 % * Hebel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]]
an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [®] [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] [iiberschritten]
hat, werden die Zertifikate vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung wird die Emittentin
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [®] entspricht.
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Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung erloschen mit Zahlung des oben genannten Abrechnungsbetrags
samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.]

[gegebenenfalls zusatzliche Bestimmungen zu physischer Lieferung einfiigen: [@]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@]]
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[[(e)] [®][[BEST ALPHA EXPRESS] [®] Zertifikate]

Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH am Emissionstermin
begeben. Sie werden nicht verzinst. Die Emittentin ist verpflichtet, nach MaBgabe der
Zertifikatsbedingungen in Abhédngigkeit von der Entwicklung der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte
[®] dem Zertifikatsinhaber den Abrechnungsbetrag in Euro (,EUR®) zu zahlen. Die Hohe des
Abrechnungsbetrages bestimmt sich nach den Zertifikatsbedingungen.

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhéngig von der Hohe des Wertentwicklungsunterschieds, wird am [jeweiligen] Beobachtungstag bzw. am
Bewertungstag der Abrechnungsbetrag wie folgt ermittelt:

a)  Wenn an einem Beobachtungstag der Wertentwicklungsunterschied grof3er als oder gleich
[0%] [[®]%] ist, gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dass es einer weiteren Voraussetzung
bedarf und die Emittentin wird einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der sich
aus dem Nennwert multipliziert mit der Summe von 100% (i.W.: Einhundert Prozent) und
entweder i) dem [jeweiligen] Bonus oder ii) dem in Prozent ausgedriickten Wertentwicklungs-
unterschied am jeweiligen Beobachtungstag, je nachdem welcher Wert hoher ist, errechnet.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erldschen mit Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Wertentwicklungsunterschied kleiner als [0%] [[®]%] ist, aber
groRer als oder gleich dem Erlaubten Wertentwicklungsunterschied, wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert
entspricht.

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der sich aus folgender Formel errechnet:

[ Nennwert x (100% + MAX ( - 100%; Wertentwicklungsunterschied am Bewertungstag)) ]
[ Nennwert x Wertentwicklung des Korbwerts-;) zum Bewertungstag ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@]]

[Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. Ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Euro.]

[gegebenenfalls zusatzliche Bestimmungen zu physischer Lieferung einfiigen: [®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@®]]
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[[(H] [®][[ALPHA EXPRESS] [@] Zertifikate

Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH am Emissionstermin
begeben. Sie werden nicht verzinst. Die Emittentin ist verpflichtet, nach MaBigabe der Zertifikatsbedingungen
in Abhéngigkeit von der Entwicklung der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte [®] dem Zertifikatsinhaber
den Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu zahlen. Die Hohe des Abrechnungsbetrages bestimmt sich nach
den Zertifikatsbedingungen.

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhingig von der Hohe des Wertentwicklungsunterschieds, wird am [jeweiligen] Beobachtungstag bzw. am
Bewertungstag der Abrechnungsbetrag wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Wertentwicklungsunterschied grof3er als oder gleich [0%)]
[[®]%] ist, gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dass es einer weiteren Voraussetzung bedarf
und die Emittentin wird einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem
Nennwert zuziiglich des [jeweiligen] Bonus entspricht.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Wertentwicklungsunterschied kleiner als [0%] [[®]%] ist, aber
groRer als oder gleich dem Erlaubten Wertentwicklungsunterschied, wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert
entspricht.

¢) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der sich aus folgender Formel errechnet:

[ Nennwert x (100% + MAX ( - 100%; Wertentwicklungsunterschied am Bewertungstag)) ]
[ Nennwert x Wertentwicklung des Korbwerts-;) zum Bewertungstag ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@]]

[Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. Ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Euro.]

[gegebenenfalls zusatzliche Bestimmungen zu physischer Lieferung einfiigen: [@]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@]]
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[[(@)] [®][[BEST EXPRESS] [®] Zertifikate]

Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH am Emissionstermin
begeben. Sie werden nicht verzinst. Die Emittentin ist verpflichtet, nach Mafigabe der Zertifikatsbedingungen
in Abhéngigkeit von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils]
zugrundeliegenden Korbwerte] [®] dem Zertifikatsinhaber den Abrechnungsbetrag in Euro (,EUR®) zu
zahlen. Die Hohe des Abrechnungsbetrages bestimmt sich nach den Zertifikatsbedingungen.

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhidngig davon, ob der [jeweilige] Beobachtungslevel bzw. die [jeweilige] Barriere erreicht oder
iiberschritten wurde, wird der Abrechnungsbetrag wie folgt ermittelt:

a)

b)

Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder Uberschreitet, gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dass es einer weiteren
Voraussetzung bedarf und die Emittentin wird einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat
zahlen, der entweder i) dem Nennwert zuziiglich des [jeweiligen] Bonus oder ii) dem Nennwert
multipliziert mit der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] zum jeweiligen Beobachtungstag, je
nachdem welcher Wert hoher ist, entspricht.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfigen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel unterschreitet, aber die
[jeweilige] Barriere nicht unterschreitet [und der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] an keinem Beobachtungstag die Barriere
unterschritten hat], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in
EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert entspricht.

Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [@®]] zum Bewertungstag entspricht.

[gegebenenfalls zusatzliche Bestimmungen zu physischer Lieferung einfiigen: [®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@®]]
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[[(h)] [®][[EXPRESS] [®] Zertifikate]

Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH am Emissionstermin
begeben. Sie werden nicht verzinst. Die Emittentin ist verpflichtet, nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen
in Abhéngigkeit von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils]
zugrundeliegenden Korbwerte] [®] dem Zertifikatsinhaber den Abrechnungsbetrag in Euro (,EUR®) zu
zahlen. Die Hohe des Abrechnungsbetrages bestimmt sich nach den Zertifikatsbedingungen.

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhidngig davon, ob der [jeweilige] Beobachtungslevel bzw. die [jeweilige] Barriere erreicht oder
iiberschritten wurde, wird der Abrechnungsbetrag wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls

b)

anderen Bezugspunkt einflgen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht oder

Uberschreitet, gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dass es einer weiteren Voraussetzung
bedarf und die Emittentin wird einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem
Nennwert zuziiglich des [jeweiligen] Bonus entspricht.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erldschen mit Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel unterschreitet, aber die
[jeweilige] Barriere nicht unterschreitet [und der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] an keinem Beobachtungstag die Barriere
unterschritten hat], wird die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat
zahlen, der dem Nennwert entspricht.

Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro
Zerttifikat zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit der in Prozent ausgedriickten
Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [@]]
[zum Bewertungstag] entspricht.

[gegebenenfalls zusatzliche Bestimmungen zu physischer Lieferung einfiigen: [®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@®]]
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[[(D] [e][[FLEXEXPRESS] [®] Zertifikate]

Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH am Emissionstermin
begeben. Sie werden nicht verzinst. Die Emittentin ist verpflichtet, nach Mallgabe der Zertifikatsbedingungen
in Abhéngigkeit von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils]
zugrundeliegenden Korbwerte] [®] dem Zertifikatsinhaber den Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu
zahlen. Die Hohe des Abrechnungsbetrages bestimmt sich nach den Zertifikatsbedingungen.

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhéngig davon, ob ein der [jeweiligen] Beobachtungslevel bzw. die [jeweilige] Barriere erreicht oder
iiberschritten wurde, wird der Abrechnungsbetrag wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls

b)

anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] einen der [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht oder

Uberschreitet, gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dass es einer weiteren Voraussetzung
bedarf und die Emittentin wird einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem
Nennwert zuziiglich des fiir [den jeweiligen Beobachtungstag und] den jeweiligen
Beobachtungslevel vorgesehenen Bonus entspricht.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erldschen mit Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfliigen: [®]] sdmtliche Beobachtungslevel unterschreitet, aber die [jeweilige]
Barriere nicht unterschreitet [und der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] an keinem Beobachtungstag die Barriere
unterschritten hat], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in
EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert entspricht.

Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [@®]] [zum Bewertungstag] entspricht.

[gegebenenfalls zusétzliche Bestimmungen zu physischer Lieferung einfiigen: [@]]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]]
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[[(D] [e][[BEST REVERSE EXPRESS] [@®] Zertifikate]

Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH am Emissionstermin
begeben. Sie werden nicht verzinst. Die Emittentin ist verpflichtet, nach Mallgabe der Zertifikatsbedingungen
in Abhéngigkeit von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils]
zugrundeliegenden Korbwerte] [®] dem Zertifikatsinhaber den Abrechnungsbetrag in Euro (,EUR®) zu
zahlen. Die Hohe des Abrechnungsbetrages bestimmt sich nach den Zertifikatsbedingungen.

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhéngig davon, ob der [jeweilige] Beobachtungslevel bzw. die [jeweilige] Barriere erreicht oder
unterschritten wurde, wird der Abrechnungsbetrag wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls

b)

anderen Bezugspunkt einfigen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht oder

unterschreitet, gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dass es einer weiteren Voraussetzung
bedarf und die Emittentin wird einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der
entweder i) dem Nennwert zuziiglich des [jeweiligen] Bonus oder ii) dem Nennwert multipliziert
mit der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfliigen: [®]] zum jeweiligen Beobachtungstag, je nachdem welcher Wert

hdoher ist, entspricht.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erldschen mit Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel Uberschreitet, aber die
[jeweilige] Barriere nicht Uberschreitet [und der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] an keinem Beobachtungstag die Barriere
dberschritten hat], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in
EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert entspricht.

Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] zum Bewertungstag entspricht.

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. Ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Euro.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]]
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[®] [[REVERSE EXPRESS] [@] Zertifikate]

Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH am Emissionstermin
begeben. Sie werden nicht verzinst. Die Emittentin ist verpflichtet, nach Mafigabe der Zertifikatsbedingungen
in Abhéngigkeit von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils]
zugrundeliegenden Korbwerte] [®] dem Zertifikatsinhaber den Abrechnungsbetrag in Euro (,EUR®) zu
zahlen. Die Hohe des Abrechnungsbetrages bestimmt sich nach den Zertifikatsbedingungen.

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhidngig davon, ob der [jeweilige] Beobachtungslevel bzw. die [jeweilige] Barriere erreicht oder
unterschritten wurde, wird der Abrechnungsbetrag wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls

b)

anderen Bezugspunkt einflgen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht oder

unterschreitet, gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dass es einer weiteren Voraussetzung
bedarf und die Emittentin wird einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem
Nennwert zuziiglich des [jeweiligen] Bonus entspricht.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel Uberschreitet, aber die
[jeweilige] Barriere nicht Gberschreitet [und der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] an keinem Beobachtungstag die Barriere
dberschritten hat], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in
EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert entspricht.

Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [@®]] [zum Bewertungstag] entspricht.

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. Ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Euro.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@]]
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[[(D] [e][[RELAX EXPRESS [@] [ Zertifikate]

Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH am Emissionstermin
begeben. Sie werden nicht verzinst. Die Emittentin ist verpflichtet, nach Mallgabe der Zertifikatsbedingungen
in Abhédngigkeit von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [(im Folgenden
auch als [gegebenenfalls andere Bezeichnung der Referenzbasiswerte einfligen: [®] bezeichnet] dem
Zertifikatsinhaber den Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu zahlen. Die Hohe des Abrechnungsbetrages
bestimmt sich nach den Zertifikatsbedingungen. [Der Zertifikatsinhaber hat ferner wiahrend der Laufzeit der
Zertifikate gegebenenfalls Anspruch auf [eine] [Zusatz-]Bonuszahlung[en], deren Hoéhe sich nach den
Zertifikatsbedingungen bestimmt.]

[Zahlung des Zusatz-Bonus
Der Zusatz-Bonus, wird vorbehaltlich einer automatischen Kiindigung, [jeweils] am [betreffenden]
Beobachtungstag wie folgt ermittelt:

Wenn der Bewertungskurs [des Referenzbasiswerts] [aller Korbwerte] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [an dem [jeweiligen] Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum
einfigen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel [erreicht] [oder] [unterschreitet], jedoch der
Beobachtungskurs die Barriere [des Referenzbasiswerts] [aller Korbwerte] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [@®]] [wahrend des bis dahin dauernden Referenzzeitraumes] [am betreffenden
Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt einfigen: [®]] nicht [erreicht] [oder]
[unterschritten] hat], betrdgt der Zusatz-Bonus [fiir den [jeweiligen] Beobachtungstag] [fiir [@]] [®] EUR
(i.W.: [@]) [und fiir [@]] je Zertifikat.

[Hat der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]]
die Barriere wahrend des bis dahin dauernden Referenzzeitraumes] [am betreffenden
Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt einfiigen: [@®]] [erreicht] [oder] [unterschritten],
betrigt der Zusatz-Bonus [fiir den [jeweiligen] Beobachtungstag] [Null] [@].]

Der Zusatz-Bonus wird am dem [betreffenden] Beobachtungstag zugehorigen Zusatz-Bonus-Zahlungstag
gezahlt.

[aegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfiigen:

Wenn [an einem Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfugen: [@]] die
Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Zusatz-Bonus vorliegen und [an [mindestens] [einem] [®] [der
vorangegangenen Beobachtungstage]] [gegebenenfalls anderen Tag oder Zeitraum einfligen: [®]] die
Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Zusatz-Bonus nicht vorgelegen haben, wird der entfallene Zusatz-
Bonus [, und, im Fall von mehreren zuvor entfallenen Zusatz-Boni, werden die betreffenden Zusatz-Boni]
nachtréiglich [zusammen mit dem Zusatz-Bonus in Bezug auf den aktuellen Beobachtungstag] ausgezahlt. Im
Hinblick auf die etwaigen nachtréglichen Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fiir den Zeitraum
seit ihrem urspiinglich méglichen Zahlungstermin nicht in Betracht.] [gegebenenfalls andere Bestimmung

einfugen: [®]] ]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Zusatz-Bonus einfligen: [®] ]

Zahlung des Abrechnungsbetrages

a) Abrechnungsbetrag im Fall einer automatischen Kiindigung
Wenn [an einem Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfligen: [@®]]
der Bewertungskurs [des Referenzbasiswerts] [aller Korbwerte] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht oder Uberschreitet, und
[der Beobachtungskurs] [der Bewertungskurs] [des Referenzbasiswerts] [aller Korbwerte] die
[jeweilige] Barriere [wihrend des Referenzzeitraumes] [am betreffenden Beobachtungstag] nicht
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, werden die Zertifikate automatisch gekiindigt, ohne dass es
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einer weiteren Voraussetzung bedarf. Die Emittentin wird dann einen Abrechnungsbetrag in
EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert zuziiglich des [jeweiligen] Bonus entspricht:

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtréglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfiigen:

Wenn im Fall einer automatischen Kiindigung die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Bonus
vorliegen und [an] [mindestens] [einem] [®] [der vorangegangenen Beobachtungstage]
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfligen: [®]] die Voraussetzungen fiir die
Zahlung eines Zusatz-Bonus nicht vorgelegen haben, wird der entfallene Zusatz-Bonus [, und, im
Fall von mehreren zuvor entfallenen Zusatz-Boni, werden die betreffenden Zusatz-Boni]
nachtraglich [zusammen mit dem Abrechnungsbetrag] ausgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen
nachtriglichen Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fiir den Zeitraum seit ihrem
urspiinglich moglichen Zahlungstermin nicht in Betracht.] [gegebenenfalls andere Bestimmung

einfugen: [®]]

Im Fall einer automatischen Kiindigung erléschen mit Zahlung des oben genannten Abrechnungsbetrags
samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.

b)

Abrechnungsbetrag bei Filligkeit am Ende der Laufzeit:

(i) Wenn [am Bewertungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfligen: [®]] der
Bewertungskurs [des Referenzbasiswerts] [aller Korbwerte] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfugen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel [erreicht] [oder] [iiberschreitet], und [der
Beobachtungskurs] [der Bewertungskurs] [des Referenzbasiswerts] [aller Korbwerte]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] die [jeweilige] Barriere [wédhrend des
Referenzzeitraumes] [am Bewertungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum
einfugen: [®]] nicht [erreicht] [oder]] wunterschritten] hat, wird die Emittentin einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert zuziiglich des [jeweiligen]
Bonus entspricht:

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfiigen:

Wenn am Bewertungstag die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Bonus vorliegen und [an
[mindestens] [einem] [®] [der vorangegangenen Beobachtungstage] [gegebenenfalls anderen
Zeitpunkt oder Zeitraum einfiigen: [®]] die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Zusatz-Bonus
nicht vorgelegen haben, wird der entfallene Zusatz-Bonus [, und, im Fall von mehreren zuvor
entfallenen Zusatz-Boni, werden die betreffenden Zusatz-Boni] nachtriglich [zusammen mit dem
Abrechnungsbetrag] ausgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen nachtriglichen Zusatz-
Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fiir den Zeitraum seit ihrem urspiinglich moglichen
Zahlungstermin nicht in Betracht.] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [@®]]

(ii) Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [aller Korbwerte]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel [erreicht]
[oder] unterschreitet, [und der [Beobachtungskurs] [Bewertungskurs] [des Referenzbasiswerts]
[aller Korbwerte] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]]die [jeweilige Barriere
[wéhrend des Referenzzeitraumes] [am Bewertungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder
Zeitraum einfugen: [@®]] nicht [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert
entspricht:

Nennwert
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(iii) Wenn weder (i) noch (ii) eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [dem Nennwert]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] [multipliziert mit der in Prozent
ausgedriickten [®] Wertentwicklung] [gegebenenfalls andere Berechnungsart einfligen: [@]]
[des Referenzbasiswerts] [des Korbwerts mit der schlechtesten Wertentwicklung]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] [zum Bewertungstag] entspricht;
gegebenenfalls wird auf [@®] Dezimalstellen gerundet und ab [®] aufgerundet.

[gegebenenfalls zusatzliche Bestimmungen zu physischer Lieferung einfiigen: [@]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@]]
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[[(M)] [®][[RELAX ALPHA EXPRESS [®] [ Zertifikate]

Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH am Emissionstermin
begeben. Sie werden nicht verzinst. Die Emittentin ist verpflichtet, nach MaBigabe der Zertifikatsbedingungen
in Abhéngigkeit von der Entwicklung der [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerte [(im Folgenden
auch [gegebenenfalls andere Bezeichnung der Referenzbasiswerte einfiigen: [®] bezeichnet] dem
Zertifikatsinhaber den Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu zahlen. Die Hohe des Abrechnungsbetrages
bestimmt sich nach den Zertifikatsbedingungen. [Der Zertifikatsinhaber hat ferner wihrend der Laufzeit der
Zertifikate gegebenenfalls Anspruch auf [eine] [Zusatz-]Bonuszahlung[en], deren Hoéhe sich nach den
Zertifikatsbedingungen bestimmt.]

[Zahlung des Zusatz-Bonus
Der Zusatz-Bonus, wird vorbehaltlich einer automatischen Kiindigung, [jeweils] am [betreffenden]
Beobachtungstag wie folgt ermittelt:

Wenn der Bewertungskurs [eines Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [@®]]
[an dem [jeweiligen] Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Tag oder Zeitraum einfiigen: [@]] [0 %]
[[®] %] [den [jeweiligen] Beobachtungslevel] [erreicht] [oder] [unterschreitet], und der Beobachtungskurs
[samtlicher Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] die [jeweilige]
Barriere wihrend des bis dahin dauernden Referenzzeitraums nicht [erreicht] [oder] [unterschritten] hat,
betrdgt der Zusatz-Bonus [fiir den [jeweiligen] Beobachtungstag] [fiir [®]] [®] EUR (i.W.: [®]) [und fiir [@®]]
je Zertifikat.

Hat der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] die
Barriere [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] [wéhrend des bis
dahin dauernden Referenzzeitraumes] [am betreffenden Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen
Zeitpunkt einfligen: [@®]] [erreicht] [oder] [unterschritten], betrdgt der Zusatz-Bonus [fiir den [jeweiligen]
Beobachtungstag] [Null] [@].]

Der Zusatz-Bonus wird am dem [betreffenden] Beobachtungstag zugehdrigen Zusatz-Bonus-Zahlungstag
gezahlt.

[gegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfiigen:

Wenn [an einem Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfugen: [®]] die
Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Zusatz-Bonus vorliegen und [an [mindestens] [einem] [®] der
vorangegangenen Beobachtungstage]] [gegebenenfalls anderen Tag oder Zeitraum einfiigen: [®]] die
Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Zusatz-Bonus nicht vorgelegen haben, wird der entfallene Zusatz-
Bonus [, und, im Fall von mehreren zuvor entfallenen Zusatz-Boni, werden die betreffenden Zusatz-Boni]
nachtriglich [zusammen mit dem Zusatz-Bonus in Bezug auf den aktuellen Beobachtungstag] ausgezahlt. Im
Hinblick auf die etwaigen nachtriglichen Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fiir den Zeitraum
seit ihrem urspiinglich moglichen Zahlungstermin nicht in Betracht.] [gegebenenfalls andere Bestimmung

einfligen: [®]] 1]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Zusatz-Bonus einfiigen: [@].] ]

Zahlung des Abrechnungsbetrages

a) Abrechnungsbetrag im Fall einer automatischen Kiindigung
[Wenn [an einem Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfligen:
[®]] der Bewertungskurs [sdmtlicher Vergleichs-Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [@]] [0 %] [[®] %] [den [jeweiligen] Beobachtungslevel] [erreicht] [oder]
[liberschreitet] und [der Beobachtungskurs] [der Bewertungskurs] [sdmtlicher Vergleichs-
Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] die [jeweilige] Barriere
[wihrend des bis dahin dauernden Referenzzeitraums] ] [am betreffenden Beobachtungstag] nicht
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[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, werden die Zertifikate automatisch gekiindigt, ohne dass es
einer weiteren Voraussetzung bedarf. Die Emittentin wird einen Abrechnungsbetrag in EUR pro
Zertifikat zahlen, der dem Nennwert zuziiglich des [jeweiligen] Bonus entspricht:

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtréglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfiigen:

Wenn im Fall einer automatischen Kiindigung die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Bonus
vorliegen und [an [mindestens] [einem] [®] der vorangegangenen Beobachtungstage]]
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfligen: [®]] die Voraussetzungen fir die
Zahlung eines Zusatz-Bonus nicht vorgelegen haben, wird der entfallene Zusatz-Bonus [, und, im
Fall von mehreren zuvor entfallenen Zusatz-Boni, werden die betreffenden Zusatz-Boni]
nachtraglich [zusammen mit dem Abrechnungsbetrag] ausgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen
nachtriglichen Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fiir den Zeitraum seit ihrem
urspiinglich moglichen Zahlungstermin nicht in Betracht.] [gegebenenfalls andere Bestimmung

einfugen: [®]]

Im Fall einer automatischen Kiindigung erloschen mit Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Abrechnungsbetrag bei Félligkeit am Ende der Laufzeit:

(i) Wenn [am Bewertungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfligen: [®]]
der Bewertungskurs [sdmtlicher Vergleichs-Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] [0 %] [[®] %] [den [jeweiligen] Beobachtungslevel] [erreicht
oder] tberschreitet und [der Beobachtungskurs] [der Bewertungskurs] [sdmtlicher
Vergleichs-Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]] die
[jeweilige] Barriere [wahrend des Referenzzeitraumes] [am Bewertungstag]
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfugen: [®]] nicht [erreicht] [oder]
[unterschritten] hat, wird Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen,
der dem Nennwert zuziiglich des [jeweiligen] Bonus entspricht:

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtrédglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfiigen:

Wenn am Bewertungstag die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Bonus vorliegen und [an
[mindestens] [einem] [®] der vorangegangenen Beobachtungstage] [gegebenenfalls anderen
Zeitpunkt oder Zeitraum einfiigen: [®]] die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Zusatz-Bonus
nicht vorgelegen haben, wird der entfallene Zusatz-Bonus [, und, im Fall von mehreren zuvor
entfallenen Zusatz-Boni, werden die betreffenden Zusatz-Boni] nachtriglich [zusammen mit dem
Abrechnungsbetrag] ausgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen nachtriglichen Zusatz-
Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fiir den Zeitraum seit ihrem urspiinglich mdéglichen
Zahlungstermin nicht in Betracht.] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [®]]

(i) Wenn [am Bewertungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfligen: [®]] der
Bewertungskurs [eines Vergleichs-Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [@]] [0 %] [[®] %] [den [jeweiligen] Beobachtungslevel] [erreicht] [oder] [unterschreitet]
und der [Beobachtungskurs] [Bewertungskurs] [sdmtlicher Vergleichs-Referenzbasiswerte]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] die [jeweilige] Barriere [widhrend des
Referenzzeitraumes] [am Bewertungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum
einfigen: [®]] nicht [erreicht oder] unterschritten hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert entspricht:
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Nennwert

(iil) Wenn weder (i) noch (ii) eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der sich aus folgender Formel errechnet;
gegebenenfalls wird auf [@®] Dezimalstellen gerundet und ab [®] aufgerundet:

[ Nennwert x (100% + MAX ( - 100%; MaRgeblicher Bewertungskurs)) ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@]]

[Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. Ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu einem
Abrechnungsbetrag von Null (0) Euro.]

[gegebenenfalls zusatzliche Bestimmungen zu physischer Lieferung einfiigen: [®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@®]]
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[Die nachfolgenden Angaben finden auf samtliche Produkte gleichermafien Anwendung]

Anfanglicher Ausgabepreis
[Der anfangliche Ausgabepreis betrigt [®].]

[Der anfangliche Ausgabepreis je Zertifikat der einzelnen Serien von Zertifikaten ist nachfolgender Tabelle
zu entnehmen.

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis
[®] [®]

]

[[Der anfingliche Ausgabepreis] [Der anfingliche Ausgabepreis je Zertifikat der einzelnen Serien von
Zertifikaten] wird am [®] wie folgt ermittelt: [Beschreibung der Ermittlung einfugen: [®]][, zuziiglich eines
Ausgabeaufschlages von [®] (in Worten: [®]) je Zertifikat] [@®].] [Wenn der Tag der Ermittlung des
anfinglichen Ausgabepreises [im Hinblick auf [einen] [den] [Referenzbasiswert] [Korbwert]] kein
Geschiftstag ist, dann wird dieser Tag auf den nachfolgenden Geschiftstag verschoben, der [fiir den
jeweiligen Referenzbasiswert] [fiir den jeweiligen Korbwert] [fir sdmtliche Referenzbasiswerte] [fiir
simtliche Korbwerte] ein Geschéftstag ist. Sollte an diesem Tag der [[@®kurs] [®] [des Referenzbasiswerts]
[eines Referenzbasiswerts] [eines Korbwertes] nicht festgestellt worden sein und keine Marktstorung im
Sinne der Zertifikatsbedingungen vorliegen, dann wird der anfangliche Ausgabepreis ermittelt, sobald der
[[®@kurs] [®] [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [sdmtlicher Referenzbasiswerte] [des jeweiligen
Korbwertes] [sdmtlicher Korbwerte] am nachfolgenden Geschiftstag festgestellt ist.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen zum anfanglichen Ausgabepreis der Zertifikate
einfiigen: [@]]

Emissionsvolumen
[Es [wird] [werden] [®] angeboten. Die Emittentin behélt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens
vor.] [@]

[Das Emissionsvolumen wird aufgrund der sich wihrend der Zeichnungsfrist ergebenden Nachfrage ermittelt
und nach Beendigung der Zeichnungsfrist unverziiglich veréffentlicht. ]

Einbeziehung in den Handel

[Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Zertifikate sollen in den Handel [®] einbezogen werden. Die
Einbeziehung in den [@] ist fiir den [@] geplant.] [@]

[Zudem ist geplant, die Zertifikate in den [®] einzufiihren.]

[Zur Zeit ist eine Einbeziehung in den Handel an einer Borse nicht geplant.]

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit

[®]

Verbriefung

Die Zertifikate werden [jeweils] durch eine Inhaber-Sammel-Urkunde verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Den
Inhabern der Zertifikate stehen Miteigentumsanteile an einer Inhaber-Sammel-Urkunde zu, die gemal3 den
Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG iibertragen werden konnen.

Zahltag/Valuta und Emissionstermin

[®]
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2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

[[(A)] [®][[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [Lock In] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach MaBigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhdngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] [entweder] auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages in EUR [im Fall der Physischen Lieferung einflgen: oder auf Lieferung des
Physischen Referenzbasiswerts. Die Emittentin hat am Bewertungstag nach Maligabe der
Zerttifikatsbedingungen die freie Entscheidung, statt den Abrechnungsbetrag zu zahlen, den Physischen
Referenzbasiswert zu liefern]. Die Hohe des Abrechnungsbetrages [im Fall der Physischen Lieferung
einfligen: bzw. der Gegenwert des zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts] kann auch unter den fiir ein
Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken. [Der Zertifikatsinhaber hat ferner gegebenenfalls Anspruch auf
Bonuszahlung[en], die von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der
[jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] abhéingig
[sind] [ist] und gegebenenfalls [jeweils] an dem dem [betreffenden] [Beobachtungstag] [bzw.]
[Bewertungstag] zugehorigen Bonus-Zahlungstag [erfolgen] [erfolgt].]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags [im Fall der Physischen Lieferung einfiigen: bzw. fiir die Bestimmung
der Anzahl der zu liefernden Referenzbasiswerte] maBgebliche Kurs sowohl den an der in den Zertifikats-
bedingungen [jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den von dem in den Zertifikatsbedingungen
[jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin bestimmt nach ihrem freien
Ermessen, welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags [im Fall der Physischen
Lieferung einfiigen: bzw. fiir die Bestimmung der Anzahl der zu liefernden Referenzbasiswerte] heran-
gezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Zertifikatsinhaber
ungiinstigeren Kurs handeln.]

[Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag [im Fall der Physischen Lieferung einfiigen: bzw. der
Gegenwert des zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts], den der Zertifikatsinhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite] [Der Zertifikatsinhaber trégt] das Risiko der Zahlung
eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt [im Fall
der Physischen Lieferung einfiigen: bzw. der Lieferung eines Physischen Referenzbasiswerts, dessen
Gegenwert gegebenenfalls unter dem fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt].

[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [ @]]
die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat,]

[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [ @]]
[den] [die] [jeweiligen] Lock In Level nicht [erreicht] [oder] [Uberschritten], aber die [jeweilige] Barriere
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat,]
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[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] [[den] [die] [jeweiligen] Lock In Level nicht] [keinen der Lock In Levels]
[erreicht] [oder] [Uiberschritten] hat,]

kann, abhangig vom Austbungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [ @]], der Abrechnungsbetrag [im Fall der physischen Lieferung einfiigen: bzw. der Gegenwert der
zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte] substantiell unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und
theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko
des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag [im Fall der physischen Lieferung einfiigen: bzw. der
Gegenwert der zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte] umso geringer ist, je niedriger [der
Ausubungskurs] [die Wertentwicklung] [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt

einfiigen: [ @] ist.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert unabhéangig von dem tatsachlich festgestellten Wert
hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei der Berechnung [des Startkurses][,] [des Beobachtungs-
kurses] [bzw.] des Ausiibungskurses bericksichtigt wird.]

[Abhangig von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils]
zugrundeliegenden Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] kann der Bonus [fur
den [jeweiligen] Beobachtungstag] Null betragen.]

Die vorliegenden [®] [[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [Lock In] [®] Zertifikate] sind
Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit einer Direktinvestition in [den Referenzbasiswert] [die
Referenzbasiswerte] [die jeweiligen Korbwerte] [[bzw. in] die [dem Referenzbasiswert] [den Referenz-
basiswerten] [den jeweiligen Korbwerten] zugrundeliegenden Referenzwerte] insbesondere deshalb nicht
vergleichbar sind, weil (i) sie [im_Fall der physischen Lieferung einfligen: entweder, nach Wahl der
Emittentin, auf Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts oder] auf die Zahlung eines Geld-
betrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei
Ausschittungen, Steuergutschriften oder ahnliche Betrdge bzw. Gutschriften, die auf [den
Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte] [die jeweiligen Korbwerte] [bzw. auf die [dem
Referenzbasiswert] [den Referenzbasiswerten] [den jeweiligen Korbwerten] zugrundeliegenden
Referenzwerte] entfallen kénnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
Zertifikatsbedingungen naher beschriebenen Konditionen erfolgt und (v) die Zertifikatsinhaber
zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[(b)] [®][[Cap] [Reverse Bonus] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach MaBigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhingigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags maBigebliche Kurs sowohl den an der in den Zertifikatsbedingungen
[jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den von dem in den Zertifikatsbedingungen [jeweils]
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin bestimmt nach ihrem freien Ermessen,
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich
verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Zertifikatsinhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber erhalten kann, bereits
aufgrund der Reverse-Struktur des Zertifikats nach oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Risiko der Zahlung eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem fur das Zertifikat gezahlten
Kaufpreis liegt.

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [ @]]
die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [Uberschritten] hat, kann, abhéngig vom Ausibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]], der Abrechnungsbetrag
substantiell unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das
Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten
Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je hdher der Auslibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [ @]] ist.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert unabhdngig von dem tatsdchlich festgestellten Wert
mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs bei der Berechnung [des Startkurses][,] [des Beobachtungs-
kurses] [bzw.] des Ausiibungskurses bertcksichtigt wird.]

Neben dem Umstand, dass sich die Entwicklung des Abrechnungsbetrags umgekehrt zur Entwicklung [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]] verhilt, sind die vorliegenden [@®]
[[Cap] [Reverse Bonus] [®] Zertifikate] auch deshalb nicht mit einer Direktinvestition in [den
Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte] [die jeweiligen Korbwerte] [[bzw. in] die [dem Referenz-
basiswert] [den Referenzbasiswerten] [den jeweiligen Korbwerten] zugrundeliegenden Referenzwerte]
vergleichbar weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist,
(iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder @hnliche Betrége bzw.
Gutschriften, die auf [den Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte] [die jeweiligen Korbwerte]
[bzw. auf die [dem Referenzbasiswert] [den Referenzbasiswerten] [den jeweiligen Korbwerten]
zugrundeliegenden Referenzwerte] entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben
genannten und in den Zertifikatsbedingungen n&her beschriebenen Konditionen erfolgt und (v) die
Zertifikatsinhaber zuséatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]
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[[(c)] [e®][[Korridor Bonus] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Mallgabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags mafigebliche Kurs sowohl den an der in den Zertifikatsbedingungen
[jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den von dem in den Zertifikatsbedingungen [jeweils]
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin bestimmt nach ihrem freien Ermessen,
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatséchlich
verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Zertifikatsinhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber erhalten kann, nach oben
beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite] [Der Zertifikatsinhaber tragt] das Risiko der Zahlung eines
Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem fir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [ @]]
die [jeweilige] Obere Barriere [erreicht] [oder] [Uberschritten] bzw. die [jeweilige] Untere Barriere
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, kann, abhangig vom Auslbungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [ ®]], der Abrechnungsbetrag substantiell unter den fur ein
Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen Ertrag
ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je hdéher der Auslibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [ ®]] ist, wenn die [jeweilige] Obere
Barriere [erreicht] [oder] [Uberschritten] wurde, bevor die [jeweilige] Untere Barriere [erreicht] [oder]
[unterschritten] wurde. Im umgekehrten Fall, d.h. bei [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der [jeweiligen]
Unteren Barriere, bevor die [jeweilige] Obere Barriere [erreicht] [oder] [Uberschritten] wurde gilt: Je
niedriger der Austibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[ @]] ist, umso geringer ist der Abrechnungsbetrag.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert unabhdngig von dem tatsdchlich festgestellten Wert
mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs und hodchstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei der
Berechnung [des Startkurses][,] [des Beobachtungskurses] [bzw.] des Ausiibungskurses bertcksichtigt wird.]

Die vorliegenden [@®] [[Korridor Bonus] [®] Zertifikate] sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit
einer Direktinvestition in [den Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte] [die jeweiligen Korbwerte]
[[bzw. in] die [dem Referenzbasiswert] [den Referenzbasiswerten] [den jeweiligen Korbwerten]
zugrundeliegenden Referenzwerte] insbesondere deshalb nicht vergleichbar sind, weil (i)sie auf die
Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber
keinerlei Ausschuttungen, Steuergutschriften oder &hnliche Betréage bzw. Gutschriften, die auf [den
Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte] [die jeweiligen Korbwerte] [bzw. auf die [dem
Referenzbasiswert] [den Referenzbasiswerten] [den jeweiligen Korbwerten] zugrundeliegenden
Referenzwerte] entfallen kdnnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
Zertifikatsbedingungen néher beschriebenen Konditionen erfolgt und (v) die Zertifikatsinhaber
zuséatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]
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[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[(d)] [®]][[Airbag [Bonus]] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Mallgabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags maBigebliche Kurs sowohl den an der in den Zertifikatsbedingungen
[jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den von dem in den Zertifikatsbedingungen [jeweils]
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin bestimmt nach ihrem freien Ermessen,
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatséchlich
verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Zertifikatsinhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

Der Zertifikatsinhaber tragt das Risiko der Zahlung eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter
dem fur das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Wenn der Auslibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [ @]] die
[jeweilige] Airbagschwelle [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, kann, abhangig vom Auslbungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]], der Abrechnungsbetrag
substantiell unter den flr ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das
Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten
Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger die Wertentwicklung
[des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [ @]] ist.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert unabhdngig von dem tatsdchlich festgestellten Wert
hdchstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei der Berechnung [des Startkurses][,] [des Beobachtungs-
kurses] [bzw.] des Ausiibungskurses bertcksichtigt wird.]

Die vorliegenden [®] [[Airbag [Bonus]] [®] Zertifikate] sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit
einer Direktinvestition in [den Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte] [die jeweiligen Korbwerte]
[[bzw. in] die [dem Referenzbasiswert] [den Referenzbasiswerten] [den jeweiligen Korbwerten] zugrunde-
liegenden Referenzwerte] insbesondere deshalb nicht vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines
Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Aus-
schittungen, Steuergutschriften oder ahnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf [den Referenz-
basiswert] [die Referenzbasiswerte] [die jeweiligen Korbwerte] [bzw. auf die [dem Referenzbasiswert]
[den Referenzbasiswerten] [den jeweiligen Korbwerten] zugrundeliegenden Referenzwerte] entfallen
kénnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den Zertifikatsbedingungen
naher beschriebenen Konditionen erfolgt und (v) die Zertifikatsinhaber zusatzlich das Ausfallrisiko
der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[(e)] [®][[BEST ALPHA EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in EUR. Die
Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfiigen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), triagt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafigebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Mal3geblichen Boérse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht
oder tiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Sollte keine automatische Kiindigung erfolgen, ist der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber
erhalten kann, nach MaRgabe der Zertifikatsbedingungen auf den Nennwert beschrénkt. Der Zertifikats-
inhaber tragt jedoch das Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Wertentwicklungsunterschieds unter den
Erlaubten Wertentwicklungsunterschied und damit auch das Risiko der Zahlung eines Abrechnungsbetrags,
der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dem fir das Zertifikat gezahlten Preis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der Wertentwicklungsunterschied unter den Erlaubten Wert-
entwicklungsunterschied fallt, desto geringer ist der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls
multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann der Abrechnungsbetrag substantiell unter den
Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter
Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erldschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden BEST ALPHA EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer
Direktinvestition in den [jeweiligen] Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb
nicht vollstdndig vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschuttungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (iv) die
Abrechnung zu den oben genannten und in den Zertifikatsbedingungen n&her beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls alternative oder zusatzliche entsprechende Risikofaktoren
einfugen: [®]]
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[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils
gegebenenfalls alternative oder zusétzliche entsprechende Risikofaktoren einfligen: [@®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfiigen: [@]]
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[[((D] [e][[ALPHA EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Kursentwicklung der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich
des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag vorgesehenen] Bonus beschrankten Abrechnungsbetrages in EUR.
Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), triagt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgiltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafigebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht
oder tiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber hdchstens erhalten kann,
nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen im Voraus festgelegt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Rickganges des Wertentwicklungsunterschieds unter den Erlaubten Wert-
entwicklungsunterschied und damit auch das Risiko der Zahlung eines Abrechnungsbetrags, der
gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dem flr das Zertifikat gezahlten Preis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der Wertentwicklungsunterschied unter den Erlaubten Wert-
entwicklungsunterschied fallt, desto geringer ist der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls
multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann der Abrechnungsbetrag substantiell unter den
Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter
Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erldschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden ALPHA EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktin-
vestition in den [jeweiligen] Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht
vollstindig vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschuttungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrdge bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (iv) die
Abrechnung zu den oben genannten und in den Zertifikatsbedingungen n&her beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche entsprechende Risikofaktoren
einfligen: [@]]
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[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils
gegebenenfalls alternative oder zusétzliche entsprechende Risikofaktoren einfligen: [@®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[(@)] [®][[BEST EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch
unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe Uber
die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafigebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Mafgeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht
oder iiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Sollte keine automatische Kindigung erfolgen, ist der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber
hdchstens erhalten kann, nach MaRgabe der Zertifikatsbedingungen auf den Nennwert beschrankt. Der
Zertifikatsinhaber tragt jedoch das Verlustrisiko im Falle des Rickganges des Austibungskurses unter den
Startkurs und damit auch das Risiko der Zahlung eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem
Nennwert bzw. unter dem fur das Zertifikat gezahlten Preis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der [Ausibungskurs] [®] unter den Startkurs fallt, desto geringer ist
der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann
der Abrechnungsbetrag substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0)
sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umsténden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erldschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags sédmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden BEST EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktin-
vestition in den [jeweiligen] Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht
vollstindig vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrdge bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (iv) die
Abrechnung zu den oben genannten und in den Zertifikatsbedingungen néher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls alternative oder zusatzliche entsprechende Risikofaktoren
einfligen: [@]]

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls alternative
oder zusétzliche entsprechende Risikofaktoren einfiigen: [®]]
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[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[((M] [e][[EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag
vorgesehenen] Bonus beschrankten Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann
auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgiltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] maligebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten MaBgeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht
oder tiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber hdchstens erhalten kann,
nach Malgabe der Zertifikatsbedingungen im Voraus festgelegt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Austibungskurses unter den Startkurs und damit auch das Risiko
der Zahlung eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dem fiir das
Zertifikat gezahlten Preis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der [Ausiubungskurs] [@®] unter den Startkurs fallt, desto geringer ist
der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann
der Abrechnungsbetrag substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0)
sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umstéanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erldschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktinvestition in
den [jeweiligen] Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vollstindig
vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit
begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder ahnliche
Betrédge bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (iv) die
Abrechnung zu den oben genannten und in den Zertifikatsbedingungen naher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls alternative oder zusatzliche entsprechende Risikofaktoren
einfugen: [®]]
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[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils
gegebenenfalls alternative oder zusétzliche entsprechende Risikofaktoren einfligen: [@®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[D] [e][[FLEXEXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber Anspruch (nach Maf3gabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhédngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich des fiir [den jeweiligen Beobachtungstag und] den
jeweiligen Beobachtungslevel vorgesehenen Bonus beschrankten Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe
des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfiigen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), trdgt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe iber
die Lieferfrist wird in die Endgiltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens eines der [jeweiligen] Beobachtungslevel [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafigebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten MaBgeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten eines der [jeweiligen] Beobachtungslevel [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse einen der [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder iiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber hochstens erhalten kann,
nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen im Voraus festgelegt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Rickganges des Ausubungskurses unter den Startkurs und damit auch das Risiko
der Zahlung eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dem fiir das
Zertifikat gezahlten Preis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der [Ausiubungskurs] [®] unter den Startkurs féllt, desto geringer ist
der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann
der Abrechnungsbetrag substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0)
sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umsténden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags sédmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden FLEX EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktin-
vestition in den [jeweiligen] Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht
vollstindig vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrdge bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (iv) die
Abrechnung zu den oben genannten und in den Zertifikatsbedingungen néher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche entsprechende Risikofaktoren
einfiigen: [®]]
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[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils
gegebenenfalls alternative oder zusétzliche entsprechende Risikofaktoren einfligen: [@®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[(D] [e][[BEST REVERSE EXPRESS] [@®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach MaB3gabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhingigkeit von der

Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch
unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Unterschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Uberschreitens der [jeweiligen] Barriere] maBgebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Malgeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Unterschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Uberschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht
oder unterschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere iiberschreitet]. ]

Sollte keine automatische Kiindigung erfolgen, ist der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber
hochstens erhalten kann, nach MalRgabe der Zertifikatsbedingungen auf den Nennwert beschrankt. Der
Zertifikatsinhaber tragt jedoch das Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Abrechnungsbetrags unter den
Nennwert bzw. unter den fur das Zertifikat gezahlten Preis.

Hierbei ist zu beachten, dass je hoher der Austibungskurs ist, desto geringer ist der Faktor, mit dem der
Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann der Abrechnungsbetrag
substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft
folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten
Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags sédmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden BEST REVERSE EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer
auf eine bestimmte Kursentwicklung spekulierenden Transaktion auf den [jeweiligen] Referenzbasiswert
dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vollstdndig vergleichbar sind, weil (i) sie auf die
Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber
keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder &hnliche Betrdge bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
Zertifikatsbedingungen naher beschriebenen Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zusatzlich
das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls alternative
oder zusatzliche entsprechende Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[(K)] [®][[REVERSE EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach MaBigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhingigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag
vorgesehenen] Bonus beschriankten Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann
auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Unterschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Uberschreitens der [jeweiligen] Barriere] maBgebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Unterschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Uberschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht
oder unterschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere iiberschreitet]. ]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber héchstens erhalten kann,
nach Malgabe der Zertifikatsbedingungen im Voraus festgelegt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Abrechnungsbetrags unter den Nennwert bzw. unter den fir das
Zertifikat gezahlten Preis.

Hierbei ist zu beachten, dass je hoher der Austibungskurs ist, desto geringer ist der Faktor, mit dem der
Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann der Abrechnungsbetrag
substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft
folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten
Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erflillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden REVERSE EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer auf eine
bestimmte Kursentwicklung spekulierenden Transaktion auf den [jeweiligen] Referenzbasiswert dhnlich,
einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vollstdndig vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung
eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei
Ausschittungen, Steuergutschriften oder &hnliche Betrdge bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
Zertifikatsbedingungen naher beschriebenen Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zusatzlich
das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[im _Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls alternative
oder zusatzliche entsprechende Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[(D] [e][[RELAX EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Malligabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag
vorgesehenen] Bonus beschrankten Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann
auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken. [Der Zertifikatsinhaber hat ferner wahrend der
Laufzeit der Zertifikate gegebenenfalls Anspruch auf [eine] [Zusatz-]Bonuszahlung[en], die von der Kurs-
entwicklung Kursentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]]
abhéngig [sind] [ist] und gegebenenfalls [jeweils] an dem dem [betreffenden] Beobachtungstag zugehdrigen
[Zusatz-]Bonus-Zahlungstag [erfolgen] [erfolgt]. Liegen die jeweiligen Voraussetzungen fiir die Zahlung
eines [Zusatz-]Bonus nicht vor, kann die [Zusatz-]Bonuszahlung teilweise oder auch komplett entfallen.
[gegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfiigen: Im Hinblick auf
etwaige nachtrégliche Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fur den Zeitraum seit ihrem
urspiinglich vorgesehenen Zahlungstermin nicht in Betracht.]]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), triagt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgiltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafigebliche Bewertungskurs bzw. Beobachtungskurs sowohl den
an der in den Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Maf3geblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht
oder tiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber hdchstens erhalten kann,
nach Malgabe der Zertifikatsbedingungen im Voraus festgelegt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Ausubungskurses unter den Beobachtungslevel und damit auch
das Risiko der Zahlung eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dem
fur das Zertifikat gezahlten Preis liegt.

Wenn die Barriere zu [irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Referenzzeitraums] [an einem Beobachtungstag]
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfligen: [ @]] erreicht wird, ist hierbei zu beachten, dass
[(1)], je weiter der [Auslbungskurs] [®] unter den Startkurs fallt, desto geringer ist der Faktor, mit dem der
Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird[, und (ii) bei mehreren [Referenzbasiswerten] [Korbwerten]
allein der Austbungskurs des [Referenzbasiswertes] [Korbwertes] mit der schlechtesten Entwicklung
mafgeblich ist]. Durch eine solche Multiplikation kann der Abrechnungsbetrag substantiell unter den
Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter
Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.
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Die vorliegenden RELAX EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktin-
vestition in den [jeweiligen] Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht
vollstindig vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschuttungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (iv) die
Abrechnung zu den oben genannten und in den Zertifikatsbedingungen né&her beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche entsprechende Risikofaktoren
einfligen: [@]]

[im _Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls alternative
oder zusatzliche entsprechende Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]




-53-

[[((Mm)] [e®][[RELAX ALPHA EXPRESS] [@®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber Anspruch (nach MaBigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhédngigkeit von der
Kursentwicklung der [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerte [(im Folgenden auch [gegebenenfalls
andere Bezeichnung der Referenzbasiswerte einfligen: [®] bezeichnet] auf Zahlung des auf den Nennwert
zuziiglich des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag vorgesehenen] Bonus beschrankten Abrechnungsbetrages
in EEUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken. [Der Zertifikatsinhaber hat ferner wihrend der Laufzeit der Zertifikate gegebenenfalls Anspruch auf
[eine] [Zusatz-]Bonuszahlung[en], die von der Kursentwicklung [der Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] abhingig [sind] [ist] und gegebenenfalls [jeweils] an dem dem
[betreffenden] Beobachtungstag zugehdrigen [Zusatz-]Bonus-Zahlungstag [erfolgen] [erfolgt]. Liegen die
jeweiligen Voraussetzungen fiir die Zahlung eines [Zusatz-|Bonus nicht vor, kann die [Zusatz-]|Bonuszahlung
teilweise oder auch komplett entfallen. [gegebenenfalls bei nachtréglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-
Effekt) einfiigen: Im Hinblick auf etwaige nachtragliche Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine
Verzinsung fur den Zeitraum seit ihrem urspiinglich vorgesehenen Zahlungstermin nicht in Betracht.]]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), triagt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgiltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Referenzfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des [Erreichens bzw.] Uberschreitens des [in den Zertifikatsbedingungen bestimmte Levels] [des
[jeweiligen] Beobachtungslevels] bzw. des [Erreichens bzw.] Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere]
mafBgebliche Bewertungskurs bzw. Beobachtungskurs sowohl den an der in den Zertifikatsbedingungen
[jeweils] genannten MaBigeblichen Borse als auch den durch den in den Zertifikatsbedingungen [jeweils]
genannten Administrator ermittelten Kurs beriicksichtigen kann. Hierbei reicht es jedoch aus, wenn einer der
beiden Kurse den [jeweiligen] [Level] [Beobachtungslevel] [erreicht oder] tiberschreitet bzw. die [jeweilige]
Barriere [erreicht oder] unterschreitet. ]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber erhalten kann, nach
Malgabe der Zertifikatsbedingungen nach oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Beobachtungskurses [eines der Vergleichs-Referenzbasiswerte]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [ @]] [auf oder] unter die [jeweilige] Barriere und damit
auch das Risiko der Zahlung eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter
dem fur das Zertifikat gezahlten Preis liegt.

Der Abrechnungsbetrag kann substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0)
sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umstéanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten Voraus-
setzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren Voraussetzung
bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erldschen mit Zahlung des
Abrechnungsbetrags simtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.

Die vorliegenden RELAX ALPHA EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer
Direktinvestition in die [jeweiligen] Referenzbasiswerte dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb
nicht vollstindig vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschiuttungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrége bzw. Gutschriften, die auf die Referenzbasiswerte entfallen konnten, erhalten, (iv) die
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Abrechnung zu den oben genannten und in den Zertifikatsbedingungen  ndher  beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche entsprechende Risikofaktoren
einfligen: [@]]

[im _Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls alternative
oder zusatzliche entsprechende Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]
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[Die nachfolgenden Risikohinweise finden auf sdmtliche Produkte gleichermalRen Anwendung]

[Die Zertifikate verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Zahlung von Dividenden,
Ausschiittungen oder dhnlichen Betrdgen und werfen keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste der
Zertifikate konnen daher nicht durch andere laufende Ertrdge der Zertifikate kompensiert werden.] [im Fall
von zugesicherten Ertragen entsprechende Einschrankung einfiigen: [ @]]

Kursdnderungen [des Referenzbasiswerts] [der Referenzbasiswerte] [der Korbwerte] (oder auch schon das
Ausbleiben einer erwarteten Kursdnderung) konnen den Wert der Zertifikate [gegebenenfalls sogar iiber-
proportional] bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Angesichts der begrenzten Laufzeit der Zertifikate kann
nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Zertifikate rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht
dann das Risiko des Totalverlusts des gezahlten Kaufpreises fur die Zertifikate einschliellich der
aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursinderungen [des Referenzbasiswerts] [der Referenzbasiswerte] [der Korbwerte] und damit der
Zertifikate konnen u.a. auch dadurch entstehen, dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe
Absicherungsgeschifte oder sonstige Geschéfte in [dem Referenzbasiswert] [den Referenzbasiswerten] [den
im Referenzbasiswert enthaltenen Korbwerten] [im Fall eines Referenzindex zusétzlich einfligen: bzw. in den
[dem Referenzbasiswert] [den Referenzbasiswerten] [den Korbwerten] zugrundeliegenden Referenzwerten]
oder bezogen auf [den Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte] [bzw. auf die im Referenzbasiswert
enthaltenen Korbwerte] [im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindex zusétzlich einfiigen: oder auf die
[im Referenzbasiswert] [in den Referenzbasiswerten] [in den Korbwerten] enthaltenen Referenzwerte]
getétigt werden.

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméfig Ankaufs- und
Verkaufskurse fiir die Zertifikate einer Emission iiber ein mit ihr verbundenes Unternehmen i.S.v. § 15 AktG
stellen zu lassen, ilibernimmt sie jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Wenn der durch die Zertifikate verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wéhrung, Wahrungseinheit
oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert [des] [eines] Referenzbasiswerts [bzw. [eines] der
Korbwerte] [im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindex zusatzlich einfligen: oder einer der
Komponenten [des] [eines] [Referenzbasiswerts] [Korbwerts]] in einer solchen fremden Wéhrung,
Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, héngt das Verlustrisiko nicht allein von der
Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [des Korbwerts] [im Fall eines Referenzindex bzw. eines
Korbindex zusétzlich einfligen: (oder einzelner Referenzwerte [des Referenzbasiswerts] [des Korbwerts])],
sondern auch von ungiinstigen Entwicklungen des Wertes der fremden Wéhrung, Wahrungseinheit oder
Rechnungseinheit ab.

Provisionen und andere Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder Verkauf
von Zertifikaten anfallen, fiihren zu Kostenbelastungen.

Da die Zertifikate nur zeitlich befristete Rechte verbriefen, konnen moglicherweise Geschéfte, mit denen
Verlustrisiken aus den Zertifikaten ausgeschlossen oder eingeschrinkt werden sollen (Absicherungs-
geschéfte), nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis getitigt werden.

Das Verlustrisiko erhoht sich, falls der Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanziert wird. Es kann nicht damit
kalkuliert werden, dass der Kredit aus mit den Zertifikaten in Zusammenhang stehenden Mitteln verzinst und
zuriickgezahlt werden kann.

[Der nachfolgende Risikohinweis betrifft nur Zertifikate bezogen auf Indizes.

Obwohl gegenwirtig bestimmte Methoden zur Berechnung [des Referenzindex] [der [jeweiligen]
Referenzindizes] [des Korbindex] [der [jeweiligen] Korbindizes] angewendet werden, kann keine
Gewihrleistung dafiir iibernommen werden, dass die Berechnungsmethoden nicht in einer Weise
abgewandelt oder verdndert werden, die unter Umstinden die Zahlung an die Inhaber von Zertifikaten
beeinflussen kann.]
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[Beschrankung des [Austbungsrechts] [Andienungsrechts] [Kiindigungsrechts]

Weiterhin ist zu beachten, dass das [Ausiibungsrecht] [Andienungsrecht] [Kiindigungsrecht] durch den
Wertpapierinhaber gemidll den Wertpapierbedingungen nur fiir [®] [Zertifikate][Wertpapiere] [®]
(,,Mindestwert®) [oder einem ganzzahligen Vielfachen davon] ausgeiibt werden kann].]

[Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Zertifikatsbedingungen vorgesehenen auflerordentlichen Kiindigung der Zertifikate
durch die Emittentin zahlt die Emittentin anstatt des Abrechnungsbetrages an jeden Zertifikatsinhaber einen
Betrag je Zertifikat (den ,,Klndigungsbetrag"), der als angemessener Marktpreis des Zertifikats unmittelbar
vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis
des Zertifikats gemal den Zertifikatsbedingungen von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreises kann die Emittentin sémtliche Faktoren[, einschlieBlich
etwaiger Anpassungen von Termin- bzw. Optionskontrakten auf [den Referenzbasiswert] [einen oder
mehrere Referenzbasiswerte] [einen oder mehrere Korbwerte],] beriicksichtigen, ohne aber an Maflnahmen
und Einschitzungen Dritter[, insbesondere an etwaige MaBnahmen und Einschitzungen der Terminborse,]
gebunden zu sein.

Dementsprechend kann der Kiindigungsbetrag unter dem nach § 1 der Zertifikatsbedingungen vorgesehenen
Abrechnungsbetrag liegen.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin bei ihrer Entscheidung solche Marktfaktoren berticksichtigt,
die nach ihrer Auffassung bedeutsam sind, ohne an etwaige MaBnahmen und Einschédtzungen Dritter
gebunden zu sein, kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Emittentin nach billigem Ermessen
als angemessen festgelegte Marktpreis des Zertifikats und damit der Kiindigungsbetrag von einem durch
einen Dritten festgelegten Marktpreis [von auf [den Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte] [die
Korbwerte] bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren] [des Referenzbasiswerts] [der
Referenzbasiswerte] [der Korbwerte] abweicht.]

[Der nachfolgende Hinweis zur Zahistelle findet nur Anwendung, wenn auf3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland auch ein 6ffentliches Angebot stattfinden soll und keine weitere Zahlstelle aullerhalb der
Bundesrepublik Deutschland besteht.

Zahlstelle
Zahlstelle ist gemil § 8 der Zertifikatsbedingungen die BNP Paribas Securities Services Zweigniederlassung
Frankfurt am Main. Es gibt keine weitere(n) Zahlstelle(n) in den Angebotslandern.]
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3. Angaben Uber die Emittentin

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (die ,,Gesellschaft®) ist eine Gesellschaft mit
beschrinkter Haftung deutschen Rechts. Sie wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am
26. September 1991 gegriindet. Nach Umfirmierungen am 8. September 1992, am 21. September 1995 und
am 21. November 2000 ist die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
weiterhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister eingetragen.
Der kommerzielle Name entspricht der Firma (juristischer Name). Sitz der Gesellschaft ist in 60322
Frankfurt am Main, Griineburgweg 14 (Telefon 069 7193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrinkt.
Die Gesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH betrdgt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00). Samtliche Geschiftsanteile werden von der Alleingesellschafterin BNP
PARIBAS S.A. (,,BNP PARIBAS®) iiber ihre Niederlassung Frankfurt am Main gehalten.

Gegenstand der Gesellschaft sind gemil3 § 2 des Gesellschaftsvertrages die Begebung, der Verkauf, der
Erwerb und das Halten von Wertpapieren fiir eigene Rechnung, der Erwerb sowie die VerduBerung von
Immobilien und Waren jeglicher Art fiir eigene Rechnung sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar oder
mittelbar zusammenhéngen mit Ausnahme von Geschéften, die eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz
oder der Gewerbeordnung erfordern. Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschéften und sonstigen
Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich erscheinen.
Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen errichten, sich an Unternehmen gleicher oder dhnlicher Art
beteiligen und Organschafts- und sonstige Unternehmensvertrage abschlieen.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind die Begebung und
der Verkauf von Wertpapieren fiir eigene Rechnung. Die von der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen
Wertpapiere werden zur Zeit hauptsédchlich auf dem deutschen Markt angeboten[, geplant ist jedoch auch ein
Angebot dieser Wertpapiere in [@®]]. Kiinftig konnen von der Gesellschaft begebene Wertpapiere auch von
anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe libernommen und angeboten werden.

4, Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttitigkeit der Gesellschaft besteht in der Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen dieser
Tatigkeit von den herrschenden Marktverhiltnissen beeinflusst wird. Riickgang der Nachfrage nach den von
der Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund von starken und nachhaltigen Schwankungen an den
Aktien-, Renten- und Rohstoffmirkten, Verdnderungen des Zinsniveaus oder maBgeblicher
Wihrungswechselkurse sowie verschirfte Wettbewerbsbedingungen konnen die effektive Umsetzung der
Geschiftsstrategien beeintriachtigen. Dementsprechend waren und sind die Ertrdge und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Geschéftsbetrieb der Emittentin ist aber konzeptionsbedingt
ergebnisneutral.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger trigt allgemein das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern
konnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin insolvent wird, was zu einem Zahlungsausfall fithren kann.
Die Emittentin hat aber im Fall der Insolvenz einen Anspruch aus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf Leistung der entsprechenden Jahresfehlbetrdge nach
jedem Geschiftsjahresende, die insoweit auch der Befriedigung der Zertifikatsinhaber dienen.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdnnen sich von Zeit zu Zeit fiir eigene Rechnung oder fiir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen. Diese
Geschifte konnen negative Auswirkungen auf den Wert des Referenzbasiswerts [bzw. eines der Korbwerte]
[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindex zusatzlich einfiigen: oder auf den Wert der dem
[Referenzbasiswert] [Korbwert] zugrundeliegenden Referenzwerte] und damit auf den Wert der Wertpapiere
haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen konnen auflerdem Gegenparteien bei Deckungs-




-58 -

geschéften beziiglich der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren werden. Daher
konnen hinsichtlich der Pflichten der Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und
anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl unter den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen
als auch zwischen diesen Unternehmen und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Zudem kdénnen mit
der Emittentin verbundene Unternehmen gegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion
ausiiben, z. B. als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle [und/oder als [Referenzstelle] [bzw.]
[Hedge Provider]].

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen dariiber hinaus weitere derivative Instrumente in
Verbindung mit dem [jeweiligen] Referenzbasiswert [bzw. mit einem der Korbwerte] ausgeben; die
Einfiihrung solcher mit den Wertpapieren im Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternechmen konnen nicht o6ffentliche
Informationen in Bezug auf den Referenzbasiswert [bzw. auf einen der Korbwerte] erhalten und weder die
Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen verpflichten sich, solche Informationen an einen
Wertpapierglaubiger weiterzuleiten bzw. zu veroffentlichen. Zudem kann ein oder kénnen mehrere mit der
Emittentin verbundene(s) Unternechmen Research-Berichte in Bezug auf den Referenzbasiswert [bzw. auf die
im Referenzbasiswert enthaltenen [Referenzwerte] [und] [Korbwerte]] publizieren. Tatigkeiten der genannten
Art konnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gebiihren in unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum Beispiel
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Solche Gebiihren werden gegebenenfalls bei der Festsetzung des
Zertifikatspreises beriicksichtigt und konnen in diesem damit ohne separaten Ausweis indirekt enthalten sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag.
Gemal § 303 AktG hat die BNP PARIBAS daher im Falle einer Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages den Glaubigern der Emittentin fiir Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor der
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des Vertrages ins Handelsregister begriindet worden sind,
wenn die Glaubiger sich innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung der
Beendigung des Vertrages bei der BNP PARIBAS melden.

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hat er keinen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.
Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrages wird von der Emittentin unverziiglich
in einem iiberregionalen Borsenpflichtblatt und durch Mitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an die

Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber bekanntgemacht.

[5. Referenzbasiswertspezifische Risikofaktoren

[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfligen:

Risiken in Zusammenhang mit dem sogenannten Roll Over von Futureskontrakten

Zu einem in den Zertifikatsbedingungen bestimmten Zeitpunkt wird [ein] [der] Maligebliche[r] [Referenz-
Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt] durch einen anderen Futureskontrakt mit einem spéter in der
Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt werden (,,Roll Over*). Obwohl der ersetzende Futureskontrakt die
gleichen Spezifikationen aufweist wie der ersetzte Maligebliche [Referenz-Futureskontrakt] [Korb-
Futureskontrakt], kann es zu Kursabweichungen kommen, die einen negativen Einfluss auf den Wert der
Zertifikate haben kdnnen.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zeitpunkt des Roll Over kein Futureskontrakt existiert, der die
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie der zu ersetzende [jeweilige] MaBgebliche [Referenz-
Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt] aufweist, hat die Emittentin das Recht, entweder (i) den

[betreffenden] MafBgeblichen [Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt] durch einen Nachfolge-
Futureskontrakt, der nach Auffassung der [Berechnungsstelle] [Emittentin] &hnliche Kontraktspezifikationen
und Bedingungen wie der [betreffende] Maligebliche [Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt]
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aufweist, zZu ersetzen (der ,Nachfolge- Futureskontrakt®) und bzw. oder die
Zertifikatsbedingungen anzupassen oder (ii) die Zertifikate aulerordentlich zu kiindigen.]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Ausflhrungen zu referenzbasiswertspezifischen Risikofaktoren
einfigen: [@].]]

[im Fall der physischen Lieferung eines Referenzbasiswerts bzw. eines Korbwerts gegebenenfalls einfligen:

[6.] [@] Risikohinweise im Zusammenhang mit dem Physischen Referenzbasiswert

[Wertminderung des Physischen Referenzbasiswerts bis zur tatsachlichen Lieferung

Potenzielle Erwerber der Zertifikate sollten beachten, dass etwaige Kursschwankungen der in entsprechender
Anzahl an den Zertifikatsinhaber zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte zwischen dem mafgeblichen
Bewertungstag der Zertifikate und der tatsdchlichen Lieferung der Physischen Referenzbasiswerte zu Lasten
des Zertifikatsinhabers gehen. Ein Wertverlust der Physischen Referenzbasiswerte kann deshalb noch nach
dem jeweils maBgeblichen Bewertungstag der Zertifikate eintreten und ist vom Zertifikatsinhaber zu tragen.
Bei entsprechender Entwicklung der Physischen Referenzbasiswerte kann der Wert der Physischen
Referenzbasiswerte Null betragen.

Wertminderung des Physischen Referenzbasiswerts wahrend des Haltens / Gefahr des Totalverlusts

Die Kurse der Physischen Referenzbasiswerte konnen Kursschwankungen unterliegen. Bei entsprechender
Entwicklung des Kurses der Physischen Referenzbasiswerte kann der Wert der Physischen
Referenzbasiswerte dementsprechend Null betragen.

Einfluss von Nebenkosten bei Verauferung [, Halten] [bzw.] [Rickgabe] des Physischen Referenz-
basiswerts

Provisionen und andere Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei der VerduBerung bzw. Riickgabe des
Physischen Referenzbasiswerts anfallen, konnen - insbesondere im Fall eines niedrigen Auftragswerts - zu
besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastungen fiihren und damit die Erlése aus dem Physischen
Referenzbasiswert mindern.

Eine VerduBerung des Physischen Referenzbasiswerts setzt voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die
zum Ankauf des Physischen Referenzbasiswerts zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich
keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert des Physischen Referenzbasiswerts
moglicherweise nicht realisiert werden. Aus der Begebung der Zertifikate ergibt sich fiir die Emittentin keine
Verpflichtung gegeniiber den Inhabern von Physischen Referenzbasiswerten, einen Marktausgleich fiir die
Physischen Referenzbasiswerte vorzunehmen bzw. die Physischen Referenzbasiswerte zuriickzukaufen.

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines Korbfondsanteils einfligen: Auf Ebene [des Investmentfonds
bzw. der Fondsgesellschaft] [der Investmentfonds bzw. der Fondsgesellschaften] werden bestimmte
Vergiitungen, wie beispielsweise eine Verwaltungsvergiitung, erhoben. Auch diese vom Investor nicht zu
beeinflussenden Kostenbelastungen mindern, neben den auf Ebene des [jeweiligen] Investmentfonds
anfallenden sonstigen Kosten, bereits wihrend des Haltens des Physischen Referenzbasiswerts dessen Wert
und damit die Erlése aus dem Physischen Referenzbasiswert.]]

[im Fall der physischen Lieferung eines Referenzfondsanteils bzw. eines Korbfondsanteils gegebenenfalls
einfligen:

[Besteuerung im Zusammenhang mit dem Physischen Referenzbasiswert in Deutschland

Soweit in den Zertifikatsbedingungen vorgesehen, hat der Zertifikatsinhaber Anspruch auf Lieferung eines in
den Zertifikatsbedingungen genannten Anteils an einem Investmentfonds, dem sog. Physischen
Referenzbasiswert, in einer dem Bezugsverhiltnis entsprechenden Anzahl. Die Besteuerung von Ertrigen
(einschlieBlich des Verkaufserloses) aus Investmentfonds in Deutschland ist seit dem 1. Januar 2004 im
wesentlichen in dem Investmentsteuergesetz geregelt. Die steuerliche Beurteilung ist dabei unter anderem
von der Erfiillung bestimmter Bekanntmachungs- und Verdffentlichungspflichten der Fondsgesellschaft fiir
den jeweiligen Fonds abhéngig.]
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[Die  Emittentin  dbernimmt  in  diesem Zusammenhang keine Gewahr daftr, (i) dass die
jeweilige Fondsgesellschaft ihren Bekanntmachungs- und Verdffentlichungspflichten nachkommt,
(ii) dass fur die Anleger eine bestimmte steuerliche Behandlung der Fondsertrége erreicht wird und
(iii) dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht &ndert. Anlageinteressenten sollten deshalb ihren eigenen Steuerberater
hinsichtlich ihrer individuellen Besteuerung im Zusammenhang mit dem Erwerb, Halten und der
VerduBerung bzw. Riickgabe des Physischen Referenzbasiswerts konsultieren. Nur diese Steuerberater sind
in der Lage, die spezifische Situation des Anlageinteressenten in geeigneter Weise zu beriicksichtigen.]

[Anlageziele

[Die Fondsgesellschaft handelt] [Samtliche Fondsgesellschaften handeln] unabhédngig von der Emittentin und
es ist der Emittentin nicht moglich, das Management des [jeweiligen] Investmentfonds bzw. der [jeweiligen]
Fondsgesellschaft zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen
oder Erwartungen der Emittentin iibereinstimmen. Dementsprechend tbernimmt die Emittentin keine
Verantwortung dafir, dass die Ziele der Anlagepolitik des [jeweiligen] Investmentfonds tatsachlich
erreicht werden.]

[Beschrankte Ruckgabemdglichkeiten

Eine Riickgabe der Fondsanteile als Physische Referenzbasiswerte ist nur in den im Prospekt des
[jeweiligen] Investmentfonds vorgesehenen Zeitabstdnden, d.h. zu den dort bestimmten Riickgabeterminen,
moglich. Zwischen diesen Zeitpunkten ist die Realisierung des durch die Physischen Referenzbasiswerte
verbrieften wirtschaftlichen Werts (bzw. eines Teils davon) nur durch VerduBerung der Physischen
Referenzbasiswerte moglich.

Eine VerduBerung des Physischen Referenzbasiswerts setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden,
die zum Ankauf des Physischen Referenzbasiswerts zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich
keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert des Physischen Referenzbasiswerts
moglicherweise nicht realisiert werden. Aus der Begebung der Zertifikate ergibt sich fiir die Emittentin keine
Verpflichtung gegeniiber den Inhabern von Physischen Referenzbasiswerten, einen Marktausgleich fiir die
Physischen Referenzbasiswerte vorzunehmen bzw. die Physischen Referenzbasiswerte zuriickzukaufen.]]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Ausfuhrungen zu Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem
Physischen Referenzbasiswert einfiigen: [@].]
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1. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheidung tber den Kauf der Zertifikate neben den anderen in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen die nachfolgend dargestellten Anlagerisiken sorgféltig priifen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden beschriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines zum
jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesentlich erachteten Risikos kann sich erheblich nachteilig
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und damit auf den Wert der Zertifikate und
die Fahigkeit der Emittentin zur [Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts bzw. zur] Zahlung des
Abrechnungsbetrages bzw. des Kiindigungsbetrages [oder des Bonus] oder sonstiger zu zahlender Betrage
auswirken. Anleger kdnnten hierdurch ihr in die Zertifikate investiertes Kapital im Falle des Ausfalls der
Emittentin und der BNP PARIBAS S.A. teilweise oder ganz verlieren. Die gewahlte Reihenfolge stellt keine
Aussage Uber die Realisierungswahrscheinlichkeit der nachfolgend genannten Risikofaktoren oder das
Ausmal ihrer jeweiligen wirtschaftlichen Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung dar. Die Emittentin ist
der Auffassung, dass die nachfolgende Aufzahlung die wesentlichen mit einer Anlage in die Zertifikate
verbundenen Risiken beinhaltet.

Die Lekture der nachfolgend dargestellten Risikofaktoren sowie des sonstigen gesamten Prospektes ersetzt
nicht die in einem individuellen Fall unerléailiche Beratung durch die Hausbank oder den Finanzberater.

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttitigkeit der Gesellschaft besteht in der Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen dieser
Tatigkeit von den herrschenden Marktverhiltnissen beeinflusst wird. Riickgang der Nachfrage nach den von
der Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund von starken und nachhaltigen Schwankungen an den
Aktien-, Renten- und Rohstoffmirkten, Verdnderungen des Zinsniveaus oder malgeblicher
Wihrungswechselkurse sowie verschirfte Wettbewerbsbedingungen konnen die effektive Umsetzung der
Geschiftsstrategien beeintriachtigen. Dementsprechend waren und sind die Ertrdge und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Geschéftsbetrieb der Emittentin ist aber konzeptionsbedingt
ergebnisneutral.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger trigt allgemein das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern
konnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS S.A.
(., BNP PARIBAS®) kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin insolvent wird, was zu einem
Zahlungsausfall fithren kann. Die Emittentin hat aber im Fall der Insolvenz einen Anspruch aus dem
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf Leistung der entsprechenden
Jahresfehlbetridge nach jedem Geschéftsjahresende, die insoweit auch der Befriedigung der Zertifikatsinhaber
dienen. Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwértigen und kiinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdnnen sich von Zeit zu Zeit fiir eigene Rechnung oder fiir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen. Diese
Geschifte sind moglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger der Wertpapiere und kdnnen negative
Auswirkungen auf den Wert des Referenzbasiswerts [bzw. eines der Korbwerte] [im Fall eines Referenzindex
bzw. eines Korbindex zusatzlich einfligen: oder auf den Wert der dem [Referenzbasiswert] [Korbwert]
zugrundeliegenden Referenzwerte] und damit auf den Wert der Wertpapiere haben. Mit der Emittentin
verbundene Unternehmen koénnen auBlerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschiften beziiglich der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren werden. Daher konnen hinsichtlich der Pflichten der
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen sowohl unter den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen als auch zwischen diesen
Unternehmen und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Zudem koénnen mit der Emittentin verbundene
Unternehmen gegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion ausiiben, z.B. als
Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle [und/oder als [Referenzstelle] [bzw.] [Hedge Provider]].
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Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen dariiber hinaus weitere derivative Instrumente in
Verbindung mit dem [jeweiligen] Referenzbasiswert [bzw. mit einem der Korbwerte] ausgeben; die
Einflihrung solcher mit den Wertpapieren im Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen koénnen nicht offentliche
Informationen in Bezug auf den Referenzbasiswert [bzw. auf einen der Korbwerte] erhalten und weder die
Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen verpflichten sich, solche Informationen an einen
Wertpapierglaubiger weiterzuleiten bzw. zu veroffentlichen. Zudem kann ein oder kénnen mehrere mit der
Emittentin verbundene(s) Unternechmen Research-Berichte in Bezug auf den Referenzbasiswert [bzw. auf die
im Referenzbasiswert enthaltenen [Referenzwerte] [und] [Korbwerte]] publizieren. Tatigkeiten der genannten
Art konnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gebiihren in unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum Beispiel
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Solche Gebiihren werden gegebenenfalls bei der Festsetzung des
Zertifikatspreises beriicksichtigt und konnen in diesem damit ohne separaten Ausweis indirekt enthalten sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag.
Gemal § 303 AktG hat die BNP PARIBAS daher im Falle einer Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages den Glaubigern der Emittentin fiir Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor der
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des Vertrages ins Handelsregister begriindet worden sind,
wenn die Glaubiger sich innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung der
Beendigung des Vertrages bei der BNP PARIBAS melden.

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hat er keinen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.
Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages wird von der Emittentin unverziiglich

in einem iiberregionalen Borsenpflichtblatt und durch Mitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an die
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber bekannt gemacht.
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2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

[[(d)] [®]][[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [Lock In] [®] Zertifikate ]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach MaBigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhdngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] [entweder] auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages in EUR [im Fall der Physischen Lieferung einfigen: oder auf Lieferung des
Physischen Referenzbasiswerts. Die Emittentin hat am Bewertungstag nach Maligabe der
Zertifikatsbedingungen die freie Entscheidung, statt den Abrechnungsbetrag zu zahlen, den Physischen
Referenzbasiswert zu liefern]. Die Hohe des Abrechnungsbetrages [im Fall der Physischen Lieferung
einfligen: bzw. der Gegenwert des zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts] kann auch unter den fiir ein
Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken. [Der Zertifikatsinhaber hat ferner gegebenenfalls Anspruch auf
Bonuszahlung[en], die von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der
[jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] abhéngig
[sind] [ist] und gegebenenfalls [jeweils] an dem dem [betreffenden] [Beobachtungstag] [bzw.]
[Bewertungstag] zugehorigen Bonus-Zahlungstag [erfolgen] [erfolgt].]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), triagt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe Uber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags [im Fall der Physischen Lieferung einfiigen: bzw. fiir die Bestimmung
der Anzahl der zu liefernden Referenzbasiswerte] maB3gebliche Kurs sowohl den an der in den Zertifikats-
bedingungen [jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den von dem in den Zertifikatsbedingungen
[jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin bestimmt nach ihrem freien
Ermessen, welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags [im Fall der Physischen
Lieferung einfugen: bzw. fiir die Bestimmung der Anzahl der zu liefernden Referenzbasiswerte] heran-
gezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Zertifikatsinhaber
ungiinstigeren Kurs handeln.]

[Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag [im Fall der Physischen Lieferung einfiigen: bzw. der
Gegenwert des zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts], den der Zertifikatsinhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite] [Der Zertifikatsinhaber trégt] das Risiko der Zahlung
eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt [im Fall
der Physischen Lieferung einflgen: bzw. der Lieferung eines Physischen Referenzbasiswerts, dessen
Gegenwert gegebenenfalls unter dem fir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt].

[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [ @]]
die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat,]

[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [ @]]
[den] [die] [jeweiligen] Lock In Level nicht [erreicht] [oder] [Uberschritten], aber die [jeweilige] Barriere
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat,]

[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [ @]]
[[den] [die] [jeweiligen] Lock In Level nicht] [keinen der Lock In Levels] [erreicht] [oder] [(berschritten]
hat,]
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kann,  abhéngig vom  Ausilbungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [ @]], der Abrechnungsbetrag [im Fall der physischen Lieferung einfiigen: bzw. der
Gegenwert der zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte] substantiell unter den fir ein Zertifikat
gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab,
sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag [im Fall der physischen Lieferung einfiigen: bzw. der
Gegenwert der zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte] umso geringer ist, je niedriger [der
Ausubungskurs] [die Wertentwicklung] [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt

einfiigen: [ @] ist.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich festgestellten Wert
hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei der Berechnung [des Startkurses][,] [des Beobachtungs-
kurses] [bzw.] des Austibungskurses berucksichtigt wird.]

[Abh&ngig von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils]
zugrundeliegenden Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] kann der Bonus [fur
den [jeweiligen] Beobachtungstag] Null betragen.]

Die vorliegenden [®] [[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [Lock In] [®] Zertifikate] sind
Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit einer Direktinvestition in [den Referenzbasiswert] [die
Referenzbasiswerte] [die jeweiligen Korbwerte] [[bzw. in] die [dem Referenzbasiswert] [den
Referenzbasiswerten] [den jeweiligen Korbwerten] zugrundeliegenden Referenzwerte] insbesondere deshalb
nicht vergleichbar sind, weil (i) sie [im Fall der physischen Lieferung einfligen: entweder, nach Wahl der
Emittentin, auf Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts oder] auf die Zahlung eines Geld-
betrages gerichtet sind, (ii)die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei
Ausschuttungen, Steuergutschriften oder &hnliche Betrdge bzw. Gutschriften, die auf [den
Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte] [die jeweiligen Korbwerte] [bzw. auf die [dem
Referenzbasiswert] [den Referenzbasiswerten] [den jeweiligen Korbwerten] zugrundeliegenden
Referenzwerte] entfallen kdnnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
Zertifikatsbedingungen néher beschriebenen Konditionen erfolgt und (v) die Zertifikatsinhaber
zuséatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[(b)] [®][[Cap] [Reverse Bonus] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Mafigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags mafigebliche Kurs sowohl den an der in den Zertifikatsbedingungen
[jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den von dem in den Zertifikatsbedingungen [jeweils]
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin bestimmt nach ihrem freien Ermessen,
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatséchlich
verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Zertifikatsinhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber erhalten kann, bereits
aufgrund der Reverse-Struktur des Zertifikats nach oben beschrénkt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Risiko der Zahlung eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem fiir das Zertifikat gezahlten
Kaufpreis liegt.

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [ @]]
die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [l(berschritten] hat, kann, abh&ngig vom Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]], der Abrechnungsbetrag
substantiell unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das
Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten
Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je hher der Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [ @]] ist.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich festgestellten Wert
mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs bei der Berechnung [des Startkurses][,] [des Beobachtungs-
kurses] [bzw.] des Austibungskurses berucksichtigt wird.]

Neben dem Umstand, dass sich die Entwicklung des Abrechnungsbetrags umgekehrt zur Entwicklung [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [@®]] verhilt, sind die vorliegenden [®]
[[Cap] [Reverse Bonus] [®] Zertifikate] auch deshalb nicht mit einer Direktinvestition in [den
Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte] [die jeweiligen Korbwerte] [[bzw. in] die [dem Referenz-
basiswert] [den Referenzbasiswerten] [den jeweiligen Korbwerten] zugrundeliegenden Referenzwerte]
vergleichbar weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist,
(iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder @hnliche Betrége bzw.
Gutschriften, die auf [den Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte] [die jeweiligen Korbwerte]
[bzw. auf die [dem Referenzbasiswert] [den Referenzbasiswerten] [den jeweiligen Korbwerten]
zugrundeliegenden Referenzwerte] entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben
genannten und in den Zertifikatsbedingungen n&her beschriebenen Konditionen erfolgt und (v) die
Zertifikatsinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[(c)] [e®][[Korridor Bonus] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Mafigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags mafigebliche Kurs sowohl den an der in den Zertifikatsbedingungen
[jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den von dem in den Zertifikatsbedingungen [jeweils]
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin bestimmt nach ihrem freien Ermessen,
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatséchlich
verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Zertifikatsinhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), triagt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgiltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber erhalten kann, nach oben
beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite] [Der Zertifikatsinhaber tragt] das Risiko der Zahlung eines
Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [ @]]
die [jeweilige] Obere Barriere [erreicht] [oder] [l(berschritten] bzw. die [jeweilige] Untere Barriere
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, kann, abh&ngig vom Auslbungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [ ®]], der Abrechnungsbetrag substantiell unter den fur ein
Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen Ertrag
ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je hoher der Austubungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [ ®]] ist, wenn die [jeweilige] Obere
Barriere [erreicht] [oder] [Uberschritten] wurde, bevor die [jeweilige] Untere Barriere [erreicht] [oder]
[unterschritten] wurde. Im umgekehrten Fall, d.h. bei [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der [jeweiligen]
Unteren Barriere, bevor die [jeweilige] Obere Barriere [erreicht] [oder] [Uberschritten] wurde gilt: Je
niedriger der Auslibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[ ®]] ist, umso geringer ist der Abrechnungsbetrag.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich festgestellten Wert
mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs und hodchstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei der
Berechnung [des Startkurses][,] [des Beobachtungskurses] [bzw.] des Ausubungskurses bertcksichtigt wird.]

Die vorliegenden [@®] [[Korridor Bonus] [®] Zertifikate] sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit
einer Direktinvestition in [den Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte] [die jeweiligen Korbwerte]
[[bzw. in] die [dem Referenzbasiswert] [den Referenzbasiswerten] [den jeweiligen Korbwerten]
zugrundeliegenden Referenzwerte] insbesondere deshalb nicht vergleichbar sind, weil (i) sie auf die
Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber
keinerlei Ausschuttungen, Steuergutschriften oder &hnliche Betréage bzw. Gutschriften, die auf [den
Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte] [die jeweiligen Korbwerte] [bzw. auf die [dem

Referenzbasiswert] [den Referenzbasiswerten] [den jeweiligen Korbwerten] zugrundeliegenden
Referenzwerte] entfallen kdnnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
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Zertifikatsbedingungen  né&her  beschriebenen Konditionen erfolgt und (v) die Zertifikatsinhaber
zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[(d)] [®]][[Airbag [Bonus]] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Mallgabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhdngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags mafigebliche Kurs sowohl den an der in den Zertifikatsbedingungen
[jeweils] genannten MaBgeblichen Borse als auch den von dem in den Zertifikatsbedingungen [jeweils]
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin bestimmt nach ihrem freien Ermessen,
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatséchlich
verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Zertifikatsinhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

Der Zertifikatsinhaber tragt das Risiko der Zahlung eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter
dem fur das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Wenn der Auslibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [ @]] die
[jeweilige] Airbagschwelle [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, kann, abhangig vom Auslbungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]], der Abrechnungsbetrag
substantiell unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das
Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten
Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger die Wertentwicklung
[des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [ @]] ist.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert unabhdngig von dem tatsdchlich festgestellten Wert
hdchstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei der Berechnung [des Startkurses][,] [des Beobachtungs-
kurses] [bzw.] des Ausiibungskurses bertcksichtigt wird.]

Die vorliegenden [®] [[Airbag [Bonus]] [®] Zertifikate] sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit
einer Direktinvestition in [den Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte] [die jeweiligen Korbwerte]
[[bzw. in] die [dem Referenzbasiswert] [den Referenzbasiswerten] [den jeweiligen Korbwerten] zugrunde-
liegenden Referenzwerte] insbesondere deshalb nicht vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines
Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Aus-
schittungen, Steuergutschriften oder ahnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf [den Referenz-
basiswert] [die Referenzbasiswerte] [die jeweiligen Korbwerte] [bzw. auf die [dem Referenzbasiswert]
[den Referenzbasiswerten] [den jeweiligen Korbwerten] zugrundeliegenden Referenzwerte] entfallen
kénnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den Zertifikatsbedingungen
néher beschriebenen Konditionen erfolgt und (v) die Zertifikatsinhaber zuséatzlich das Ausfallrisiko
der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[(e)] [®][[BEST ALPHA EXPRESS] [@®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Maflgabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhingigkeit von der
Kursentwicklung der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in EUR.
Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfiigen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafigebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht
oder tiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Sollte keine automatische Kindigung erfolgen, ist der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber
erhalten kann, nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen auf den Nennwert beschrankt. Der Zertifikats-
inhaber tragt jedoch das Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Wertentwicklungsunterschieds unter den
Erlaubten Wertentwicklungsunterschied und damit auch das Risiko der Zahlung eines Abrechnungsbetrags,
der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dem fir das Zertifikat gezahlten Preis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der Wertentwicklungsunterschied unter den Erlaubten Wert-
entwicklungsunterschied fallt, desto geringer ist der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls
multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann der Abrechnungsbetrag substantiell unter den
Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter
Umsténden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags sédmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden BEST ALPHA EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer
Direktinvestition in den [jeweiligen] Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb
nicht vollstdndig vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschuttungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (iv) die
Abrechnung zu den oben genannten und in den Zertifikatsbedingungen néher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zuséatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls weitere entsprechende Risikofaktoren einfiigen: [@®]]

[im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls weitere
entsprechende Risikofaktoren einfiigen: [@]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]
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[[((D] [e][[ALPHA EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Maflgabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhdngigkeit von der
Kursentwicklung der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich
des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag vorgesehenen] Bonus beschriankten Abrechnungsbetrages in EUR.
Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfiigen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), trdgt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgiltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafigebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Mafgeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht
oder iiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber erhalten kann, nach
Mallgabe der Zertifikatsbedingungen im Voraus festgelegt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Rickganges des Wertentwicklungsunterschieds unter den Erlaubten Wert-
entwicklungsunterschied und damit auch das Risiko der Zahlung eines Abrechnungsbetrags, der
gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dem flir das Zertifikat gezahlten Preis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der Wertentwicklungsunterschied unter den Erlaubten Wert-
entwicklungsunterschied fallt, desto geringer ist der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls
multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann der Abrechnungsbetrag substantiell unter den
Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter
Umsténden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden ALPHA EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktin-
vestition in den [jeweiligen] Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht
vollstindig vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (iv) die
Abrechnung zu den oben genannten und in den Zertifikatsbedingungen néher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zuséatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls weitere entsprechende Risikofaktoren einfiigen: [®]]
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[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils
gegebenenfalls weitere entsprechende Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]
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[[(@)] [®][[BEST EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Maflgabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhingigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch
unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe Uber
die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafigebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht
oder {iberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Sollte keine automatische Kiindigung erfolgen, ist der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber
erhalten kann, nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen auf den Nennwert beschrankt. Der Zertifikats-
inhaber tragt jedoch das Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Austbungskurses unter den Startkurs
und damit auch das Risiko der Zahlung eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem Nennwert
bzw. unter dem fur das Zertifikat gezahlten Preis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der [Austbungskurs] [®] unter den Startkurs fallt, desto geringer ist
der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann
der Abrechnungsbetrag substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0)
sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden BEST EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktin-
vestition in den [jeweiligen] Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht
vollstindig vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (iv) die
Abrechnung zu den oben genannten und in den Zertifikatsbedingungen néher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zuséatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls alternative oder zusatzliche entsprechende Risikofaktoren
einfugen: [®]]




-73 -

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils
gegebenenfalls alternative oder zusétzliche entsprechende Risikofaktoren einfligen: [@®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[((M] [e][[EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag
vorgesehenen] Bonus beschrankten Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann
auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe Uber
die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen boérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafgebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Malgeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht
oder iiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber erhalten kann, nach
Mallgabe der Zertifikatsbedingungen im Voraus festgelegt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Ausubungskurses unter den Startkurs und damit auch das Risiko
der Zahlung eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dem fiir das
Zertifikat gezahlten Preis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der [Austbungskurs] [®] unter den Startkurs fallt, desto geringer ist
der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann
der Abrechnungsbetrag substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0)
sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erflillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktinvestition in
den [jeweiligen] Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vollstindig
vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit
begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder &hnliche
Betrdge bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen kdnnten, erhalten, (iv) die
Abrechnung zu den oben genannten und in den Zertifikatsbedingungen néher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zuséatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]
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[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls alternative oder zusatzliche entsprechende
Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[im _Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls alternative
oder zusatzliche entsprechende Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]
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[[(D] [e][[FLEX EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich des fiir [den jeweiligen Beobachtungstag und] den
jeweiligen Beobachtungslevel vorgesehenen Bonus beschrinkten Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe
des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe Uber
die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen boérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens eines der [jeweiligen] Beobachtungslevel [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafgebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Malgeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten eines der [jeweiligen] Beobachtungslevel [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse einen der [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder iiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber erhalten kann, nach
Maligabe der Zertifikatsbedingungen im Voraus festgelegt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Ausubungskurses unter den Startkurs und damit auch das Risiko
der Zahlung eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dem fiir das
Zertifikat gezahlten Preis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der [Austbungskurs] [®] unter den Startkurs fallt, desto geringer ist
der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann
der Abrechnungsbetrag substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0)
sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erflillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden FLEX EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktin-
vestition in den [jeweiligen] Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht
vollstindig vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschuttungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrdge bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (iv) die
Abrechnung zu den oben genannten und in den Zertifikatsbedingungen néher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche entsprechende Risikofaktoren
einfiigen: [®]]
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[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils
gegebenenfalls alternative oder zusétzliche entsprechende Risikofaktoren einfligen: [@®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[(D] [e][[BEST REVERSE EXPRESS] [@®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch
unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Unterschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Uberschreitens der [jeweiligen] Barriere] maBgebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Malgeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Unterschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Uberschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht
oder unterschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere iiberschreitet]. ]

Sollte keine automatische Kiindigung erfolgen, ist der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber
erhalten kann, nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen auf den Nennwert beschrankt. Der Zertifikats-
inhaber tragt jedoch das Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Abrechnungsbetrags unter den Nennwert
bzw. unter den flr das Zertifikat gezahlten Preis.

Hierbei ist zu beachten, dass je hoher der Austibungskurs ist, desto geringer ist der Faktor, mit dem der
Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann der Abrechnungsbetrag
substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft
folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten
Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags sédmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden BEST REVERSE EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer
auf eine bestimmte Kursentwicklung spekulierenden Transaktion auf den [jeweiligen] Referenzbasiswert
ahnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vollstdndig vergleichbar sind, weil (i) sie auf die
Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber
keinerlei Ausschattungen, Steuergutschriften oder &hnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
Zertifikatsbedingungen naher beschriebenen Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zusatzlich
das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls alternative
oder zusatzliche entsprechende Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[(K)] [®][[REVERSE EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach MaBigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhédngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag
vorgesehenen] Bonus beschriankten Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann
auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Unterschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Uberschreitens der [jeweiligen] Barriere] maBgebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Unterschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Uberschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht
oder unterschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere iiberschreitet]. ]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber erhalten kann, nach
Malgabe der Zertifikatsbedingungen im Voraus festgelegt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Rickganges des Abrechnungsbetrags unter den Nennwert bzw. unter den fur das
Zertifikat gezahlten Preis.

Hierbei ist zu beachten, dass je hoher der Auslbungskurs ist, desto geringer ist der Faktor, mit dem der
Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann der Abrechnungsbetrag
substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft
folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten
Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden REVERSE EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer auf eine
bestimmte Kursentwicklung spekulierenden Transaktion auf den [jeweiligen] Referenzbasiswert dhnlich,
einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vollstindig vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung
eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei
Ausschittungen, Steuergutschriften oder &hnliche Betrdge bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
Zertifikatsbedingungen naher beschriebenen Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zusatzlich
das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls alternative
oder zusatzliche entsprechende Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[[(D] [e][[RELAX EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag
vorgesehenen] Bonus beschrankten Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann
auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken. [Der Zertifikatsinhaber hat ferner wahrend der
Laufzeit der Zertifikate gegebenenfalls Anspruch auf [eine] [Zusatz-]Bonuszahlung[en], die von der Kurs-
entwicklung Kursentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]]
abhéngig [sind] [ist] und gegebenenfalls [jeweils] an dem dem [betreffenden] Beobachtungstag zugehdrigen
[Zusatz-]Bonus-Zahlungstag [erfolgen] [erfolgt]. Liegen die jeweiligen Voraussetzungen fiir die Zahlung
eines [Zusatz-]Bonus nicht vor, kann die [Zusatz-]Bonuszahlung[en] teilweise oder auch komplett entfallen.
[gegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfiigen: Im Hinblick auf
etwaige nachtrégliche Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fur den Zeitraum seit ihrem
urspiinglich vorgesehenen Zahlungstermin nicht in Betracht.] ]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), triagt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgiltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafigebliche Bewertungskurs bzw. Beobachtungskurs sowohl den
an der in den Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Maf3geblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel erreicht
oder tiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber erhalten kann, nach
Malgabe der Zertifikatsbedingungen im Voraus festgelegt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Ausubungskurses unter den Beobachtungslevel und damit auch
das Risiko der Zahlung eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dem
fur das Zertifikat gezahlten Preis liegt.

Wenn die Barriere zu [irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Referenzzeitraums] [an einem Beobachtungstag]
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfligen: [ @]] erreicht wird, ist hierbei zu beachten, dass
[(iD], je weiter der [Ausiibungskurs] [ @] unter den Startkurs fallt, desto geringer ist der Faktor, mit dem der
Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird], und (ii) bei mehreren [Referenzbasiswerten] ]Korbwerten]
allein der Ausibungskurs des ]Referenzbasiswertes] ]Korbwertes] mit der schlechtesten Entwicklung
mafgeblich sein kann]. Durch eine solche Multiplikation kann der Abrechnungsbetrag substantiell unter den
Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter
Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.
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Die vorliegenden RELAX EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktin-
vestition in den [jeweiligen] Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht
vollstdndig vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschuttungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (iv) die
Abrechnung zu den oben genannten und in den Zertifikatsbedingungen né&her beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche entsprechende Risikofaktoren
einfligen: [@]]

[im _Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls alternative
oder zusatzliche entsprechende Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]
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[[((m)] [e®][[RELAX ALPHA EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach MaBigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhédngigkeit von der
Kursentwicklung der [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerte [(im Folgenden auch
[gegebenenfalls andere Bezeichnung der Referenzbasiswerte einfligen: [®] bezeichnet] auf Zahlung des
auf den Nennwert zuziiglich des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag vorgesehenen] Bonus beschriankten
Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat
gezahlten Kaufpreis sinken. [Der Zertifikatsinhaber hat ferner wihrend der Laufzeit der Zertifikate
gegebenenfalls Anspruch auf [eine] [Zusatz-]Bonuszahlung[en], die von der Kursentwicklung [der
Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] abhdngig [sind] [ist] und
gegebenenfalls [jeweils] an dem dem [betreffenden] Beobachtungstag zugehorigen [Zusatz-]Bonus-
Zahlungstag [erfolgen] [erfolgt]. Liegen die jeweiligen Voraussetzungen fiir die Zahlung eines [Zusatz-
]Bonus nicht vor, kann die [Zusatz-]Bonuszahlung teilweise oder auch komplett entfallen. [gegebenenfalls
bei nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfiigen: Im Hinblick auf etwaige
nachtragliche Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fur den Zeitraum seit ihrem
urspiinglich vorgesehenen Zahlungstermin nicht in Betracht.]]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), triagt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Referenzfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des [Erreichens bzw.] Uberschreitens des [in den Zertifikatsbedingungen bestimmte Levels]
[des [jeweiligen] Beobachtungslevels] bzw. des [Erreichens bzw.] Unterschreitens der [jeweiligen]
Barriere] maligebliche Bewertungskurs bzw. Beobachtungskurs sowohl den an der in den Zertifikats-
bedingungen [jeweils] genannten MaBgeblichen Borse als auch den durch den in den Zertifikats-
bedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs beriicksichtigen kann. Hierbei reicht es
jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] [Level] [Beobachtungslevel] [erreicht oder]
tiberschreitet bzw. die [jeweilige] Barriere [erreicht oder] unterschreitet. ]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Zertifikatsinhaber erhalten kann, nach
Malgabe der Zertifikatsbedingungen nach oben beschrénkt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Beobachtungskurses [eines der Vergleichs-
Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [ @]] [auf oder] unter die [jeweilige]
Barriere und damit auch das Risiko der Zahlung eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter
dem Nennwert bzw. unter dem fuir das Zertifikat gezahlten Preis liegt.

Der Abrechnungsbetrag kann substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null
(0) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umsténden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko
des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten Voraus-
setzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erflillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnungsbetrags simtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden RELAX ALPHA EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer
Direktinvestition in die [jeweiligen] Referenzbasiswerte dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere
deshalb nicht vollstindig vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet
sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuer-
gutschriften oder &hnliche Betrdge bzw. Gutschriften, die auf die Referenzbasiswerte entfallen
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kénnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
Zertifikatsbedingungen néher beschriebenen Konditionen erfolgt, (v) die Zertifikatsinhaber
zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls alternative oder zusatzliche entsprechende
Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[im Fall eines boérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls alternative
oder zusatzliche entsprechende Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [@®]]
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[Die nachfolgenden Risikohinweise finden auf sdmtliche Produkte gleichermalRen Anwendung]

In diesem Zusammenhang ist auch zu beriicksichtigen, dass die Zertifikate nur zeitlich befristete Rechte
verbriefen. Geschifte, mit denen Verlustrisiken aus den Zertifikaten ausgeschlossen oder eingeschrankt
werden sollen (Absicherungsgeschifte), konnen moglicherweise nicht oder nur zu einem verlust-
bringenden Preis getitigt werden.

[Die Zertifikate verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Zahlung von Dividenden,
Ausschiittungen oder dhnlichen Betrdgen und werfen [im Fall von Bonuszahlungen gegebenenfalls
zusatzlich einfligen: iiber die gegebenenfalls anfallende[n] Bonuszahlung[en] hinaus] keinen laufenden
Ertrag ab. Mogliche Wertverluste der Zertifikate konnen daher [nicht] [nur bedingt] durch andere Ertrage
der Zertifikate kompensiert werden.]

[Der nachfolgende Risikohinweis betrifft nur Zertifikate bezogen auf Indizes.

Obwohl gegenwirtig bestimmte Methoden zur Berechnung [des Referenzindex] [der [jeweiligen]
Referenzindizes] [des Korbindex] [der [jeweiligen] Korbindizes] angewendet werden, kann keine
Gewihrleistung dafiir iibernommen werden, dass die Berechnungsmethoden nicht in einer Weise
abgewandelt oder verdndert werden, die unter Umstidnden die Zahlung an die Inhaber von Zertifikaten
beeinflussen kann.]

[Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Zertifikatsbedingungen vorgesehenen auBerordentlichen Kiindigung der Zertifikate
durch die Emittentin zahlt die Emittentin anstatt des Abrechnungsbetrages an jeden Zertifikatsinhaber
einen Betrag je Zertifikat (den ,,Kundigungsbetrag"), der als angemessener Marktpreis des Zertifikats
unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der
angemessene Marktpreis des Zertifikats gemd3 den Zertifikatsbedingungen von der Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreises kann die Emittentin sdmtliche Faktoren[,
einschlieBlich etwaiger Anpassungen von Termin- bzw. Optionskontrakten auf [den Referenzbasiswert]
[einen oder mehrere Referenzbasiswerte] [einen oder mehrere Korbwerte],] beriicksichtigen, ohne aber an
MaBnahmen und Einschédtzungen Dritter[, insbesondere an etwaige Maflnahmen und Einschétzungen der
Terminborse,] gebunden zu sein.

Dementsprechend kann der Kiindigungsbetrag unter dem nach § 1 der Zertifikatsbedingungen
vorgesehenen Abrechnungsbetrag liegen.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin bei ihrer Entscheidung solche Marktfaktoren beriicksichtigt,
die nach ihrer Auffassung bedeutsam sind, ohne an etwaige Mafnahmen und Einschétzungen Dritter
gebunden zu sein, kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Emittentin nach billigem Ermessen
als angemessen festgelegte Marktpreis des Zertifikats und damit der Kiindigungsbetrag von einem durch
einen Dritten festgelegten Marktpreis [von auf [den Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte] [die
Korbwerte] bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren] [des Referenzbasiswerts] [der
Referenzbasiswerte] [der Korbwerte] abweicht.]

[Beschrankung des [Ausiibungsrechts] [Andienungsrechts] [Kuindigungsrechts]

Weiterhin ist zu beachten, dass das [Ausiibungsrecht] [Andienungsrecht] [Kiindigungsrecht] durch den
Wertpapierinhaber gemdl den Wertpapierbedingungen nur fiir [®] [Zertifikate][Wertpapiere] [®]
(,,Mindestwert®) [oder einem ganzzahligen Vielfachen davon] ausgeiibt werden kann].]

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert der Zertifikate wird von einer Reihe von Faktoren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehdren u.a.
die Laufzeit, von der Markterwartung abweichende Dividendenzahlungen und Dividendentermine bzw.
Ausschiittungen und Ausschiittungstermine sowie die Haufigkeit und Intensitidt von Kursschwankungen
(Volatilitit) [des Referenzbasiswerts] [der Referenzbasiswerte] [bzw. der im [jeweiligen] Referenz-
basiswert enthaltenen Korbwerte] [im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindex zusétzlich einfligen:
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[oder] [der dem [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [Korbwert] zugrundeliegenden Referenzwerte]].
Kursschwankungen sind von einer Vielzahl von Faktoren abhédngig, wie z.B. Schwankungen in der
Bewertung [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw. der im
[jeweiligen] Referenzbasiswert enthaltenen Korbwerte] [im Fall eines Referenzindex bzw. eines
Korbindex einfligen: [oder] [der dem [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [Korbwert] zugrundeliegenden
Referenzwerte]], volkswirtschaftlichen Faktoren einschlieBlich Zinsanderungsrisiken und Spekulationen.
Eine Wertminderung der Zertifikate kann selbst dann eintreten, wenn der Kurs [des] [der] [betreffenden]
[Referenzbasiswerts] [Referenzbasiswerte] [Korbwerte] konstant bleibt.

Kursédnderungen [des Referenzbasiswerts] [der Referenzbasiswerte] [der Korbwerte] (oder auch schon das
Ausbleiben einer erwarteten Kursénderung) konnen den Wert der Zertifikate [gegebenenfalls sogar iiber-
proportional] bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Angesichts der begrenzten Laufzeit der Zertifikate kann
nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Zertifikate rechtzeitig wieder erholen wird. ES
besteht dann das Risiko des Totalverlusts des gezahlten Kaufpreises fir die Zertifikate
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhéngig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursdnderungen [des Referenzbasiswerts] [der Referenzbasiswerte] [der Korbwerte] und damit der
Zertifikate konnen u.a. auch dadurch entstehen, dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe
Absicherungsgeschifte oder sonstige Geschifte in [dem Referenzbasiswert] [den Referenzbasiswerten]
[den im Referenzbasiswert enthaltenen Korbwerten] [im Fall eines Referenzindex zusatzlich einfligen:
bzw. in den [dem Referenzbasiswert] [den Referenzbasiswerten] [den Korbwerten] zugrundeliegenden
Referenzwerten] oder bezogen auf [den Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte] [bzw. auf die im
Referenzbasiswert enthaltenen Korbwerte] [im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindex zusétzlich
einfigen: oder auf die [im Referenzbasiswert] [in den Referenzbasiswerten] [in den Korbwerten]
enthaltenen Referenzwerte] getétigt werden.

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen sind jederzeit wéhrend der Laufzeit der Zertifikate
berechtigt, im freien Markt oder durch nicht offentliche Geschéfte Zertifikate zu kaufen oder zu
verkaufen. Es besteht keine Verpflichtung, die Zertifikatsinhaber {iber einen solchen Kauf bzw. Verkauf
zu unterrichten. Zertifikatsinhaber miissen sich ihr eigenes Bild von der Entwicklung der Zertifikate und
des Kurses [des Referenzbasiswerts] [bzw.] [der Kurse der Korbwerte] [im Fall eines Referenzindex bzw.
eines Korbindex einfiigen: bzw. der dem [Referenzbasiswert] [jeweiligen Korbwert] zugrundeliegenden
Referenzwerte] und anderen Ereignissen, die auf die Entwicklung dieses Kurses einen Einfluss haben
kénnen, machen.

Zertifikate mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch die Zertifikate verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Waihrung,
Waihrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert [des] [eines] Referenz-
basiswerts [bzw. [eines] der Korbwerte] [im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindex zusétzlich
einfiigen oder einer der Komponenten [des] [eines] [Referenzbasiswerts] [Korbwerts]] in einer solchen
fremden Wihrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, héngt das Verlustrisiko nicht allein
von der Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [des Korbwerts] [im Fall eines Referenzindex bzw.
eines Korbindex zusétzlich einfiigen (oder einzelner Referenzwerte [des Referenzbasiswerts] [des
Korbwerts])], sondern auch von ungiinstigen Entwicklungen des Wertes der fremden Waihrung,
Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit ab. Solche Entwicklungen konnen das Verlustrisiko dadurch
erh6hen, dass

(a) sich die Hohe des moglicherweise zu empfangenden Abrechnungsbetrages durch eine
Verschlechterung des Wechselkurses entsprechend vermindert; und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Zertifikate entsprechend vermindert.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Zertifikaten anfallen, kdnnen - insbesondere im Fall eines niedrigen Auftragswerts - zu
besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastungen fiihren. Vor dem Erwerb eines Zertifikats sollten
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die erforderlichen Informationen iiber alle beim Kauf oder Verkauf des Zertifikats anfallenden
Kosten eingeholt werden.

Risikoausschlielende oder -einschrénkende Geschafte

Es ist zu beriicksichtigen, dass die Zertifikate nur zeitlich befristete Rechte verbriefen. Es kann nicht
darauf vertraut werden, dass wahrend der Laufzeit Geschéfte abgeschlossen werden konnen, durch die die
Verlustrisiken aus den Zertifikaten ausgeschlossen oder eingeschrankt werden konnen (Absicherungs-
geschifte); dies hingt von den Marktverhéltnissen und den jeweils zugrundeliegenden Bedingungen ab.
Unter Umstdnden kdnnen solche Geschifte nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getétigt werden, so dass
fiir den Anleger ein entsprechender Verlust entsteht.

Das Verlustrisiko erhoht sich, falls der Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanziert wird. Es kann nicht
damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus mit den Zertifikaten in Zusammenhang stehenden Mitteln
verzinst und zuriickgezahlt werden kann.

Handel in den Zertifikaten

[Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Zertifikate sollen in den Handel [®] [der] [den]
vorgenannten Borse[n] einbezogen werden. Nach Einbeziehung der Zertifikate in den Handel kann nicht
zugesichert werden, dass diese Einbeziehung beibehalten wird.] [@®] [Der letzte Borsenhandelstag fiir die
Zertifikate ist [voraussichtlich] [®].] [Danach findet [voraussichtlich] bis zum [jeweiligen] Bewertungs-
tag, [10:00 Uhr] [®] MEZ, nur ein auBerborslicher Handel statt. [@]]

[Zur Zeit ist eine Einfilhrung der Zertifikate in den Handel an einer Borse nicht geplant.] [Ein
auBerborslicher Handel findet voraussichtlich vom [®] bis zum [jeweiligen] [Bewertungstag,] [®] statt.]

[®]

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméBig Ankaufs- und Verkaufs-
kurse fiir die Zertifikate einer Emission iiber ein mit ihr verbundenes Unternechmen i.S.v. § 15 AktG
stellen zu lassen. Die Emittentin iibernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse. Es ist nicht gewihrleistet, dass die Zertifikate wihrend der Laufzeit
zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs erworben oder verduBert werden kdnnen.
Verzogerungen bei der Kursfeststellung konnen sich beispielsweise bei Marktstorungen und
Systemproblemen ergeben.

Der Preis der Zertifikate kann auch erheblich von dem Wert des Referenzbasiswerts [bzw. der darin
enthaltenen Korbwerte] abweichen. Daher sollte man sich vor dem Kauf der Zertifikate iiber den Kurs des
den [jeweiligen] Zertifikaten zugrundeliegenden Referenzbasiswerts [bzw. der im Referenzbasiswert
enthaltenen Korbwerte] informieren und Kaufauftrige mit angemessenen Preisgrenzen versehen.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanziert wird, muss beim Nichteintritt von Erwartungen
nicht nur der eingetretene Verlust hingenommen, sondern auch der Kredit verzinst und zuriickgezahlt
werden. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko erheblich. Es kann nicht damit kalkuliert werden, dass der
Kredit aus mit den Zertifikaten in Zusammenhang stehenden Mitteln verzinst und zuriickgezahlt werden
kann. Daher sollte der Erwerber von Zertifikaten seine wirtschaftlichen Verhiltnisse vor der Investition in
die Zertifikate darauthin iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung
des Kredits auch ohne Beriicksichtigung der Zertifikate in der Lage ist.

[Der nachfolgende Hinweis zur Zahistelle findet nur Anwendung, wenn aufBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland auch ein offentliches Angebot stattfinden soll und keine weitere Zahlstelle aulerhalb der
Bundesrepublik Deutschland besteht.

Zahlstelle
Zahlstelle ist gemalB § 8 der Zertifikatsbedingungen die BNP Paribas Securities Services Zweignieder-
lassung Frankfurt am Main. Es gibt keine weitere(n) Zahlstelle(n) in den Angebotslandern.]
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[3. Referenzbasiswertspezifische Risikofaktoren

[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfliigen:

Risiken in Zusammenhang mit dem sogenannten Roll Over von Futureskontrakten

Zu einem in den Zertifikatsbedingungen bestimmten Zeitpunkt wird [ein] [der] MafB3gebliche[r] [Referenz-
Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt] durch einen anderen Futureskontrakt mit einem spater in der
Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt werden (,,Roll Over®). Obwohl der ersetzende Futureskontrakt
die gleichen Spezifikationen aufweist wie der ersetzte Maligebliche [Referenz-Futureskontrakt] [Korb-
Futureskontrakt], kann es zu Kursabweichungen kommen, die einen negativen Einfluss auf den Wert der
Zertifikate haben konnen.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zeitpunkt des Roll Over kein Futureskontrakt existiert, der die
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie der zu ersetzende [jeweilige] Maligebliche
[Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt] aufweist, hat die Emittentin das Recht, entweder (i)
den [betreffenden] Maligeblichen [Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt] durch einen
Nachfolge-Futureskontrakt, der nach Auffassung der [Berechnungsstelle] [Emittentin] &hnliche
Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie der [betreffende] Maligebliche [Referenz-Futureskontrakt]
[Korb-Futureskontrakt] aufweist, zu ersetzen (der ,,Nachfolge-Futureskontrakt“) und bzw. oder die
Zertifikatsbedingungen anzupassen oder (ii) die Zertifikate aullerordentlich zu kiindigen.]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Ausfuhrungen zu referenzbasiswertspezifischen Risiko-
faktoren einfligen: [@].]]

[im Fall der physischen Lieferung eines Referenzbasiswerts bzw. eines Korbwerts gegebenenfalls
einfligen:

[4.]1 [®] Risikohinweise im Zusammenhang mit dem Physischen Referenzbasiswert

[Wertminderung des Physischen Referenzbasiswerts bis zur tatsachlichen Lieferung

Potenzielle Erwerber der Zertifikate sollten beachten, dass etwaige Kursschwankungen der in
entsprechender Anzahl an den Zertifikatsinhaber zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte zwischen
dem mafBgeblichen Bewertungstag der Zertifikate und der tatsdchlichen Lieferung der Physischen
Referenzbasiswerte zu Lasten des Zertifikatsinhabers gehen. Ein Wertverlust der Physischen
Referenzbasiswerte kann deshalb noch nach dem jeweils maB3geblichen Bewertungstag der Zertifikate
eintreten und ist vom Zertifikatsinhaber zu tragen. Bei entsprechender Entwicklung der Physischen
Referenzbasiswerte kann der Wert der Physischen Referenzbasiswerte Null betragen.

Wertminderung des Physischen Referenzbasiswerts wahrend des Haltens / Gefahr des Totalverlusts
Die Kurse der Physischen Referenzbasiswerte konnen Kursschwankungen unterliegen. Bei
entsprechender Entwicklung des Kurses der Physischen Referenzbasiswerte kann der Wert der
Physischen Referenzbasiswerte dementsprechend Null betragen.

Einfluss von Nebenkosten bei VerduRerung [, Halten] [bzw.] [Riickgabe] des Physischen Referenz-
basiswerts

Provisionen und andere Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei der VerduBerung bzw. Riickgabe des
Physischen Referenzbasiswerts anfallen, konnen - insbesondere im Fall eines niedrigen Auftragswerts -
zu besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastungen fiihren und damit die Erldse aus dem
Physischen Referenzbasiswert mindern.

Eine VerduBlerung des Physischen Referenzbasiswerts setzt voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die
zum Ankauf des Physischen Referenzbasiswerts zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich
keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert des Physischen Referenzbasiswerts
moglicherweise nicht realisiert werden. Aus der Begebung der Zertifikate ergibt sich fiir die Emittentin
keine Verpflichtung gegeniiber den Inhabern von Physischen Referenzbasiswerten, einen Marktausgleich
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fiir die Physischen Referenzbasiswerte vorzunehmen bzw. die Physischen
Referenzbasiswerte zuriickzukaufen.

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines Korbfondsanteils einfiigen: Auf Ebene [des
Investmentfonds bzw. der Fondsgesellschaft] [der Investmentfonds bzw. der Fondsgesellschaften] werden
bestimmte Vergiitungen, wie beispiclsweise eine Verwaltungsvergiitung, erhoben. Auch diese vom
Investor nicht zu beeinflussenden Kostenbelastungen mindern, neben den auf Ebene des [jeweiligen]
Investmentfonds anfallenden sonstigen Kosten, bereits wihrend des Haltens des Physischen
Referenzbasiswerts dessen Wert und damit die Erlose aus dem Physischen Referenzbasiswert.]]

[im Fall der physischen Lieferung eines Referenzfondsanteils bzw. eines Korbfondsanteils einfiigen:

[Besteuerung im Zusammenhang mit dem Physischen Referenzbasiswert in Deutschland

Soweit in den Zertifikatsbedingungen vorgesehen, hat der Zertifikatsinhaber Anspruch auf Lieferung
eines in den Zertifikatsbedingungen genannten Anteils an einem Investmentfonds, dem sog. Physischen
Referenzbasiswert, in einer dem Bezugsverhiltnis entsprechenden Anzahl. Die Besteuerung von Ertrdgen
(einschlieBlich des Verkaufserloses) aus Investmentfonds in Deutschland ist seit dem 1. Januar 2004 im
wesentlichen in dem Investmentsteuergesetz geregelt. Die steuerliche Beurteilung ist dabei unter anderem
von der Erfiillung bestimmter Bekanntmachungs- und Verdffentlichungspflichten der Fondsgesellschaft
fiir den jeweiligen Fonds abhéngig.]

[Die Emittentin Ubernimmt in diesem Zusammenhang keine Gewahr dafir, (i) dass die jeweilige
Fondsgesellschaft ihren Bekanntmachungs- und Verdffentlichungspflichten nachkommt, (ii) dass
fir die Anleger eine bestimmte steuerliche Behandlung der Fondsertrdge erreicht wird und
(iii) dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht &ndert. Anlageinteressenten sollten deshalb ihren eigenen Steuerberater
hinsichtlich ihrer individuellen Besteuerung im Zusammenhang mit dem Erwerb, Halten und der
VerduBerung bzw. Riickgabe des Physischen Referenzbasiswerts konsultieren. Nur diese Steuerberater
sind in der Lage, die spezifische Situation des Anlageinteressenten in geeigneter Weise zu
beriicksichtigen.]

[Anlageziele

[Die Fondsgesellschaft handelt] [Sdmtliche Fondsgesellschaften handeln] unabhéngig von der Emittentin
und es ist der Emittentin nicht méglich, das Management des [jeweiligen] Investmentfonds bzw. der
[jeweiligen] Fondsgesellschaft zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen miissen nicht zwingend mit
den Annahmen oder Erwartungen der Emittentin iibereinstimmen. Dementsprechend Ubernimmt die
Emittentin keine Verantwortung daflr, dass die Ziele der Anlagepolitik des [jeweiligen]
Investmentfonds tatsachlich erreicht werden.]

[Beschrankte Riickgabemdglichkeiten

Eine Riickgabe der Fondsanteile als Physische Referenzbasiswerte ist nur in den im Prospekt des
[jeweiligen] Investmentfonds vorgesehenen Zeitabstinden, d.h. zu den dort bestimmten Riickgabe-
terminen, moglich. Zwischen diesen Zeitpunkten ist die Realisierung des durch die Physischen
Referenzbasiswerte verbrieften wirtschaftlichen Werts (bzw. eines Teils davon) nur durch Verduferung
der Physischen Referenzbasiswerte moglich.

Eine VerduBerung des Physischen Referenzbasiswerts setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer
finden, die zum Ankauf des Physischen Referenzbasiswerts zu einem entsprechenden Preis bereit sind.
Finden sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert des Physischen Referenz-
basiswerts moglicherweise nicht realisiert werden. Aus der Begebung der Zertifikate ergibt sich fiir die
Emittentin keine Verpflichtung gegeniiber den Inhabern von Physischen Referenzbasiswerten, einen
Marktausgleich fiir die Physischen Referenzbasiswerte vorzunehmen bzw. die Physischen Referenz-
basiswerte zuriickzukaufen.]]

[Gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche Ausfiihrungen zu Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem
Physischen Referenzbasiswert einfiigen: [@].]
]
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1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Emittentin BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (mit Sitz in Frankfurt am Main
und eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628) und
die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 75018 Paris, Frankreich, {ibernehmen geméf
§ 5 Absatz 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospekts. Sie erkléren,
dass ihres Wissens die im Prospekt genannten Angaben richtig und keine wesentlichen Umstinde
ausgelassen sind.
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V. WICHTIGE ANGABEN

Interessen von Seiten nattrlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot
beteiligt sind

Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kann sich von Zeit zu Zeit fiir eigene Rechnung
oder fiir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung
stehen. Thre Interessen im Rahmen solcher Transaktionen konnen ihrem Interesse in der Funktion als
Anbieterin widersprechen.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist Gegenpartei bei Deckungsgeschiften beziiglich der Ver-
pflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren. Daher konnen hieraus Interessenkonflikte resultieren
zwischen der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und den Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen und (ii) ihrer Funktion als Anbieterin.

Zudem kann und wird die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. in Bezug auf die Wertpapiere eine
andere Funktion als die der Anbieterin und Berechnungsstelle ausiiben, z.B. als Zahl- und
Verwaltungsstelle [und/oder gegebenenfalls als [Referenzstelle] [bzw.] [Hedge Provider]].

Grinde fur das Angebot und die Verwendung der Erldse (sofern diese nicht in der Gewinnerzielung
und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegen)

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Der Nettoerlds der Emission dient
der Finanzierung der Geschéftsentwicklung der Emittentin und der BNP PARIBAS Gruppe.
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V. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

1. Angaben Uber die Wertpapiere

[im Fall einer Aufstockung gegebenenfalls einfugen:

[Die vorliegenden [®] bezogen auf [®] (der ,,Referenzbasiswert” [gegebenenfalls andere Bezeichnung
des Referenzbasiswerts einfligen: [®]] stellen eine Aufstockung der [@®] am [®] begebenen [@®] bezogen
auf [@], (ISIN: [@®], WKN: [®]) (die "zuvor emittierten Zertifikate") um weitere [®] Zertifikate auf
nunmehr ein aufgestocktes Gesamtvolumen von [@®], dar.

Die vorliegenden [®] (gemeinsam mit den zuvor emittierten Zertifikate, die "Zertifikate") weisen im
Ubrigen die gleiche Ausstattung wie die zuvor emittierten Wertpapiere auf und bilden mit diesen eine
einheitliche Emission und haben dieselbe WKN und ISIN.]

[Die Zertifikate stellen eine Aufstockung der am [®] begebenen [®] [, aufgestockt am [@] um weitere [@]
Zertifikate [gegebenenfalls weitere Aufstockungen einfiigen: [@]]] ([Volumen] [Gesamtvolumen] der
vorliegenden Aufstockung: [Volumen bzw. Gesamtvolumen der Aufstockung einfligen: [®]]) dar. Sie
weisen die gleiche Ausstattung wie die bereits begebenen Zertifikate auf.] ]

(a) Allgemeine Angaben (iber den unter den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden
Abrechnungsbetrag [bzw. den zu liefernden Physischen Referenzbasiswert]

[[(aa)] [®] [[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [Lock In] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhdngigkeit von
der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] [entweder] auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages in EUR [im Fall der Physischen Lieferung einfiigen: oder auf Lieferung des
Physischen Referenzbasiswerts. Die Emittentin hat am Bewertungstag nach Maligabe der
Zerttifikatsbedingungen die freie Entscheidung, statt den Abrechnungsbetrag zu zahlen, den Physischen
Referenzbasiswert zu liefern]. Die Hohe des Abrechnungsbetrages [im Fall der Physischen Lieferung
einfligen: bzw. der Gegenwert des zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts] kann auch unter den fiir
ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken. [Der Zertifikatsinhaber hat ferner gegebenenfalls Anspruch auf
Bonuszahlung[en], die von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der
[jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] abhingig
[sind] [ist] und gegebenenfalls [jeweils] an dem dem [betreffenden] [Beobachtungstag] [bzw.]
[Bewertungstag] zugehdrigen Bonus-Zahlungstag [erfolgen] [erfolgt].]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), triagt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe iber
die Lieferfrist wird in die Endgiltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags [im Fall der Physischen Lieferung einfiigen: bzw. fiir die Bestimmung
der Anzahl der zu liefernden Referenzbasiswerte] mafigebliche Kurs sowohl den an der in den Zertifikats-
bedingungen [jeweils] genannten Malgeblichen Borse als auch den von dem in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin
bestimmt nach ihrem freien Ermessen, welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags
[im Fall der Physischen Lieferung einfligen: bzw. fiir die Bestimmung der Anzahl der zu liefernden
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Referenzbasiswerte] herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es sich um den
fiir den Zertifikatsinhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

Zahlung des Abrechnungsbetrages [bzw. Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts]
Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag [bzw. die Anzahl der zu liefernden Physischen
Referenzbasiswerte] wird [bei einer Riickzahlung am Laufzeitende] wie folgt bestimmt:

[im Fall von Bonus [Cap] Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a)  Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@]
Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der
aus der Multiplikation (i) entweder des Bonuskurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]]
oder, falls hoher, des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] (i) mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt wird[, maximal jedoch den
Betrag, der sich aus der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen:
[®]] mit dem Bezugsverhiltnis ergibt]:

[MAX (Bonuskurs ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MIN (MAX (Bonuskurs ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhéltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

[im Fall der physischen Lieferung einftigen:

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emittentin jedoch nach ihrer freien Entscheidung, die sie
am Bewertungstag trifft und unverziiglich verdffentlicht, auch den Physischen Referenzbasiswert
gemif den Zertifikatsbedingungen liefern.]

b)  Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der
aus der Multiplikation des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] mit dem Bezugsverhiltnis ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag,
der sich aus der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [@®]] mit
dem Bezugsverhiltnis ergibt]:

[Austibungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Ausuibungskurs ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

[im Fall der physischen Lieferung einftigen:

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emittentin jedoch nach ihrer freien Entscheidung, die sie
am Bewertungstag trifft und unverziiglich verdffentlicht, auch den Physischen Referenzbasiswert
gemif den Zertifikatsbedingungen liefern.] ]

[im Fall von [Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfalls
einflgen:

a)  Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@]
Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der
aus der Multiplikation des Nennwerts mit entweder (i) dem Bonuslevel [gegebenenfalls Bezugs-
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punkt einfligen: [®]] oder, falls hoher, (ii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]] ermittelt wird[, maximal
jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikation des Nennwerts mit dem Hochstlevel
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [@®]] ergibt]:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung) ; Hochstlevel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

[im Fall der physischen Lieferung einftigen:

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emittentin jedoch nach ihrer freien Entscheidung, die sie
am Bewertungstag trifft und unverziiglich verdffentlicht, auch den Physischen Referenzbasiswert
gemif den Zertifikatsbedingungen liefern.]

b)  Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der
aus der Multiplikation des Nennwerts mit der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] ermittelt wird[, maximal
jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikation des Nennwerts mit dem Hochstlevel
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [@®]] ergibt]:

[Nennwert * Wertentwicklung]
[Nennwert * MIN (Wertentwicklung ; Hochstlevel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

[im Fall der physischen Lieferung einftigen:

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emittentin jedoch nach ihrer freien Entscheidung, die sie
am Bewertungstag trifft und unverziiglich verdffentlicht, auch den Physischen Referenzbasiswert
gemif den Zertifikatsbedingungen liefern.] ]

[im Fall von Bonus [Cap] Lock In Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a)  Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an
[dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [erreicht] [oder]
[berschritten] hat und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an
[dem] [keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder]
[unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in
EUR pro Zertifikat zahlen, der aus der Multiplikation (i) entweder des Lock In Levels [gegebenen-
falls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls hoher, des Bonuskurses [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen: [®]] oder, falls hoher, des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] (ii) mit dem Bezugsverhiltnis ermittelt wird[, maximal jedoch
den Betrag, der sich aus der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen: [®]] mit dem Bezugsverhiltnis ergibt]:

[MAX (Lock In Level ; Bonuskurs ; Ausubungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MIN (MAX (Lock In Level ; Bonuskurs ; Ausubungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

b)  Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an
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[dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [erreicht]
[oder] [iiberschritten] hat und [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeit-
raumes] [an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder]
[unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in
EUR pro Zertifikat zahlen, der aus der Multiplikation (i) entweder des Lock In Levels [gegebenen-
falls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls hoher, des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] (ii) mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt wird[,
maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] mit dem Bezugsverhéltnis ergibt]:

[MAX (Lock In Level ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MIN (MAX (Lock In Level ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhéltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem]
[keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [nicht] [erreicht]
[oder] [iiberschritten] hat und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenz-
zeitraumes] [an [dem] [keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht]
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus der Multiplikation (i) entweder des
Bonuskurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls hoher, des Ausiibungskurses
[des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] (ii)) mit dem
Bezugsverhiltnis ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] mit dem Bezugsverhéltnis ergibt]:

[MAX (Bonuskurs ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MIN (MAX (Bonuskurs ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhéltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem]
[keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [nicht] [erreicht]
[oder] [Gberschritten] hat und [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenz-
zeitraumes] [an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht]
[oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag
in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus der Multiplikation des Ausiibungskurses [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] mit dem Bezugsverhiltnis
ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikation des Hochstkurses
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [@®]] mit dem Bezugsverhéltnis ergibt]:

[Austibungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Ausuibungskurs ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

[im Fall von Bonus [Cap] Lock In Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a)

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an
[dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Kurs[e] [erreicht]
[oder] [iiberschritten] hat wund [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen]
Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere
[nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus der Multiplikation des Nennwerts mit
entweder (i) dem Lock In Level [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls hoher, (ii)
dem Bonuslevel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] oder, falls hdher, (iii) der in Prozent
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ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts]  [gegebenenfalls  anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Nennwerts mit dem Hochstlevel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]]
ergibt]:

[Nennwert * MAX (Lock In Level ; Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Lock In Level ; Bonuslevel ; Wertentwicklung) ; Hochstlevel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an
[dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Kurs[e] [erreicht]
[oder] [iiberschritten] hat und [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeit-
raumes] [an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder]
[unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in
EUR pro Zertifikat zahlen, der aus der Multiplikation des Nennwerts mit entweder (i) dem Lock In
Level [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls héher, (ii) der in Prozent
ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Nennwerts mit dem Hochstlevel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [@®]] ergibt]:

[Nennwert * MAX (Lock In Level ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Lock In Level ; Wertentwicklung) ; Hochstlevel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem]
[keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Kurs[e] [nicht] [erreicht]
[oder] [iiberschritten] hat und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenz-
zeitraumes] [an [dem] [keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht]
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus der Multiplikation des Nennwerts mit
entweder (i) dem Bonuslevel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls hoher, (ii)
der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Nennwerts mit dem Hochstlevel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]]
ergibt]:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung) ; Hochstlevel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem]
[keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Kurs[e] [nicht] [erreicht]
[oder] [Gberschritten] hat und [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenz-
zeitraumes] [an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht]
[oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag
in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus der Multiplikation des Nennwerts mit der in Prozent
ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Nennwerts mit dem Hochstlevel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [@®]] ergibt]:

[Nennwert * Wertentwicklung]
[Nennwert * MIN (Wertentwicklung ; Hochstlevel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]
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[im Fall von [Cap] Lock In Zertifikaten gegebenenfalls einfiigen:

a)

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an
[dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [erreicht] [oder]
[berschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR
pro Zertifikat zahlen,

[der aus der Multiplikation (i) entweder des [hochsten erreichten] Lock In Levels [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls hoher, des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] (ii) mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt wird[,
maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] mit dem Bezugsverhéltnis ergibt]:

[
MAX (Lock In Leveljmay ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis
[wobei
Lock In Level ,,, den hochsten erreichten Lock In Level bezeichnet.]
]
MIN (MAX (Lock In Levelmay ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis
[wobei
Lock In Level 5 den hochsten erreichten Lock In Level bezeichnet.]
]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]
]

[der (i) entweder dem dem hochsten erreichten Lock In Level zugewiesenen [und mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierten] Lock In Betrag oder, falls hoher, (i) dem mit dem Bezugs-
verhdltnis multiplizierten Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] entspricht[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] mit dem
Bezugsverhiltnis ergibt]:

[

[MAX (Lock In Betragmax ; Ausiibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MAX (Lock In Betragmax ; Ausubungskurs * Bezugsverhaltnis)]

wobei
Lock In Betrag,. den dem hochsten erreichten Lock In Level zugewiesenen Lock In Betrag
bezeichnet.

]

[MIN (MAX (Lock In Betragmax ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]

[MIN (MAX (Lock In Betragmax ; Austibungskurs * Bezugsverhaltnis) ; Hochstkurs * Bezugsverhéltnis)]

wobei
Lock In Betrag,. den dem hochsten erreichten Lock In Level zugewiesenen Lock In Betrag
bezeichnet.

]
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[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@]]

]

b)  Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem]
[keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [nicht] [erreicht]
[oder] [liberschritten], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in
EUR pro Zertifikat zahlen, der dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] entspricht[, maximal
jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen: [®]] mit dem Bezugsverhiltnis ergibt]:

[Austibungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Ausuibungskurs ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

1]

[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [®] [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten]
[berschritten] hat, werden die Zertifikate vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung
wird die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [®] entspricht.

[im Fall der physischen Lieferung einftigen:

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emittentin jedoch nach ihrer freien Entscheidung, die sie am
[jeweiligen] Beobachtungstag trifft und unverziiglich vertffentlicht, auch den Physischen
Referenzbasiswert gemdf3 den Zertifikatsbedingungen liefern.]

Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung erléschen mit Zahlung des oben genannten Abrechnungsbetrags
[bzw. mit der Lieferung der Physischen Referenzbasiswerte] sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es
erfolgen keine weiteren Zahlungen.]

[Bonus

Der Bonus, der [jeweils] an dem dem [betreffenden] [Beobachtungstag] [bzw.] [Bewertungstag]
zugehorigen Bonus-Zahlungstag gegebenenfalls gezahlt wird,

[entspricht: je Zertifikat [Bestimmung des Bonus einfiigen: [@]].]

[wird am [@®] wie folgt festgelegt [@].]

[bestimmt sich nach der Entwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [@]] wie folgt:

[Fir den Fall, dass der Beobachtungskurs [bis zum [jeweiligen] Beobachtungstag ([einschlieBlich]
[ausschlieBlich])] die [jeweilige] Barriere nicht [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, betrdgt der Bonus
[fiir den jeweiligen Beobachtungstag] [fiir [®]] [®] EUR (in Worten: [®]) [und fiir [®]] je Zertifikat.]

[Fiir den Fall, dass der Beobachtungskurs an dem [jeweiligen] [Beobachtungstag] [bzw.] [Bewertungstag]
die [jeweilige] Barriere iiberschritten hat, betrdgt der Bonus [fiir den jeweiligen Beobachtungstag] [flir
[®]] [®] EUR (in Worten: [®]) [und fiir [®]] je Zertifikat.]

Anderenfalls betrdgt der Bonus [fiir den [jeweiligen] Beobachtungstag] Null.]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bonus einfligen: [@].] ]
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[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@®]]
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[[(bb)] [®] [[Cap] [Reverse Bonus] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhingigkeit von
der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] auf Zahlung des Abrechnungsbetrages
in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags mafigebliche Kurs sowohl den an der in den Zertifikatsbedingungen
[jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den von dem in den Zertifikatsbedingungen [jeweils]
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin bestimmt nach ihrem freien Ermessen,
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem
tatsidchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Zertifikatsinhaber ungiinstigeren Kurs
handeln.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), trigt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

Zahlung des Abrechnungsbetrages

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird [bei einer Riickzahlung am Laufzeitende] wie
folgt bestimmt:

a) Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@]
Beobachtungstag|e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [iiberschritten] hat, wird die
Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der der mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz aus (i) dem Reverse-Kurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen: [®]] und (ii) entweder dem Bonuskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [@®]] oder,
falls niedriger, dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] entspricht[, maximal jedoch einem Betrag, der sich aus der mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz aus dem Reverse-Kurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen: [®]] und dem Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] errechnet:

[(Reverse-Kurs — MIN (Bonuskurs; Ausibungskurs)) * Bezugsverhaltnis]
[(Reverse-Kurs — MAX (MIN (Bonuskurs; Ausiibungskurs); Tiefstkurs)) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

b) Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [iiberschritten] hat, wird die
Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der der mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz aus dem Reverse-Kurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugs-
punkt einfligen: [®]] entspricht[, maximal jedoch einem Betrag, der sich aus der mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz aus dem Reverse-Kurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen: [®]] und dem Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] errechnet:

[(Reverse-Kurs — Ausubungskurs) * Bezugsverhaltnis]
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[(Reverse-Kurs — MAX (Austbungskurs; Tiefstkurs)) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden; ein rechnerisch negativer Wert fiithrt zu einem
Abrechnungsbetrag von EUR 0 (Null). Sofern die Differenz Null oder negativ ist, wird das Zertifikat
wertlos.]

[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [®] [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten]
[berschritten] hat, werden die Zertifikate vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung
wird die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [®] entspricht.

Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung erléschen mit Zahlung des oben genannten Abrechnungsbetrags
sdamtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@®]]
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[[(cc)] [®][[Korridor Bonus] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhingigkeit von
der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] auf Zahlung des Abrechnungsbetrages
in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags mafigebliche Kurs sowohl den an der in den Zertifikatsbedingungen
[jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den von dem in den Zertifikatsbedingungen [jeweils]
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin bestimmt nach ihrem freien Ermessen,
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem
tatsidchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Zertifikatsinhaber ungiinstigeren Kurs
handeln.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), trigt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

Zahlung des Abrechnungsbetrages

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird [bei einer Riickzahlung am Laufzeitende] wie
folgt bestimmt:

a) Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@]
Beobachtungstag[e]] weder die [jeweilige] Obere Barriere [erreicht] [oder] [iiberschritten] hat,
noch die [jeweilige] Untere Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Bonuskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen: [®]] multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis entspricht:

[Bonuskurs * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

(b) Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Obere Barriere [erreicht] [oder] [iiberschritten] hat, bevor
er die [jeweilige] Untere Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der sich aus der Differenz aus dem Reverse-Kurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfugen: [®]], insgesamt multipliziert mit dem
Bezugsverhiltnis errechnet[, maximal jedoch einem Betrag, der dem Bonuskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis entspricht:

[(Reverse-Kurs — Ausubungskurs) * Bezugsverhéltnis]
[MIN ((Reverse-Kurs — Ausiibungskurs) ; Bonuskurs) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden; ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu einem
Abrechnungsbetrag von EUR 0 (Null). Sofern die Differenz Null oder negativ ist, wird das Zertifikat
wertlos.
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Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Untere Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, bevor
er die [jeweilige] Obere Barriere [erreicht] [oder] [liberschritten] hat, wird die Emittentin einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] multipliziert mit dem
Bezugsverhdltnis entspricht], maximal jedoch einem Betrag, der dem Bonuskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis entspricht:

[Austbungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Austibungskurs ; Bonuskurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

]

[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen:
[®]] an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [®] [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten]
[tiberschritten] hat, werden die Zertifikate vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung
wird die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [@®] entspricht.

Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung erloschen mit Zahlung des oben genannten Abrechnungsbetrags
samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.]

[oegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]]
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[[(dd)] [®] [[Airbag [Bonus]] [@®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhingigkeit von
der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte] auf Zahlung des Abrechnungsbetrages
in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags mafigebliche Kurs sowohl den an der in den Zertifikatsbedingungen
[jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den von dem in den Zertifikatsbedingungen [jeweils]
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin bestimmt nach ihrem freien Ermessen,
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem
tatsidchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Zertifikatsinhaber ungiinstigeren Kurs
handeln.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), trigt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

Zahlung des Abrechnungsbetrages

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird [bei einer Riickzahlung am Laufzeitende] wie
folgt bestimmt:

[im Fall von Airbag Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a) Wenn der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] am Bewertungstag [dem] [den] Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] [entspricht] [oder] [diesen] [liberschreitet], wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [aus der mit
dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Summe (i) des Startkurses [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] und (ii) der mit der Partizipationsrate
multiplizierten Differenz zwischen dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] und dem Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] ] [wie folgt] ermittelt wird:

[(Startkurs + (AuslUbungskurs - Startkurs) * Partizipationsrate) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

b) Wenn der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] am Bewertungstag [dem] [den] Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]] [entspricht] [oder] [diesen] [unterschreitet] und die [jeweilige]
Airbagschwelle nicht [erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus der Multiplikation
des Startkurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] mit
dem Bezugsverhéltnis ermittelt wird:

[Startkurs * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]




c)
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Wenn der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]  [gegebenenfalls  anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] am Bewertungstag [dem] [den] Startkurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] [entspricht] [oder] [diesen] [unterschreitet]
und die [jeweilige] Airbagschwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [aus der mit dem
Bezugsverhdltnis multiplizierten Differenz zwischen (i) dem Startkurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] und (ii) der mit dem Hebel [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] multiplizierten Differenz zwischen der Airbagschwelle [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [@®]] ] [wie folgt] ermittelt wird:

[(Startkurs - (Airbagschwelle - Austibungskurs) * Hebel) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[im Fall von Airbag Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

c)

b)

Wenn der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag [der] [die] [jeweilige[n]] Airbagschwelle [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] [entspricht] [oder] [diese] [liberschreitet], wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [aus der
Multiplikation des Nennwerts mit entweder (i) dem Strike-Level [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen: [®]] oder, falls hoher, (ii) der Summe aus (x) dem Strike-Level [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfigen: [®]] und (y) der mit der Partizipationsrate multiplizierten Differenz
zwischen der Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] und dem Strike-Level [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]]] [wie folgt]
ermittelt wird:

[Nennwert * MAX (Strike-Level ; Strike-Level + ((Wertentwicklung — Strike-Level) * Partizipationsrate))]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

Wenn der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag [der] [die] [jeweilige[n]] Airbagschwelle [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]] [entspricht] [oder] [diese] [unterschreitet], wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [aus der
Multiplikation des Nennwerts mit der Differenz zwischen (i) dem Strike-Level [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] und (ii) dem mit dem Hebel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen:
[®]] multiplizierten, in Prozent ausgedriickten Quotienten aus (X) der Differenz zwischen der
Airbagschwelle [gegebenenfalls Bezugspunkt einfugen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] und (y) dem Startkurs
[des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]]] [wie folgt]
ermittelt wird:

[Nennwert * (Strike-Level — ((Airbagschwelle — Austbungskurs) / Startkurs) * 100 % * Hebel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

[im Fall von Airbag Bonus Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a)

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@]
Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der
aus der Multiplikation (i) entweder des Bonuskurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfigen: [®]]
oder, falls hoher, des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] (ii) mit dem Bezugsverhiltnis ermittelt wird:




b)
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[MAX (Bonuskurs ; Austbungskurs) * Bezugsverhéltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat und der
Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] am
Bewertungstag die [jeweilige] Airbagschwelle nicht [erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der
aus der Multiplikation (i) entweder des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] oder, falls héher, des Startkurses [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] (ii)) mit dem
Bezugsverhéltnis ermittelt wird:

[MAX (Austbungskurs ; Startkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat und der
Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] am
Bewertungstag die [jeweilige] Airbagschwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [aus der mit
dem  Bezugsverhiltnis multiplizierten  Differenz  zwischen  (i)dem  Startkurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] und (ii) der mit dem
Hebel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] multiplizierten Differenz zwischen der
Airbagschwelle [gegebenenfalls Bezugspunkt einfugen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] ] [wie folgt] ermittelt
wird:

[ (Startkurs - (Airbagschwelle — Austibungskurs) * Hebel) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[im Fall von Airbag Bonus Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a)

b)

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [@]
Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der
aus der Multiplikation des Nennwerts mit entweder (i) dem Bonuslevel [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls hoher, (ii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung
[des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] ermittelt wird:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat und der
Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] am
Bewertungstag die [jeweilige] Airbagschwelle nicht [erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der
aus der Multiplikation des Nennwerts mit entweder (i) dem Strike-Level [gegebenenfalls Bezugs-
punkt einfiigen: [®]] oder, falls hoher, (ii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [@®]] ermittelt wird:




c)
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Nennwert * MAX (Strike-Level ; Wertentwicklun
> 9
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der]
[®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat und der
Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] am
Bewertungstag die [jeweilige] Airbagschwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [aus der
Multiplikation des Nennwerts mit der Differenz zwischen (i) dem Strike-Level [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] und (ii) dem mit dem Hebel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen:
[®]] multiplizierten, in Prozent ausgedriickten Quotienten aus (X) der Differenz zwischen der
Airbagschwelle [gegebenenfalls Bezugspunkt einfugen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] und (y) dem Startkurs
[des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]]] [wie folgt]
ermittelt wird:

[Nennwert * (Strike-Level — ((Airbagschwelle — Austbungskurs) / Startkurs) * 100 % * Hebel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einftigen: [®]] 1

[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [®] [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten]
[berschritten] hat, werden die Zertifikate vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung
wird die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [®] entspricht.

Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung erléschen mit Zahlung des oben genannten Abrechnungsbetrags
samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[[(ee)] [®][[BEST ALPHA EXPRESS] [@®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach MaBigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhédngigkeit von der
Kursentwicklung der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfiigen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), trigt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe tiber
die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafigebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Malgeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir
ein Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder iiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhingig von der Hohe des Wertentwicklungsunterschieds, wird am [jeweiligen] Beobachtungstag bzw.
am Bewertungstag der Abrechnungsbetrag wie folgt ermittelt:

a)  Wenn an einem Beobachtungstag der Wertentwicklungsunterschied grofRer als oder gleich
[0%] [[®]%] ist, gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dass es einer weiteren Voraus-
setzung bedarf und die Emittentin wird einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat
zahlen, der sich aus dem Nennwert multipliziert mit der Summe von 100% (i.W.: Einhundert
Prozent) und entweder i) dem [jeweiligen] Bonus oder ii) dem in Prozent ausgedriickten
Wertentwicklungsunterschied am jeweiligen Beobachtungstag, je nachdem welcher Wert
hoher ist, errechnet.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Wertentwicklungsunterschied kleiner als [0%] [[®]%] ist,
aber groller als oder gleich dem Erlaubten Wertentwicklungsunterschied, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen,
der dem Nennwert entspricht.

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der sich aus folgender Formel errechnet:

[ Nennwert x (100% + MAX ( - 100%; Wertentwicklungsunterschied am Bewertungstag)) ]
[ Nennwert x Wertentwicklung des Korbwerts-;) zum Bewertungstag ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

[Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. Ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Euro.]
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[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@®]]
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[[(f)] [®][[ALPHA EXPRESS] [@®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach MaBigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Kursentwicklung der [jeweils] zugrundeliegenden Korbwerte auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich
des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag vorgesehenen] Bonus beschrdnkten Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), triagt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] maflgebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir
ein Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder iiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhéngig von der Hohe des Wertentwicklungsunterschieds, wird am [jeweiligen] Beobachtungstag bzw.
am Bewertungstag der Abrechnungsbetrag wie folgt ermittelt:

a)  Wenn an einem Beobachtungstag der Wertentwicklungsunterschied grofRer als oder gleich
[0%] [[®]%] ist, gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dass es einer weiteren Voraus-
setzung bedarf und die Emittentin wird einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat
zahlen, der dem Nennwert zuziiglich des [jeweiligen] Bonus entspricht.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erloschen mit Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Wertentwicklungsunterschied Kleiner als [0%] [[®]%] ist,
aber grofler als oder gleich dem Erlaubten Wertentwicklungsunterschied, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen,
der dem Nennwert entspricht.

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der sich aus folgender Formel errechnet:

[ Nennwert x (100% + MAX ( - 100%; Wertentwicklungsunterschied am Bewertungstag)) ]
[ Nennwert x Wertentwicklung des Korbwerts;-;y zum Bewertungstag ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@]]

[Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. Ein rechnerisch negativer Wert fiihrt
zu einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Euro.]
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[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@®]]
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[[(a0)] [@®][[BEST EXPRESS] [@®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Mafigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in EUR. Die H6he des Abrechnungsbetrages kann auch
unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfiigen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), triagt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe tiber
die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafigebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Mafgeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir
ein Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder iiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhingig davon, ob der [jeweilige] Beobachtungslevel bzw. die [jeweilige] Barriere erreicht oder
iiberschritten wurde, wird der Abrechnungsbetrag wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel
[erreicht] [oder] [Uberschreitet], gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dass es einer
weiteren Voraussetzung bedarf und die Emittentin wird einen Abrechnungsbetrag in EUR
pro Zertifikat zahlen, der entweder i) dem Nennwert zuziiglich des [jeweiligen] Bonus oder
ii) dem Nennwert multipliziert mit der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfigen: [®]] zum jeweiligen
Beobachtungstag, je nachdem welcher Wert hoher ist, entspricht.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel unterschreitet,
aber die [jeweilige] Barriere nicht unterschreitet [und der Beobachtungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] an keinem
Beobachtungstag die Barriere unterschritten hat], wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert
entspricht.

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] zum Bewertungstag entspricht.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@®]]




-112 -

[[(hh)] [®] [[EXPRESS] [@®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Mafigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhdngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag
vorgesehenen] Bonus beschrinkten Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages
kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfiigen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), trigt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen boérsengehandelten Korbfondsanteil] der fir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafigebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertlﬁkatsbedlngungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir
ein Erreichen bzw. Uberschreiten des []ewelhgen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder tiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhingig davon, ob der [jeweilige] Beobachtungslevel bzw. die [jeweilige] Barriere erreicht oder
iiberschritten wurde, wird der Abrechnungsbetrag wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder Uberschreitet, gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dass es einer weiteren
Voraussetzung bedarf und die Emittentin wird einen Abrechnungsbetrag in EUR pro
Zertifikat zahlen, der dem Nennwert zuziiglich des [jeweiligen] Bonus entspricht.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [@®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel unterschreitet,
aber die [jeweilige] Barriere nicht unterschreitet [und der Beobachtungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] an keinem
Beobachtungstag die Barriere unterschritten hat], wird die Emittentin einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert entspricht.

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR
pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit der in Prozent ausgedriickten
Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen:
[®]] [zum Bewertungstag] entspricht.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@]]




-113 -

[[(iD] [e][[FLEX EXPRESS] [®]Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Mafigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhdngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich des fiir [den jeweiligen Beobachtungstag und]
den jeweiligen Beobachtungslevel vorgesehenen Bonus beschrankten Abrechnungsbetrages in EUR. Die
Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), trigt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe Uiber
die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen boérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens eines der [jeweiligen] Beobachtungslevel [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafigebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Mafgeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir
ein Erreichen bzw. Uberschreiten eines der [jeweiligen] Beobachtungslevel [bzw. fiir ein Unterschreiten
der [jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse einen der [jeweiligen] Beobachtungs-
level erreicht oder iiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhingig davon, ob ein der [jeweiligen] Beobachtungslevel bzw. die [jeweilige] Barriere erreicht oder
iiberschritten wurde, wird der Abrechnungsbetrag wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [@®]] einen der [jeweiligen] Beobachtungs-
level [erreicht] [oder] [Uberschreitet], gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dass es
einer weiteren Voraussetzung bedarf und die Emittentin wird einen Abrechnungsbetrag in
EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert zuziiglich des fiir [den jeweiligen
Beobachtungstag und] den jeweiligen Beobachtungslevel vorgesehenen Bonus entspricht.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfigen: [®]] sdmtliche Beobachtungslevel unterschreitet, aber die
[jeweilige] Barriere nicht unterschreitet [und der Beobachtungskurs [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfliigen: [®]] an keinem Beobachtungs-
tag die Barriere unterschritten hat], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert entspricht.

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [@®]] [zum Bewertungstag] entspricht.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[[((D] [e][[BEST REVERSE EXPRESS] [@®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach MaBigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch
unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Unterschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Uberschreitens der [jeweiligen] Barriere] maBgebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Malgeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir
ein Erreichen bzw. Unterschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Uberschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder unterschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere iiberschreitet]. ]

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhéngig davon, ob der [jeweilige] Beobachtungslevel bzw. die [jeweilige] Barriere erreicht oder
unterschritten wurde, wird der Abrechnungsbetrag wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel
[erreicht] [oder] [unterschreitet], gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dass es einer
weiteren Voraussetzung bedarf und die Emittentin wird einen Abrechnungsbetrag in EUR
pro Zertifikat zahlen, der entweder i) dem Nennwert zuziiglich des [jeweiligen] Bonus oder
ii) dem Nennwert multipliziert mit der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfugen: [®]] zum jeweiligen
Beobachtungstag, je nachdem welcher Wert hdher ist, entspricht.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfigen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel Uberschreitet,
aber die [jeweilige] Barriere nicht Gberschreitet [und der Beobachtungskurs [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflgen: [®]] an keinem
Beobachtungstag die Barriere Uberschritten hat], wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert
entspricht.

c¢)  Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] zum Bewertungstag entspricht.

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. Ein rechnerisch negativer Wert fiihrt
zu einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Euro.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@®]]
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[[(KK)] [®] [[REVERSE EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Mafigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag
vorgesehenen] Bonus beschrinkten Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages
kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen boérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Unterschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Uberschreitens der [jeweiligen] Barriere] maBgebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den durch den in den
Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir
ein Erreichen bzw. Unterschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Uberschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder unterschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere iiberschreitet]. ]

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhéngig davon, ob der [jeweilige] Beobachtungslevel bzw. die [jeweilige] Barriere erreicht oder
unterschritten wurde, wird der Abrechnungsbetrag wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel
[erreicht] [oder] [unterschreitet], gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dass es einer
weiteren Voraussetzung bedarf und die Emittentin wird einen Abrechnungsbetrag in EUR
pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert zuziiglich des [jeweiligen] Bonus entspricht.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfigen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel Uberschreitet,
aber die [jeweilige] Barriere nicht Gberschreitet [und der Beobachtungskurs [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflgen: [®]] an keinem
Beobachtungstag die Barriere Uberschritten hat], wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert
entspricht.

c¢)  Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [@®]] [zum Bewertungstag] entspricht.

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. Ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Euro.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@®]]
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[[(IN] [®][[RELAX EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach Mafigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Korbwerte] auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag
vorgesehenen] Bonus beschrinkten Abrechnungsbetrages in EUR). Die Hohe des Abrechnungsbetrages
kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken. [Der Zertifikatsinhaber hat ferner
wihrend der Laufzeit der Zertifikate gegebenenfalls Anspruch auf [eine] [Zusatz-]Bonuszahlung[en],
deren Hohe sich nach den Zertifikatsbedingungen bestimmt.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfiigen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), trigt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] maBigebliche Bewertungskurs bzw. Beobachtungskurs sowohl
den an der in den Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Mafigeblichen Borse als auch den durch den
in den Zertifikatsbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht
es fiir ein Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten
der [jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder iiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. ]

[Zahlung des Zusatz-Bonus
Der Zusatz-Bonus, wird vorbehaltlich einer automatischen Kiindigung, [jeweils] am [betreffenden]
Beobachtungstag wie folgt ermittelt:

Wenn der Bewertungskurs [des Referenzbasiswerts] [aller Korbwerte] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] [an dem [jeweiligen] Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt
oder Zeitraum einfugen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel [erreicht] [oder] [unterschreitet],
jedoch der Beobachtungskurs die Barriere [des Referenzbasiswerts] [aller Korbwerte] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] [wéhrend des bis dahin dauernden Referenzzeitraumes] [am
betreffenden Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfiigen: [@®]] nicht
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat], betrdgt der Zusatz-Bonus [fiir den [jeweiligen] Beobachtungstag]
[fiir [@]] [®] EUR (i.W.: [®]) [und fiir [®]] je Zertifikat.

[Hat der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen:
[®]] die Barriere wahrend des bis dahin dauernden Referenzzeitraumes] [am betreffenden
Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt einfligen: [@®]] [erreicht] [oder] [unterschritten],
betrigt der Zusatz-Bonus [fiir den [jeweiligen] Beobachtungstag] [Null] [@].]

Der Zusatz-Bonus wird am dem [betreffenden] Beobachtungstag zugehorigen Zusatz-Bonus-Zahlungstag
gezahlt.

[gegebenenfalls bei nachtréglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfiigen:

Wenn [an einem Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfligen: [®]] die
Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Zusatz-Bonus vorliegen und [an [mindestens] [einem] [®] [der

vorangegangenen Beobachtungstage]] [gegebenenfalls anderen Tag oder Zeitraum einfligen: [@®]] die
Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Zusatz-Bonus nicht vorgelegen haben, wird der entfallene Zusatz-
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[[ und, im Fall von mehreren zuvor entfallenen Zusatz-Boni, werden die betreffenden

Zusatz-Boni] nachtriglich [zusammen mit dem Zusatz-Bonus in Bezug auf den aktuellen
Beobachtungstag] ausgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen nachtriglichen Zusatz-Bonuszahlungen
kommt eine Verzinsung fiir den Zeitraum seit ihrem urspiinglich moglichen Zahlungstermin nicht in
Betracht.] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [®]] ]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Zusatz-Bonus einfiigen: [@®] ]

Zahlung des Abrechnungsbetrages

a)

Abrechnungsbetrag im Fall einer automatischen Kiindigung

Wenn [an einem Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfiigen:
[®]] der Bewertungskurs [des Referenzbasiswerts] [aller Korbwerte] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel [erreicht] [oder]
[Uberschreitet], und [der Beobachtungskurs] [der Bewertungskurs] [des Referenzbasiswerts]
[aller Korbwerte] die [jeweilige] Barriere [wéhrend des Referenzzeitraumes] [am betreffenden
Beobachtungstag] nicht [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, werden die Zertifikate automatisch
gekiindigt, ohne dass es einer weiteren Voraussetzung bedarf. Die Emittentin wird dann einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert zuziiglich des [jeweiligen]
Bonus entspricht:

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtréaglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfiigen:

Wenn im Fall einer automatischen Kiindigung die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Bonus
vorliegen und [an] [mindestens] [einem] [®] [der vorangegangenen Beobachtungstage]
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfigen: [®]] die Voraussetzungen fiir die
Zahlung eines Zusatz-Bonus nicht vorgelegen haben, wird der entfallene Zusatz-Bonus [, und, im
Fall von mehreren zuvor entfallenen Zusatz-Boni, werden die betreffenden Zusatz-Boni]
nachtraglich [zusammen mit dem Abrechnungsbetrag] ausgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen
nachtriaglichen Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fiir den Zeitraum seit ihrem
ursplinglich moglichen Zahlungstermin nicht in Betracht.] [gegebenenfalls andere Bestimmung

einflgen: [@®]]

Im Fall einer automatischen Kiindigung erléschen mit Zahlung des oben genannten Abrechnungsbetrags
sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.

b)

Abrechnungsbetrag bei Félligkeit am Ende der Laufzeit:

(i) Wenn [am Bewertungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfigen: [@®]]
der [Ausiibungskurs] [®] [des Referenzbasiswerts] [aller Korbwerte] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] den [jeweiligen] Beobachtungslevel [erreicht] [oder] [iiberschreitet],
und [der Beobachtungskurs] [der Bewertungskurs] [des Referenzbasiswerts] [aller Korbwerte]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] die [jeweilige] Barriere [wédhrend des
Referenzzeitraumes] [am Bewertungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum
einflgen: [®]] nicht [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert zuziiglich des [jeweiligen]
Bonus entspricht:

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtréglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfiigen:
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Wenn am Bewertungstag die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Bonus
vorliegen und [an [mindestens] [einem] [®] [der vorangegangenen Beobachtungstage]
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfigen: [®]] die Voraussetzungen fiir die
Zahlung eines Zusatz-Bonus nicht vorgelegen haben, wird der entfallene Zusatz-Bonus [, und, im
Fall von mehreren zuvor entfallenen Zusatz-Boni, werden die betreffenden Zusatz-Boni]
nachtriglich [zusammen mit dem Abrechnungsbetrag] ausgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen
nachtriglichen Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fiir den Zeitraum seit ihrem
urspiinglich moglichen Zahlungstermin nicht in Betracht.] [gegebenenfalls andere Bestimmung

einflgen: [@®]]

(i) Wenn am Bewertungstag der [Ausiibungskurs] [®] [des Referenzbasiswerts] [aller
Korbwerte] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfigen: [®]] den [jeweiligen]
Beobachtungslevel  [erreicht]  [oder]  unterschreitet, [und der [Beobachtungskurs]
[Bewertungskurs] [des Referenzbasiswerts] [aller Korbwerte] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfugen: [®]]die [jeweilige Barriere [wahrend des Referenzzeitraumes] [am
Bewertungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfligen: [®]] nicht [erreicht]
[oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert entspricht:

Nennwert

(iii) Wenn weder (i) noch (ii) eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der [dem Nennwert] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] [multipliziert mit der in Prozent ausgedriickten [®] Wertentwicklung]
[gegebenenfalls andere Berechnungsart einfiigen: [®]] [des Referenzbasiswerts] [des Korbwerts
mit der schlechtesten Wertentwicklung] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]]
[zum Bewertungstag] entspricht; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet und ab [®]
aufgerundet.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[[((mm)] [@] [[RELAX ALPHA EXPRESS] [@®] Zertifikate]

[Der Zertifikatsinhaber hat Anspruch (nach MaBigabe der Zertifikatsbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Kursentwicklung der [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerte [(im Folgenden auch
[gegebenenfalls andere Bezeichnung der Referenzbasiswerte einfligen: [®] bezeichnet] auf Zahlung des
auf den Nennwert zuziiglich des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag vorgesehenen] Bonus beschriankten
Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat
gezahlten Kaufpreis sinken. [Der Zertifikatsinhaber hat ferner wihrend der Laufzeit der Zertifikate
gegebenenfalls Anspruch auf [eine] [Zusatz-]Bonuszahlung[en], die von der Kursentwicklung [der
Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] abhdngig [sind] [ist] und
gegebenenfalls [jeweils] an dem dem [betreffenden] Beobachtungstag zugehorigen [Zusatz-]Bonus-
Zahlungstag [erfolgen] [erfolgt].]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Zertifikatsbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschiftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), triagt der
Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Referenzfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des [Erreichens bzw.] Uberschreitens des [in den Zertifikatsbedingungen bestimmte Levels]
[des [jeweiligen] Beobachtungslevels] bzw. des [Erreichens bzw.] Unterschreitens der [jeweiligen]
Barriere] maBigebliche Bewertungskurs bzw. Beobachtungskurs sowohl den an der in den Zertifikats-
bedingungen [jeweils] genannten MaBgeblichen Borse als auch den durch den in den Zertifikats-
bedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs beriicksichtigen kann. Hierbei reicht es
jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] [Level] [Beobachtungslevel] [erreicht oder]
iiberschreitet bzw. die [jeweilige] Barriere [erreicht oder] unterschreitet. ]

[Zahlung des Zusatz-Bonus
Der Zusatz-Bonus, wird vorbehaltlich einer automatischen Kiindigung, [jeweils] am [betreffenden]
Beobachtungstag wie folgt ermittelt:

Wenn der Bewertungskurs [eines Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] [an dem [jeweiligen] Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Tag oder Zeitraum einfligen: [@]]
[0%)] [[®]%] [den [jeweiligen] Beobachtungslevel] [erreicht] [oder] [unterschreitet], und der
Beobachtungskurs [sdmtlicher Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [@]]
die [jeweilige] Barriere wihrend des bis dahin dauernden Referenzzeitraums nicht [erreicht] [oder]
[unterschritten] hat, betrdgt der Zusatz-Bonus [fiir den [jeweiligen] Beobachtungstag] [fiir [®]] [®] EUR
(1.W.: [@]) [und fiir [@]] je Zertifikat.

Hat der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@]]
die Barriere [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]] [wahrend des
bis dahin dauernden Referenzzeitraumes] [am betreffenden Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen
Zeitpunkt oder Zeitraum einfligen: [®]] [erreicht] [oder] [unterschritten], betrdgt der Zusatz-Bonus [fiir
den [jeweiligen] Beobachtungstag] [Null] [@].]

Der Zusatz-Bonus wird am dem [betreffenden] Beobachtungstag zugehdrigen Zusatz-Bonus-Zahlungstag
gezahlt.

[aegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfiigen:
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Wenn [an einem Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfiigen: [®]] die
Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Zusatz-Bonus vorliegen und [an] [mindestens] [einem] [®] der
vorangegangenen Beobachtungstage] [gegebenenfalls anderen Tag oder Zeitraum einfligen: [@®]] die
Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Zusatz-Bonus nicht vorgelegen haben, wird der entfallene Zusatz-
Bonus [, und, im Fall von mehreren zuvor entfallenen Zusatz-Boni, werden die betreffenden Zusatz-Boni]
nachtriglich [zusammen mit dem Zusatz-Bonus in Bezug auf den aktuellen Beobachtungstag] ausgezahlt.
Im Hinblick auf die etwaigen nachtrdglichen Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fiir den
Zeitraum seit ihrem urspiinglich moglichen Zahlungstermin nicht in Betracht.] [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfiigen: [®]] 1]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Zusatz-Bonus einfiigen: [@].] ]

Zahlung des Abrechnungsbetrages
a) Abrechnungsbetrag im Fall einer automatischen Kiindigung

[Wenn [an einem Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfugen:
[®]] der Bewertungskurs [sdmtlicher Vergleichs-Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [@]] [0 %] [[®] %] [den [jeweiligen] Beobachtungslevel] [erreicht] [oder]
[berschreitet] und [der Beobachtungskurs] [der Bewertungskurs] [s@mtlicher Vergleichs-
Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] die [jeweilige] Barriere
[wéhrend des bis dahin dauernden Referenzzeitraums] [am betreffenden Beobachtungstag] nicht
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, werden die Zertifikate automatisch gekiindigt, ohne dass es
einer weiteren Voraussetzung bedarf. Die Emittentin wird einen Abrechnungsbetrag in EUR pro
Zertifikat zahlen, der dem Nennwert zuziiglich des [jeweiligen] Bonus entspricht:

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfiigen:

Wenn im Fall einer automatischen Kiindigung die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Bonus
vorliegen und [an [mindestens] [einem] [®] der vorangegangenen Beobachtungstage]]
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfugen: [®]] die Voraussetzungen fiir die
Zahlung eines Zusatz-Bonus nicht vorgelegen haben, wird der entfallene Zusatz-Bonus [, und, im
Fall von mehreren zuvor entfallenen Zusatz-Boni, werden die betreffenden Zusatz-Boni]
nachtriglich [zusammen mit dem Abrechnungsbetrag] ausgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen
nachtriglichen Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fiir den Zeitraum seit ihrem
urspiinglich moglichen Zahlungstermin nicht in Betracht.] [gegebenenfalls andere Bestimmung

einflgen: [@®]]

Im Fall einer automatischen Kiindigung erléschen mit Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b) Abrechnungsbetrag bei Filligkeit am Ende der Laufzeit:

(i) Wenn [am Bewertungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfligen: [@]]
der [Ausiibungskurs] [®] [sdmtlicher Vergleichs-Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [@]] [0 %] [[®] %] [den [jeweiligen] Beobachtungslevel] [erreicht oder]
iiberschreitet und [der Beobachtungskurs] [der Bewertungskurs] [sdmtlicher Vergleichs-Referenz-
basiswerte] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] die [jeweilige] Barriere
[wahrend des Referenzzeitraumes] [am Bewertungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder
Zeitraum einfligen: [®]] nicht [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird Emittentin einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert zuziiglich des [jeweiligen]
Bonus entspricht:

Nennwert + Bonus
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[gegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfiigen:

Wenn am Bewertungstag die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Bonus vorliegen und [an
[mindestens] [einem] [®] der vorangegangenen Beobachtungstage] [gegebenenfalls anderen
Zeitpunkt oder Zeitraum einfligen: [®]] die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Zusatz-Bonus
nicht vorgelegen haben, wird der entfallene Zusatz-Bonus [, und, im Fall von mehreren zuvor
entfallenen Zusatz-Boni, werden die betreffenden Zusatz-Boni] nachtraglich [zusammen mit dem
Abrechnungsbetrag] ausgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen nachtrdglichen Zusatz-
Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fiir den Zeitraum seit ihrem urspiinglich moglichen
Zahlungstermin nicht in Betracht.] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]]

(i)) Wenn [am Bewertungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfligen: [@]]
der [Ausiibungskurs] [®] [eines Vergleichs-Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [@]] [0 %] [[®] %] [den [jeweiligen] Beobachtungslevel] [erreicht] [oder]
[unterschreitet] und der [Beobachtungskurs] [Bewertungskurs] [sdmtlicher Vergleichs-
Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]] die [jeweilige] Barriere
[wahrend des Referenzzeitraumes] [am Bewertungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder
Zeitraum einfligen: [®]] nicht [erreicht oder] unterschritten hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert
entspricht:

Nennwert

(iii) Wenn weder (i) noch (ii) eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der sich aus folgender Formel errechnet;
gegebenenfalls wird auf [@®] Dezimalstellen gerundet und ab [®] aufgerundet:

[ Nennwert x (100% + MAX ( - 100%; MaRgeblicher Bewertungskurs)) ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfuigen: [@]]

]

[Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. Ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Euro.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]]
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(b) International Securities Identification Number und Wertpapierkennnummer

Die International Securities Identification Number (ISIN) fiir die Zertifikate und die Wertpapierkenn-
nummer (WKN) sind der Tabelle in den Zertifikatsbedingungen, dort § 1 zu entnehmen.

(c) Beschliisse, Erméchtigungen und Genehmigungen zur Schaffung der Wertpapiere

[Die Emission der Zertifikate wurde von der Geschaftsfiihrung der Emittentin am [@®] beschlossen.]
[Die Aufstockung [®] wurde von der Geschiftsfithrung der Emittentin am [®] beschlossen.]

(d) Etwaige Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere unterliegt keinen Beschriinkungen.
(e) Angabe des [erwarteten] Emissionstermines

[o]

(f) Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber

Fiir die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber sind allein die Zertifikatsbedingungen mafigeblich.
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2. Besteuerung der Zertifikate in der Bundesrepublik Deutschland

Der folgende Abschnitt enthélt allgemeine Angaben zu deutschen kapitalertragsteuerlichen Vorschriften,
die im Zeitpunkt des Drucks dieses Prospekts in Kraft waren und nach Auffassung der Emittentin fir die
Besteuerung von Zertifikatsinhabern bedeutsam werden konnen. Diese Vorschriften konnen kurzfristig
geédndert werden, unter gewissen Grenzen auch mit Ruckwirkung. Die nachfolgenden Informationen
erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und beriicksichtigen insbesondere nicht individuelle
Aspekte, die fur die Besteuerung eines Zertifikatsinhabers bedeutsam werden kdnnen. Wir empfehlen
daher, dass Anlageinteressenten ihren eigenen Steuerberater hinsichtlich ihrer individuellen Besteuerung
beim Kauf, Verkauf und der Riickzahlung der Zertifikate konsultieren. Nur diese Steuerberater sind in der
Lage, die spezifische Situation des Anlageinteressenten in geeigneter Weise zu ber(cksichtigen.

2.1. Quellensteuern in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Darstellung ist eine Zusammenfassung wesentlicher Aspekte deutscher Quellensteuern
in Bezug auf das Halten, die Riickgabe und VerduBerung von Zertifikaten durch in Deutschland steuerlich
ansédssige Anleger. Die Erhebung von Quellensteuer hidngt von der konkreten Ausgestaltung der
Zertifikate im Einzelfall ab, sowie vom Zeitpunkt des Erwerbs der Zertifikate und dem Zuflusszeitpunkt
von Ertrdgen aus den Zertifikaten. Die nachfolgende Zusammenfassung kann somit nur allgemeiner Natur
sein. Sie erhebt nicht den Anspruch der umfassenden Darstellung aller in Deutschland moglichen
Quellensteuern in Bezug auf die Zertifikate und enthilt keine Hinweise zu anderen steuerlichen Aspekten
als Quellensteuern. Sie stellt insbesondere keine konkrete Rechts- und Steuerberatung fiir den Anleger
dar. Die Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Drucklegung des Prospekts giiltigen Gesetzeslage.
Die steuerliche Beurteilung kann sich durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder eine Modifizierung der
Verwaltungspraxis dndern, unter Umsténden auch riickwirkend.

Anleger kdnnen uber die nachfolgend beschriebenen Quellensteuern hinaus einer Besteuerung in
Deutschland und/oder weiteren Landern unterliegen, insbesondere im Rahmen einer steuerlichen
Veranlagung. Diese Steuerfolgen sind nachfolgend nicht dargestellt. Auch die Erhebung von
Quellensteuern und die sonstige Besteuerung von Ertréagen oder Veraulierungsgewinnen im Falle
der physischen Lieferung eines Physischen Referenzbasiswerts ist vorliegend nicht dargestellt.

Es wird jedem potenziellen Anleger empfohlen, sich vor dem Kauf der Zertifikate von seinem
personlichen Steuerberater Uber die sich in seinem Einzelfall ergebenden Steuerfolgen beraten zu
lassen; nur dieser ist in der Lage, die individuellen Umstande des jeweiligen Anlegers in Betracht zu
ziehen.

Ob Zahlungen im Zusammenhang mit den Zertifikaten und Erlésen aus der VerduBerung, Ausiibung oder
Kiindigung der Zertifikate einer Quellensteuer in Deutschland unterliegen, hdngt insbesondere von der
Ausgestaltung der Zertifikate im Einzelfall ab, sowie vom Zeitpunkt des Erwerbs der Zertifikate und dem
Zuflusszeitpunkt von Ertrdgen aus den Zertifikaten.

a) Zuflusszeitpunkt vor dem 1. Januar 2009

Bei Einkiinften aus den Zertifikaten, die vor dem 1. Januar 2009 zuflief3en, ist entscheidend, ob es sich um
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen im Sinne des § 20 EStG in der zum Zeitpunkt des Drucks dieses
Prospekts anwendbaren Fassung handelt. Dies ist abhingig von der konkreten Ausgestaltung der
Zertifikate. Insbesondere kann es zu einer unterschiedlichen Einordnung von laufenden Ertrdgen (z.B.
Kuponzahlungen) und Gewinnen im Fall der VerduBBerung, Ausiibung oder Kiindigung der Zertifikate
kommen,; letztere (Gewinne) fallen grundsétzlich nur in den Anwendungsbereich des § 20 EStG, wenn es
sich bei den Zertifikaten um Finanzinnovationen handelt.

Qualifizieren Zahlungen als Kapitalertrdge im Sinne des § 20 EStG, so unterliegen diese grundsétzlich der
Kapitalertragsteuer i.H.v. 30 % zuziiglich 5,5 % Solidarititszuschlag hierauf, wenn die Zertifikate vom
Schuldner oder von einem inlédndischen Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstituts (einschlielich einer
inldndischen Zweigstelle eines auslédndischen Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstituts) verwahrt oder
verwaltet werden.
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Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer ist grundsétzlich der dem Anleger zuflieBende Ertrag.
Handelt es sich bei den Zertifikaten um Finanzinnovationen, wird die Kapitalertragsteuer auch auf
Gewinne aus der VerdufBerung, Ausiibung oder Kiindigung der Zertifikate erhoben. Der Steuerabzug
bemisst sich dabei nach dem Unterschied zwischen dem Entgelt fiir den Erwerb und den Einnahmen aus
der VerduBerung, Ausiibung oder Kiindigung der Zertifikate, wenn die Zertifikate von der auszahlenden
Stelle erworben oder verduBert und seitdem verwahrt oder verwaltet worden sind; ist dies nicht der Fall,
bemisst sich die Kapitalertragsteuer nach 30 % des VerduBerungs-, Abrechnungs- bzw. Kiindigungs-
betrages. Werden Zahlungen von einem inldndischen Kredit- oder inlédndischen Finanzdienstleistungs-
institut gegen Aushéndigung der Zinsscheine gutgeschrieben oder ausgezahlt und werden die Zertifikate
nicht von dem auszahlendem inldndischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut verwahrt oder
verwaltet (Tafelgeschift) so wird Zinsabschlag in Héhe von 35 % zuziiglich 5,5 % Solidaritétszuschlag
erhoben. Sollten Zertifikate auf Grund ihrer Ausgestaltung im Einzelfall dem Investmentsteuergesetz
unterfallen, so kann die Erhebung von Zinsabschlag auf fiktive Ertrdge nicht ausgeschlossen werden.

Bei in Deutschland steuerlich ansdssigen Privatanlegern kann die Kapitalertragsteuer im Rahmen der
Veranlagung auf die Einkommensteuer angerechnet und gegebenenfalls erstattet werden.

Werden Zertifikate von nicht in Deutschland steuerlich ansédssigen Anlegern gehalten, so kann ein
Zinsabschlag, bei Vorliegen der allgemeinen Voraussetzungen, insbesondere dann erhoben werden, wenn
die Wertpapiere zum Vermdgen einer inldndischen Betriebsstétte gehoren oder die Voraussetzungen eines
Tafelgeschéfts gegeben sind.

b) Zuflusszeitpunkt nach dem 31. Dezember 2008

FlieBen dem Anleger die Ertrdge erst nach dem 31. Dezember 2008 zu, findet grundsétzlich das EStG in
der Fassung der Unternehmensteuerreform 2008 Anwendung. Danach fallen Zertifikate grundsitzlich
unabhingig von deren Ausgestaltung unter den Anwendungsbereich des § 20 EStG. Dies gilt sowohl fiir
laufende Ertrdge als auch Gewinne im Fall der VerduBerung, Ausiibung oder Kiindigung der Zertifikate;
bei letzteren findet § 20 EStG ab 2009 insbesondere auch dann Anwendung, wenn es sich nicht um
Finanzinnovationen handelt.

Unter bestimmten Umstéinden kann auf Grund von Ubergangsvorschriften bei Ertriigen auch bei einem
Zuflusszeitpunkt nach dem 31. Dezember 2008 noch das EStG in der zum Zeitpunkt des Drucks dieses
Prospekts anwendbaren Fassung zur Anwendung kommen, sodass kein Quellensteuerabzug vorzunehmen
ist (s.0.). Ob eine solche Ubergangsvorschrift zur Anwendung kommt, hiingt wiederum von der konkreten
Ausgestaltung der Zertifikate ab und auch vom Zeitpunkt des Erwerbs der Zertifikate. Die Auslegung der
Ubergangsvorschriften ist zudem noch mit Unsicherheiten belastet. Insbesondere hinsichtlich dieser
Regelungen wird empfohlen, im Einzelfall einen Steuerberater zu konsultieren, der die mafigeblichen
Umsténde des Einzelfalles wiirdigen kann.

Findet die neue Fassung des EStG Anwendung, so unterliegen Ertrige und Gewinne aus der Verdullerung
von Kapitalanlagen der Kapitalertragsteuer mit einem einheitlichen Steuersatz von 25 % (zuziiglich 5,5 %
Solidarititszuschlag hierauf und ggf. Kirchensteuer), wenn die Zertifikate vom Schuldner, von einem
inldndischen Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstituts (einschlieBlich einer inldndischen Zweigstelle
eines ausldndischen Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstituts), von einem inldndischen
Wertpapierhandelsunternehmen oder von einer inldndischen Wertpapierhandelsbank verwahrt oder
verwaltet werden (die "auszahlende Stelle").

Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer ist grundsétzlich der dem Anleger zuflieBende Ertrag
bzw. der Gewinn aus der VerduBerung, Auslibung oder Kiindigung der Zertifikate. Im Fall der
VerduBerung, Ausiibung oder Kiindigung der Zertifikate kann die Bemessungsgrundlage jedoch
abweichen, wenn die auszahlende Stelle den Gewinn nicht ermitteln kann. Dies gilt insbesondere, wenn
die Zertifikate nicht von der auszahlenden Stelle erworben oder verduBert und seitdem verwahrt oder
verwaltet worden sind.

Mit dem Steuerabzug soll die Einkommensteuer eines Privatanlegers in Bezug auf diese Kapitaleinkiinfte
grundsitzlich abgegolten sein (so genannte Abgeltungsteuer). In bestimmten Fillen ist jedoch auch nach
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2008 noch eine Veranlagung hinsichtlich dieser Einkiinfte erforderlich, insbesondere wenn kein
Steuerabzug erfolgt ist. Der Kapitalertragsteuerabzug findet auch bei betrieblichen Anlegern Anwendung,
bei inlédndischen betrieblichen Anlegern jedoch ohne Abgeltungswirkung.

2.2. EU Zinsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Europdischen Union die Richtlinie im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen (2003/48/EG) erlassen. Nach den Regelungen der Richtlinie ist jeder Mitgliedstaat
verpflichtet, den zustdndigen Behdrden eines anderen Mitgliedstaates Auskiinfte iiber Zinszahlungen und
glelchgestellte Zahlungen zu erteilen, die im jeweiligen Mitgliedstaat an eine Person gezahlt werden, die
in einem anderen Mitgliedstaat ansissig ist. Osterreich, Belglen und Luxemburg sind an Stelle der
Auskunftserteilung verpflichtet, wihrend einer Ubergangszeit eine Quellensteuer zu erheben, deren Satz
schrittweise auf 35% angehoben wird. Die Richtlinie wurde in Deutschland durch die am 1. Juli 2005 in
Kraft getretene Zinsinformationsverordnung durch Einfiihrung eines Meldeverfahrens fiir Zinszahlungen
an in anderen EU-Staaten (bzw. bestimmten abhéngigen und assoziierten Gebieten) ansdssige natiirliche
Personen nach § 9 der Zinsinformationsverordnung (ZIV) eingefiihrt. Dieses Verfahren kann abhéingig
von der Ausgestaltung auch Zertifikate erfassen. Das Meldeverfahren sieht vor, dass eine inlédndische
Zahlstelle dem Bundeszentralamt fiir Steuern Auskiinfte zu erteilen verpflichtet ist, insbesondere im
Hinblick auf Identitit und Wohnsitz des wirtschaftlichen Eigentiimers, Name und Anschrift der
Zahlstelle, Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentiimers oder, in Ermangelung einer solchen,
Kennzeichen der Forderung aus der die Zinsen herrithren sowie den Gesamtbetrag der Zinsen oder
Ertrige und den Gesamtbetrag des Erloses aus der Abtretung, Riickzahlung oder Einlosung. Das
Bundeszentralamt fiir Steuern leitet diese Auskiinfte an die zustdndige Behorde des Mitgliedstaats, in dem
der wirtschaftliche Eigentiimer anséssig ist, weiter.

[Gegebenenfalls weitere Ausfilhrungen zur steuerlichen Behandlung der Zertifikate in Deutschland
einfiigen: [@®]]

[Gegebenenfalls folgenden alternativen Satz einfligen: Angaben zur steuerlichen Behandlung der
Zertifikate in Deutschland sind dem Abschnitt ,,V. Angaben iiber die Wertpapiere / 2. Besteuerung der
Zertifikate in der Bundesrepublik Deutschland* [ab Seite 123] des Basisprospektes zu entnehmen.]

[Nachfolgende Absatze finden nur Anwendung, wenn auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland auch
ein offentliches Angebot stattfinden soll.]
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3. Besteuerung der Zertifikate in der Republik Osterreich

Quellensteuern bei den Zertifikaten in der Republik Osterreich

Die nachstehenden Ausfithrungen geben die zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Prospekts geltende
osterreichische Rechtslage und Verwaltungspraxis wieder. Dariiber hinaus stellt diese Ubersicht nur eine
Kurzzusammenfassung der Quellensteuern dar und ersetzt keine detaillierte Priifung der Rechtslage im
Einzelfall. Die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens und der Verduflerung der Zertifikate in
anderen Lindern werden nicht erldutert. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie
hinsichtlich der steuerlichen Behandlung der Ertrdge aufgrund des Erwerbs, des Haltens und der
VerduBerung der Zertifikate einen Steuerberater konsultieren sollten. Es ist generell darauf hinzuweisen,
dass die Finanzverwaltung bei neuen Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche Vorteile verbunden
sein konnen, eine kritische Haltung einnimmt. Das steuerliche Risiko aus den Zertifikaten trigt der
Kaufer.

Nach Ansicht der Emittentin sind die Zertifikate — je nach konkreter Ausgestaltung — in der Regel als
Forderungswertpapiere im Sinne des § 93 Abs 3 Einkommensteuergesetz (EStG) anzusehen. Werden die
Zinsen lber eine inldndische kuponauszahlende Stelle ausbezahlt, dann kommt es zum Abzug von
Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %. Bei Kapitalgesellschaften unterbleibt der Abzug von KESt unter
den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG (Befreiungserkldrung) und bei Privatstiftungen unter den
Voraussetzungen des § 94 Z 11 EStG. Besonderheiten gelten bei Einordnung als ausldndischer
Investmentfonds iSd § 42 Abs 1 Investmentfondsgesetz (InvFG) und bei Vorliegen von Turbo-
Zertifikaten, mit denen iiberproportional an der Entwicklung des Basiswertes partizipiert wird

§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom
3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrigen — vor, dass Zinsen, die eine inldndische
Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentlimer, der eine natlirliche Person ist, zahlt oder zu dessen
Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer unterliegen, sofern der wirtschaftliche Eigentliimer seinen
Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU hat. Die EU-Quellensteuer betrdgt derzeit 15 % und
wird schrittweise auf 20 % und danach auf 35 % angehoben werden. Abhédngig von der konkreten
Ausgestaltung der Zertifikate kann es im vorliegenden Fall unter Umstdnden zum Anfall von EU-
Quellensteuer kommen.

[Gegebenenfalls weitere Ausfilhrungen zur steuerlichen Behandlung der Zertifikate in Osterreich
einfligen: [@]]

[Gegebenenfalls folgenden alternativen Satz einfligen: Angaben zur steuerlichen Behandlung der
Zertifikate in Osterreich sind dem Abschnitt ,,V. Angaben iber die Wertpapiere / 3. Besteuerung der
Zertifikate in der Republik Osterreich® [ab Seite 126] des Basisprospektes zu entnehmen.]

[4. Besteuerung der Zertifikate in [®]

[Gegebenenfalls andere/weitere Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Zertifikate einfugen: [@]]]
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[3.]1 [®] Angaben Uber [den Referenzbasiswert] [die Referenzbasiswerte]

[Der dem [jeweiligen] Zertifikat zugewiesene Referenzbasiswert ist] [Die dem [jeweiligen] Zertifikat
zugewiesenen Referenzbasiswerte sind] der Tabelle in den Zertifikatsbedingungen (§ 1) zu entnehmen.
§ 4 [a][bllc]lld][e][fl[g][h] der Zertifikatsbedingungen bleibt jedoch vorbehalten. Nachfolgender Tabelle
[ist der [jeweilige] Referenzbasiswert] [sind die jeweiligen Referenzbasiswerte] [sind die jeweiligen
Korbwerte] sowie die [jeweilige] 6ffentlich zugéngliche Internetseite, auf der derzeit Angaben in Bezug
auf die Wert- und Kursentwicklung des [jeweiligen] [Referenzbasiswerts] [Korbwerts] abrufbar sind, zu
entnehmen. Angaben zu [dem] [den] [Referenzbasiswert[en]] [Korbwerten] sind auch der Tabelle in den

Zertifikatsbedingungen (§ 1) zu entnehmen.

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfiigen:

Referenzbasiswert[e]

Internetseite

[Referenzindex [mit ISIN]] [®]
[Referenzaktie samt Gesellschaft und ISIN] [®]
[Referenzwihrung samt Basiswéhrung] [®]
[Referenzrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige MaBeinheit] [®]
[Referenzmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Maf3einheit] [®]
[Referenzanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentin und ISIN] [®]
[Referenzfondsanteil samt [ISIN,] Fondsgesellschaft, Fonds: [@®] (der ,,Fonds®), Manager: [®] o]
(der ,,Manager), Verwahrstelle: [@®] (die ,,Verwahrstelle“)]

[Referenz-Futureskontrakt] [®]
[Referenzzinssatz] [®]
[sonstige Werte als Referenzbasiswert einfiigen: [@]] [®]
[gegebenenfalls zusétzliche Angaben einfugen: [@]] [®]

[im Fall eines Referenzkorbs einfiigen:

Korbwert(izl):

Internetseite

[Korbindex [mit ISIN]] [®]
[Korbaktie samt Gesellschaft und ISIN] [®]
[Korbwihrung samt Basiswéhrung] [®]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige Maf3einheit] [®]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Mal3einheit] [®]
[Korbanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentin und ISIN] [®]
[Korbfondsanteil samt [ISIN,] Fondsgesellschaft, Fonds: [®] (der ,,Fonds*), Manager: [®] o]
(der ,,Manager), Verwahrstelle: [®] (die ,,Verwahrstelle“)]

[Korb-Futureskontrakt] [®]
[Korbzinssatz] [®]
[sonstige Werte als Korbwert einfuigen: [@®]] [®]
Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwerten einfiigen: [@] [®]
Korbwertj-n):

[Korbindex [mit ISIN]] [®]
[Korbaktie samt Gesellschaft und ISIN] [®]
[Korbwihrung samt Basiswéhrung] [®]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige Mafeinheit] [®]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Maf3einheit] [®]
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[Korbanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentin und ISIN] [®]
[Korbfondsanteil samt [ISIN,] Fondsgesellschaft, Fonds: [®] (der ,,Fonds*), Manager: [®]
(der ,,Manager), Verwahrstelle: [®] (die ,,Verwahrstelle“)]

(®]

[Korb-Futureskontrakt] [®]
[Korbzinssatz] [®]
[sonstige Werte als Korbwert einfuigen: [@®]] [®]

[Angabe zur Gewichtung einfiigen: [®]]

]

Die auf [der] [jeweiligen] Internetseite erhéltlichen Informationen iiber den [jeweiligen] [Referenz-
basiswert] [Ko"rbwert] stellen Angaben Dritter dar. Die Emittentin hat diese Informationen keiner
unabhéngigen Uberpriifung unterzogen.

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindex zusatzlich einfiigen:

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Informationen Uber den [jeweiligen] [Referenzindex]
[Korbindex], einschlieBlich der Informationen tber die Berechnung und Uber die Veranderungen
der Bestandteile, beruhen auf oOffentlich zuganglichen Informationen, die von [dem][den]
Lizenzgeber[n] erstellt wurden. Die Emittentin hat diese Informationen keiner unabhangigen
Uberprifung unterzogen.

Beschreibung [des Referenzindex] [der Referenzindizes] [des Korbindex] [der Korbindizes]:

[®]

Uber die Internetseite [@®] sind [zurzeit sowohl [Kursdaten] [@®] abfragbar als auch] weitere Informationen
iiber den [@] erhiltlich.

Obwohl gegenwartig bestimmte Methoden zur Berechnung [des Referenzindex] [der [jeweiligen]
Referenzindizes] [des Korbindex] [der [jeweiligen] Korbindizes] angewendet werden, kann keine
Gewahrleistung dafur Gbernommen werden, dass die Berechnungsmethoden nicht in einer Weise
abgewandelt oder verdndert werden, die unter Umstédnden die Zahlung an die Inhaber von
Zertifikaten beeinflussen kénnen.

Lizenzvermerk
[®]]

[14.] [@] Angaben Uber [den Referenzwert] [die Referenzwerte]

Informationen iiber [den Referenzwert] [die Referenzwerte] [einschlieBlich der Informationen iiber die
Kursentwicklung] [sowie tiber die jeweiligen Qualitdtsmerkmale] sind auf der Internetseite [@] der [®]
[Indexborse] [des jeweiligen Handelsplatzes abrufbar]. ]

[gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche Angaben zu dem Referenzbasiswert bzw. den
Referenzbasiswerten einfligen: [®]]

[im Fall der physischen Lieferung eines Referenzbasiswerts bzw. eines Korbwerts gegebenenfalls
einfligen:

[[5.]1[®] Angaben tiber den Physischen Referenzbasiswert
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Der folgende Abschnitt enthdlt Informationen in Bezug auf den Physischen Referenzbasiswert, die
lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von allgemein zugénglichen Informationen bestehen.
Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass - soweit es
der Emittentin bekannt ist und die Emittentin aus diesen allgemein zuganglichen Informationen ableiten
konnten - keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder
irrefihrend gestalten wirden. Die Emittentin hat diese Informationen jedoch keiner unabh&ngigen
Uberpriifung unterzogen.

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines Korbfondsanteils einfiigen:

Es wird von der Emittentin keine weitergehende oder sonstige Gewahr fur diese Informationen
Ubernommen. Insbesondere Gbernimmt die Emittentin keine Verantwortung dafir, dass (i) die
folgenden Angaben dber den Physischen Referenzbasiswert zutreffend und vollstandig sind oder dass
kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit und Vollstandigkeit beeintrachtigen kdnnte, und
(ii) dass die Ziele der Anlagepolitik des Fonds tatsachlich erreicht werden. Die Emittentin weist zudem
darauf hin, dass sich die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds in unabsehbarer und nicht
beeinflussbarer Weise andern kann.]

[Gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche Angaben Uber den Physischen Referenzbasiswert einfligen:

[e]]
]
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VI. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaRnahmen flr die
Antragstellung

[[Bei Angeboten ohne Zeichnungsfrist:

Die Zertifikate [®] werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich in der Zeit
vom [@] bis [@] [[®] Uhr MEZ] interessierten Anlegern, die die Zertifikate iiber Banken und Sparkassen
erwerben konnen, angeboten. [Der anfingliche Ausgabepreis je Zertifikat [betrdgt] [®] (in Worten: [@])]

[Der anfingliche Ausgabepreis je Zertifikat der einzelnen Serien von Zertifikaten ist [®] [nachfolgender
Tabelle zu entnehmen.

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis
[®] [®]

1l

[[Der anfingliche Ausgabepreis] [Der anfingliche Ausgabepreis je Zertifikat der einzelnen Serien von
Zertifikaten] wird wie folgt ermittelt [®] [, zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von [®] (in Worten: [@])
je Zertifikat] [@].]

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

Die Zertifikate werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich in der vom [@]
bis zum [@] [[®] Uhr MEZ] dauernden Zeichnungsfrist [zum anfdnglichen Ausgabepreis von [®] (in
Worten: [@]) je Zertifikat] [zu dem in nachfolgender Tabelle genannten anfinglichen Ausgabepreis je
Zertifikat der einzelnen Serien von Zertifikaten] angeboten.]

[

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis
[®] [®]

1]

[[Der anfingliche Ausgabepreis] [Der anfingliche Ausgabepreis je Zertifikat der einzelnen Serien von
Zertifikaten] wird wie folgt ermittelt: [Beschreibung der Ermittlung einfligen: [®]][, zuziiglich eines
Ausgabeaufschlages von [@] (in Worten: [@®]) je Zertifikat] [@].]

[Regelung bei noch zu ermittelndem anfanglichem Ausgabepreis:

Wenn der Tag der Ermittlung des anfénglichen Ausgabepreises [im Hinblick auf einen [Referenz-
basiswert] [Korbwert]] kein Geschiftstag ist, dann wird dieser Tag auf den nachfolgenden Geschéftstag
verschoben, der [fiir den jeweiligen Referenzbasiswert] [fir den jeweiligen Korbwert] [fiir sdmtliche
Referenzbasiswerte] [fiir simtliche Korbwerte] ein Geschéftstag ist. Sollte an diesem Tag der [@kurs] [@]
[des Referenzbasiswerts] [eines Referenzbasiswerts] [eines Korbwertes] nicht festgestellt worden sein und
keine Marktstorung im Sinne der Zertifikatsbedingungen vorliegen, dann wird der anfiangliche Ausgabe-
preis ermittelt, sobald der [®kurs] [®] [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [s@mtlicher
Referenzbasiswerte] [des jeweiligen Korbwertes] [sémtlicher Korbwerte] am nachfolgenden Geschiftstag
festgestellt ist.]

Danach wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. fortlaufend festgesetzt.

AuBer den vorgenannten Ausgabepreisen bzw. den Verkaufspreisen werden dem Erwerber seitens der
Emittentin bzw. der Anbieterin beim Erwerb der Zertifikate keine weiteren Kosten in Rechnung gestellt;
vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem Erwerber im Rahmen des Erwerbs der Zertifikate liber
Banken und Sparkassen entstehen konnen und iiber die weder die Emittentin noch die Anbieterin eine
Aussage treffen konnen.

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:
[Die Emittentin behilt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden und Zeichnungsantrige nicht
oder nur teilweise anzunehmen.]
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Es werden [®] angeboten. Die Emittentin behlt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens vor.

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

[Das Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der sich widhrend der Zeichnungsfrist ergebenden
Nachfrage ermittelt wird, wird am Ende der Zeichnungsfrist (dies ist, vorbehaltlich der vorzeitigen
Beendigung der Zeichnungsfrist gemill voranstehender Ausfithrungen, der [®]) festgelegt und
unverziiglich von der Emittentin in einem iiberregionalen Borsenpflichtblatt ver6ffentlicht.]

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen iiber die Zertifikate sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu beachten, in
denen die Zertifikate angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen verbreitet Werden.]

[gegebenentalls alternative oder zusétzliche Angaben zum Angebot der Zertifikate einfiigen: [@]]

[2. Plan fur die Verbreitung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Interessierte Anleger konnen die Wertpapiere iiber Banken und Sparkassen zeichnen. Die Zuteilung
erfolgt [am letzten Tag der Zeichnungsfrist] [@®] und wird dem jeweiligen Anleger iiber die Bank bzw.
Sparkasse, iiber die er die Zertifikate erwirbt, mitgeteilt. [Eine Aufnahme des Handels im Rahmen der
geplanten Einbeziehung in [@®], die in [®] fiir [®] geplant ist, ist [nicht] vor der Zustellung der
entsprechenden Mitteilungen geméB vorstehendem Satz moglich.] [Da eine Einbeziehung in den Handel
an einer BoOrse zur Zeit nicht geplant ist, ist eine Aufnahme des Handels vor Zustellung der
entsprechenden Mitteilungen gemaf vorstehendem Satz nicht moglich.]]

[3. Preisfestsetzung

Der anfangliche Ausgabepreis, zu dem interessierte Anleger zeichnen konnen, wird von der Anbieterin
wie folgt [festgesetzt] [ermittelt]: [@®] [(in Worten: [®])] [zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von [@]
[(in Worten: [®])] je Zertifikat.]

[4.] [®]Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die Zertifikate werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich, ibernommen
und angeboten. Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist ein in Frankreich anséssiges
Finanzdienstleistungsunternehmen/Wertpapierhandelsunternehmen, das zur BNP PARIBAS Gruppe
gehort.

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8, rue de Sofia, 75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle und die BNP Paribas Securities Services Zweigniederlassung Frankfurt am Main,
Griineburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist die Zahlstelle. [Es gibt
keine weitere Zahlstelle in [@].]

Die Verwahrstelle fiir die Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Neue Borsenstralie 1, D-60487 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Emissionsiibernahme erfolgt aufgrund einer zwischen der Emittentin und der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. bestehenden Rahmenvereinbarung vom 23. April 2003, wonach gegenwiértig alle
von der Emittentin begebenen Emissionen von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. iibernommen
werden.

Nicht-Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin behilt sich das Recht vor, die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht
vorzunehmen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Zertifikate ist niemand berechtigt,
Informationen zu verbreiten oder Erkldrungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind.
Der Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum Zwecke eines Angebotes oder einer
Aufforderung an Dritte, ein Angebot zu machen, genutzt werden, soweit ein derartiges Angebot oder eine
derartige Aufforderung durch einschligige Gesetze verboten oder im Hinblick auf den jeweiligen
Adressaten des Angebotes oder der Aufforderung rechtlich unzuléssig sind. AuBer in der Bundesrepublik
Deutschland wurde eine besondere Erlaubnis zum Angebot der Zertifikate oder zum Verteilen des
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Prospektes in einer Rechtsordnung, in der eine Erlaubnis erforderlich ist, nicht eingeholt[.][, jedoch
ist auch ein Angebot dieser Zertifikate in [®] geplant. ]

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Wertpapiere konnen in bestimmten Ladndern
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emittentin gibt keine Zusicherung {iber die RechtméaBigkeit
der Verbreitung dieses Prospekts oder des Angebots der Wertpapiere in irgendeinem Land nach den dort
geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen ab und
tibernimmt keine Verantwortung dafiir, dass eine Verbreitung des Prospekts oder ein Angebot ermdglicht
werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Verdffentlichung und Hinterlegung des Prospektes in der
Bundesrepublik Deutschland keinerlei Mafinahmen ergriffen und wird keinerlei Mafinahmen ergreifen,
um das Offentliche Angebot der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen
in Bezug auf die Wertpapiere in irgendeiner Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu diesem Zweck
besondere Mafinahmen ergriffen werden miissen.

[Ausgenommen hiervon ist lediglich [das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere in [@]] [und] [die geplante
Einbezichung der Wertpapiere in den [®] [der [®]]][; die Billigung des Prospektes wurde gemal §§ 17,
18 des Wertpapierprospektgesetzes [®] angezeigt und somit die grenziiberschreitende Geltung des
gebilligten Prospektes in [@] erreicht].]

DemgemaéB diirfen in keinem Land die Wertpapiere direkt oder indirekt angeboten oder verkauft oder der
Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet oder verdffentlicht werden,
es sei denn in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften. Personen, die im
Besitz dieses Prospekts sind, miissen sich iiber die geltenden Beschridnkungen informieren und diese
einhalten.

Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb der Europaischen Gemeinschaft

Um die Befolgung der jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften bei dem Vertrieb der Wertpapiere im
Sinne der oben stehenden Ausfiihrungen sicherzustellen, verpflichtet sich jeder Kdufer der Wertpapiere
und erklart sich damit einverstanden, dass er die Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt 6ffentlich an Personen
innerhalb eines Mitgliedstaates der Europdischen Gemeinschaft, der die Europdische Richtlinie
2003/71/EG (nachfolgend die ,,Prospektrichtlinie", wobei der Begriff der Prospektrichtlinie sdmtliche
UmsetzungsmaBBnahmen jedes der Mitgliedstaaten der Europidischen Gemeinschaft mit umfasst)
umgesetzt hat, anbieten wird, sofern es sich nicht um ein Angebot der jeweiligen Wertpapiere nach
folgenden Maligaben handelt:

(a) ein Angebot innerhalb des Zeitraums, der mit der Verdffentlichung des in Ubereinstimmung mit
der Prospektrichtlinie gebilligten Prospekts beginnt und, soweit erforderlich, dessen
grenziiberschreitende Geltung geméf §§ 17, 18 des Wertpapierprospektgesetzes angezeigt
worden ist, wobei das Angebot zwdolf Monate nach der Verodffentlichung des mafBgeblichen
Prospekts enden muss; bzw.

(b) ein Angebot unter solchen Umstinden, die nicht gemiB Art. 3 Prospektrichtlinie die
Veroffentlichung eines Prospekts durch die Emittentin erfordern, so dass eine Verpflichtung zur
Veroffentlichung eines Prospektes nicht besteht.

Der Begriff "¢ffentliches Angebot von Wertpapieren" bezeichnet in diesem Zusammenhang (i) eine
Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthdlt, um einen
Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu
entscheiden sowie (ii) etwaige weitere in der jeweiligen UmsetzungsmaBBnahme des betreffenden
Mitgliedsstaates, in dem ein Angebot erfolgt, vorgenommene Prézisierungen. Kdufer der Wertpapiere
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sollten insoweit beachten, dass der Begriff ,6ffentliches Angebot von Wertpapieren" je nach
UmsetzungsmafBnahme in den Mitgliedstaaten der Européischen Gemeinschaft variieren kann.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem United States Securities Act (der ,,Securities
Act) von 1933 in der geltenden Fassung registriert, und der Handel mit den Wertpapieren wurde und
wird nicht von der United States Commodity Futures Trading Commission (die ,,CFTC*) unter dem
United States Commodity Exchange Act (der ,,Commodity Exchange Act®) genehmigt. Die Wertpapiere
oder Anteile an diesen Wertpapieren diirfen weder mittelbar noch unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt
in den Vereinigten Staaten oder an oder fiir Rechnung von US-Personen angeboten, verkauft,
weiterverkauft, geliefert oder gehandelt werden. Wertpapiere diirfen nicht von oder zugunsten einer US-
Person oder einer Person in den Vereinigten Staaten ausgeiibt oder zurlickgezahlt werden. In diesem
Zusammenhang sind unter ,,Vereinigte Staaten™ die Vereinigten Staaten (die Staaten und der District of
Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und sonstigen Hoheitsgebiete zu verstehen und unter ,,US-
Personen™ (i) natiirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, (ii) Korperschaften,
Personengesellschaften und sonstige rechtliche Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten
Staaten oder deren Gebietskorperschaften errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten
Staaten haben, (iii) Nachldsse oder Treuhandvermogen, die unabhédngig von ihrer Einkommensquelle der
US Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermodgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten
Staaten die oberste Aufsicht iiber die Verwaltung des Treuhandvermodgens ausiiben kann und soweit ein
oder mehrere US-Treuhdnder zur maBgeblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des
Treuhandvermdgens befugt sind, (v) Pensionspléne fiir Arbeitnehmer, Geschéftsfiihrer oder Inhaber einer
Korperschaft, Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) zum Zweck
der Erzielung hauptséchlich passiver Einkiinfte existierende Rechtstrager, deren Anteile zu 10 Prozent
oder mehr von Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der Rechtstriger hauptsichlich zur
Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde, deren Betreiber von bestimmten
Auflagen nach Teil 4 der CFTC Vorschriften befreit ist, weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind,
oder (vii) sonstige "US-Personen" im Sinne der Regulation S aufgrund des Securities Act oder der
aufgrund des Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften.
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VIl ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Es ist zur Zeit nicht vorgesehen, dass die Zertifikate Gegenstand eines Antrages auf Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen Maérkten in der Bundesrepublik
Deutschland sein werden. Sie werden gegenwirtig nicht an einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Mérkten in der Bundesrepublik Deutschland [oder in anderen Jurisdiktionen] vertrieben.

[Die Zertifikate sollen jedoch in den [®] einbezogen werden. Die Einbeziehung in den [®] ist fiir den [@®]
geplant.] [Zudem ist geplant, die Zertifikate in den [®] an der [®] einzufiihren. ]
[Zur Zeit ist eine Einbeziehung in den Handel an einer Borse nicht geplant.] [@]
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VIII. ZUSATZLICHE ANGABEN

Sofern Informationen von Seiten Dritter iibernommen wurden, sind diese korrekt wiedergegeben. Soweit
dies der Emittentin bekannt ist bzw. sie aus den von Dritter Seite veroffentlichten Informationen ableiten
kann, wurden keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefilhrend gestalten. Die Quelle der Informationen wird direkt im Nachgang zu den Informationen
benannt.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, Informationen nach erfolgter Emission zu verdffentlichen, soweit es
sich nicht um Informationen handelt, die sie geméf den Zertifikatsbedingungen veréffentlichen muss und
soweit diese iiber die Konkretisierung der endgiiltigen Angebotsbedingungen in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt hinausgehen. Solche Pflichtverdffentlichungen
erfolgen gemidl § 9 (Bekanntmachungen) der Zertifikatsbedingungen. Ausgenommen ist ferner
gegebenenfalls die Verdffentlichung der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrages zwischen der Emittentin und der BNP Paribas in einem {iberregionalen Borsenpflichtblatt (siche
Seite 58 und Seite 62 dieses Prospekts).

Unabhéngig davon sind samtliche Jahresabschliisse seit 2001 und Halbjahresabschliisse seit 2005 der
Emittentin unter http://derivate.bnpparibas.de unter der Rubrik Finanzinformationen einsehbar bzw.
werden unmittelbar nach dem jeweiligen Abschluss dort eingestellt.
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IX. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

Die in den folgenden Zertifikatsbedingungen durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen
werden in den jeweiligen Endgultigen Angebotsbedingungen entsprechend erganzt, Angaben in
eckigen Klammern kdénnen gegebenenfalls in den Endgiltigen Angebotsbedingungen entfallen.

[®] [[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [Lock In] [®] Zertifikate]

81
Zertifikatsrecht, Definitionen

(1) [Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die
»~Emittentin“) gewidhrt jedem Inhaber (der ,,Zertifikatsinhaber) eines [®] [[Relax] [Maximum]
[Performance] [Bonus] [Cap] [Lock In] [®] Zertifikats] (das ,Zertifikat“ bzw. das
»Wertpapier und zusammen die ,,Zertifikate bzw. die ,,Wertpapiere“) bezogen auf [®] (der
,Referenzbasiswert* [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfiigen: [®]] )
das Recht (das ,Zertifikatsrecht“), von der Emittentin nach Mallgabe dieser
Zertifikatsbedingungen die Zahlung des nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetrages [und [die
Bonuszahlungen auf die jeweiligen Beobachtungstage] [die Bonuszahlung auf den
[Beobachtungstag] [Bewertungstag] ] (nach MaBgabe der entsprechenden Definitionen)] in Euro
(,EUR®) [im Fall von physischer Lieferung einfiigen: oder die Lieferung des Physischen
Referenzbasiswerts] gemil § 6 zu verlangen.] [Die Zertifikate sind eingeteilt in untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Zertifikate im Nennwert von je EUR [®] (in Worten:
Euro [@®]) (der ,,Nennwert“).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Zertifikatsrecht einfligen:

o

Der Abrechnungsbetrag (der ,,Abrechnungsbetrag) [wird wie folgt ermittelt:

[im Fall von Bonus [Cap] Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a) Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem
der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten]
hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag [im Fall von physischer Lieferung
einfiigen: , vorbehaltlich des folgenden Absatzes c),] einen Abrechnungsbetrag in EUR [(die
Umrechnung in EUR erfolgt gemdfl den nachfolgenden Bestimmungen)] pro Zertifikat nach
Maligabe des § 6 zahlen, der aus der Multiplikation (i) entweder des Bonuskurses
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls hoher, des Ausiibungskurses [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] (ii) mit dem
Bezugsverhdltnis ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] mit dem
Bezugsverhéltnis ergibt]; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®]
aufgerundet:

[MAX (Bonuskurs ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MIN (MAX (Bonuskurs ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@]]

b) Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem]
[einem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder]
[unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag [im Fall von physischer
Lieferung einfiigen: , vorbehaltlich des folgenden Absatzes c),] einen Abrechnungsbetrag in
EUR [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemidfl den nachfolgenden Bestimmungen)] pro
Zertifikat nach Maflgabe des § 6 zahlen, der aus der Multiplikation des Ausiibungskurses
[des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]] mit dem
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Bezugsverhdltnis  ermittelt ~ wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] mit dem
Bezugsverhiltnis ergibt]; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird
aufgerundet:

[Austibungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Ausuibungskurs ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

[im Fall von [Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] Zertifikaten mit Nennwert

gegebenenfalls einfligen:

)

b)

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem
der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten]
hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag [im Fall von physischer Lieferung
einfligen: , vorbehaltlich des folgenden Absatzes c),] einen Abrechnungsbetrag in EUR pro
Zertifikat nach Mallgabe des § 6 zahlen, der aus der Multiplikation des Nennwerts mit
entweder (i) dem Bonuslevel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] oder, falls hoher,
(ii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich
aus der Multiplikation des Nennwerts mit dem Hochstlevel [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]] ergibt]; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®]
aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung) ; Hochstlevel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem]
[einem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder]
[unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag [im Fall von physischer
Lieferung einfligen: , vorbehaltlich des folgenden Absatzes c),] einen Abrechnungsbetrag in
EUR pro Zertifikat nach MaB3gabe des § 6 zahlen, der aus der Multiplikation des Nennwerts
mit der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich
aus der Multiplikation des Nennwerts mit dem Hochstlevel [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen: [®]] ergibt]; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird
aufgerundet:

[Nennwert * Wertentwicklung]
[Nennwert * MIN (Wertentwicklung ; Hochstlevel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]
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[im Fall von physischer Lieferung gegebenenfalls einfligen:

c)

In [dem Fall des oben stehenden Absatzes ([®])] [den Féllen der oben stehenden Absétze
[®]] hat die Emittentin jedoch das Recht, am Bewertungstag zu entscheiden, ob sie statt des
jeweiligen Abrechnungsbetrages den Physischen Referenzbasiswert liefern will. In diesem
Fall wird pro Zertifikat der Physische Referenzbasiswert [in einer durch das
Bezugsverhiltnis ausgedriickten Zahl] [®] nach Maligabe des § 6 geliefert.

Sollte die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts unmdoglich sein, hat die Emittentin
das Recht, statt der Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts einen Geldbetrag zu
bezahlen, der [dem Betrag gemil3 obenstehender Regelung] [®] entspricht. Soweit eine
Anzahl von Physischen Referenzbasiswerten zu liefern wire, die kein Vielfaches von eins
(1) darstellen wiirde, erfolgt Lieferung in der Anzahl, die ein Vielfaches von eins (1)
darstellt; der Restbetrag wird in EUR [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemd3 den
nachfolgenden Bestimmungen)] ausgezahlt (,,Spitzenausgleichszahlung®).

Die Spitzenausgleichszahlung je Zertifikat errechnet sich wie folgt: der zu zahlende Betrag
entspricht dem Abrechnungsbetrag, abziiglich jedoch eines Betrages, der [dem Ausiibungs-
kurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflgen: [®]]
multipliziert mit der Anzahl der tatséchlich gelieferten Physischen Referenzbasiswerte je
Zertifikat] [bzw., im Fall der vorzeitigen Riickzahlung, dem am jeweiligen Beobachtungstag
festgestellten Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] ] [®] entspricht; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen
gerundet, ab [®] wird aufgerundet. Die Entscheidung der Emittentin iiber die Ausiibung bzw.
Nichtausiibung des Wahlrechts nach Satz 1 dieses Absatzes c¢) wird unverziiglich gemal § 9
veroffentlicht.] [(Die Umrechnung in EUR erfolgt gemidl den nachfolgenden
Bestimmungen.)]

]

[im Fall von Bonus [Cap] Lock In Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

)

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an
[dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [erreicht]
[oder] [iiberschritten] hat und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen]
Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige]
Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaf
den nachfolgenden Bestimmungen)] pro Zertifikat nach Maligabe des § 6 zahlen, der aus der
Multiplikation (i) entweder des Lock In Levels [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]]
oder, falls hoher, des Bonuskurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls
hoher, des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] (ii) mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag,
der sich aus der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]]
mit dem Bezugsverhiltnis ergibt]; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab
[®] aufgerundet:

[MAX (Lock In Level ; Bonuskurs ; Ausubungskurs) * Bezugsverhaltnis]

[MIN (MAX (Lock In Level ; Bonuskurs ; Ausubungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]

b)

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an
[dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [erreicht]
[oder] [iiberschritten] hat und [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen]
Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen




c)

d)
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Abrechnungsbetrag in  EUR [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemidl den
nachfolgenden Bestimmungen)] pro Zertifikat nach MaB3gabe des § 6 zahlen, der aus der
Multiplikation (i) entweder des Lock In Levels [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]]
oder, falls hoher, des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfugen: [®]] (ii) mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt wird[, maximal jedoch
den Betrag, der sich aus der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen: [®]] mit dem Bezugsverhiltnis ergibt]; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen
gerundet, ab [®] wird aufgerundet:

[MAX (Lock In Level ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MIN (MAX (Lock In Level ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhéltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an
[dem] [keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [nicht]
[erreicht] [oder] [iiberschritten] hat und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen]
Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige]
Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaf
den nachfolgenden Bestimmungen)] pro Zertifikat nach Maligabe des § 6 zahlen, der aus der
Multiplikation (i) entweder des Bonuskurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]]
oder, falls hoher, des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfugen: [®]] (ii) mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt wird[, maximal jedoch
den Betrag, der sich aus der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen: [®]] mit dem Bezugsverhiltnis ergibt]; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen
gerundet, ab [®] aufgerundet:

[MAX (Bonuskurs ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MIN (MAX (Bonuskurs ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhéltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an
[dem] [keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [nicht]
[erreicht] [oder] [iiberschritten] hat und [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
[jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] die
[jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaf
den nachfolgenden Bestimmungen)] pro Zertifikat nach Maligabe des § 6 zahlen, der aus der
Multiplikation des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt wird[, maximal jedoch den
Betrag, der sich aus der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen: [®]] mit dem Bezugsverhiltnis ergibt]; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen
gerundet, ab [®] wird aufgerundet:

[Austibungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Ausuibungskurs ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]
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[im Fall von Bonus [Cap] Lock In Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a)

b)

c)

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an
[dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Kurs[e]
[erreicht] [oder] [iiberschritten] hat und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen]
Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige]
Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach Maflgabe des § 6
zahlen, der aus der Multiplikation des Nennwerts mit entweder (i) dem Lock In Level
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls héher, (ii) dem Bonuslevel
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls hoher, (iii) der in Prozent
ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Nennwerts mit dem Hdochstlevel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen:
[@]] ergibt]; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Lock In Level ; Bonuslevel ; Wertentwicklung)]

[Nennwert * MIN (MAX (Lock In Level ; Bonuslevel ; Wertentwicklung) ; Hochstlevel)]

[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an
[dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Kurs[e]
[erreicht] [oder] [iiberschritten] hat und [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
[jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] die
[jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach MalBgabe des § 6
zahlen, der aus der Multiplikation des Nennwerts mit entweder (i) dem Lock In Level
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls hoher, (ii) der in Prozent
ausgedrickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Nennwerts mit dem Hdochstlevel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen:
[@]] ergibt]; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Lock In Level ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Lock In Level ; Wertentwicklung) ; Hochstlevel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an
[dem] [keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Kurs[e] [nicht]
[erreicht] [oder] [iiberschritten] hat und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen]
Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige]
Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach Mallgabe des § 6
zahlen, der aus der Multiplikation des Nennwerts mit entweder (i) dem Bonuslevel
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls hoher, (ii) der in Prozent
ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugs-
punkt einfiigen: [®]] ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Nennwerts mit dem Hochstlevel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfugen:
[®]] ergibt]; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung) ; Hochstlevel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]
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Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts]  [gegebenenfalls  anderen
Bezugspunkt einfugen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen]
Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die]
[jeweiligen] Lock In Kurs[e] [nicht] [erreicht] [oder] [iiberschritten] hat und [zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an [dem] [einem der] [®]
Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach
MaBgabe des § 6 zahlen, der aus der Multiplikation des Nennwerts mit der in Prozent
ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Nennwerts mit dem Hdochstlevel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen:
[®]] ergibt]; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] aufgerundet:

[Nennwert * Wertentwicklung]
[Nennwert * MIN (Wertentwicklung ; Hochstlevel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

[im Fall von [Cap] Lock In Zertifikaten gegebenenfalls einfiigen:

)

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an
[dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [erreicht]
[oder] [iiberschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR [(die Umrechnung in EUR erfolgt geméf den nachfolgenden
Bestimmungen)] pro Zertifikat nach MaB3igabe des § 6 zahlen,

[der aus der Multiplikation (i) entweder des [hochsten erreichten] Lock In Levels
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls hoher, des Ausiibungskurses [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] (ii)) mit dem
Bezugsverhdltnis ermittelt wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] mit dem
Bezugsverhdltnis ergibt]; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®]
aufgerundet:

[
MAX (Lock In Leveljmag ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis
[wobei
Lock In Level ,,, den hochsten erreichten Lock In Level bezeichnet.]
]
MIN (MAX (Lock In Levelmay ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis
[wobei
Lock In Level ,,, den hochsten erreichten Lock In Level bezeichnet.]
]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]
]

[der (i) entweder dem dem hochsten erreichten Lock In Level zugewiesenen [und mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierten] Lock In Betrag oder, falls hoher, (i) dem mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierten Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] entspricht[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus
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der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] mit
dem Bezugsverhiltnis ergibt]; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®]
aufgerundet:

[MAX (Lock In Betragmax ; Ausiibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MAX (Lock In Betragmax ; Ausubungskurs * Bezugsverhaltnis)]

wobei
Lock In Betrag,»x den dem hochsten erreichten Lock In Level zugewiesenen Lock In Betrag
bezeichnet.

]

[MIN (MAX (Lock In Betragmax ; Ausiibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]

[MIN (MAX (Lock In Betragmax ; Austibungskurs * Bezugsverhaltnis) ; Hochstkurs * Bezugsverhaltnis)]

b)

wobei
Lock In Betrag 2 den dem hochsten erreichten Lock In Level zugewiesenen Lock In Betrag
bezeichnet.

]

[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des [jeweiligen] Referenzzeitraumes] [an
[dem] [keinem der] [®] Beobachtungstag[e]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level [nicht]
[erreicht] [oder] [liberschritten], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemd3 den nachfolgenden
Bestimmungen)] pro Zertifikat nach MaBigabe des § 6 zahlen, der dem mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierten Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] entspricht[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus
der Multiplikation des Hochstkurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] mit dem
Bezugsverhdltnis ergibt]; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®]
aufgerundet:

[Austibungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Ausubungskurs ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

1]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnungsbetrags einfligen: [@]]

[Fiir die Umrechnung von Betrdgen, die auf andere Wéhrungen als EUR lauten, ist folgender
Umrechnungskurs mafigeblich: [@].]

[Fiir die Umrechnung von Betrégen, die auf andere Wéhrungen als EUR lauten, ist der [am [®]][an
dem dem [®] folgenden Bankgeschiftstag auf der [®]-Seite [®]] als [,,GroBbanken-Fixing*]] [®]
veroffentlichte [EUR/[@®]-Durchschnittskurs] [[®]-Kurs] maBgeblich.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [®]-Seite [®], sondern auf einer anderen von der
Emittentin nach freiem Ermessen ausgewahlten Seite (,,Ersatzseite®) verdffentlicht werden, so ist
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der auf der Ersatzseite verdffentlichte [EUR/[®]-Durchschnittskurs] [[®@]-Kurs]
mafgeblich. Die Emittentin wird die Ersatzseite unverziiglich geméf § 9 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines [EUR/[®]-Durchschnittskurses] [[®]-Kurses] dauerhaft eingestellt
werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung unverziiglich gemiBl § 9 einen anderen
EUR/[®]-Kurs als Umrechnungskurs festlegen.

Sollte [am [®]] [an dem dem [®] folgenden Bankgeschiftstag] [der als "GroBbanken-Fixing"
ermittelte EUR/[®]-Durchschnittskurs] [der [®]] auf der [®]-Seite [®] oder einer diese ersetzende
Seite nicht verdffentlicht werden und die Emittentin keinen anderen EUR/[®]-Kurs als
Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr ausgewihlte
fithrende Banken in [®] auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse (Geld/Briefkurse) fiir EUR/[@®]
in Frankfurt am Main um [®] Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) mitzuteilen und daraus Mittelkurse
ermitteln. Der Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel dieser Mittelkurse.]

[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschéftstagen] [nach dem Bewertungstag] [nach
dem [jeweiligen] Beobachtungstag] [am Félligkeitstag] [®] den Abrechnungsbetrag [und an [den
jeweiligen Bonus-Zahlungstagen] [dem Bonus-Zahlungstag] den [jeweiligen] Bonus] zahlen [im
Fall von physischer Lieferung einfligen: bzw. die Ubertragung des Physischen Referenzbasiswerts
veranlassen].] [gegebenenfalls andere Bestimmung Zahlungsbestimmung einfiigen: [@®]] ]

[im Fall der vorzeitigen Riickzahlung der Zertifikate einfiigen:

[(2) Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [®] [nicht] [erreicht] [oder]
[unterschritten] [liberschritten] hat, werden die Zertifikate vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall der
vorzeitigen Riickzahlung wird die Emittentin [im Fall von physischer Lieferung einfiigen:,
vorbehaltlich der Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts gemél (1) ¢),] einen Abrechnungs-
betrag in EUR [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemél den vorangehenden Bestimmungen)] pro
Zertifikat nach Maf3gabe des § 6 zahlen, der [®] entspricht.

[gegebenenfalls Berechnungsformel einfiigen: [®]]

Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung erloschen mit Zahlung des oben genannten Abrechnungs-
betrags [bzw. mit der Lieferung der Physischen Referenzbasiswerte] sdmtliche Rechte aus den
Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.

[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschéftstagen] [nach dem Bewertungstag] [nach
dem [jeweiligen] Beobachtungstag] [am Félligkeitstag] [®] den Abrechnungsbetrag [und an [den
jeweiligen Bonus-Zahlungstagen] [dem Bonus-Zahlungstag] den [jeweiligen] Bonus] zahlen [im
Fall von physischer Lieferung einfiigen: bzw. die Ubertragung des Physischen Referenzbasiswerts
veranlassen].] [gegebenenfalls andere Bestimmung Zahlungsbestimmung einfiigen: [®]] ]

[gegebenenfalls andere Bestimmung zur vorzeitigen Riickzahlung einfiigen: [@]]]

([B]1[®DIm Sinne dieser Zertifikatsbedingungen bedeutet:

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

- LyYAdministratore: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
der in nachstehender Tabelle dem [Referenzfondsanteil] [jeweiligen Korbfondsanteil] zuge-
wiesene Administrator.]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfligen:

- »~Anzahl je Korbwert“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen) die dem [jeweiligen] Korbwert innerhalb des Referenzkorbes in
nachstehender Tabelle zugewiesene Anzahl je Korbwert.] [gegebenenfalls andere Bestimmung
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der Anzahl je Korbwert einfligen: [®]].]

»Ausubungskurs®: st (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikats-
bedingungen)

[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Referenzstelle einfiigen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfiigen: [der am Bewertungstag von
der in nachstehender Tabelle bestimmten Referenzstelle [als [Schlusskurs] [@®]] festgestellte
und verdffentlichte [offizielle] [Kurs] [Nettoinventarwert] des Referenzbasiswerts.] [im Fall
eines borsengehandelten Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfiigen: sowohl der am
Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle bestimmten Maligeblichen Borse als
Referenzstelle als auch der am Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle
bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des Referenzbasiswerts.]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfligen: der am Bewertungstag von der in
nachstehender Tabelle bestimmten jeweiligen Referenzstelle [als [Schlusskurs] [®]]
festgelegte und verdffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des [jeweiligen]
Korbwerts [mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfiigen: [®]][im Fall eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils
gegebenenfalls einfligen: [bzw. in Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil]
sowohl der am Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle bestimmten Mafgeblichen
Borse als Referenzstelle als auch der am Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle
bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
ver6ffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils.]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfligen: das am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von den in nachstehender Tabelle den
jeweiligen Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [®]]
festgelegten und verdffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller
Korbwerte] [der [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten]
Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]] [unter Beriicksichtigung
ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert]
[, wobei jeder Korbwert unabhingig von dem tatséchlich festgestellten Wert hochstens mit
dem jeweiligen Maximalkurs beriicksichtigt wird]. [im Fall eines bérsengehandelten Korb-
fondsanteils gegebenenfalls einfiigen: Bei der Berechnung wird in Bezug auf einen
borsengehandelten Korbfondsanteil entweder der am Bewertungstag von der in
nachstehender Tabelle bestimmten Maligeblichen Borse als Referenzstelle oder der am
Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle]
Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem
welcher Wert [hoher] [niedriger] ist.] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [@®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittshildung einflgen: die am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von den in nachstehender Tabelle den jeweiligen
Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgelegten und
veroffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller Korbwerte] [der
[Anzahl einfigen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung]
[gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder
Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich festgestellten Wert hochstens mit dem jeweiligen
Maximalkurs beriicksichtigt wird]. [im Fall eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils
gegebenenfalls einfiigen: Bei der Berechnung wird in Bezug auf einen bérsengehandelten
Korbfondsanteil entweder der am Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle
bestimmten Mafigeblichen Borse als Referenzstelle oder der am Bewertungstag von dem in
nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schluss-
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kurs] [®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle] Kurs bzw.
Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welcher Wert
[hoher] [niedriger] ist.] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [®]]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfiigen:

Bei der Bestimmung des Ausiibungskurses des [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]
entspricht ein Indexpunkt [@].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referenzmetalls oder eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Korbzinssatzes gegebenenfalls einfiigen:

Sollte der Kurs [des] [Referenzrohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines]
[Korbrohstoffes] [Korbmetalls] [Korbzinssatzes] nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite ersetzenden Seite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite der [jeweiligen] [Referenzstelle] [Terminborse]
veroffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigt, als Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelten Kurs [des] [Referenz-
rohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines] [Korbrohstoffes] [Korbmetalls]
[Korbzinssatzes] festzulegen.]

[gegebenenfalls einfligen:

Sollte an diesem Tag der [®] [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenz-
basiswerts] [eines Korbwerts] nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaf3
§ 7 vor, dann ist der am nachfolgenden Geschéftstag von der [in nachstehender Tabelle
bestimmten Referenzstelle] [Berechnungsstelle] [als [Schlusskurs] [®]] festgelegte und
veroffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenzbasiswerts] [des
jeweiligen Korbwerts] [der Ausiibungskurs] [fir die Ermittlung des Ausiibungskurses
relevant].]]

[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Terminbdrse einfligen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfiigen: der am Bewertungstag von
der Terminborse festgestellte und veroffentlichte [®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf den Referenzbasiswert. [gegebenenfalls Erlduterung des
Schlussabrechnungspreises einfligen: [®]]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfligen: der am Bewertungstag von der
Terminborse festgestellte und verdffentlichte [[®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf den [jeweiligen] Korbwert [mit der [besten] [schlechtesten]
Entwicklung.] [gegebenenfalls Erlduterung des Schlussabrechnungspreises einfiigen:
[®]] [aegebenenfalls andere Bestimmung einfigen: [@®]]]
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[im Fall einer Addition mit Durchschnittshildung einflgen: das am
Bewertungstag von der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von der
[jeweiligen] Terminborse festgestellten und veroffentlichten [[®]Kurse]

[Schlussabrechnungspreise] fiir [Futures] [und] [Optionen] auf [jeden der Korbwerte] [die
[Anzahl einfugen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung]
[gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder
Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich festgestellten Wert hochstens mit dem jeweiligen
Maximalkurs beriicksichtigt wird]. [gegebenenfalls Erl&uterung des Schlussabrechnungs-
preises einfiigen: [®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittshildung einflgen: die am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von der [jeweiligen] Terminborse festgestellten und
veroffentlichten [[@]Kurse] [Schlussabrechnungspreise] fiir [Futures] [und] [Optionen] auf
[jeden der Korbwerte] [die [Anzahl einfliigen: [®]] Korbwerte mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfliigen: [®]] [unter
Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen
Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhidngig von dem tatsichlich festgestellten
Wert hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs beriicksichtigt wird]. [gegebenenfalls
Erlauterung des Schlussabrechnungspreises einfiigen: [®]]]]

[gegebenenfalls einfiigen:

Sollte an diesem Tag der [[®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] nicht festgestellt werden
und liegt keine Marktstorung gemal § 7 vor, dann gilt fiir die Feststellung des Ausiibungs-
kurses die entsprechende Regelung der Terminbérse (z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiigen:

Die Feststellung erfolgt auf Grundlage [der fiir sdmtliche Korbwerte am nachfolgenden
Geschiftstag festgestellten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [bzw.] [Schluss-
abrechnungspreise]] [des fiir den betroffenen Korbwert am nachfolgenden Geschiftstag
festgestellten [offiziellen] [Kurses] [bzw.] [Nettoinventarwerts] [bzw.] [Schluss-
abrechnungspreises] und der fiir die iibrigen Korbwerte am Bewertungstag festgestellten
[offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [bzw.] [Schlussabrechnungspreise]].]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Ausiibungskurses einfiigen: [®].]]

»Bankgeschaftstag™ ist

(a) jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [und
in [®]] und die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main fiir den allgemeinen
Geschiftsbetrieb gedffnet sind,

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgingen in EUR jeder Tag (auBer Samstag und
Sonntag), an dem das TARGET-System geoffnet ist. "TARGET-System" bezeichnet das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

»Barriere“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen) die
dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [fiir den jeweiligen Referenzzeitraum]
[fir den jeweiligen Beobachtungstag] [in Bezug auf den jeweiligen Korbwert jeweils]
zugewiesene Barriere.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Barriere einfiigen: [@].]]

,Beobachtungskurs*: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen)
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[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Referenzstelle einfligen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfligen: [[der zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
in nachstehender Tabelle bestimmten Referenzstelle [als [Schlusskurs] [@®]] festgestellte und
verOffentlichte [offizielle] [Kurs] [Nettoinventarwert] des Referenzbasiswerts.] [im Fall
eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfiigen: sowohl [der zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen]
Beobachtungstag] von der in nachstehender Tabelle bestimmten Maligeblichen Borse als
Referenzstelle als auch [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums]
[der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von dem in nachstehender Tabelle bestimmten
Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des Referenzbasiswerts.]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfugen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfligen: [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der in nach-
stehender Tabelle bestimmten jeweiligen Referenzstelle [als [Schlusskurs] [®]] festgelegte
und verdffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des [jeweiligen] Korbwerts
[mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung
einfligen: [@®]] [im Fall eines bérsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:
[bzw. in Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] sowohl [der zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
in nachstehender Tabelle bestimmten Mafgeblichen Borse als Referenzstelle als auch [der
zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen]
Beobachtungstag] von dem in nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle]
Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils.]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittshbildung einfugen: [das zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [das am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von den in nachstehender Tabelle den
jeweiligen Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [@]]
festgelegten und verdffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller
Korbwerte] [der [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten]
Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]] [unter Beriicksichtigung
ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Berilicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert] [,
wobei jeder Korbwert unabhingig von dem tatsichlich festgestellten Wert hochstens mit
dem jeweiligen Maximalkurs beriicksichtigt wird]. [im Fall eines bdrsengehandelten
Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen: Bei der Berechnung wird in Bezug auf einen
borsengehandelten Korbfondsanteil entweder [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der in nachstehender Tabelle
bestimmten Maf3geblichen Borse als Referenzstelle oder [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von dem in
nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als
[Schlusskurs] [®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert
des [jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welcher Wert [hoher] [niedriger]
ist.] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: [die zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [die am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von den in nachstehender Tabelle den jeweiligen
Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgelegten und
veroffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller Korbwerte] [der
[Anzahl einfugen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung]
[gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder
Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich festgestellten Wert hochstens mit dem jeweiligen




-148 -

Maximalkurs berticksichtigt wird]. [im Fall eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils
gegebenenfalls einfligen: Bei der Berechnung wird in Bezug auf einen bérsengehandelten
Korbfondsanteil entweder [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums]
[der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der in nachstehender Tabelle bestimmten
Mal3geblichen Borse als Referenzstelle oder [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von dem in nachstehender
Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]]
festgestellte und verdffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen]
Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welcher Wert [héher] [niedriger] ist.] [gegebenen-
falls andere Bestimmung einfiigen: [®]]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfiigen:

Bei der Bestimmung des Beobachtungskurses des [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]
entspricht ein Indexpunkt [@].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referenzmetalls oder eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Korbzinssatzes gegebenenfalls einfiigen:

Sollte der Kurs [des] [Referenzrohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines]
[Korbrohstoffes] [Korbmetalls] [Korbzinssatzes] nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite ersetzenden Seite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite der [jeweiligen] [Referenzstelle] [Terminborse]
veroffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigt, als Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelten Kurs [des] [Referenz-
rohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines] [Korbrohstoffes] [Korbmetalls]
[Korbzinssatzes] festzulegen.]

[gegebenenfalls einfligen:

Sollte an diesem Tag der [®] [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenz-
basiswerts] [eines Korbwerts] nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaf3
§ 7 vor, dann ist der am nachfolgenden Geschéftstag von der [in nachstehender Tabelle
bestimmten Referenzstelle] [Berechnungsstelle] [als [Schlusskurs] [®]] festgelegte und
veroffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenzbasiswerts] [des
jeweiligen Korbwerts] [der Beobachtungskurs] [fiir die Ermittlung des Beobachtungskurses
relevant].]]

[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Terminbdrse einfligen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfiigen: [der zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Terminborse festgestellte und verdffentlichte [®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf den Referenzbasiswert. [gegebenenfalls Erlduterung des
Schlussabrechnungspreises einfligen: [®]]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfiigen: [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Terminborse festgestellte und verdffentlichte [[®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf den [jeweiligen] Korbwert [mit der [besten] [schlechtesten]
Entwicklung.] [gegebenenfalls Erlauterung des Schlussabrechnungspreises einfiigen: [®]]
[gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [®1]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfligen: [das zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [das am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von der [jeweiligen] Terminborse
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festgestellten und  verdffentlichten [[®@]Kurse] [Schlussabrechnungspreise] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf [jeden der Korbwerte] [die [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte
mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen:
[®]] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhéngig von dem tatsdchlich
festgestellten Wert hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs beriicksichtigt wird].
[gegebenenfalls Erlauterung des Schlussabrechnungspreises einfiigen: [®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: [die zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [die am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von der [jeweiligen] Terminborse festgestellten und
veroffentlichten [[@]Kurse] [Schlussabrechnungspreise] fiir [Futures] [und] [Optionen] auf
[jeden der Korbwerte] [die [Anzahl einfliigen: [®]] Korbwerte mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfliigen: [®]] [unter
Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen
Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhidngig von dem tatsichlich festgestellten
Wert hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs beriicksichtigt wird]. [gegebenenfalls
Erlauterung des Schlussabrechnungspreises einfiigen: [®]]]]

[gegebenenfalls einfligen:

Sollte an diesem Tag der [[®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] nicht festgestellt werden
und liegt keine Marktstorung gemidBl § 7 vor, dann gilt fiir die Feststellung des
Beobachtungskurses die entsprechende Regelung der Terminboérse (z.B. Vorverlegung bei
Feiertagen).]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiigen:

Die Feststellung erfolgt auf Grundlage [[der fiir sémtliche Korbwerte am nachfolgenden
Geschiftstag festgestellten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [bzw.] [Schluss-
abrechnungspreise]] [des fiir den betroffenen Korbwert am nachfolgenden Geschiftstag
festgestellten [offiziellen] [Kurses] [bzw.] [Nettoinventarwerts] [bzw.] [Schlussabrechnungs-
preises] und der fiir die iibrigen Korbwerte an dem [jeweiligen] Beobachtungstag
festgestellten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [bzw.] [Schlussabrechnungs-

preise]].]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Beobachtungskurses einfiigen: [@].]]

,Beobachtungstag“: [bezeichnet (vorbehaltlich sonstiger ~Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen) [jeweils] den [®].] [Dabei entspricht [®] dem ,Letzten
Beobachtungstag“.] [Dabei entspricht der letzte Beobachtungstag dem Bewertungstag.]
[aegebenenfalls andere Bestimmung des Beobachungstags einfligen: [@].]]

»Bewertungstag“: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
[der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene Bewertungstag (bzw.
falls dieser Tag kein Geschéftstag ist, der nachfolgende Geschiftstag). [®] [im Fall eines
Referenz-Futureskontraktes bzw. eines Korb-Futureskontraktes und im Fall eines Referenz-
index bzw. Korbindex gegebenenfalls einfiigen: Wenn der Bewertungstag auf den letzten
Handelstag fiir [den MaBigeblichen Referenz-Futureskontrakt] [den jeweiligen Mallgeblichen
Korb-Futureskontrakt] [[bzw.] [Futures] [und] [Optionen] auf den [Referenzindex]
[jeweiligen Korbindex]] [®] vor einem Verfalltermin fiir [den Maligeblichen Referenz-
Futureskontrakt] [den jeweiligen MaBgeblichen Korb-Futureskontrakt] [[bzw.] [Futures]
[und] [Optionen] auf den [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]] [®] féllt und dieser Tag
kein Geschéftstag ist, gilt die entsprechende Regelung der Terminbdrse (z.B. Vorverlegung
bei Feiertagen)].] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Bewertungstages einfiugen: [@®]]

»Bezugsverhaltnis®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikats-
bedingungen) [das dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene und als
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[Dezimalzahl] [®] ausgedriickte Bezugsverhiltnis.] [gegebenenfalls andere
Bestimmung des Bezugverhéltnisses einfiigen: [@].]]

,,Bonus‘:

[ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen) der dem
[jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene und in EUR ausgedriickte
Bonus je Zertifikat.]

[wird (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen) am [®] wie
folgt festgelegt [@].]

[bezeichnet einen Bonus, der [jeweils] an dem dem [betreffenden] [Beobachtungstag] [bzw.]
[Bewertungstag] zugehorigen Bonus-Zahlungstag gezahlt wird, und der sich nach der
Entwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]]
bestimmt:

[Fiir den Fall, dass der Beobachtungskurs [bis zum [jeweiligen] Beobachtungstag ([ein-
schlieBlich] [ausschlieBlich])] die [jeweilige] Barriere nicht [erreicht] [oder] [unterschritten]
hat, betrdgt der Bonus [fiir den jeweiligen Beobachtungstag] [fiir [®]] [®] EUR (in Worten:
[®]) [und fiir [@®]] je Zertifikat.]

[Fiir den Fall, dass der Beobachtungskurs an dem [jeweiligen] [Beobachtungstag] [bzw.]
[Bewertungstag] die [jeweilige] Barriere iiberschritten hat, betrdgt der Bonus [fiir den
jeweiligen Beobachtungstag] [fiir [@]] [®] EUR (in Worten: [@®]) [und fiir [®]] je Zertifikat.]
Anderenfalls betrdgt der Bonus [fiir den [jeweiligen] Beobachtungstag] Null.]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bonus einfligen: [@].] ]

»Bonuskurs®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen) der
dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert jeweils]
zugewiesene Bonuskurs.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Bonuskurses einfiigen:

[®]]]

»Bonuslevel*: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen) der
dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert jeweils]
zugewiesene Bonuslevel.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Bonuslevels einfiigen:

[®]]]

»Bonus-Zahlungstag[e]“: bezeichnet [®] [[jeweils] den [®] Bankgeschiftstag nach [jedem]
[dem] [Beobachtungstag] [bzw.] [Bewertungstag] [bzw., im Fall des letzten Bonus-
Zahlungstags, den [®] Bankgeschiftstag nach dem [letzten Beobachtungstag] [Bewertungs-
tag]].] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Bonus-Zahlungstags einfugen: [@].]]

»Falligkeitstag®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene Filligkeitstag (bzw.
falls dieser Tag kein Bankgeschiftstag ist, der nachfolgende Bankgeschéftstag)[; sofern es zu
einer Verschiebung des Bewertungstages kommt, [@®] [wird der Filligkeitstag entsprechend
angepasst]].

,»Geschaftstag ist jeder Tag, an dem

(a) [[die [jeweilige] Referenzstelle] [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex
gegebenenfalls einfligen: [bzw. im Hinblick auf den [jeweiligen] [Referenzindex] [Korb-
index] die [jeweilige] Indexbdrse] fiir den reguldren Handel gedffnet ist] [im Fall eines nicht
borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:
[bzw. im Hinblick auf einen nicht borsengehandelten [Referenzfondsanteil [Korbfonds-
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anteil]] der Hedge Provider Anteile des [Referenzbasiswerts] [jeweiligen Korbfondsanteils]
nach den Bestimmungen des [jeweiligen] Prospekts zeichnen oder zuriickgeben kann], und
(b) der Kurs [des Referenzbasiswerts] [der Korbwerte] durch die in nachstehender Tabelle
bestimmte [jeweilige] Referenzstelle tiblicherweise berechnet wird.

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfugen:

»Gewichtung®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
die dem [jeweiligen] Korbwert innerhalb des Referenzkorbes in nachstehender Tabelle
zugewiesene Gewichtung je Korbwert.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Gewichtung

einfigen: [®]]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes einfiigen:

,Handelstag*: ist [jeder Tag, an dem im Hinblick auf [den MafBigeblichen Referenz-

Futureskontrakt] [einen MaBgeblichen Korb-Futureskontrakt]

(a) [die [jeweilige] Referenzstelle] [@®] fiir den reguldren Handel getffnet ist, und

(b) der Kurs [des MaBgeblichen Referenz-Futureskontraktes] [des MaB3geblichen Korb-
Futureskontraktes] durch die in nachstehender Tabelle bestimmte [jeweilige] Referenz-
stelle tiblicherweise berechnet wird.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Handels-

tages einfiigen: [®]]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

,»Hedge Provider®: ist [im Hinblick auf einen Korbfondsanteil] die Partei, die gegebenen-
falls die Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten absichert. Zur Klarstellung: Der
Hedge Provider kann unter anderem die Berechnungsstelle oder ein verbundenes
Unternehmen sein.]

,HoOchstkurs®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert
jeweils] zugewiesene Hochstkurs.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Hdchstkurses

einfligen: [@].]]

,Hachstlevel“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert
jeweils] zugewiesene Hochstlevel.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Hdéchstlevels

einfligen: [@].]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfiigen:

»Indexborse*: [[®] bzw. das Handelssystem, mit dem die Referenzwerte gehandelt werden,
die von der Indexfestlegungsstelle bzw. vom Sponsor zur Berechnung des [Referenzindex]
[jeweiligen Korbindex] herangezogen werden.] [[®] die Wertpapierborsen/Handelssysteme,
an denen Wertpapiere gehandelt werden, die in den [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]
einbezogen sind und von der Indexfestlegungsstelle zur Berechnung des [Referenzindex]
[jeweiligen Korbindex] herangezogen werden.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der
Indexbdrse einfiugen: [@].]]

"Lock In Betrag" [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
[jeweils jeder] der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle fiir den jeweiligen
Lock In Level [in Bezug auf den jeweiligen Korbwert jeweils ] zugewiesene[n] Lock-In
[Betrdge] [Betrag].] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Lock In Betrags einfiigen:

[®]]]

"Lock In Kurs" [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
jeweils [@®].] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Lock In Kurses einfligen: [®].]]
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[- "Lock In Level" [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen) [jeweils jeder] der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender
Tabelle [fiir den jeweiligen Beobachtungstag] [in Bezug auf den jeweiligen Korbwert jeweils
] zugewiesene[n] Lock-In Level] [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen) jeweils [®]% des Startkurses [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] (,,Lock In Leveli-y) [gegebenenfalls
weitere Angaben einfugen: [®]] und [®] % des Startkurses [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] (,,Lock In Leveli-n)] [gegebenenfalls
andere Bestimmung des Lock In Levels einfligen: [@].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfligen:

- »Malgeblicher [Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt]“: [ist der dem
Zertifikat als Referenzbasiswert jeweils aktuell zugrundeliegende Futureskontrakt] [ist
[jeweils] jeder im Referenzkorb aktuell enthaltene Futureskontrakt]. [gegebenenfalls andere
Definition des MaRgeblichen [Referenz-Futureskontraktes] [Korb-Futureskontraktes]

einfiigen: [@].]]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfugen:

- »Maximalkurs®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
der dem jeweiligen Korbwert in nachstehender Tabelle zugewiesene Maximalkurs.]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Maximalkurses einfligen: [@].]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

- »Nettoinventarwert (,,NAV®): ist der Nettoinventarwert pro [Referenzfondsanteil] [Korb-
fondsanteil], wie er in dem [jeweiligen] Prospekt des [jeweiligen] Fonds beschrieben wird.]

[im Fall von physischer Lieferung einfligen:

- ,Physischer Referenzbasiswert“: ist [®] [im _Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korb-
fondsanteils Angaben zu dem gegebenenfalls zu liefernden Fondsanteil an dem in
Deutschland zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassenen Fonds, einschlieflich ISIN und
Fondsgesellschaft, einfligen: [®]]. ]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

- »Prospekt«: bezeichnet den Prospekt des [Referenzfondsanteils] [jeweiligen Korbfonds-
anteils] bzw. die anderen im Zusammenhang mit der Vermarktung erstellten Unterlagen. Die
Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den Inhalt [dieses Prospekts] [dieser
Prospekte].]

- »~Referenzbasiswert: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikats-
bedingungen) [der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene und
von der Referenzstelle [festgestellte] [berechnete] und veréffentlichte Wert.] [jeder der dem
[jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesenen und von der jeweiligen
Referenzstelle [festgestellten] [berechneten] und veréffentlichten Werte. [Hierbei entspricht
[®] dem Benchmark-Referenzbasiswert (der ,,Benchmark-Referenzbasiswert) und [@®]
dem Vergleichs-Referenzbasiswert (der ,Vergleichs-Referenzbasiswert).]] [der dem
[jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene Korb (auch der ,,Referenz-
korb*), bestehend aus den in nachstehender Tabelle aufgefiihrten und von der jeweiligen
Referenzstelle [festgestellten] [berechneten] und veréffentlichten Korbwerten (jeder einzelne
ein ,,Korbwert“[, bzw. jeweils [gegebenenfalls andere Bezeichnung der Korbwerte

einfigen: [@]]]).]

[im Fall eines Korbs gegebenenfalls einfligen:
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An jedem Beobachtungstag [wird der Korbwert] [werden die [Anzahl der Korbwerte
einfiigen: o] Korbwerte] mit der [schlechtesten] [besten] Entwicklung aus dem Korb
entfernt. [Die Anzahl der am [letzten Beobachtungstag] [Bewertungstag] im Korb
enthaltenen Korbwerte wird somit [e] betragen.]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenzbasiswerts einfigen: [@®]]

»Referenzstelle“: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
die in nachstehender Tabelle dem [Referenzbasiswert] [jeweiligen Korbwert] zugewiesene
ermittelnde Stelle.

»Referenzzeitraum®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen) [der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [in Bezug
auf den jeweiligen Korbwert] zugewiesene Zeitraum. [Das heilit, von dem Zeitpunkt an, an
dem am [®] der von der [in nachstehender Tabelle bestimmten Referenzstelle]
[Berechnungsstelle] [®] [als [®]] [Kurs] festgestellte [offizielle] [Kurs] [bzw.]
[Nettoinventarwert] [des Referenzbasiswerts] [des jeweiligen Korbwerts] vorliegt, bis zur
Feststellung des jeweiligen Ausiibungskurses (jeweils einschlieBlich).] [im Hinblick auf die
Beobachtung der Barriere[n] der Zeitarum von [®] bis [®] und im Hinblick auf die
Beobachtung [des] [der] Lock In Level[s] der Zeitarum von [@®] bis [®]] [Fiir den Beginn des
[jeweiligen] Referenzzeitraumes gilt § 7 entsprechend. Sollte zum Beginn des [jeweiligen]
Referenzzeitraumes nach dieser Regelung der [®] [des Referenzbasiswerts] [eines
Korbwerts] nicht festgestellt worden sein und keine Marktstorung im Sinne des § 7
vorliegen, dann beginnt der [jeweilige] Referenzzeitraum, sobald der [®] [des Referenz-
basiswerts] [des betroffenen Korbwerts] [sdmtlicher Korbwerte] am nachfolgenden
Geschiftstag festgestellt ist.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenzzeitraums

einfligen: [@].]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindex gegebenenfalls einfiuigen:

»Referenzwerte*: sind die dem [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex] zugrundeliegenden

[®]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes gegebenenfalls einfiigen:

[_

»Roll Over®: [bedeutet die Ersetzung des Mafgeblichen Referenz-Futureskontraktes an
einem Roll Over Termin durch einen Futureskontrakt mit einem spéter in der Zukunft
liegenden Verfalltermin, jedoch ansonsten gleichen Spezifikationen wie der zu ersetzende
Referenz-Futureskontrakt.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Roll Over einfligen:

[®]]

»Roll Over Termin®: [ist der Zeitpunkt, an dem [der zugrundeliegende MaBgebliche
Referenz-Futureskontrakt] [ein zugrundeliegender MafB3geblicher Referenz-Futureskontrakt]
durch einen anderen Futureskontrakt ersetzt wird. Roll Over Termin ist, vorbehaltlich einer
Anderung der Kontraktspezifikation des [jeweiligen] MaBgeblichen Referenz-Futures-
kontraktes jeweils der [®] Handelstag vor dem jeweiligen Verfalltermin.] [gegebenenfalls
andere Bestimmung des Roll Over Termins einfligen: [®]]]

[gegebenenfalls andere Bestimmungen einfligen: [®]]]

»otartkurs®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)

[Variante bei festgelegtem Startkurs: [@®] [der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle

[in Bezug auf jeden Korbwert jeweils] zugewiesene Startkurs.]]

[Variante bei noch nicht festgelegtem Startkurs:
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[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfligen: [der [am Startkurs-
Festlegungstag] [innerhalb des Zeitraums von [®] bis [®]] von der in nachstehender Tabelle
bestimmten Referenzstelle [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und verdffentlichte
[offizielle] [hochste] [niedrigste] [Kurs] [Nettoinventarwert] des Referenzbasiswerts.] [im
Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfligen: sowohl der [am
Startkurs-Festlegungstag] [innerhalb des Zeitraums von [®] bis [®]] von der in nach-
stechender Tabelle bestimmten MaBigeblichen Borse als Referenzstelle als auch der [am
Startkurs-Festlegungstag] [innerhalb des Zeitraums von [®] bis [®]] von dem in nach-
stehender Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs]
[®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle] [hochste] [niedrigste] Kurs bzw. Netto-
inventarwert des Referenzbasiswerts]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfugen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfiigen: [der [am Startkurs-
Festlegungstag] [innerhalb des Zeitraums von [®] bis [®]] von der in nachstehender Tabelle
bestimmten jeweiligen Referenzstelle [als [Schlusskurs] [@]] festgelegte und verdffentlichte
[offizielle] [hochste] [niedrigste] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des jeweiligen
Korbwerts.] [im Fall eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:
[bzw. in Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] sowohl der [am Startkurs-
Festlegungstag] [innerhalb des Zeitraums von [®] bis [®]] von der in nachstehender Tabelle
bestimmten Mafgeblichen Borse als Referenzstelle als auch der [am Startkurs-
Festlegungstag] [innerhalb des Zeitraums von [®] bis [®]] von dem in nachstehender
Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [@®]]
festgestellte und veroffentlichte [offizielle] [h6chste] [niedrigste] Kurs bzw. Netto-
inventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils.]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfligen: das [am Startkurs-
Festlegungstag] [innerhalb des Zeitraums von [®] bis [®]] von der Berechnungsstelle
ermittelte arithmetische Mittel der von den in nachstehender Tabelle den jeweiligen
Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgelegten und
veroffentlichten [offiziellen] [hochsten] [niedrigsten] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte]
aller Korbwerte [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter
Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhéingig
von dem tatséchlich festgestellten Wert hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs
beriicksichtigt wird]. [im Fall eines bdérsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls
einfiigen: Bei der Berechnung wird in Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil
entweder der [am Startkurs-Festlegungstag] [innerhalb des Zeitraums von [®] bis [@®]] von
der in nachstehender Tabelle bestimmten Mafgeblichen Borse als Referenzstelle oder der
[am Startkurs-Festlegungstag] [innerhalb des Zeitraums von [®] bis [®]] von dem in
nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als
[Schlusskurs] [®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle] [hochste] [niedrigste] Kurs
bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welcher
Wert [hoher] [niedriger] ist.] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: die [am Startkurs-
Festlegungstag] [innerhalb des Zeitraums von [®] bis [®]] von der Berechnungsstelle
ermittelte Summe der von den in nachstehender Tabelle den jeweiligen Korbwerten
zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgelegten und
veroffentlichten [offiziellen] [hochsten] [niedrigsten] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte]
aller Korbwerte [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter
Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhingig
von dem tatséchlich festgestellten Wert hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs
beriicksichtigt wird]. [im Fall eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls
einfiigen: Bei der Berechnung wird in Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil
entweder der [am Startkurs-Festlegungstag] [innerhalb des Zeitraums von [®] bis [®]] von
der in nachstehender Tabelle bestimmten Mafgeblichen Borse als Referenzstelle oder der
[am Startkurs-Festlegungstag] [innerhalb des Zeitraums von [®] bis [®]] von dem in
nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als
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[Schlusskurs] [®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle] [hochste] [niedrigste]
Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem
welcher Wert [hoher] [niedriger] ist.] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [@®]]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfiigen:

Bei der Bestimmung des Startkurses des [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex] entspricht
ein Indexpunkt [@].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referenzmetalls oder eines Referenzzinssatzes bzw. eines

Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Korbzinssatzes gegebenenfalls einfiigen:

Sollte der Kurs [des] [Referenzrohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines]
[Korbrohstoffes] [Korbmetalls] [Korbzinssatzes] nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite ersetzenden Seite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite der [jeweiligen] [Referenzstelle] [Terminborse]
veroffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigt, als Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelten Kurs [des] [Referenz-
rohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines] [Korbrohstoffes] [Korbmetalls]
[Korbzinssatzes] festzulegen.]

[gegebenenfalls einfligen:

Sollte an diesem Tag der [®] [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des
Referenzbasiswerts] [eines Korbwerts] nicht festgestellt werden und liegt keine
Marktstorung geméfl § 7 vor, dann ist der am nachfolgenden Geschiftstag von der [in
nachstehender Tabelle bestimmten Referenzstelle] [Berechnungsstelle] [als [Schlusskurs]
[®]] festgelegte und verdffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des
Referenzbasiswerts] [des jeweiligen Korbwerts] [der Startkurs] [fiir die Ermittlung des
Startkurses relevant].]]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfligen:

Die Feststellung erfolgt auf Grundlage [der fiir sdmtliche Korbwerte am nachfolgenden
Geschiftstag festgestellten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte]] [des fiir den
betroffenen Korbwert am nachfolgenden Geschiftstag festgestellten [offiziellen] [Kurses]
[bzw.] [Nettoinventarwerts] und der fiir die ibrigen Korbwerte [am Startkurs-
Festlegungstag] festgestellten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte]].]

[oegebenenfalls andere Bestimmung des Startkurses einfiigen: [@].]]

,Startkurs-Festlegungstag“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen) der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle
zugewiesene Startkurs-Festlegungstag (bzw. falls dieser Tag kein Geschiftstag ist, der
nachfolgende Geschiftstag).] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Startkurs-Fest-
legungstags einfligen: [@].]]

,» rerminborse: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
die in nachstehender Tabelle dem [Referenzbasiswert] [jeweiligen Korbwert] zugewiesene
Terminborse.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Terminbdrse einfiigen: [@].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes einfiigen:

LVerfalltermin“: [®] (Wenn der Verfalltermin kein Handelstag ist, gilt die entsprechende
Regelung der Terminborse (z. B. Vorverlegung bei Feiertagen)). [gegebenenfalls andere
Bestimmung des Verfalltermins einfiigen: [@].]]
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[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

- »Verwahrstelle®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
die in nachstehender Tabelle dem [Referenzbasiswert] [jeweiligen Korbfondsanteil] zuge-
wiesene Verwahrstelle.]

[- »~Wertentwicklung® [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfliigen: [®]] [entspricht

[2) im Hinblick auf den [jeweiligen] Beobachtungstag dem in Prozent ausgedriickten
Quotienten aus (i) dem Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [@®]] und (ii) dem Startkurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]]:

[(Beobachtungskurs / Startkurs) * 100 %]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[b) im Hinblick auf den Bewertungstag] dem in Prozent ausgedriickten Quotienten aus
(i) dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugs-
punkt einfligen: [@®]] und (ii) dem Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]]:

[(Ausiibungskurs / Startkurs) * 100 %]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[Die [zu beriicksichtigende] Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®] ist auf maximal [[®] %] [®] begrenzt.]

[gegebenenfalls andere Bestimmung der Wertentwicklung einfligen: [@].]]

[gegebenenfalls weitere bzw. alternative Definitionen einfligen: [®]]
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Volumen Referenzbasiswert[e]* [Startkurs*]|[Bezugs-| [Barriere | [Lock In |[Referenz-| [Bonus- |[Hbchst- Referenzstelle* [Termin- [Bewer-| Fallig- | [gegebenen- [ WKN und
[Startkurs- |verhalt-| in [@]*] |Level*] [/]jzeitraum*][ kurs*] | kurs*] borse**]| tungs- | keits | falls weitere | ISIN der
Festlegungs-| nis*] [Lock In [Bonus- [[Héchst- [Index- | tag*] tag* | Definitionen | Zertifikate
tag*] Betrag*] level*] | level*] borse*] einfigen: [@]]

[Referenzindex [mit ISIN]] Variante mit Referenzindex: [@®]

[Referenzaktie samt Gesellschaft ,»Indexsponsor< / , Indexfest-

und ISIN] legungsstelle®)]

[Referenzwihrung samt Basis- Variante mit Referenzaktie: [@®]

wihrung] »Maligebliche Borse®)]

[Referenzrohstoff — samt  Ge- [Variante mit Referenzwdhrung:

wichtseinheit  oder  sonstige [®] (,,MaRgeblicher Markt)]

Mafeinheit [und relevante Seite]] Variante mit Referenzrohstoff:

[Referenzmetall samt Gewichts- [®] (,,MaBgeblicher Markt*)]

cinheit oder sonstige Mafeinheit [Variante mit Referenzmetall: [@®]

[und relevante Seite]] »Malgeblicher Markt®)]

[Referenzanleihe samt Unter- Variante mit Referenzanleihe:

nehmen bzw. Emittentin und [®] [(,,MaRgebliche Borse“)]

[SIN MaRgeblicher Markt*

(o] [SIN] _ @ | (o] | @ | e | (o | e | re [(-MaBoeblich )] (0] | [o] | [®] [0] [0]
[Referenzfondsanteil samt Variante _mit _Referenzfonds-
FOS]HEB] FOEdS%ese)Hizhaﬁ’ Fon[d.sj anteil: [®]  [(,,MaRgebliche
er ,,Fonds*), Manager: e L. «

der ,,Manager®), Verwahrstelle: Borse”)] [(”Adml_mStrat?‘r NI

[®] (dic ,,Verwahrstelle®)] und [®] (,,Administrator)]]

[Referenz-Futureskontrakt] Variante mit Referenz-Futures-

[Referenzzinssatz samt  Bild- kontrakt: [®] (,MaBgebliche

schirmseite] Borse)]

[Referenzkorb] [Variante mit Referenzzinssatz:

sonstige Werte als Referenz- [®] (,MaRgeblicher Markt )]

basiswert einfiigen: [@]] [siehe Tabelle unten]

[gegebenenfalls zusatzliche [andere Referenzstelle einfugen:

Angaben einfiigen: [@]] [®]]

* vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen

*%

bzw. die [jeweilige] Hauptterminbérse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt werden.




[im Fall eines Referenzkorbes zusétzlich einfligen:

-158 -

Korbwert* Referenzstelle* [Maximalkurs|  [Gewichtung*]
in [@]*] [Anzahl je Korbwert*]

Korbwert(izl):
[Korbindex [mit ISIN]] [Variante mit Korbindex: [®] (,,Indexsponsor‘/,,Indexfestlegungsstelle)]
[Korbaktie samt Gesellschaft und ISIN] [Variante mit Korbaktie: [®] (,,MaRgebliche Borse®)]
[Korbwihrung samt Basiswihrung] [Variante mit Korbwéhrung: [®] (,,MaRgeblicher Markt“)]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige Mafeinheit] [Variante mit Korbrohstoff: [@] (,,Mafgeblicher Markt*)]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Mafeinheit] [Korbanleihe | [Variante mit Korbmetall: [®] (,MaBgeblicher Markt*)] ° °
samt Unternehmen bzw. Emittentin und ISIN] [Variante_mit Korbanleihe: [®] [(.MaRgebliche Borse®)] [(.MaRgeblicher | L®] [®]
[Korbfondsanteil samt [ISIN,] Fondsgesellschaft, Fonds: [®] (der ,,Fonds®), | Markt®)]]
Manager: [®] (der ,,Manager*), Verwahrstelle: [®] (die ,,Verwahrstelle*)] [Variante mit Korbfondsanteil: [®] [(,,MaRgebliche Bérse“)] [(,,Administrator<)]]
[Korb-Futureskontrakt] [Variante mit Korb-Futureskontrakt: [®] (,,MaRgebliche Borse®)]
[Korbzinssatz samt Bildschirmseite] [Variante mit Korbzinssatz: [@] (,,Malgeblicher Markt*)]
[sonstige Werte als Korbwert einfligen: [@]] [andere Referenzstelle einfiigen: [@]]

Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwerten einfligen: [@] Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwerten einfiigen: [@] [®] [®]
Korbwertj-n):
[Korbindex [mit ISIN]] [Variante mit Korbindex: [®] (,,Indexsponsor/,,Indexfestlegungsstelle*)]
[Korbaktie samt Gesellschaft und ISIN] [Variante mit Korbaktie: [®] (,,Mafgebliche Bérse®)]
[Korbwihrung samt Basiswihrung] [Variante mit Korbwéhrung: [®] (,,MaRgeblicher Markt“)]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige MaBeinheit] [Variante mit Korbrohstoff: [®] (,,Malgeblicher Markt)]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Mafeinheit] [Korbanleihe | [Variante mit Korbmetall: [®] (.,MaBgeblicher Markt)] (o] (0]

samt Unternehmen bzw. Emittentin und ISIN]

[Korbfondsanteil samt [ISIN,] Fondsgesellschaft, Fonds: [@®] (der ,,Fonds®),
Manager: [®] (der ,,Manager®), Verwahrstelle: [®] (die ,,Verwahrstelle«)]

[Korb-Futureskontrakt]
[Korbzinssatz samt Bildschirmseite]
[sonstige Werte als Korbwert einfligen: [@]]

[Variante mit Korbanleihe:
Markt)]]

[Variante mit Korbfondsanteil: [®] [(,,MaRgebliche Borse*)] [(,,Administrator)]]
[Variante mit Korb-Futureskontrakt: [@®] (,,MaRgebliche Borse*)]

[Variante mit Korbzinssatz: [®] (,,Mal3geblicher Markt*)]

[andere Referenzstelle einfligen: [@]]

[®] [(,MaRgebliche Boérse“)] [(,,Malkgeblicher

*  vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen

*%

bzw. die [jeweilige] Hauptterminbdrse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt werden.]




(1

-159 -

[®@] [[Cap] [Reverse Bonus] Zertifikate]

81
Zertifikatsrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die
~Emittentin®) gewéhrt jedem Inhaber (der ,Zertifikatsinhaber<) eines [®] [[Cap] [Reverse
Bonus] [®] Zertifikats] (das ,Zertifikat“ bzw. das ,Wertpapier® und zusammen die
LZertifikate® bzw. die ,,Wertpapiere®) bezogen auf [®] (der ,,Referenzbasiswert [gegebenen-
falls andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfligen: [®]]) das Recht (das
LZertifikatsrecht™), von der Emittentin nach Mafigabe dieser Zertifikatsbedingungen die Zahlung
des nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR*) gemill § 6 zu verlangen.]
[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Zertifikatsrecht einfiigen: [@]]

Der Abrechnungsbetrag (der ,,Abrechnungsbetrag) [Wird wie folgt ermittelt:

a)  Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem
der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [iiberschritten]
hat, wird die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach Maligabe des
§ 6 zahlen, der der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz aus (i) dem Reverse-
Kurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und (ii) entweder dem Bonuskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls niedriger, dem Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] entspricht[,
maximal jedoch einem Betrag, der sich aus der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Differenz aus dem Reverse-Kurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und dem
Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] errechnet [(die Umrechnung in EUR
erfolgt gemdB den nachfolgenden Bestimmungen)]; gegebenenfalls wird auf [@]
Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird aufgerundet:

[(Reverse-Kurs — MIN (Bonuskurs; Austubungskurs)) * Bezugsverhaltnis]
[(Reverse-Kurs — MAX (MIN (Bonuskurs; Ausubungskurs); Tiefstkurs)) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

b)  Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem]
[einem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [iiberschritten]
hat, wird die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach Maligabe des
§ 6 zahlen, der der mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Differenz aus dem Reverse-
Kurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] entspricht[,
maximal jedoch einem Betrag, der sich aus der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Differenz aus dem Reverse-Kurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und dem
Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] errechnet [(die Umrechnung in EUR
erfolgt gemdB den nachfolgenden Bestimmungen)]; gegebenenfalls wird auf [@]
Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird aufgerundet:

[(Reverse-Kurs — Ausubungskurs) * Bezugsverhéltnis]
[(Reverse-Kurs — MAX (Ausuibungskurs; Tiefstkurs)) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden; ein rechnerisch negativer Wert fithrt zu einem
Abrechnungsbetrag von EUR 0 (Null). Sofern die Differenz Null oder negativ ist, wird das
Zertifikat wertlos. ]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnungsbetrags einfligen: [@]]
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[Fir die Umrechnung von Betrdgen, die auf andere Wahrungen als EUR lauten, ist folgender
Umrechnungskurs mageblich: [@].]

[Fir die Umrechnung von Betrigen, die auf andere Wéhrungen als EUR lauten, ist der [am [®]][an
dem dem [®] folgenden Bankgeschiftstag auf der [@®]-Seite [@®]] als [,,GroBbanken-Fixing*“]] [®]
veroffentlichte [EUR/[@®]-Durchschnittskurs] [[®]-Kurs] maBgeblich.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [®]-Seite [®], sondern auf einer anderen von der
Emittentin nach freiem Ermessen ausgewihlten Seite (,,Ersatzseite) veroffentlicht werden, so ist
der auf der Ersatzseite vertffentlichte [EUR/[®@]-Durchschnittskurs] [[®]-Kurs] maBgeblich. Die
Emittentin wird die Ersatzseite unverziiglich gemaf § 9 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines [EUR/[®@]-Durchschnittskurses] [[®]-Kurses] dauerhaft eingestellt
werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung unverziiglich gemafl § 9 einen anderen
EUR/[®]-Kurs als Umrechnungskurs festlegen.

Sollte [am [®]] [an dem dem [®] folgenden Bankgeschiftstag] [der als "GroBbanken-Fixing"
ermittelte EUR/[®]-Durchschnittskurs] [der [®]] auf der [®]-Seite [®] oder einer diese ersetzende
Seite nicht veroffentlicht werden und die Emittentin keinen anderen EUR/[®]-Kurs als
Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr ausgewihlte
filhrende Banken in [®] auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse (Geld/Briefkurse) fiir EUR/[@]
in Frankfurt am Main um [®] Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) mitzuteilen und daraus Mittelkurse
ermitteln. Der Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel dieser Mittelkurse.]

[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschiftstagen] [nach dem Bewertungstag] [nach
dem [jeweiligen] Beobachtungstag] [am Filligkeitstag] [®] den Abrechnungsbetrag [und an [den
jeweiligen Bonus-Zahlungstagen] [dem Bonus-Zahlungstag] den [jeweiligen] Bonus] zahlen [im
Fall von physischer Lieferung einfiigen: bzw. die Ubertragung des Physischen Referenzbasiswerts
veranlassen].] [gegebenenfalls andere Bestimmung Zahlungsbestimmung einfiigen: [@]] ]

[im Fall der vorzeitigen Riickzahlung der Zertifikate einfiigen:

[(2) Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [®] [nicht] [erreicht] [oder]
[unterschritten] [liberschritten] hat, werden die Zertifikate vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall der
vorzeitigen Riickzahlung wird die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR [(die Umrechnung
in EUR erfolgt gemdf3 den vorangehenden Bestimmungen)] pro Zertifikat nach Maflgabe des § 6
zahlen, der [ @] entspricht.

[gegebenenfalls Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung erloschen mit Zahlung des oben genannten Abrechnungs-
betrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.

[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschiftstagen] [nach dem Bewertungstag] [nach
dem [jeweiligen] Beobachtungstag] [am Filligkeitstag] [®] den Abrechnungsbetrag [und an [den
jeweiligen Bonus-Zahlungstagen] [dem Bonus-Zahlungstag] den [jeweiligen] Bonus] zahlen [im
Fall von physischer Lieferung einfiigen: bzw. die Ubertragung des Physischen Referenzbasiswerts
veranlassen].] [gegebenenfalls andere Bestimmung Zahlungsbestimmung einfiigen: [@]] ]

[gegebenenfalls andere Bestimmung zur vorzeitigen Riickzahlung einfiigen: [@]]]

([3][®]DIm Sinne dieser Zertifikatsbedingungen bedeutet:

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:
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LyZAdministratore: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
der in nachstehender Tabelle dem [Referenzfondsanteil] [jeweiligen Korbfondsanteil] zuge-
wiesene Administrator.]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiigen:

LAnzahl  je  Korbwert“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen) die dem [jeweiligen] Korbwert innerhalb des Referenzkorbes in
nachstehender Tabelle zugewiesene Anzahl je Korbwert.] [gegebenenfalls andere Bestimmung
der Anzahl je Korbwert einfligen: [®]].]

LJAusUbungskurs®: ist  (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikats-
bedingungen)

[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Referenzstelle einfiigen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfiigen: [der am Bewertungstag von
der in nachstehender Tabelle bestimmten Referenzstelle [als [Schlusskurs] [@®]] festgestellte
und veroffentlichte [offizielle] [Kurs] [Nettoinventarwert] des Referenzbasiswerts.] [im Fall
eines borsengehandelten Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfugen: sowohl der am
Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle bestimmten Malgeblichen Bdrse als
Referenzstelle als auch der am Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle
bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des Referenzbasiswerts.]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfligen: der am Bewertungstag von der in
nachstehender Tabelle bestimmten jeweiligen Referenzstelle [als [Schlusskurs] [®]]
festgelegte und verdffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des [jeweiligen]
Korbwerts [mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligen: [®]][im__Fall eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils
gegebenenfalls einfiigen: [bzw. in Bezug auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil]
sowohl der am Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle bestimmten Mafigeblichen
Borse als Referenzstelle als auch der am Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle
bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils.]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfligen: das am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von den in nachstehender Tabelle den
jeweiligen Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [@®]]
festgelegten und verdffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller
Korbwerte] [der [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten]
Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]] [unter Beriicksichtigung
ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert]
[, wobei jeder Korbwert unabhingig von dem tatsichlich festgestellten Wert mindestens mit
dem jeweiligen Minimalkurs beriicksichtigt wird]. [im Fall eines bérsengehandelten Korb-
fondsanteils gegebenenfalls einfligen: Bei der Berechnung wird in Bezug auf einen
borsengehandelten Korbfondsanteil entweder der am Bewertungstag von der in
nachstehender Tabelle bestimmten Maf3igeblichen Borse als Referenzstelle oder der am
Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [@®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle]
Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem
welcher Wert [hoher] [niedriger] ist.] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: die am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von den in nachstehender Tabelle den jeweiligen
Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgelegten und
veroffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller Korbwerte] [der
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[Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung]
[gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [@®]] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder
Korbwert unabhidngig von dem tatsdchlich festgestellten Wert mindestens mit dem
jeweiligen Minimalkurs beriicksichtigt wird]. [im Fall eines bdrsengehandelten Korbfonds-
anteils gegebenenfalls einfligen: Bei der Berechnung wird in Bezug auf einen
borsengehandelten Korbfondsanteil entweder der am Bewertungstag von der in
nachstehender Tabelle bestimmten Mafigeblichen Borse als Referenzstelle oder der am
Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [@®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle]
Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem
welcher Wert [hoher] [niedriger] ist.] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfiigen:

Bei der Bestimmung des Ausiibungskurses des [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]
entspricht ein Indexpunkt [@].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referenzmetalls oder eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Korbzinssatzes gegebenenfalls einfiigen:

Sollte der Kurs [des] [Referenzrohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines]
[Korbrohstoffes] [Korbmetalls] [Korbzinssatzes] nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite ersetzenden Seite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite der [jeweiligen] [Referenzstelle] [Terminborse]
verOffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigt, als Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelten Kurs [des] [Referenz-
rohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines] [Korbrohstoffes] [Korbmetalls]
[Korbzinssatzes] festzulegen.]

[gegebenenfalls einfiigen:

Sollte an diesem Tag der [®] [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenz-
basiswerts] [eines Korbwerts] nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaf
§ 7 vor, dann ist der am nachfolgenden Geschéftstag von der [in nachstehender Tabelle
bestimmten Referenzstelle] [Berechnungsstelle] [als [Schlusskurs] [@®]] festgelegte und
veroffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenzbasiswerts] [des
jeweiligen Korbwerts] [der Ausiibungskurs] [fiir die Ermittlung des Ausiibungskurses
relevant].]]

[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Terminbdérse einfiigen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfligen: der am Bewertungstag von
der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte [@] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf den Referenzbasiswert. [gegebenenfalls Erlduterung des
Schlussabrechnungspreises einfiigen: [®]]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfiigen: der am Bewertungstag von der
Terminborse festgestellte und verdffentlichte [[®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf den [jeweiligen] Korbwert [mit der [besten] [schlechtesten]
Entwicklung.] [gegebenenfalls Erlauterung des Schlussabrechnungspreises einfiigen:
[®]] [gegebenenfalls andere Bestimmung einflgen: [@®]]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfligen: das am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von der [jeweiligen] Terminbdrse
festgestellten und verdffentlichten [[@]Kurse] [Schlussabrechnungspreise] fiir [Futures]
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[und] [Optionen] auf [jeden der Korbwerte] [die [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der
[besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [®]]
[unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhingig von dem tatsdchlich
festgestellten Wert mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs beriicksichtigt
wird]. [gegebenenfalls Erlduterung des Schlussabrechnungspreises einfligen: [@®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: die am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von der [jeweiligen] Terminborse festgestellten und
veroffentlichten [[®]Kurse] [Schlussabrechnungspreise] fiir [Futures] [und] [Optionen] auf
[jeden der Korbwerte] [die [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [®]] [unter
Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen
Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich festgestellten
Wert mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs beriicksichtigt wird]. [gegebenenfalls
Erlauterung des Schlussabrechnungspreises einfiigen: [®]]]]

[gegebenenfalls einfligen:

Sollte an diesem Tag der [[®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] nicht festgestellt werden
und liegt keine Marktstorung gemil3 § 7 vor, dann gilt fiir die Feststellung des Ausiibungs-
kurses die entsprechende Regelung der Terminborse (z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfligen:

Die Feststellung erfolgt auf Grundlage [der fiir simtliche Korbwerte am nachfolgenden
Geschiftstag festgestellten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [bzw.] [Schluss-
abrechnungspreise]] [des fiir den betroffenen Korbwert am nachfolgenden Geschiftstag
festgestellten [offiziellen] [Kurses] [bzw.] [Nettoinventarwerts] [bzw.] [Schluss-
abrechnungspreises] und der fiir die iibrigen Korbwerte am Bewertungstag festgestellten
[offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [bzw.] [Schlussabrechnungspreise]].]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Ausiibungskurses einfiigen: [@].]]

,,Bankgeschaftstag* ist

(a) jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [und
in [®]] und die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main fiir den allgemeinen
Geschiéftsbetrieb gedffnet sind,

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgingen in EUR jeder Tag (aufler Samstag und
Sonntag), an dem das TARGET-System gedftnet ist. "TARGET-System" bezeichnet das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

,Barriere“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen) die
dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [fiir den jeweiligen Referenzzeitraum]
[fiir den jeweiligen Beobachtungstag] [in Bezug auf den jeweiligen Korbwert jeweils]
zugewiesene Barriere.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Barriere einfiigen: [@].]]

,,Beobachtungskurs*: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen)

[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Referenzstelle einfiigen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfiigen: [[der zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
in nachstehender Tabelle bestimmten Referenzstelle [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] [Kurs] [Nettoinventarwert] des Referenzbasiswerts.] [im Fall
eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfiigen: sowohl [der zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen]
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Beobachtungstag] von der in nachstehender Tabelle bestimmten Mafligeblichen Borse als
Referenzstelle als auch [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums]
[der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von dem in nachstehender Tabelle bestimmten
Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des Referenzbasiswerts.]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfligen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfligen: [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der in nach-
stehender Tabelle bestimmten jeweiligen Referenzstelle [als [Schlusskurs] [@®]] festgelegte
und veroffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des [jeweiligen] Korbwerts
[mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung
einfligen: [®]] [im Fall eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:
[bzw. in Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] sowohl [der zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
in nachstehender Tabelle bestimmten MaBgeblichen Borse als Referenzstelle als auch [der
zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen]
Beobachtungstag] von dem in nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [@®]] festgestellte und veroffentlichte [offizielle]
Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils.]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: [das zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [das am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von den in nachstehender Tabelle den
jeweiligen Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [@®]]
festgelegten und verdffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller
Korbwerte] [der [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten]
Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]] [unter Beriicksichtigung
ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert]
[, wobei jeder Korbwert unabhingig von dem tatsichlich festgestellten Wert mindestens mit
dem jeweiligen Minimalkurs beriicksichtigt wird]. [im Fall eines bdrsengehandelten
Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen: Bei der Berechnung wird in Bezug auf einen
borsengehandelten Korbfondsanteil entweder [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der in nachstehender Tabelle
bestimmten Mafgeblichen Borse als Referenzstelle oder [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von dem in
nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als
[Schlusskurs] [®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert
des [jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welcher Wert [hoher] [niedriger]
ist.] [aegebenenfalls andere Bestimmung einflgen: [@®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: [die zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [die am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von den in nachstehender Tabelle den jeweiligen
Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgelegten und
veroffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller Korbwerte] [der
[Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung]
[gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [@®]] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder
Korbwert unabhidngig von dem tatsdchlich festgestellten Wert mindestens mit dem
jeweiligen Minimalkurs beriicksichtigt wird]. [im Fall eines bérsengehandelten Korbfonds-
anteils gegebenenfalls einfligen: Bei der Berechnung wird in Bezug auf einen
borsengehandelten Korbfondsanteil entweder [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der in nachstehender Tabelle
bestimmten Maf3geblichen Borse als Referenzstelle oder [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von dem in
nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schluss-
kurs] [®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des
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[jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welcher Wert [h6her] [niedriger] ist.]
[gegebenenfalls andere Bestimmung einfigen: [@®]]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfiigen:

Bei der Bestimmung des Beobachtungskurses des [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]
entspricht ein Indexpunkt [@].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referenzmetalls oder eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Korbzinssatzes gegebenenfalls einfiigen:

Sollte der Kurs [des] [Referenzrohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines]
[Korbrohstoffes] [Korbmetalls] [Korbzinssatzes] nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite ersetzenden Seite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite der [jeweiligen] [Referenzstelle] [Terminborse]
veroffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigt, als Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelten Kurs [des] [Referenz-
rohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines] [Korbrohstoffes] [Korbmetalls]
[Korbzinssatzes] festzulegen.]

[gegebenenfalls einfiigen:

Sollte an diesem Tag der [®] [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenz-
basiswerts] [eines Korbwerts] nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaf
§ 7 vor, dann ist der am nachfolgenden Geschéftstag von der [in nachstehender Tabelle
bestimmten Referenzstelle] [Berechnungsstelle] [als [Schlusskurs] [@®]] festgelegte und
veroffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenzbasiswerts] [des
jeweiligen Korbwerts] [der Beobachtungskurs] [fiir die Ermittlung des Beobachtungskurses
relevant].]]

[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Terminbdérse einfiigen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfiigen: [der zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Terminborse festgestellte und veréffentlichte [@®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf den Referenzbasiswert. [gegebenenfalls Erlduterung des
Schlussabrechnungspreises einfiigen: [®]]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfuigen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfligen: [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Terminborse festgestellte und verdffentlichte [[®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf den [jeweiligen] Korbwert [mit der [besten] [schlechtesten]
Entwicklung.] [gegebenenfalls Erlduterung des Schlussabrechnungspreises einfligen: [®]]
[gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [@]]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfligen: [das zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [das am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von der [jeweiligen] Terminborse
festgestellten und verdffentlichten [[@]Kurse] [Schlussabrechnungspreise] fiir [Futures]
[und] [Optionen] auf [jeden der Korbwerte] [die [Anzahl einfigen: [®]] Korbwerte mit der
[besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfugen: [®]]
[unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhidngig von dem tatsdchlich
festgestellten Wert mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs beriicksichtigt wird].
[gegebenenfalls Erlauterung des Schlussabrechnungspreises einfiigen: [@®]]]
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[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: [die zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [die am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von der [jeweiligen] Terminborse festgestellten und
veroffentlichten [[@®]Kurse] [Schlussabrechnungspreise] fiir [Futures] [und] [Optionen] auf
[jeden der Korbwerte] [die [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [®]] [unter
Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen
Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhéngig von dem tatséichlich festgestellten
Wert mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs beriicksichtigt wird]. [gegebenenfalls
Erlauterung des Schlussabrechnungspreises einfiigen: [®]]]]

[gegebenenfalls einfligen:

Sollte an diesem Tag der [[®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] nicht festgestellt werden
und liegt keine Marktstorung geméal3 § 7 vor, dann gilt fiir die Feststellung des Beobachtungs-
kurses die entsprechende Regelung der Terminborse (z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfligen:

Die Feststellung erfolgt auf Grundlage [[der fiir simtliche Korbwerte am nachfolgenden
Geschiftstag festgestellten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [bzw.]
[Schlussabrechnungspreise]] [des fiir den betroffenen Korbwert am nachfolgenden
Geschiftstag festgestellten [offiziellen] [Kurses] [bzw.] [Nettoinventarwerts] [bzw.]
[Schlussabrechnungspreises] und der fiir die tibrigen Korbwerte an dem [jeweiligen]
Beobachtungstag festgestellten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [bzw.]
[Schlussabrechnungspreise]].]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Beobachtungskurses einfiigen: [@].]]

»Beobachtungstag“: [bezeichnet (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen) [jeweils] den [®].] [Dabei entspricht [®] dem ,Letzten
Beobachtungstag“.] [Dabei entspricht der letzte Beobachtungstag dem Bewertungstag.]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Beobachungstags einfiigen: [@®].]]

,Bewertungstag®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
[der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene Bewertungstag (bzw.
falls dieser Tag kein Geschiftstag ist, der nachfolgende Geschiftstag). [@®] [im Fall eines
Referenz-Futureskontraktes bzw. eines Korb-Futureskontraktes und im Fall eines Referenz-
index bzw. Korbindex gegebenenfalls einfligen: Wenn der Bewertungstag auf den letzten
Handelstag fiir [den Maligeblichen Referenz-Futureskontrakt] [den jeweiligen Maligeblichen
Korb-Futureskontrakt] [[bzw.] [Futures] [und] [Optionen] auf den [Referenzindex]
[jeweiligen Korbindex]] [®] vor einem Verfalltermin fiir [den Maligeblichen Referenz-
Futureskontrakt] [den jeweiligen Mafgeblichen Korb-Futureskontrakt] [[bzw.] [Futures]
[und] [Optionen] auf den [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]] [®] féllt und dieser Tag
kein Geschéftstag ist, gilt die entsprechende Regelung der Terminboérse (z.B. Vorverlegung
bei Feiertagen)].] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Bewertungstages einfigen: [@®]]

»Bezugsverhéltnis®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikats-
bedingungen) [das dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene und als
[Dezimalzahl] [@®] ausgedriickte Bezugsverhiltnis.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des
Bezugverhéltnisses einfligen: [®].]]

»Bonuskurs®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen) der
dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert jeweils]
zugewiesene Bonuskurs.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Bonuskurses einfiigen:

[®].]]

»Falligkeitstag“: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
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der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene Filligkeitstag (bzw.
falls dieser Tag kein Bankgeschiftstag ist, der nachfolgende Bankgeschéftstag)[; sofern es zu
einer Verschiebung des Bewertungstages kommt, [®] [wird der Filligkeitstag entsprechend
angepasst]].

- ,,Geschaftstag® ist jeder Tag, an dem

(a) [[die [jeweilige] Referenzstelle] [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex
gegebenenfalls einfligen: [bzw. im Hinblick auf den [jeweiligen] [Referenzindex] [Korb-
index] die [jeweilige] Indexborse] fiir den reguldren Handel ge6ffnet ist] [im Fall eines nicht
bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfugen:
[bzw. im Hinblick auf einen nicht borsengehandelten [Referenzfondsanteil [Korbfonds-
anteil]] der Hedge Provider Anteile des [Referenzbasiswerts] [jeweiligen Korbfondsanteils]
nach den Bestimmungen des [jeweiligen] Prospekts zeichnen oder zuriickgeben kann], und
(b) der Kurs [des Referenzbasiswerts] [der Korbwerte] durch die in nachstehender Tabelle
bestimmte [jeweilige] Referenzstelle tiblicherweise berechnet wird.

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiigen:

- ,Gewichtung®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
die dem [jeweiligen] Korbwert innerhalb des Referenzkorbes in nachstehender Tabelle
zugewiesene Gewichtung je Korbwert.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Gewichtung

einfligen: [®].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes einfiigen:

- ,Handelstag*“: ist [jeder Tag, an dem im Hinblick auf [den MaBgeblichen Referenz-
Futureskontrakt] [einen Mafigeblichen Korb-Futureskontrakt]
(a) [die [jeweilige] Referenzstelle] [@®] fiir den reguldren Handel getffnet ist, und
(b) der Kurs [des MaBigeblichen Referenz-Futureskontraktes] [des Mafgeblichen Korb-
Futureskontraktes] durch die in nachstehender Tabelle bestimmte [jeweilige] Referenz-
stelle liblicherweise berechnet wird.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Handels-

tages einfiigen: [®]]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

- ,Hedge Provider®: ist [im Hinblick auf einen Korbfondsanteil] die Partei, die gegebenen-
falls die Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten absichert. Zur Klarstellung: Der
Hedge Provider kann unter anderem die Berechnungsstelle oder ein verbundenes
Unternehmen sein.]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfiigen:

- ,Indexbdrse“: [[®] bzw. das Handelssystem, mit dem die Referenzwerte gehandelt werden,
die von der Indexfestlegungsstelle bzw. vom Sponsor zur Berechnung des [Referenzindex]
[jeweiligen Korbindex] herangezogen werden.] [[®] die Wertpapierborsen/Handelssysteme,
an denen Wertpapiere gehandelt werden, die in den [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]
einbezogen sind und von der Indexfestlegungsstelle zur Berechnung des [Referenzindex]
[jeweiligen Korbindex] herangezogen werden.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der
Indexborse einfiigen: [@].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfligen:

- ,MaBgeblicher [Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt]®: [ist der dem
Zertifikat als Referenzbasiswert jeweils aktuell zugrundeliegende Futureskontrakt] [ist
[jeweils] jeder im Referenzkorb aktuell enthaltene Futureskontrakt]. [gegebenenfalls andere
Definition des MalRgeblichen [Referenz-Futureskontraktes] [Korb-Futureskontraktes]

einfigen: [@].]]
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[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiigen:

»Minimalkurs®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
der dem jeweiligen Korbwert in nachstehender Tabelle zugewiesene Minimalkurs.]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Minimalkurses einfligen: [@].]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

»Nettoinventarwert (,,NAV®): ist der Nettoinventarwert pro [Referenzfondsanteil] [Korb-
fondsanteil], wie er in dem [jeweiligen] Prospekt des [jeweiligen] Fonds beschrieben wird.]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

»Prospekt“: bezeichnet den Prospekt des [Referenzfondsanteils] [jeweiligen Korbfonds-
anteils] bzw. die anderen im Zusammenhang mit der Vermarktung erstellten Unterlagen. Die
Emittentin tbernimmt keine Verantwortung fiir den Inhalt [dieses Prospekts] [dieser
Prospekte].]

»Referenzbasiswert: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikats-
bedingungen) [der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene und
von der Referenzstelle [festgestellte] [berechnete] und verdffentlichte Wert.] [jeder der dem
[jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesenen und von der jeweiligen
Referenzstelle [festgestellten] [berechneten] und veroffentlichten Werte. [Hierbei entspricht
[®] dem Benchmark-Referenzbasiswert (der ,.Benchmark-Referenzbasiswert”) und [@]
dem Vergleichs-Referenzbasiswert (der ,,Vergleichs-Referenzbasiswert®).]] [der dem
[jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene Korb (auch der ,,Referenz-
korb®), bestehend aus den in nachstehender Tabelle aufgefiihrten und von der jeweiligen
Referenzstelle [festgestellten] [berechneten] und verdffentlichten Korbwerten (jeder einzelne
ein ,,Korbwert“[, bzw. jeweils [gegebenenfalls andere Bezeichnung der Korbwerte

einfiigen: [®]1]).]

[im Fall eines Korbs gegebenenfalls einfligen:

An jedem Beobachtungstag [wird der Korbwert] [werden die [Anzahl der Korbwerte
einfligen: o] Korbwerte] mit der [schlechtesten] [besten] Entwicklung aus dem Korb
entfernt. [Die Anzahl der am [letzten Beobachtungstag] [Bewertungstag] im Korb
enthaltenen Korbwerte wird somit [e] betragen.]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenzbasiswerts einfigen: [@®]]

»Referenzstelle: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
die in nachstehender Tabelle dem [Referenzbasiswert] [jeweiligen Korbwert] zugewiesene
ermittelnde Stelle.

,Referenzzeitraum®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen) [der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [in Bezug
auf den jeweiligen Korbwert] zugewiesene Zeitraum. [Das heilit, von dem Zeitpunkt an, an
dem am [®] der von der [in nachstehender Tabelle bestimmten Referenzstelle]
[Berechnungsstelle] [®] [als [®]] [Kurs] festgestellte [offizielle] [Kurs] [bzw.]
[Nettoinventarwert] [des Referenzbasiswerts] [des jeweiligen Korbwerts] vorliegt, bis zur
Feststellung des jeweiligen Austibungskurses (jeweils einschlieSlich).] [Firr den Beginn des
[jeweiligen] Referenzzeitraumes gilt § 7 entsprechend. Sollte zum Beginn des [jeweiligen]
Referenzzeitraumes nach dieser Regelung der [®] [des Referenzbasiswerts] [eines
Korbwerts] nicht festgestellt worden sein und keine Marktstérung im Sinne des §7
vorliegen, dann beginnt der [jeweilige] Referenzzeitraum, sobald der [®] [des Referenz-
basiswerts] [des Dbetroffenen Korbwerts] [sdmtlicher Korbwerte] am nachfolgenden
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Geschiftstag festgestellt ist.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenzzeitraums
einfligen: [®].]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindex gegebenenfalls einfligen:

- »Referenzwerte*: sind die dem [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex] zugrundeliegenden

[®]]

[- »Reverse-Kurs®“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert
jeweils] zugewiesene Reverse-Kurs.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Reverse-Kurs

es einfligen: [@].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes gegebenenfalls einfiigen:

- »Roll Over®: [bedeutet die Ersetzung des Maligeblichen Referenz-Futureskontraktes an
einem Roll Over Termin durch einen Futureskontrakt mit einem spiter in der Zukunft
liegenden Verfalltermin, jedoch ansonsten gleichen Spezifikationen wie der zu ersetzende
Referenz-Futureskontrakt.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Roll Over einfligen:

[®]]

[- »Roll Over Termin®“: [ist der Zeitpunkt, an dem [der zugrundeliegende Mafgebliche
Referenz-Futureskontrakt] [ein zugrundeliegender Maf3geblicher Referenz-Futureskontrakt]
durch einen anderen Futureskontrakt ersetzt wird. Roll Over Termin ist, vorbehaltlich einer
Anderung der Kontraktspezifikation des [jeweiligen] MaBgeblichen Referenz-Futures-
kontraktes jeweils der [®] Handelstag vor dem jeweiligen Verfalltermin.] [gegebenenfalls
andere Bestimmung des Roll Over Termins einfligen: [®]]]

[gegebenenfalls andere Bestimmungen einfligen: [@]]]

[- ., Terminborse®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
die in nachstehender Tabelle dem [Referenzbasiswert] [jeweiligen Korbwert] zugewiesene
Terminboérse.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Terminbdrse einfiigen [@].]

[- ,» Tiefstkurs®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen) der
dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert jeweils]
zugewiesene Tiefstkurs.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Tiefstkurses einfiigen:

[®].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes einfligen:

»Verfalltermin®: [®] (Wenn der Verfalltermin kein Handelstag ist, gilt die entsprechende
Regelung der Terminbdrse (z. B. Vorverlegung bei Feiertagen)). [gegebenenfalls andere
Bestimmung des Verfalltermins einfiigen: [®]]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

- ,Verwahrstelle*: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
die in nachstehender Tabelle dem [Referenzbasiswert] [jeweiligen Korbfondsanteil] zuge-
wiesene Verwahrstelle.]

[gegebenenfalls weitere bzw. alternative Definitionen einfiigen: [@®]]
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Volumen Referenzbasiswert[e]* [Bezugs-| [Barriere [[Reverse| [Referenz- [[Bonus-| [Tiefst- Referenzstelle* [Termin- | [Bewer- | Fallig | [gegebenen- | WKN und
verhélt-| in [@]*] |-Kurs*]| zeitraum*] | kurs*] | kurs*] borse**] [tungstag*]| keits | falls weitere ISIN der
nis*] [Index- tag* | Definitionen | Zertifikate
borse*] einfiigen: [®]]
[Referenzindex [mit ISIN]] [Variante mit Referenzindex:
[Referenzaktie samt Gesellschaft [®] (,,Indexsponsor« / ,,Index-
und ISIN] festlegungsstelle®)]
[Referenzwihrung samt Basis- [Variante mit Referenzaktie:
wahrung] [®] (,,MaRgebliche Borse®)]
[Referenzrohstoff — samt  Ge- [V__ariante mit Refe.renz-
wichtseinheit ~ oder  sonstige wahrung: [®] (,,Mafligeblicher
MafBeinheit [und relevante Seite]] Markt«)]
[Referenzmetall samt Gewichts- [Variante mit Referenzrohstoff:
kinheit oder sonstige MaBeinheit [®] (.MaRgeblicher Markt)]
[und relevante Seite]] [Variante mit Referenzmetall:
[Referenzanleihe samt Unter- [®] (,,MaRgeblicher Markt*)]
nehmen bzw. Emittentin und [Variante mit Referenzanleihe:
[SIN] [®] [(,MaRgebliche Borse“)]
[®]  [Referenzfondsanteil samt | [®] [®] [®] (®] [®] [®] [[(.MaRgeblicher Markt“)]] [®] [®] [®] [®] [®]
[ISIN,] Fondsgesellschaft, Fonds: [Variante mit Referenzfonds-
[®] (der ,,Fondi ), Manager: [®] anteil: [®] [(,,MaBgebliche
[(ie]r (H?:anviglj’i\llﬁa)h’r;]t‘;ﬂzi?]mtene‘ Borse)] [(.,Administrator<)]]
2 . 1 1 9
[Referenz-Futureskontrakt] [un(-j [e] (,,AdrTllnlstrator ]
[Referenzzinssatz samt Bild- [Variante mit Referenz-
schirmseite] Futureskontrakt: [®]
[Referenzkorb] -Malgebliche Borse™)]
[sonstige Werte als Referenz- [Variante mit Referenzzinssatz:
basiswert einfuigen: [@]] [®] (.Mafgeblicher Markt *)]
gegebenenfalls  zusétzliche [siehe Tabelle unten]
Angaben einfligen: [@]] [andere Referenzstelle
einfugen: [@]]
* vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen

sk

bzw. die [jeweilige] Hauptterminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt werden
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171
[im Fall eines Referenzkorbes zusatzlich einfiigen:
Korbwert* Referenzstelle* [Minimalkurs [Gewichtung*]
in [@]*] [Anzahl je Korbwert*]

Korbwerti-y:
[Korbindex [mit ISIN]] [Variante mit Korbindex: [®] (,,Indexsponsor/,,Indexfestlegungsstelle*)]
[Korbaktie samt Gesellschaft und ISIN] [Variante mit Korbaktie: [®] (,,MaRgebliche Borse*)]
[Korbwihrung samt Basiswéhrung] [Variante mit Korbwéhrung: [®] (,,MaRgeblicher Markt“)]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige Mafeinheit] [Variante mit Korbrohstoff: [®] (,,Malgeblicher Markt*)]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Mafeinheit] [Korbanleihe | [Variante mit Korbmetall: [®] (,,Mal3geblicher Markt)] ° °
samt Unternehmen bzw. Emittentin und ISIN] [Variante mit Korbanleihe: [®] [(,,MaRgebliche Bodrse*)] [(,,Maligeblicher [®] [®]
[Korbfondsanteil samt [ISIN,] Fondsgesellschaft, Fonds: [®] (der ,,Fonds®), | Markt®)]]
Manager: [®] (der ,,Manager*), Verwahrstelle: [®] (die ,,Verwahrstelle*)] [Variante mit Korbfondsanteil: [®] [(,,MaRgebliche Borse*)] [(,,Administrator<)]]
[Korb-Futureskontrakt] [Variante mit Korb-Futureskontrakt: [@®] (,,MaRgebliche Borse*)]
[Korbzinssatz samt Bildschirmseite] [Variante mit Korbzinssatz: [®] (,,MalRgeblicher Markt“)]
[sonstige Werte als Korbwert einfligen: [@]] [andere Referenzstelle einfligen: [@]]

Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwerten einfiigen: [@] Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwerten einfiigen: [@] [®] [®]
KOFbWGI’t(i:n):
[Korbindex [mit ISIN]] [Variante mit Korbindex: [®] (,,Indexsponsor/,,Indexfestlegungsstelle*)]
[Korbaktie samt Gesellschaft und ISIN] [Variante mit Korbaktie: [®] (,,MaRgebliche Borse®)]
[Korbwihrung samt Basiswéhrung] [Variante mit Korbwéhrung: [®] (,,MaRgeblicher Markt“)]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige Mafeinheit] [Variante mit Korbrohstoff: [®] (,,Malgeblicher Markt*)]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige MafBeinheit] [Korbanleihe | [Variante mit Korbmetall: [®] (,,MaRgeblicher Markt*)] [®] [®]

samt Unternehmen bzw. Emittentin und ISIN]

[Korbfondsanteil samt [ISIN,] Fondsgesellschaft, Fonds: [®] (der ,,Fonds®),
Manager: [®] (der ,,Manager®), Verwahrstelle: [®] (die ,,Verwahrstelle®)]

[Korb-Futureskontrakt]
[Korbzinssatz samt Bildschirmseite]
[sonstige Werte als Korbwert einfligen: [@]]

[Variante mit Korbanleihe:
Markt)]]

[Variante mit Korbfondsanteil: [@®] [(,,MaRgebliche Borse“)] [(,,Administrator<)]]
[Variante mit Korb-Futureskontrakt: [@®] (,,MaRgebliche Borse*)]

[Variante mit Korbzinssatz: [®] (,,Mal3geblicher Markt*)]

[andere Referenzstelle einfligen: [@]]

[®] [(,,MaRgebliche Boérse“)] [(,,Malkgeblicher

*  vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen

sk

bzw. die [jeweilige] Hauptterminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt werden.]
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[®] [[Korridor Bonus] [®] Zertifikate]

81
Zertifikatsrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die
L~Emittentin®) gewdhrt jedem Inhaber (der ,,Zertifikatsinhaber) eines [@®] [[Korridor Bonus]
[®] Zertifikats] (das ,,Zertifikat” bzw. das ,,Wertpapier® und zusammen die ,,.Zertifikate* bzw.
die ,Wertpapiere*) bezogen auf [®] (der ,,Referenzbasiswert“ [gegebenenfalls andere
Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfiigen: [®]] ) das Recht (das ,,Zertifikatsrecht*), von der

Emittentin nach MaBigabe dieser Zertifikatsbedingungen die Zahlung des nachstehend bezeichneten
Abrechnungsbetrages in Euro (,EUR*) gemidB § 6 zu verlangen.] [gegebenenfalls andere
Bestimmung zum Zertifikatsrecht einfiigen: [®]]

Der Abrechnungsbetrag (der ,,Abrechnungsbetrag) [Wird wie folgt ermittelt

a)

(b)

¢)

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem der]
[®] Beobachtungstag[e]] weder die [jeweilige] Obere Barriere [erreicht] [oder] [iiberschritten]
hat, noch die [jeweilige] Untere Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die
Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach MaBigabe des § 6 zahlen, der
dem Bonuskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] multipliziert mit dem
Bezugsverhiltnis entspricht [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemdl den nachfolgenden
Bestimmungen)]; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird
aufgerundet:

[Bonuskurs * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem]
[einem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Obere Barriere [erreicht] [oder]
[iiberschritten] hat, bevor er die [jeweilige] Untere Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten]
hat, wird die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach MaBgabe des
§ 6 zahlen, der sich aus der Differenz aus dem Reverse-Kurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfliigen: [®]], insgesamt multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis errechnet],
maximal jedoch einem Betrag, der dem Bonuskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen:
[®]] multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis entspricht [(die Umrechnung in EUR erfolgt
gemil den nachfolgenden Bestimmungen)]; gegebenenfalls wird auf [@®] Dezimalstellen
gerundet, ab [@®] wird aufgerundet:

[(Reverse-Kurs — Ausubungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MIN ((Reverse-Kurs — Ausubungskurs) ; Bonuskurs) * Bezugsverhéltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden; ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu
einem Abrechnungsbetrag von EUR 0 (Null). Sofern die Differenz Null oder negativ ist, wird
das Zertifikat wertlos.

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem]
[einem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Untere Barriere [erreicht] [oder]
[unterschritten] hat, bevor er die [jeweilige] Obere Barriere [erreicht] [oder] [{iberschritten]
hat, wird die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach MaBgabe des
§ 6 zahlen, der dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis entspricht[, maximal




-173 -

jedoch einem Betrag, der dem Bonuskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis entspricht [(die
Umrechnung in EUR erfolgt gemif3 den nachfolgenden Bestimmungen)]; gegebenenfalls
wird auf [@®] Dezimalstellen gerundet, ab [@®] wird aufgerundet:

[Austbungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Austibungskurs ; Bonuskurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnungsbetrags einfligen: [@]]

[Fiir die Umrechnung von Betrdgen, die auf andere Wiahrungen als EUR lauten, ist folgender
Umrechnungskurs mafigeblich: [@].]

[Fiir die Umrechnung von Betrdgen, die auf andere Wahrungen als EUR lauten, ist der [am [®]][an
dem dem [®] folgenden Bankgeschiftstag auf der [@®]-Seite [®]] als [,,GroBbanken-Fixing“]] [®]
veroffentlichte [EUR/[@®]-Durchschnittskurs] [[®]-Kurs] maBgeblich.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [@®@]-Seite [®], sondern auf einer anderen von der
Emittentin nach freiem Ermessen ausgewdéhlten Seite (,,Ersatzseite) verdffentlicht werden, so ist
der auf der Ersatzseite veroffentlichte [EUR/[®]-Durchschnittskurs] [[®]-Kurs] maBgeblich. Die
Emittentin wird die Ersatzseite unverziiglich gemiB § 9 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines [EUR/[®]-Durchschnittskurses] [[®]-Kurses] dauerhaft eingestellt
werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung unverziiglich geméf § 9 einen anderen
EUR/[®]-Kurs als Umrechnungskurs festlegen.

Sollte [am [®]] [an dem dem [®] folgenden Bankgeschiftstag] [der als "GroBbanken-Fixing"
ermittelte EUR/[®]-Durchschnittskurs] [der [®]] auf der [®]-Seite [®] oder einer diese ersetzende
Seite nicht verdffentlicht werden und die Emittentin keinen anderen EUR/[®]-Kurs als
Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr ausgewéhlte
fithrende Banken in [®] auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse (Geld/Briefkurse) fiir EUR/[@]
in Frankfurt am Main um [®] Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) mitzuteilen und daraus Mittelkurse
ermitteln. Der Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel dieser Mittelkurse.]

[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschiftstagen] [nach dem Bewertungstag] [nach
dem [jeweiligen] Beobachtungstag] [am Félligkeitstag] [®] den Abrechnungsbetrag [und an [den
jeweiligen Bonus-Zahlungstagen] [dem Bonus-Zahlungstag] den [jeweiligen] Bonus] zahlen [im
Fall von physischer Lieferung einfligen: bzw. die Ubertragung des Physischen Referenzbasiswerts
veranlassen].] [gegebenenfalls andere Bestimmung Zahlungsbestimmung einfiigen: [®]] ]

[im Fall der vorzeitigen Riickzahlung der Zertifikate einfiigen:

[(2) Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [®] [nicht] [erreicht] [oder]
[unterschritten] [liberschritten] hat, werden die Zertifikate vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall der
vorzeitigen Riickzahlung wird die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR [(die Umrechnung
in EUR erfolgt geméB den vorangehenden Bestimmungen)] pro Zertifikat nach Mallgabe des § 6
zahlen, der [®] entspricht.

[gegebenenfalls Berechnungsformel einfiigen: [@®]]
Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung erléschen mit Zahlung des oben genannten Abrechnungs-
betrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.
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[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschiftstagen] [nach dem Bewertungstag] [nach
dem [jeweiligen] Beobachtungstag] [am Filligkeitstag] [®] den Abrechnungsbetrag [und an [den
jeweiligen Bonus-Zahlungstagen] [dem Bonus-Zahlungstag] den [jeweiligen] Bonus] zahlen [im
Fall von physischer Lieferung einfiigen: bzw. die Ubertragung des Physischen Referenzbasiswerts

veranlassen].] [gegebenenfalls andere Bestimmung Zahlungsbestimmung einfuigen: [@]] ]

[gegebenenfalls andere Bestimmung zur vorzeitigen Riickzahlung einfiigen: [@]]]

([3][®]DIm Sinne dieser Zertifikatsbedingungen bedeutet:

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

LyYAdministratore: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
der in nachstehender Tabelle dem [Referenzfondsanteil] [jeweiligen Korbfondsanteil] zuge-
wiesene Administrator.]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiigen:

»~Anzahl je Korbwert“: [ist (vorbehaltlich sonstiger =~ Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen) die dem [jeweiligen] Korbwert innerhalb des Referenzkorbes in
nachstehender Tabelle zugewiesene Anzahl je Korbwert.] [gegebenenfalls andere Bestimmung
der Anzahl je Korbwert einfiigen: [@®]].]

»Ausubungskurs®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikats-
bedingungen)

[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Referenzstelle einfiigen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfiigen: [der am Bewertungstag von
der in nachstehender Tabelle bestimmten Referenzstelle [als [Schlusskurs] [@®]] festgestellte
und veroffentlichte [offizielle] [Kurs] [Nettoinventarwert] des Referenzbasiswerts.] [im Fall
eines borsengehandelten Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfugen: sowohl der am
Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle bestimmten Malgeblichen Borse als
Referenzstelle als auch der am Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle
bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [@®]] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des Referenzbasiswerts.]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfligen: der am Bewertungstag von der in
nachstehender Tabelle bestimmten jeweiligen Referenzstelle [als [Schlusskurs] [@]]
festgelegte und ver6ffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des [jeweiligen]
Korbwerts [mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligen: [®]][im__Fall eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils
gegebenenfalls einfligen: [bzw. in Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil]
sowohl der am Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle bestimmten Mafigeblichen
Borse als Referenzstelle als auch der am Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle
bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [@®]] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils.]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfligen: das am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von den in nachstehender Tabelle den
jeweiligen Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [@]]
festgelegten und verdffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller
Korbwerte] [der [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten]
Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]] [unter Beriicksichtigung
ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert]
[, wobei jeder Korbwert unabhingig von dem tatséchlich festgestellten Wert mindestens mit
dem jeweiligen Minimalkurs und héchstens mit dem jeweiligen Maximalkurs beriicksichtigt
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wird]. [im Fall eines bérsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen: Bei der
Berechnung wird in Bezug auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil entweder der am
Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle bestimmten Malgeblichen Bdrse als
Referenzstelle oder der am Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle bestimmten
Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils
verwendet, je nachdem welcher Wert [hoher] [niedriger] ist.] [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligen: [®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: die am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von den in nachstehender Tabelle den jeweiligen
Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgelegten und
veroffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller Korbwerte] [der
[Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung]
[gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [@®]] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder
Korbwert unabhidngig von dem tatsdchlich festgestellten Wert mindestens mit dem
jeweiligen Minimalkurs und hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs beriicksichtigt
wird]. [im Fall eines bérsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen: Bei der
Berechnung wird in Bezug auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil entweder der am
Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle bestimmten MaBgeblichen Bdrse als
Referenzstelle oder der am Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle bestimmten
Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils
verwendet, je nachdem welcher Wert [hoher] [niedriger] ist.] [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligen: [®]]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfiigen:

Bei der Bestimmung des Ausiibungskurses des [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]
entspricht ein Indexpunkt [@].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referenzmetalls oder eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Korbzinssatzes gegebenenfalls einfiigen:

Sollte der Kurs [des] [Referenzrohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines]
[Korbrohstoffes] [Korbmetalls] [Korbzinssatzes] nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite ersetzenden Seite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite der [jeweiligen] [Referenzstelle] [Terminborse]
verOffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigt, als Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelten Kurs [des] [Referenz-
rohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines] [Korbrohstoffes] [Korbmetalls]
[Korbzinssatzes] festzulegen.]

[gegebenenfalls einfiigen:

Sollte an diesem Tag der [®] [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenz-
basiswerts] [eines Korbwerts] nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaf
§ 7 vor, dann ist der am nachfolgenden Geschéftstag von der [in nachstehender Tabelle
bestimmten Referenzstelle] [Berechnungsstelle] [als [Schlusskurs] [®]] festgelegte und
verdffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenzbasiswerts] [des
jeweiligen Korbwerts] [der Ausiibungskurs] [fiir die Ermittlung des Ausiibungskurses
relevant].]]

[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Terminbdérse einfiigen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfligen: der am Bewertungstag von
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der Terminborse festgestellte und verdffentlichte [@®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf den Referenzbasiswert. [gegebenenfalls Erlduterung des
Schlussabrechnungspreises einfigen: [®]]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfligen: der am Bewertungstag von der
Terminborse festgestellte und verdffentlichte [[®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf den [jeweiligen] Korbwert [mit der [besten] [schlechtesten]
Entwicklung.] [gegebenenfalls Erlduterung des Schlussabrechnungspreises einfligen:
[®]] [aegebenenfalls andere Bestimmung einflgen: [@®]]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfligen: das am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von der [jeweiligen] Terminborse
festgestellten und verdffentlichten [[@]Kurse] [Schlussabrechnungspreise] fiir [Futures]
[und] [Optionen] auf [jeden der Korbwerte] [die [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der
[besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [@]]
[unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhingig von dem tatsdchlich
festgestellten Wert mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs und hochstens mit dem
jeweiligen Maximalkurs beriicksichtigt wird]. [gegebenenfalls Erlduterung des Schluss-
abrechnungspreises einfligen: [®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: die am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von der [jeweiligen] Terminborse festgestellten und
veroffentlichten [[@®]Kurse] [Schlussabrechnungspreise] fiir [Futures] [und] [Optionen] auf
[jeden der Korbwerte] [die [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [®]] [unter
Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen
Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich festgestellten
Wert mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs und hdchstens mit dem jeweiligen
Maximalkurs beriicksichtigt wird]. [gegebenenfalls Erlduterung des Schlussabrechnungs-
preises einfligen: [®]]]1]

[gegebenenfalls einfligen:

Sollte an diesem Tag der [[®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] nicht festgestellt werden
und liegt keine Marktstorung gemif3 § 7 vor, dann gilt fiir die Feststellung des Ausiibungs-
kurses die entsprechende Regelung der Terminborse (z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfligen:

Die Feststellung erfolgt auf Grundlage [der fiir simtliche Korbwerte am nachfolgenden
Geschiftstag festgestellten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [bzw.] [Schluss-
abrechnungspreise]] [des fiir den betroffenen Korbwert am nachfolgenden Geschiftstag
festgestellten [offiziellen] [Kurses] [bzw.] [Nettoinventarwerts] [bzw.] [Schluss-
abrechnungspreises] und der fiir die iibrigen Korbwerte am Bewertungstag festgestellten
[offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [bzw.] [Schlussabrechnungspreise]].]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Ausiibungskurses einfiigen: [@].]]

- ,,Bankgeschaftstag* ist
(a) jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [und
in [®]] und die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main fiir den allgemeinen
Geschiéftsbetrieb gedffnet sind,
(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgingen in EUR jeder Tag (aufler Samstag und
Sonntag), an dem das TARGET-System gedftnet ist. "TARGET-System" bezeichnet das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.
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,,Beobachtungskurs®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen)

[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Referenzstelle einfiigen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfiigen: [[der zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
in nachstehender Tabelle bestimmten Referenzstelle [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] [Kurs] [Nettoinventarwert] des Referenzbasiswerts.] [im Fall
eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfiigen: sowohl [der zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen]
Beobachtungstag] von der in nachstehender Tabelle bestimmten Maligeblichen Borse als
Referenzstelle als auch [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums]
[der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von dem in nachstehender Tabelle bestimmten
Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des Referenzbasiswerts.]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfligen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfligen: [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der in nach-
stehender Tabelle bestimmten jeweiligen Referenzstelle [als [Schlusskurs] [@®]] festgelegte
und veréffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des [jeweiligen] Korbwerts
[mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung
einfligen: [®]] [im Fall eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:
[bzw. in Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] sowohl [der zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
in nachstehender Tabelle bestimmten MaBgeblichen Boérse als Referenzstelle als auch [der
zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen]
Beobachtungstag] von dem in nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [@®]] festgestellte und veroffentlichte [offizielle]
Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils.]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: [das zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [das am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von den in nachstehender Tabelle den
jeweiligen Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [@®]]
festgelegten und verdffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller
Korbwerte] [der [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten]
Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]] [unter Beriicksichtigung
ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert]
[, wobei jeder Korbwert unabhingig von dem tatsichlich festgestellten Wert mindestens mit
dem jeweiligen Minimalkurs und hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs beriicksichtigt
wird]. [im Fall eines bérsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen: Bei der
Berechnung wird in Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil entweder [der zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen]
Beobachtungstag] von der in nachstehender Tabelle bestimmten Maligeblichen Borse als
Referenzstelle oder [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am
[jeweiligen] Beobachtungstag] von dem in nachstehender Tabelle bestimmten Administrator
als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [@]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle]
Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem
welcher Wert [hoher] [niedriger] ist.] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: [die zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [die am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von den in nachstehender Tabelle den jeweiligen
Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgelegten und
veroffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller Korbwerte] [der
[Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung]
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[gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [@®]] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder
Korbwert unabhidngig von dem tatsdchlich festgestellten Wert mindestens mit dem
jeweiligen Minimalkurs und hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs beriicksichtigt
wird]. [im Fall eines bérsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen: Bei der
Berechnung wird in Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil entweder [der zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen]
Beobachtungstag] von der in nachstehender Tabelle bestimmten Maligeblichen Borse als
Referenzstelle oder [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am
[jeweiligen] Beobachtungstag] von dem in nachstehender Tabelle bestimmten Administrator
als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [@®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle]
Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem
welcher Wert [hoher] [niedriger] ist.] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfiigen:

Bei der Bestimmung des Beobachtungskurses des [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]
entspricht ein Indexpunkt [@].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referenzmetalls oder eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Korbzinssatzes gegebenenfalls einfiigen:

Sollte der Kurs [des] [Referenzrohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines]
[Korbrohstoffes] [Korbmetalls] [Korbzinssatzes] nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite ersetzenden Seite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite der [jeweiligen] [Referenzstelle] [Terminborse]
verOffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigt, als Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelten Kurs [des] [Referenz-
rohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines] [Korbrohstoffes] [Korbmetalls]
[Korbzinssatzes] festzulegen.]

[gegebenenfalls einfiigen:

Sollte an diesem Tag der [®] [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenz-
basiswerts] [eines Korbwerts] nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaf
§ 7 vor, dann ist der am nachfolgenden Geschéftstag von der [in nachstehender Tabelle
bestimmten Referenzstelle] [Berechnungsstelle] [als [Schlusskurs] [@®]] festgelegte und
veroffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenzbasiswerts] [des
jeweiligen Korbwerts] [der Beobachtungskurs] [fiir die Ermittlung des Beobachtungskurses
relevant].]]
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[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Terminbdrse einfligen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfligen: [der zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Terminborse festgestellte und ver6ffentlichte [@®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf den Referenzbasiswert. [gegebenenfalls Erlduterung des
Schlussabrechnungspreises einfigen: [®]]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfligen: [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [der am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Terminborse festgestellte und verdffentlichte [[®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf den [jeweiligen] Korbwert [mit der [besten] [schlechtesten]
Entwicklung.] [gegebenenfalls Erlduterung des Schlussabrechnungspreises einfiigen: [@]]
[gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [®]]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: [das zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [das am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von der [jeweiligen] Terminborse
festgestellten und verdffentlichten [[@]Kurse] [Schlussabrechnungspreise] fiir [Futures]
[und] [Optionen] auf [jeden der Korbwerte] [die [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der
[besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [@]]
[unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhingig von dem tatsdchlich
festgestellten Wert mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs und hochstens mit dem
jeweiligen Maximalkurs beriicksichtigt wird]. [gegebenenfalls Erlduterung des Schluss-
abrechnungspreises einfligen: [®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: [die zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [die am [jeweiligen] Beobachtungstag] von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von der [jeweiligen] Terminborse festgestellten und
veroffentlichten [[@®]Kurse] [Schlussabrechnungspreise] fiir [Futures] [und] [Optionen] auf
[jeden der Korbwerte] [die [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]] [unter
Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen
Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich festgestellten
Wert mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs und hdchstens mit dem jeweiligen
Maximalkurs beriicksichtigt wird]. [gegebenenfalls Erlduterung des Schlussabrechnungs-
preises einfligen: [®]]]]

[gegebenenfalls einfligen:

Sollte an diesem Tag der [[®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] nicht festgestellt werden
und liegt keine Marktstorung geméal3 § 7 vor, dann gilt fiir die Feststellung des Beobachtungs-
kurses die entsprechende Regelung der Terminborse (z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfligen:

Die Feststellung erfolgt auf Grundlage [[der fiir simtliche Korbwerte am nachfolgenden
Geschiftstag festgestellten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [bzw.]
[Schlussabrechnungspreise]] [des fiir den betroffenen Korbwert am nachfolgenden
Geschiftstag festgestellten [offiziellen] [Kurses] [bzw.] [Nettoinventarwerts] [bzw.]
[Schlussabrechnungspreises] und der fiir die tibrigen Korbwerte an dem [jeweiligen]
Beobachtungstag festgestellten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [bzw.]
[Schlussabrechnungspreise]].]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Beobachtungskurses einfiigen: [@].]]
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»Beobachtungstag“: [bezeichnet (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen) [jeweils] den [®].] [Dabei entspricht [®] dem ,Letzten
Beobachtungstag“.] [Dabei entspricht der letzte Beobachtungstag dem Bewertungstag.]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Beobachungstags einfiigen: [@®].]]

,Bewertungstag®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
[der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene Bewertungstag (bzw.
falls dieser Tag kein Geschiftstag ist, der nachfolgende Geschiftstag). [@®] [im Fall eines
Referenz-Futureskontraktes bzw. eines Korb-Futureskontraktes und im Fall eines Referenz-
index bzw. Korbindex gegebenenfalls einfligen: Wenn der Bewertungstag auf den letzten
Handelstag fiir [den Maligeblichen Referenz-Futureskontrakt] [den jeweiligen Maligeblichen
Korb-Futureskontrakt] [[bzw.] [Futures] [und] [Optionen] auf den [Referenzindex]
[jeweiligen Korbindex]] [®] vor einem Verfalltermin fiir [den Maligeblichen Referenz-
Futureskontrakt] [den jeweiligen Mafgeblichen Korb-Futureskontrakt] [[bzw.] [Futures]
[und] [Optionen] auf den [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]] [@®] fallt und dieser Tag
kein Geschéftstag ist, gilt die entsprechende Regelung der Terminboérse (z.B. Vorverlegung
bei Feiertagen)].] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Bewertungstages einfiigen: [@®]]

»Bezugsverhéltnis®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikats-
bedingungen) [das dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene und als
[Dezimalzahl] [@®] ausgedriickte Bezugsverhiltnis.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des
Bezugverhéltnisses einfligen: [®].]]

»Bonuskurs®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen) der
dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert jeweils]
zugewiesene Bonuskurs.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Bonuskurses einfiigen:

[®].]]

Falligkeitstag®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene Filligkeitstag (bzw.
falls dieser Tag kein Bankgeschiftstag ist, der nachfolgende Bankgeschéftstag)[; sofern es zu
einer Verschiebung des Bewertungstages kommt, [®] [wird der Falligkeitstag entsprechend
angepasst]].

,,Geschaftstag™ ist jeder Tag, an dem

(a) [[die [jeweilige] Referenzstelle] [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex
gegebenenfalls einfiigen: [bzw. im Hinblick auf den [jeweiligen] [Referenzindex] [Korb-
index] die [jeweilige] Indexborse] fiir den reguldren Handel ge6ffnet ist] [im Fall eines nicht
boérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfugen:
[bzw. im Hinblick auf einen nicht borsengehandelten [Referenzfondsanteil [Korbfonds-
anteil]] der Hedge Provider Anteile des [Referenzbasiswerts] [jeweiligen Korbfondsanteils]
nach den Bestimmungen des [jeweiligen] Prospekts zeichnen oder zuriickgeben kann], und
(b) der Kurs [des Referenzbasiswerts] [der Korbwerte] durch die in nachstehender Tabelle
bestimmte [jeweilige] Referenzstelle tiblicherweise berechnet wird.

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiigen:

»Gewichtung®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
die dem [jeweiligen] Korbwert innerhalb des Referenzkorbes in nachstehender Tabelle
zugewiesene Gewichtung je Korbwert.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Gewichtung

einfligen: [@®]]]
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[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes einfiigen:

- ,Handelstag*: ist [jeder Tag, an dem im Hinblick auf [den MaBgeblichen Referenz-
Futureskontrakt] [einen MafBigeblichen Korb-Futureskontrakt]
(a) [die [jeweilige] Referenzstelle] [@®] fiir den reguldren Handel getffnet ist, und
(b) der Kurs [des MaBigeblichen Referenz-Futureskontraktes] [des Mafgeblichen Korb-
Futureskontraktes] durch die in nachstehender Tabelle bestimmte [jeweilige] Referenz-
stelle liblicherweise berechnet wird.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Handels-

tages einfiigen: [®]]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

- ,Hedge Provider®: ist [im Hinblick auf einen Korbfondsanteil] die Partei, die gegebenen-
falls die Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten absichert. Zur Klarstellung: Der
Hedge Provider kann unter anderem die Berechnungsstelle oder ein verbundenes
Unternehmen sein.]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfiigen:

- ,Indexbodrse“: [[®] bzw. das Handelssystem, mit dem die Referenzwerte gehandelt werden,
die von der Indexfestlegungsstelle bzw. vom Sponsor zur Berechnung des [Referenzindex]
[jeweiligen Korbindex] herangezogen werden.] [[®] die Wertpapierborsen/Handelssysteme,
an denen Wertpapiere gehandelt werden, die in den [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]
einbezogen sind und von der Indexfestlegungsstelle zur Berechnung des [Referenzindex]
[jeweiligen Korbindex] herangezogen werden.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der
Indexborse einfiigen: [@].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfligen:

- ,MaBgeblicher [Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt]®: [ist der dem
Zertifikat als Referenzbasiswert jeweils aktuell zugrundeliegende Futureskontrakt] [ist
[jeweils] jeder im Referenzkorb aktuell enthaltene Futureskontrakt]. [gegebenenfalls andere
Definition des MaRgeblichen [Referenz-Futureskontraktes] [Korb-Futureskontraktes]

einfigen: [@].]]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiigen:

[- »Maximalkurs®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
der dem jeweiligen Korbwert in nachstehender Tabelle zugewiesene Maximalkurs.]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Maximalkurses einfligen: [@].]]

[- »Minimalkurs®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
der dem jeweiligen Korbwert in nachstehender Tabelle zugewiesene Minimalkurs.]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Minimalkurses einfligen: [@].]] ]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

- »Nettoinventarwert (,,NAV®): ist der Nettoinventarwert pro [Referenzfondsanteil] [Korb-
fondsanteil], wie er in dem [jeweiligen] Prospekt des [jeweiligen] Fonds beschrieben wird.]

[ »Obere Barriere“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikats-
bedingungen) die dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [fiir den jeweiligen
Referenzzeitraum] [fiir den jeweiligen Beobachtungstag] [in Bezug auf den jeweiligen
Korbwert jeweils] zugewiesene Obere Barriere.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der
Oberen Barriere einfligen: [@].]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:
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»Prospekt“: bezeichnet den Prospekt des [Referenzfondsanteils] [jeweiligen Korbfonds-
anteils] bzw. die anderen im Zusammenhang mit der Vermarktung erstellten Unterlagen. Die
Emittentin tibernimmt keine Verantwortung fiir den Inhalt [dieses Prospekts] [dieser
Prospekte].]

,Referenzbasiswert: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikats-
bedingungen) [der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene und
von der Referenzstelle [festgestellte] [berechnete] und verdffentlichte Wert.] [jeder der dem
[jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesenen und von der jeweiligen
Referenzstelle [festgestellten] [berechneten] und verdffentlichten Werte. [Hierbei entspricht
[®] dem Benchmark-Referenzbasiswert (der ,,Benchmark-Referenzbasiswert) und [@®]
dem Vergleichs-Referenzbasiswert (der ,,Vergleichs-Referenzbasiswert®).]] [der dem
[jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene Korb (auch der ,,Referenz-
korb®), bestehend aus den in nachstehender Tabelle aufgefiihrten und von der jeweiligen
Referenzstelle [festgestellten] [berechneten] und veréffentlichten Korbwerten (jeder einzelne
ein ,,Korbwert“[, bzw. jeweils [gegebenenfalls andere Bezeichnung der Korbwerte

einfiigen: [®]1]).]

[im Fall eines Korbs gegebenenfalls einfiigen:

An jedem Beobachtungstag [wird der Korbwert] [werden die [Anzahl der Korbwerte
einfligen: o] Korbwerte] mit der [schlechtesten] [besten] Entwicklung aus dem Korb
entfernt. [Die Anzahl der am [letzten Beobachtungstag] [Bewertungstag] im Korb
enthaltenen Korbwerte wird somit [e] betragen.]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenzbasiswerts einfigen: [®]]

,Referenzstelle: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
die in nachstehender Tabelle dem [Referenzbasiswert] [jeweiligen Korbwert] zugewiesene
ermittelnde Stelle.

,Referenzzeitraum®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikats-
bedingungen) [der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [in Bezug auf den
jeweiligen Korbwert] zugewiesene Zeitraum. [Das heifit, von dem Zeitpunkt an, an dem am
[®] der von der [in nachstehender Tabelle bestimmten Referenzstelle] [Berechnungsstelle]
[®] [als [®]] [Kurs] festgestellte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des
Referenzbasiswerts] [des jeweiligen Korbwerts] vorliegt, bis zur Feststellung des jeweiligen
Ausiibungskurses  (jeweils einschlieBlich).] [Fir den Beginn des [jeweiligen]
Referenzzeitraumes gilt § 7 entsprechend. Sollte zum Beginn des [jeweiligen] Referenz-
zeitraumes nach dieser Regelung der [®] [des Referenzbasiswerts] [eines Korbwerts] nicht
festgestellt worden sein und keine Marktstorung im Sinne des § 7 vorliegen, dann beginnt der
[jeweilige] Referenzzeitraum, sobald der [®] [des Referenzbasiswerts] [des betroffenen
Korbwerts] [sdmtlicher Korbwerte] am nachfolgenden Geschiftstag festgestellt ist.]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenzzeitraums einfiigen: [@].]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindex gegebenenfalls einfligen:

»Referenzwerte: sind die dem [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex] zugrundeliegenden

[®]]

»Reverse-Kurs“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
der dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert
jeweils] zugewiesene Reverse-Kurs.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Reverse-Kurs

es einfligen: [@].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes gegebenenfalls einfiigen:
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- »Roll Over®: [bedeutet die Ersetzung des MalBgeblichen Referenz-Futureskontraktes an
einem Roll Over Termin durch einen Futureskontrakt mit einem spéter in der Zukunft
liegenden Verfalltermin, jedoch ansonsten gleichen Spezifikationen wie der zu ersetzende
Referenz-Futureskontrakt.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Roll Over einfligen:

[®]]

[ »Roll Over Termin®“: [ist der Zeitpunkt, an dem [der zugrundeliegende Mafigebliche
Referenz-Futureskontrakt] [ein zugrundeliegender Maligeblicher Referenz-Futureskontrakt]
durch einen anderen Futureskontrakt ersetzt wird. Roll Over Termin ist, vorbehaltlich einer
Anderung der Kontraktspezifikation des [jeweiligen] MaBgeblichen Referenz-Futures-
kontraktes jeweils der [®] Handelstag vor dem jeweiligen Verfalltermin.] [gegebenenfalls
andere Bestimmung des Roll Over Termins einfiigen: [®]]]

[gegebenenfalls andere Bestimmungen einfligen: [®]]]

[- ., Terminborse®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
die in nachstehender Tabelle dem [Referenzbasiswert] [jeweiligen Korbwert] zugewiesene
Terminborse.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Terminbdrse einfiigen [@].]]

[- Luntere Barriere®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikats-
bedingungen) die dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [fiir den jeweiligen
Referenzzeitraum] [fiir den jeweiligen Beobachtungstag] [in Bezug auf den jeweiligen
Korbwert jeweils] zugewiesene Untere Barriere.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der
Unteren Barriere einfiigen: [@].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes einfligen:

- ,Vverfalltermin®: [®] (Wenn der Verfalltermin kein Handelstag ist, gilt die entsprechende
Regelung der Terminbdrse (z. B. Vorverlegung bei Feiertagen)). [gegebenenfalls andere
Bestimmung des Verfalltermins einfligen: [@®]]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

- ,Verwahrstelle*: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
die in nachstehender Tabelle dem [Referenzbasiswert] [jeweiligen Korbfondsanteil] zuge-
wiesene Verwahrstelle.]

[aegebenenfalls weitere bzw. alternative Definitionen einfligen: [®]]
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Volumen Referenzbasiswert[e]* |[Bezugs-| [Obere [[Untere |[Referenz-| [Reverse-| [Bonus- Referenzstelle* [Termin- [Bewer-| Fallig- | [gegebenen- | WKN und
verhalt- [Barriere|Barrierelzeitraum™*]| Kurs*] kurs*] bdrse**][ tungs- |keitstag*| falls weitere ISIN der
nis*] |in [@]*]|in [@]*] [Index- | tag*] Definitionen | Zertifikate
borse*] einfigen: [®]]

[Referenzindex [mit ISIN]] [Variante mit Referenzindex:

[Referenzaktie samt Gesell- [®] (,.Indexsponsor / ,,Index-

schaft und ISIN] festlegungsstelle®)]

[Referenzwihrung samt [Variante mit Referenzaktie:

Basiswéhrung] [®] (,,MaRgebliche Borse*)]

[Referenzrohstoff samt Ge- [Variante  mit  Referenz-

wichtseinheit oder sonstige wahrung: [@] (,Malgeblicher

Mafeinheit [und relevante Markt)]

Seite]] [Variante mit Referenzrohstoff:

[Referenzmetall samt Ge- [®] (.,Mafgeblicher Markt*)]

wichtseinheit oder sonstige [Variante mit Referenzmetall:

MaBeinheit [und relevante [®] (,,MaRgeblicher Markt*)]

Seite]] [Variante mit Referenzanleihe:

[Referenzanleihe samt Unter- [®] [(,,MaRgebliche Borse*)]

nehmen bzw. Emittentin und [(,,MaRgeblicher Markt<)]]

[®] [SIN] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]

[Referenzfondsanteil samt
[ISIN,]  Fondsgesellschaft,
Fonds: [®] (der ,,Fonds®),
Manager: [®] (der ,,Mana-
ger), Verwahrstelle: [@]
die ,,Verwahrstelle*)]

[Referenz-Futureskontrakt]

[Referenzzinssatz samt Bild-
schirmseite]

[Referenzkorb]

[sonstige Werte als Referenz-
basiswert einfiigen: [®]]
[gegebenenfalls  zusatzliche

Angaben einfiigen: [@]]

[Variante mit Referenzfonds-

anteil: [®] [(,,MaRgebliche
Borse“)] [(;Administrator-)]]
[ und [@®] (,,Administrator-)]]

[Variante mit Referenz-

Futureskontrakt:
,Mallgebliche Borse*)]

[Variante mit Referenzzinssatz:
[®] (.,MaRgeblicher Markt «)]

[siehe Tabelle unten]
[andere

[®]

Referenzstelle

einfligen: [@]]

%
*ok

vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen
bzw. die [jeweilige] Hauptterminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt
werden.




%
*ok

[im Fall eines Referenzkorbes zusatzlich einfiigen:
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[Korbfondsanteil samt [ISIN,] Fondsgesellschaft, Fonds: [®] (der ,,Fonds®),
Manager: [@®] (der ,,Manager®), Verwahrstelle: [®] (die ,,Verwahrstelle®)]

[Korb-Futureskontrakt]
[Korbzinssatz samt Bildschirmseite]
[sonstige Werte als Korbwert einfligen: [®]]

[Variante mit Korbanleihe: [®] [(,,MaRgebliche Borse*)] [(,,MaB-
geblicher Markt*)]]

[Variante mit Korbfondsanteil:
[(,,Administrator<)]]

[Variante mit Korb-Futureskontrakt: [®] (,,MaRgebliche Borse*)]
[Variante mit Korbzinssatz: [®] (,,Mal3geblicher Markt*)]
[andere Referenzstelle einfligen: [@]]

[®] [(.MaRgebliche Borse“)]

Korbwert* Referenzstelle* [Minimalkurs in [®]*] | [Gewichtung*]
[Maximalkurs in [@]*] [Anzahl je
Korbwert*]
Korbwert-y:
[Korbindex [mit ISIN]] [Variante mit Korbindex: [®] (,,Indexsponsor/,Indexfestlegungs-
[Korbaktie samt Gesellschaft und ISIN] stelle”)]
[Korbwihrung samt Basiswahrung] [Variante mit Korbaktie: [®] (,,Malgebliche Borse®)]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige MaBeinheit] [Var?ante m?t Korbwahrung: [@] (,,MaBgek_)licher Markt“)]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige MaBeinheit] [Korbanleihe [Var!ante m!t Korbrohstoff: [@] (,,MaBgek_)Ilcher Markt“)]
samt Unternehmen bzw. Emittentin und ISIN] [Variante mit Korbmetall: [®] (.,MaBgeblicher Markt)] (0] (0]
[Korbfondsanteil samt [ISIN,] Fondsgesellschaft, Fonds: [®] (der ,,Fonds*), | [Variante mit Korbanleihe: [®] [(,,Mafgebliche Borse)] [(..MaR-
Manager: [®] (der ,,Manager®), Verwahrstelle: [®] (die ,,Verwahrstelle®)] geblicher Markt)]]
[Korb-Futureskontrakt] [Variante mit Korbfondsanteil: [®] [(,,MaRgebliche Bdrse®)]
ZAdministrator
[Korbzinssatz samt Bildschirmseite] I¢ . . il . .
tige Werte als Korbwert einfiigen: [®]] [Variante mit Korb-Futureskontrakt: [@®] (,,MaRgebliche Borse*)]
[sonstig gen: [Variante mit Korbzinssatz: [®] (,,Mal3geblicher Markt“)]
[andere Referenzstelle einfiigen: [@]]

Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwerten einfligen: [@] Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwerten einfiigen: [@] [®] [®]
Korbwert-,:
[Korbindex [mit ISIN]] [Variante mit Korbindex: [®] (,,Indexsponsor/,Indexfestlegungs-
[Korbaktie samt Gesellschaft und ISIN] stelle®)]
[Korbwihrung samt Basiswahrung] [Variante mit Korbaktie: [®] (,,MaRgebliche Borse*)]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige MaBeinheit] [Variante mit Korbwahrung: [@] (,,MaGgeb.Iicher Markt)]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige MaBeinheit] [Korbanleihe [Var!ante m!t Korbrohstoff: [@] (”Maggek_)“(:her Markt)]
samt Unternehmen bzw. Emittentin und ISIN] [Variante mit Korbmetall: [®] (,MaBgeblicher Markt)] [®] [®]

vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen

bzw. die_[jeweilige] Hauptterminbérse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt

werden.]
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[®] [[Airbag [Bonus]] [®] Zertifikate]

81
Zertifikatsrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die
~Emittentin“) gewéhrt jedem Inhaber (der ,,Zertifikatsinhaber®) eines [®] [[Airbag [Bonus]] [@®]
Zertifikats] (das ,,Zertifikat” bzw. das ,,Wertpapier< und zusammen die ,,Zertifikate“ bzw. die
»Wertpapiere®) bezogen auf [®] (der ,,Referenzbasiswert* [gegebenenfalls andere Bezeichnung
des Referenzbasiswerts einfligen: [®]]) das Recht (das ,,Zertifikatsrecht®), von der Emittentin
nach Maligabe dieser Zertifikatsbedingungen die Zahlung des nachstehend bezeichneten
Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR*) gemil § 6 zu verlangen.] [Die Zertifikate sind eingeteilt in
untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Zertifikate im Nennwert von je EUR [@®]
(in Worten: Euro [@®]) (der ,,Nennwert“).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Zertifikatsrecht

einfligen: [@]]

Der Abrechnungsbetrag (der ,,Abrechnungsbetrag) [Wird wie folgt ermittelt:

[im Fall von Airbag Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a)  Wenn der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag [dem] [den] Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gege-
benenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] [entspricht] [oder] [diesen] [{iberschreitet],
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR [(die
Umrechnung in EUR erfolgt gemaB den nachfolgenden Bestimmungen)] pro Zertifikat nach
Mafgabe des § 6 zahlen, der [aus der mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Summe (i)
des Startkurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] und (ii)) der mit der Partizipationsrate multiplizierten Differenz zwischen dem
Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] und dem Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]]] [wie folgt] ermittelt wird; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen
gerundet, ab [®] aufgerundet:

[(Startkurs + (Austbungskurs - Startkurs) * Partizipationsrate) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

b)  Wenn der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag [dem] [den] Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gege-
benenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] [entspricht] [oder] [diesen] [unterschreitet]
und die [jeweilige] Airbagschwelle nicht [erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR [(die Umrechnung in
EUR erfolgt geméB den nachfolgenden Bestimmungen)] pro Zertifikat nach Mal3gabe des § 6
zahlen, der aus der Multiplikation des Startkurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] mit dem Bezugsverhiltnis ermittelt wird; gegebenen-
falls wird auf [@®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] aufgerundet:

[Startkurs * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

¢)  Wenn der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag [dem] [den] Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gege-
benenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] [entspricht] [oder] [diesen] [unterschreitet]
und die [jeweilige] Airbagschwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR [(die Umrechnung in EUR
erfolgt gemiB den nachfolgenden Bestimmungen)] pro Zertifikat nach Mallgabe des § 6
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zahlen, der [aus der mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Differenz zwischen (i) dem
Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] und
(ii) der mit dem Hebel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] multiplizierten Differenz
zwischen der Airbagschwelle [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und dem
Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] ] [wie folgt] ermittelt wird; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [@]
aufgerundet:

[(Startkurs - (Airbagschwelle - Austibungskurs) * Hebel) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[im Fall von Airbag Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a)

Wenn der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag [der] [die] [jeweilige[n]] Airbagschwelle [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]] [entspricht] [oder] [diese] [iiberschreitet], wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach Mallgabe des
§ 6 zahlen, der [aus der Multiplikation des Nennwerts mit entweder (i) dem Strike-Level
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] oder, falls héher, (ii) der Summe aus (X) dem
Strike-Level [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] wund (y)der mit der
Partizipationsrate multiplizierten Differenz zwischen der Wertentwicklung [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] und dem Strike-Level
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfliigen: [@®]] ] [wie folgt] ermittelt wird; gegebenenfalls wird
auf [@®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Strike-Level ; Strike-Level + ((Wertentwicklung — Strike-Level) * Partizipationsrate))]

b)

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

Wenn der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag [der] [die] [jeweilige[n]] Airbagschwelle [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] [entspricht] [oder] [diese] [unterschreitet], wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach Mallgabe des
§ 6 zahlen, der [aus der Multiplikation des Nennwerts mit der Differenz zwischen (i) dem
Strike-Level [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und (ii) dem mit dem Hebel
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] multiplizierten, in Prozent ausgedriickten
Quotienten aus (X) der Differenz zwischen der Airbagschwelle [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] und (y) dem Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] ] [wie folgt] ermittelt wird; gegebenenfalls wird auf [@]
Dezimalstellen gerundet, ab [®] aufgerundet:

[Nennwert * (Strike-Level — ((Airbagschwelle — Austibungskurs) / Startkurs) * 100 % * Hebel)]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[im Fall von Airbag Bonus Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a)

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem
der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten]
hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR [(die
Umrechnung in EUR erfolgt gemaB den nachfolgenden Bestimmungen)] pro Zertifikat nach
Mafgabe des § 6 zahlen, der aus der Multiplikation (i) entweder des Bonuskurses [gegebe-




b)

- 188 -

nenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls hdher, des Ausiibungskurses [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] (ii) mit dem Bezugs-
verhiltnis ermittelt wird; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®]
aufgerundet:

[MAX (Bonuskurs ; Auslibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[oegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem]
[einem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder]
[unterschritten] hat und der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am Bewertungstag die [jeweilige] Airbagschwelle nicht
[erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemdf3 den nachfolgenden
Bestimmungen)] pro Zertifikat nach Mafigabe des § 6 zahlen, der aus der Multiplikation (i)
entweder des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] oder, falls héher, des Startkurses [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [@®]] (ii) mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt
wird; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] aufgerundet:

[MAX (Austbungskurs ; Startkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem]
[einem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder]
[unterschritten] hat und der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] am Bewertungstag die [jeweilige] Airbagschwelle
[erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemdf3 den nachfolgenden
Bestimmungen)] pro Zertifikat nach Mafigabe des § 6 zahlen, der [aus der mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierten Differenz zwischen (i) dem Startkurs [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] und (ii) der mit dem Hebel
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] multiplizierten Differenz zwischen der
Airbagschwelle [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]]] [wie folgt]
ermittelt wird; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [@®] aufgerundet:

[ (Startkurs - (Airbagschwelle — Austbungskurs) * Hebel) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

[im Fall von Airbag Bonus Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfalls einfiigen:

a)

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem] [keinem
der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [unterschritten]
hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pro
Zertifikat nach Mallgabe des § 6 zahlen, der aus der Multiplikation des Nennwerts mit
entweder (i) dem Bonuslevel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder, falls hoher,
(ii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] ermittelt wird; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimal-
stellen gerundet, ab [®] aufgerundet:
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[Nennwert * MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

b)  Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem]
[einem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder]
[unterschritten] hat und der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am Bewertungstag die [jeweilige] Airbagschwelle nicht
[erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach Mallgabe des § 6 zahlen, der aus der
Multiplikation des Nennwerts mit entweder (i) dem Strike-Level [gegebenenfalls Bezugs-
punkt einfligen: [®]] oder, falls hoher, (ii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung
[des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] ermittelt wird;
gegebenenfalls wird auf [@®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Strike-Level ; Wertentwicklung)]
[oegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

¢)  Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes] [an [dem]
[einem der] [®] Beobachtungstag[e]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder]
[unterschritten] hat und der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] am Bewertungstag die [jeweilige] Airbagschwelle
[erreicht] [oder] [unterschreitet], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach Maflgabe des § 6 zahlen, der [aus der
Multiplikation des Nennwerts mit der Differenz zwischen (i) dem Strike-Level
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und (ii) dem mit dem Hebel [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] multiplizierten, in Prozent ausgedriickten Quotienten aus (X) der
Differenz zwischen der Airbagschwelle [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und dem
Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[®]] und (y) dem Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]]] [wie folgt] ermittelt wird; gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen
gerundet, ab [®] aufgerundet:

[Nennwert * (Strike-Level — ((Airbagschwelle — Austibungskurs) / Startkurs) * 100 % * Hebel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnungsbetrags einfligen: [@]]

[Fir die Umrechnung von Betrdgen, die auf andere Wahrungen als EUR lauten, ist folgender
Umrechnungskurs maBgeblich: [@].]

[Fir die Umrechnung von Betrigen, die auf andere Wéhrungen als EUR lauten, ist der [am [®]][an
dem dem [®] folgenden Bankgeschiftstag auf der [@®]-Seite [@®]] als [,,GroBbanken-Fixing*“]] [®]
veroffentlichte [EUR/[@®]-Durchschnittskurs] [[®]-Kurs] maBgeblich.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [®]-Seite [®], sondern auf einer anderen von der
Emittentin nach freiem Ermessen ausgewihlten Seite (,,Ersatzseite) veroffentlicht werden, so ist
der auf der Ersatzseite verdffentlichte [EUR/[®@]-Durchschnittskurs] [[®]-Kurs] maBgeblich. Die
Emittentin wird die Ersatzseite unverziiglich gemaf § 9 bekannt machen.
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Sollte die Ermittlung eines [EUR/[®]-Durchschnittskurses] [[®]-Kurses] dauerhaft eingestellt
werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung unverziiglich geméfl § 9 einen anderen
EUR/[®]-Kurs als Umrechnungskurs festlegen.

Sollte [am [®]] [an dem dem [®] folgenden Bankgeschiftstag] [der als "GroBbanken-Fixing"
ermittelte EUR/[@®]-Durchschnittskurs] [der [@®]] auf der [®]-Seite [®] oder einer diese ersetzende
Seite nicht veroffentlicht werden und die Emittentin keinen anderen EUR/[®]-Kurs als
Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr ausgewihlte
filhrende Banken in [®] auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse (Geld/Briefkurse) fiir EUR/[@®]
in Frankfurt am Main um [®] Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) mitzuteilen und daraus Mittelkurse
ermitteln. Der Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel dieser Mittelkurse.]

[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschiftstagen] [nach dem Bewertungstag] [nach
dem [jeweiligen] Beobachtungstag] [am Filligkeitstag] [®] den Abrechnungsbetrag [und an [den
jeweiligen Bonus-Zahlungstagen] [dem Bonus-Zahlungstag] den [jeweiligen] Bonus] zahlen [im
Fall von physischer Lieferung einfiigen: bzw. die Ubertragung des Physischen Referenzbasiswerts
veranlassen].] [gegebenenfalls andere Bestimmung Zahlungsbestimmung einfiigen: [@]] ]

[im Fall der vorzeitigen Riickzahlung der Zertifikate einfiigen:

[(2) Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] an [dem] [einem der] [®] Beobachtungstag[e]] [®] [nicht] [erreicht] [oder]
[unterschritten] [liberschritten] hat, werden die Zertifikate vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall der
vorzeitigen Riickzahlung wird die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR [(die Umrechnung
in EUR erfolgt gemdf3 den vorangehenden Bestimmungen)] pro Zertifikat nach Maflgabe des § 6
zahlen, der [ @] entspricht.

[gegebenenfalls Berechnungsformel einfiigen: [®]]

Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung erloschen mit Zahlung des oben genannten Abrechnungs-
betrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.

[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschiftstagen] [nach dem Bewertungstag] [nach
dem [jeweiligen] Beobachtungstag] [am Filligkeitstag] [®] den Abrechnungsbetrag [und an [den
jeweiligen Bonus-Zahlungstagen] [dem Bonus-Zahlungstag] den [jeweiligen] Bonus] zahlen [im
Fall von physischer Lieferung einfiigen: bzw. die Ubertragung des Physischen Referenzbasiswerts
veranlassen].] [gegebenenfalls andere Bestimmung Zahlungsbestimmung einfiigen: [@]] ]

[gegebenenfalls andere Bestimmung zur vorzeitigen Riickzahlung einfiigen: [@]]]

([3][®]DIm Sinne dieser Zertifikatsbedingungen bedeutet:

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

- LyYAdministratore: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen)
der in nachstehender Tabelle dem [Referenzfondsanteil] [jeweiligen Korbfondsanteil] zuge-
wiesene Administrator.]

[ LJAirbagschwelle: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikats-
bedingungen) die dem [jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabelle [in Bezug auf den
jeweiligen Korbwert jeweils] zugewiesene Airbagschwelle.] [gegebenenfalls andere
Bestimmung der Airbagschwelle einfiigen: [@].]]
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[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiigen:

LAnzahl je Korbwert“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikats-
bedingungen) die dem [jeweiligen] Korbwert innerhalb des Referenzkorbes in nachstehender
Tabelle zugewiesene Anzahl je Korbwert.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Anzahl je
Korbwert einfiigen: [®]].]

LJAusUbungskurs®: ist  (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Zertifikats-
bedingungen)

[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Referenzstelle einfiigen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfiigen: [der am Bewertungstag von
der in nachstehender Tabelle bestimmten Referenzstelle [als [Schlusskurs] [@®]] festgestellte
und veroffentlichte [offizielle] [Kurs] [Nettoinventarwert] des Referenzbasiswerts.] [im Fall
eines borsengehandelten Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfugen: sowohl der am
Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle bestimmten Malgeblichen Bdrse als
Referenzstelle als auch der am Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle
bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des Referenzbasiswerts.]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfligen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfligen: der am Bewertungstag von der in
nachstehender Tabelle bestimmten jeweiligen Referenzstelle [als [Schlusskurs] [®]]
festgelegte und verdffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des [jeweiligen]
Korbwerts [mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligen: [®]][im__Fall eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils
gegebenenfalls einfiigen: [bzw. in Bezug auf einen bérsengehandelten Korbfondsanteil]
sowohl der am Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle bestimmten Mafigeblichen
Borse als Referenzstelle als auch der am Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle
bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils.]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfligen: das am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von den in nachstehender Tabelle den
jeweiligen Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [@®]]
festgelegten und verdffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller
Korbwerte] [der [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten]
Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]] [unter Beriicksichtigung
ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert]
[, wobei jeder Korbwert unabhingig von dem tatsachlich festgestellten Wert hochstens mit
dem jeweiligen Maximalkurs beriicksichtigt wird]. [im Fall eines bérsengehandelten Korb-
fondsanteils gegebenenfalls einfligen: Bei der Berechnung wird in Bezug auf einen
borsengehandelten Korbfondsanteil entweder der am Bewertungstag von der in
nachstehender Tabelle bestimmten Maf3igeblichen Borse als Referenzstelle oder der am
Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [@®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle]
Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem
welcher Wert [hoher] [niedriger] ist.] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfligen: die am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von den in nachstehender Tabelle den jeweiligen
Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgelegten und
veroffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller Korbwerte] [der
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[Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung]
[gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [@®]] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung] [unter Berticksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder
Korbwert unabhéngig von dem tatsichlich festgestellten Wert hochstens mit dem jeweiligen
Maximalkurs berticksichtigt wird]. [im_Fall eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils
gegebenenfalls einfligen: Bei der Berechnung wird in Bezug auf einen borsengehandelten
Korbfondsanteil entweder der am Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle
bestimmten MaBigeblichen Borse als Referenzstelle oder der am Bewertungstag von dem in
nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schluss-
kurs] [®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des
[jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welcher Wert [hoher] [niedriger] ist.]
[gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [®]]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfiigen:

Bei der Bestimmung des Ausiibungskurses des [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]
entspricht ein Indexpunkt [@].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referenzmetalls oder eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Korbzinssatzes gegebenenfalls einfiigen:

Sollte der Kurs [des] [Referenzrohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines]
[Korbrohstoffes] [Korbmetalls] [Korbzinssatzes] nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite ersetzenden Seite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite der [jeweiligen] [Referenzstelle] [Terminborse]
verOffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigt, als Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelten Kurs [des] [Referenz-
rohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines] [Korbrohstoffes] [Korbmetalls]
[Korbzinssatzes] festzulegen.]

[gegebenenfalls einfiigen:

Sollte an diesem Tag der [®] [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenz-
basiswerts] [eines Korbwerts] nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaf
§ 7 vor, dann ist der am nachfolgenden Geschéftstag von der [in nachstehender Tabelle
bestimmten Referenzstelle] [Berechnungsstelle] [als [Schlusskurs] [@®]] festgelegte und
veroffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenzbasiswerts] [des
jeweiligen Korbwerts] [der Ausiibungskurs] [fiir die Ermittlung des Ausiibungskurses
relevant].]]

[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Terminbdérse einfiigen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfligen: der am Bewertungstag von
der Terminbdrse festgestellte und verdffentlichte [@] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf den Referenzbasiswert. [gegebenenfalls Erlduterung des
Schlussabrechnungspreises einfiigen: [®]]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfiigen: der am Bewertungstag von der
Terminborse festgestellte und verdffentlichte [[®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf den [jeweiligen] Korbwert [mit der [besten] [schlechtesten]
Entwicklung.] [gegebenenfalls Erlauterung des Schlussabrechnungspreises einfiigen:
[®]] [gegebenenfalls andere Bestimmung einflgen: [@®]]]
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