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. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Diese Zusammenfassung stellt lediglich eine Einfiilgrzu diesem Prospekt (détrbspekt’) dar und fasst

in knapper Form die wesentlichen Merkmale und Risikusammen, die auf die BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH als Emittentin (@ienittentin ), die Optionsscheine (di€@ptionsscheing)

und die jeweils mit ihnen verbundenen Risiken #tére

Die Zusammenfassung enthalt daher nicht alle fir Aleleger wichtigen Informationen. Anleger sollten
deshalb ihre Entscheidung zur Anlage in die Op8ohsine nur nach sorgfaltiger Prifung des gesamten
Prospekts treffen. Es wird empfohlen, zum vollenrsténdnis der Optionsscheine insbesondere die
Optionsscheinbedingungen sowie die steuerlicherandéren bei der Entscheidung Uiber eine Anlagein d
Optionsscheine wichtigen Gesichtspunkte sorgfétigesen und sich gegebenenfalls von einem Rechts-,
Steuer-, Finanz- und/oder sonstigen Berater diégflieh beraten zu lassen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fir den Fdiss vor einem Gericht auRerhalb der Bundesrdpubli
Deutschland Anspriiche auf Grund der in diesem Rktspnthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, ein als Klager auftretender Anleger in Aneiteng der jeweils anwendbaren einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des EuropaischetséNaftsraums oder anderer Staaten die Kostenidir d
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zntteipen konnte.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin niéschlie3lich auf Grund dieser Zusammenfassung
haftbar gemacht werden kann, es sei denn, dieseni#uenfassung ist irreflihrend, unrichtig oder
widerspriichlich, wenn sie zusammen mit den andEeden des Prospekts gelesen wird.

Die im Folgenden aufgeflihrten Wertpapiere kbnnderutiesem Basisprospekt begeben werden:

A. Aktienoptionsscheine

1. Angaben tber die Wertpapiere

Die Optionsscheine werden von der BNP Paribas Honmiss und Handelsgesellschaft mbH am
Emissionstermin begeben. Sie werden nicht verzibstch den Kauf von Optionsscheinen bezogen auf
eine Aktie (die Referenzaktig") erwirbt man das Recht, von der Emittentin didldag eines Betrages in
Euro (der"Differenzbetrag") zu verlangen, dessen Hohe auf der Grundlageedaricklung des Kurses
der Referenzaktie berechnet wird.

Anfanglicher Ausgabepreis
[Der anfanglichdusgabepreis betra§®].]

[Die anfanglichen Ausgabepreise der einzelnen SeonarOptionsscheinen sind nachfolgender Tabelle
Zu entnehmen.

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis
[®] [®]

]

[Der anfangliche Ausgabepreis wird 4®] wie folgt ermittelt:[®].Wenn der Tag der Ermittlung des
anfanglichen Ausgabepreises kein Boérsengeschafistaglann wird dieser Tag auf den nachfolgenden
Bdrsengeschéftstag verschoben, der fir die Refeképzein Borsengeschéftstag ist. Im Falle einer
Marktstdrung findet § 7 der Optionsscheinbedingungetsprechende Anwendung. Sollte an diesem Tag
der [®] der Referenzaktie nicht festgestellt worden seid Keine Marktstorung im Sinne des 8§ 7 der
Optionsscheinbedingungen vorliegen, dann wird déirgliche Ausgabepreis ermittelt, sobald [} der
Referenzaktie am nachfolgenden Borsengeschafisshgestellt is}.



[Ausubungsfrist] [Amerikanische Option]
[®]

Bewertungstag

[®]

Borse

[@]

Falligkeitstag
[®]

Referenzaktie

[e] _— | | | o |

[Die den jeweiligen Optionsscheinen zugewiesenener@efaktien sind der Tabelle in den
Optionsscheinbedingungen zu entnehrnen.

Zahltag/Valuta und Emissionstermin

(@]

Einbeziehung in den Handel

[Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Opmtimise sollen in den Hand§é®] einbezogen
werden. Die Einbeziehung [®] ist fir den[®] geplant.] [Zudem ist geplant, die Optionsscheine in den
[®] einzufiihrer].[Zur Zeit ist eine Einbeziehung in den Handel an eini@nsB nicht geplarit

Emissionsvolumen
Es werder] ®] angeboten. Die Emittentin behalt sich eine Aufstimg des Emissionsvolumens vor.

[Das Emissionsvolumen wird aufgrund der sich wahreled Zeichnungsfrist ergebenden Nachfrage
ermittelt und nach Beendigung der Zeichnungsfristuziglich verdffentlichi

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit
[®]

Verbriefung

Die Optionsscheine werden durch einen Inhaber-Sa@pionsschein verbrieft, der bei der Clearstream

Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. B&rden keine effektiven Optionsscheine ausgegeben.
Den Inhabern der Optionsscheine stehen Miteigergntade an einem Inhaber-Sammel-Optionsschein zu,
die gemal den Regeln und Bestimmungen der ClearstBanking AG Ubertragen werden kdnnen.



2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

Durch den Kauf von Optionsscheinen bezogen auf dkde (die 'Referenzakti€) erwirbt der
Optionsscheininhaber das Recht, von der EmittetitnZahlung eines Betrages in Euro zu verlangen,
dessen Hohe auf der Grundlage des Kurses der Refdatée berechnet wird.

Die vorliegenden Optionsscheine sind Anlageinstmieedie wirtschaftlich einer Direktinvestition die
Referenzaktie ahnlich, einer solchen jedoch inghds® deshalb nicht vollstéandig vergleichbar simei)

(i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetragesnioktt auf Lieferung der zugrundeliegenden Referktiza
gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt istj)(ilie Abrechnung nur zu dem an einem bestimmteg Ta
gultigen Wert der Referenzaktie erfolgt, (iv) diept@nsscheininhaber keinerlei Ausschittungen,
Bezugsrechte, Steuergutschriften oder &hnlichesadf die Referenzaktie entfallen, erhalten undd{e)
Optionsscheininhaber zusatzlich das Ausfallrisiko Emittentin tragen.

Ein Optionsschein verbrieft weder einen AnspruchZiszahlung noch auf Dividendenzahlung und wirft
keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverlusts @ptionsscheins kénnen daher nicht durch andere
Ertrage des Optionsscheins kompensiert werden.

Kursanderungen der Referenzaktie (oder auch sclasnAdisbleiben einer erwarteten Kursdnderung)
kénnen den Wert des Optionsscheins Uberproportioisahin zur Wertlosigkeit mindern. Angesichts der
begrenzten Laufzeit des Optionsscheins kann niemaud vertraut werden, dass sich der Preis des
Optionsscheins rechtzeitig wieder erholen wirdbEsteht dann das Risiko des Totalverlusts des fjemah
Kaufpreises einschlieBlich der aufgewendeten Tidimseskosten. Dieses Risiko besteht unabhangig von
der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursanderungen der Referenzaktie und damit de@gscheins kdnnen u.a. auch dadurch entstehen, dass
durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Absichgsgaschafte oder sonstige Geschafte groReren
Umfangs in der Referenzaktie oder bezogen auf dferBnzaktie getéatigt werden.

Hebeleffekt von Optionsscheinen

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshetnsein sogenannter Hebeleffekt (der ,Leverage“-
Effekt): Eine Veranderung des Wertes der Referdieddann eine Uberproportionale Verdnderung des
Wertes des Optionsscheins zur Folge haben. Damgmsit dem Optionsschein auch héhere Verlustrisiken
verbunden als bei anderen Kapitalanlagen. Beim Kdés bestimmten Optionsscheins ist deshalb zu
berticksichtigen, dass je grol3er der Leverage-Effisids Optionsscheins ist, auch das mit ihm verboed
Verlustrisiko umso grofer ist. Ferner ist zu beachtass der Leverage-Effekt typischerweise umlegr

ist, je kurzer die (Rest-) Laufzeit des Optionsathést.

Wenn der durch den Optionsschein verbriefte Andprumit Bezug auf eine fremde Wahrung,

Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnat wiler sich der Wert der Referenzaktie in einer
solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rewseinheit bestimmt, hangt das Verlustrisiko nicht
allein von der Wertentwicklung der Referenzaktiendern auch von unginstigen Entwicklungen des
Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit odehiRengseinheit ab.

Provisionen und andere Transaktionskosten, die lggif.der Zeichnung, beim Kauf oder Verkauf von
Optionsscheinen anfallen, fiihren zu Kostenbelagtung

Da die Optionsscheine nur zeitlich befristete Reckgrbriefen, konnen mdglicherweise Geschafte, mit
denen Verlustrisiken aus den Optionsscheinen acklgssen oder eingeschrankt werden sollen
(Absicherungsgeschafte), nicht oder nur zu einerlus#ringenden Preis getatigt werden.



Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhméic Marktbedingungen regelméRig Ankaufs- und
Verkaufskurse fiir die Optionsscheine einer Emissiloer ein mit ihr verbundenes Unternehmen i.S15§
AktG stellen zu lassen, Ubernimmt sie jedoch kéénelRechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Das Verlustrisiko erhoht sich, falls der Erwerb @gationsscheine mit Kredit finanziert wird. Es kaminht
damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus Gewimeines Geschafts mit Optionsscheinen verzinst und
zurlickgezahlt werden kann.

[Der nachfolgende Hinweis zur Zahlstelle findet Mimwendung, wenn auferhalb der Bundesrepublik
Deutschland auch ein 6ffentliches Angebot stattfingoll und keine weitere Zahlstelle aul3erhalb der
Bundesrepublik Deutschland bestght.

[Zahlstelle

Zahlstelle ist gemdl 8§ 8 der Optionsscheinbedingunglie BNP Paribas Securities Services
Zweigniederlassung Frankfurt am Main. Es gibt keimdétere Zahlstelle ifie] ]



B. Indexoptionsscheine

1. Angaben Uber die Wertpapiere

Die Optionsscheine werden von der BNP Paribas Honiss und Handelsgesellschaft mbH am
Emissionstermin begeben. Sie werden nicht verzibstch den Kauf von Optionsscheinen bezogen auf
einen Index (derReferenzindeX) erwirbt man das Recht, von der Emittentin didldag eines Betrages

in Euro (der'Differenzbetrag") zu verlangen, dessen Hohe auf der Grundlagé&davicklung des Kurses
des Referenzindex berechnet wird.

Anfanglicher Ausgabepreis
[Der anfangliche Ausgabepreis betrg@}.]

[Die anfanglichen Ausgabepreise der einzelnen SenanOptionsscheinen sind nachfolgender Tabelle zu
entnehmen.

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis
[®] [®]

]

[Der anfangliche Ausgabepreis wird 4d®] wie folgt ermittelt:[®]. [Wenn der Tag der Ermittlung des
anfanglichen Ausgabepreises kein Bdrsengeschéfistaglann wird dieser Tag auf den nachfolgenden
Bdrsengeschéftstag verschoben, der fir den RefadEne ein Borsengeschaftstag ist. Im Falle einer
Marktstorung findet § 7 der Optionsscheinbedingangetsprechende Anwendung. Sollte an diesem Tag
der [®] des Referenzindex nicht festgestellt worden seid keine Marktstérung im Sinne des 8§ 7 der
Optionsscheinbedingungen vorliegen, dann wird déiragliche Ausgabepreis ermittelt, sobald [0} des
Referenzindex am nachfolgenden Borsengeschéfisshgesstellt isf.

[Austbungsfrisi [Amerikanische Optioh
°

Bewertungstag

[®]

Falligkeitstag
[®]

Referenzindex
[®] [Die den jeweiligen Optionsscheinen zugewiesenenem@etindizes sind der Tabelle in den
Optionsscheinbedingungen zu entnehinen.

Zahltag/Valuta und Emissionstermin

[®]

Einbeziehung in den Handel

[Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Omfimise sollen in den Hand¢®] einbezogen
werden. Die Einbeziehung [®] ist fir den[®] geplant.] [Zudem ist geplant, die Optionsscheine in den
[®] einzufiihrer].[Zur Zeit ist eine Einbeziehung in den Handel an ein@nsB nicht geplarit

Emissionsvolumen
Es werderj®] angeboten. Die Emittentin behalt sich eine Aufstimg des Emissionsvolumens vor.



[Das Emissionsvolumen wird aufgrund der sich wahreled Zeichnungsfrist ergebenden Nachfrage
ermittelt und nach Beendigung der Zeichnungsfmistuziglich verdffentlichi

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit

[®]

Verbriefung

Die Optionsscheine werden durch einen Inhaber-Sa@pionsschein verbrieft, der bei der Clearstream

Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. B®rden keine effektiven Optionsscheine ausgegeben.
Den Inhabern der Optionsscheine stehen Miteigerdntaede an einem Inhaber-Sammel-Optionsschein zu,
die gemal den Regeln und Bestimmungen der ClearstBanking AG Ubertragen werden kdnnen.

2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

Durch den Kauf von Optionsscheinen bezogen aufneilmelex (der Referenzindex) erwirbt der
Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittedin Zahlung eines Betrages in Euro zu verlangen,
dessen Hohe auf der Grundlage des Kurses des Rafetex berechnet wird.

Die vorliegenden Optionsscheine sind Anlageinstmimedie wirtschaftlich einer Direktinvestition den

jeweiligen Referenzindex ahnlich, einer solcher@udinsbesondere deshalb nicht vollstandig vergheic

sind, weil (i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetragesind nicht auf Lieferung der zugrunde-

liegenden Index-Wertpapiere (im folgenden auchH'Referenzwerté genannt) gerichtet sind, (ii) die

Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Abrechnung nur zudem an einem bestimmten Tag gultigen Wert des
Referenzindex erfolgt, (iv) die Optionsscheininhake keinerlei Ausschittungen, Bezugsrechte,
Steuergutschriften oder ahnliches, die auf die demReferenzindex zugrundeliegenden Index-
Wertpapiere entfallen, erhalten und (v) die Optionscheininhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der
Emittentin tragen.

Ein Optionsschein verbrieft weder einen AnspruchZiuszahlung noch auf Dividendenzahlung und wirft
daherkeinen laufenden Ertrag ab. Mdgliche Wertverluste des Optionsscheins kordehemicht durch
andere Ertrage des Optionsscheins kompensiert werde

Obwohl von demLizenzgeber bzwden Lizenzgebern gegenwartig die in den von ihm.bihmen
vertffentlichten Publikationen beschriebenen Md#rozur Berechnung angewendet werden, kann keine
Gewahrleistung daftr Gbernommen werden, dass dieecBeungsmethoden nicht in einer Weise
abgewandelt oder verandert werden, die unter Urdstéidie Zahlung an die Inhaber von Optionsscheinen
beeinflussen kann.

Kursadnderungen des Referenzindex (oder auch schenAdsbleiben einer erwarteten Kurséanderung)
kénnen den Wert des Optionsscheins Uberproportioisahin zur Wertlosigkeit mindern. Angesichts der
begrenzten Laufzeit des Optionsscheins kann nienaud vertraut werden, dass sich der Preis des
Optionsscheins rechtzeitig wieder erholen wird. liesteht dann das Risiko dd®otalverlusts des
gezahlten Kaufpreises einschlie3lich der aufgewentds Transaktionskosten.Dieses Risiko besteht un-
abhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit Emittentin.

Kursédnderungen des Referenzindex und damit desi@sttheins kénnen u.a. auch dadurch entstehen, dass
durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Absichgsgaschafte oder sonstige Geschafte groReren
Umfangs in den dem Referenzindex zugrundeliegemferenzwerten oder bezogen auf den Referenz-
index oder die im Referenzindex enthaltenen Refaverte getatigt werden.
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Hebeleffekt von Optionsscheinen

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshetnsein sogenannter Hebeleffekt (der ,Leverage“-
Effekt): Eine Verdnderung des Wertes des Refereezir{auch durch eine Verénderung nur einer seiner
Komponenten) kann eine Uberproportionale Verandgedes Wertes des Optionsscheins zur Folge haben.
Daher sind mit dem Optionsschein auch héhere Meidilkeen verbunden als bei anderen Kapitalanlagen.
Beim Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist dbsha berticksichtigen, dass je groRRer der Leverage-
Effekt eines Optionsscheins ist, auch das mit ilembwndene Verlustrisiko umso grof3er ist. Ferneketist
beachten, dass der Leverage-Effekt typischerwemssougroRRer ist, je kirzer die (Rest-)Laufzeit des
Optionsscheins ist.

Wenn der durch den Optionsschein verbriefte Andprusit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet ader sich der Wert des Referenzindex in einer
solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rewseinheit bestimmt, héngt das Verlustrisiko
nicht allein von der Wertentwicklung einzelner Refewerte bzw. des Referenzindex, sondern auch von
ungtinstigen Entwicklungen des Wertes der fremdehrwiy, Wéahrungseinheit oder Rechnungseinheit ab.

Provisionen und andere Transaktionskosten, die lggif.der Zeichnung, beim Kauf oder Verkauf von
Optionsscheinen anfallen, fiihren zu Kostenbelagtng

Da die Optionsscheine nur zeitlich befristete Reckrbriefen, konnen moglicherweise Geschéfte, mit
denen Verlustrisiken aus den Optionsscheinen ackipssen oder eingeschrankt werden sollen
(Absicherungsgeschafte), nicht oder nur zu einerlusringenden Preis getatigt werden.

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewohméic Marktbedingungen regelmafRig Ankaufs- und
Verkaufskurse fiir die Optionsscheine einer Emisgiogr ein mit ihr verbundenes Unternehmen i.S15 §
AktG stellen zu lassen, Ubernimmt sie jedoch kdé#ndRechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Das Verlustrisiko erhdht sich, falls der Erwerb @mtionsscheine mit Kredit finanziert wird. Es kamoht
damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus Geweineines Geschafts mit Optionsscheinen verzinst und
zurlickgezahlt werden kann.

[Der nachfolgende Hinweis zur Zahlstelle findet nur Amgeeng, wenn aulR3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland auch ein offentliches Angebot staiiingoll undkeine weitere Zahlstelle au3erhalb der
Bundesrepublik Deutschland bestght

[Zahlstelle

Zahlstelle ist gemaR § 8 der Optionsscheinbedingminglie BNP Paribas Securities Services
Zweigniederlassung Frankfurt am Main. Es gibt keimdétere Zahlstelle ifie] .]
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C. Angaben Uber die Emittentin

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbff (die ‘Gesellschaft) ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wusdBMNIP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am 26.
September 1991 gegriindet. Nach Umfirmierungen .a8egtember 1992, am 21. September 1995 und am
21. November 2000 ist die aktuelle Firma BNP RexiBmissions- und Handelsgesellschaft mbH weiterhi
beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nr. BIR5628 in das Handelsregister eingetragen. Der
kommerzielle Name entspricht der Firma (juristiscName). Sitz der Gesellschaft ist in 60322 Frartkfu
am Main, Grineburgweg 14 (Telefon 069 7193-0). Diuer der Gesellschaft ist unbeschrénkt. Die
Gesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschafi betragt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00). Samtliche Ges&ritéide werden von der Alleingesellschafterin BNP
PARIBAS S.A. (BNP PARIBAS") uber ihre Niederlassung Frankfurt am Main gedralt

Gegenstandder Gesellschaft sind geméass § 2 des Gesellsebdftyes die Begebung, der Verkauf, der
Erwerb und das Halten von Wertpapieren fir eigerehRung, der Erwerb sowie die Veraul3erung von
Immobilien und Waren jeglicher Art fiir eigene Reghg sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar ode
mittelbar zusammenhéangen mit Ausnahme von Geschéfte eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz
oder der Gewerbeordnung erfordern. Die Gesellsclsiftzu allen Rechtsgeschaften und sonstigen
Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung deselschaftszwecks notwendig oder niitzlich ersemein
Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen errictgieh an Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art
beteiligen und Organschafts- und sonstige Untereelartrage abschlieRen.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschiafl sind die Begebung
und der Verkauf von Wertpapieren fiir eigene Rechnudie von der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen
Wertpapiere werden zur Zeit hauptséchlich auf desntsthen Markt angeboten, teilweise auch in
Osterreich. Kiinftig konnen von der Gesellschaftebeme Wertpapiere auch von anderen Unternehmen der
BNP Paribas Gruppe Gibernommen und angeboten werden.

D. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht in Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tatigkeitvon den herrschenden Marktverhaltnissen beeinflugst Riickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren andgvon starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktienmarkten, Veranderungen des Zinsniveauseswerscharfte Wettbewerbsbedingungen kénnen
die effektive Umsetzung der Geschéftsstrategiennbéehtigen. Dementsprechend waren und sind die
Ertrage und die Aufwendungen der Emittentin Schwagkn unterworfen. Der Geschéftsbetrieb der
Emittentin ist aber konzeptionsbedingt ergebnisiadut

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass dielfinanzielle Situation der Emittentin verschitn
konnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- umdn@abfihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Enitieablvent wird, was zu einem Zahlungsausfallréith
kann. Die Emittentin hat aber im Fall der Insolvesinen Anspruch aus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf lueigt der entsprechenden Betrage zum
Geschéftsjahresende, die zur Befriedigung der @gsicheininhaber erforderlich sind.

Potenzielle Interessenkonflikte
Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kénneh sion Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fiir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteilijermit den Wertpapieren in Verbindung stehen. ®ies
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Geschéafte koénnen positive oder negative Auswirkongef den Wert der Referenzaktie bzw. des
Referenzindex und damit auf den Wert der Wertpagiaben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen
kénnen auRerdem Gegenparteien bei Deckungsgesth&ftéglich der Verpflichtungen der Emittentin aus
den Wertpapieren werden. Daher kénnen hinsichtlehPflichten der Berechnungsstelle bei der Eramigl
der Kurse der Wertpapiere und anderen damit vedmem Feststellungen sowohl unter den mit der
Emittentin verbundenen Unternehmen als auch zwiscesen Unternehmen und den Anlegern
Interessenkonflikte auftreten. Zudem kénnen mitEleaittentin verbundene Unternehmen gegebenenfalls i
Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion lmrsiiz.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und
Verwaltungsstelle und/oder als Indexsponsor.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehménren dartber hinaus weitere derivative Instrumente
in Verbindung mit der jeweiligen Referenzaktie bzdem jeweiligen Referenzindex ausgeben; die
Einflhrung solcher mit den Wertpapieren im Wetthdonstehender Produkte kann sich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Die Emittentin und mit iterlbundene Unternehmen kdnnen nicht 6ffentliche
Informationen in Bezug auf die Referenzaktie bzen Referenzindex erhalten und weder die Emittentin
noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen flighf®t sich, solche Informationen an einen
Wertpapierglaubiger zu veroffentlichen. Zudem kagim oder kénnen mehrere mit der Emittentin
verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in iBemuf die Referenzaktie bzw. auf die im
Referenzindex enthaltenen Referenzwerte publizieféigkeiten der genannten Art kdnnen bestimmte
Interessenkonflikte mit sich bringen und sich aer &Vert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertpdpiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gedrilin unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum Bedbpi
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Sol@Gebihren werden ggf. bei der Festsetzung des
Optionsscheinpreises bertcksichtigt und kdnneriéseiin damit ohne separaten Ausweis indirekt erthalt
sein.

Kiindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Gesellschaft MWesteein Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag. GemalR § 303 AktG hat @ BPARIBAS daher im Falle einer Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrages desubiglern der Gesellschaft flr Forderungen
Sicherheit zu leisten, die vor Eintragung der Bégumty des Vertrages entstanden sind, wenn die
Glaubiger sich innerhalb einer Frist von sechs Memaseit Bekanntmachung der Eintragung der
Beendigung des Vertrages ins Handelsregister w8 @ PARIBAS melden.

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hkeimen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfigisiertrages wird von der Emittentin unverztglich
in einem Uberregionalen Bérsenpflichtblatt und duktitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an
die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zureiétleitung an die Optionsscheininhaber
bekanntgemacht.
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[I. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheiduneriten Kauf der Optionsscheine neben den anderen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen die réghind dargestellten Anlagerisiken sorgfaltig priife

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgendessthriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines zum
jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesargliachteten Risikos kann sich erheblich nachteilify

die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emiitteind damit auf den Wert der Optionsscheine und
die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung des Diiezbetrages auswirken. Anleger kénnten hierdurch ih
in die Optionsscheine investiertes Kapital in Falles Ausfalls der Emittentin und der BNP PARIBAS S.
teilweise oder ganz verlieren. Die gewahlte Reiblgef stellt keine Aussage Uber die
Realisierungswahrscheinlichkeit der nachfolgend agerten Risikofaktoren oder das Ausmald ihrer
jeweiligen wirtschaftlichen Auswirkungen im Falledr Realisierung dar. Die genannten Risiken kénnen
sich einzeln oder kumulativ verwirklichen. Eine a@gd in die Optionsscheine kann zusatzlichen oder
anderen Risikofaktoren als den in diesem Prospesthriebenen Risikofaktoren unterworfen sein.

Die Lektiire der nachfolgend dargestellten Risiktfedn sowie des sonstigen gesamten Prospektegterset
nicht die in einem individuellen Fall unerlaRlicBeratung durch die Hausbank oder den Finanzberater.

A. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht in Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tatigkeitvon den herrschenden Marktverhaltnissen beeinflugst Riickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren andfgvon starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktienmarkten, Veranderungen des Zinsniveausesgerscharfte Wettbewerbsbedingungen kénnen
die effektive Umsetzung der Geschéaftsstrategiennbéehtigen. Dementsprechend waren und sind die
Ertrage und die Aufwendungen der Emittentin Schwagkn unterworfen. Der Geschéftsbetrieb der
Emittentin ist aber konzeptionsbedingt ergebnisia¢ut

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass gietfinanzielle Situation der Emittentin verschitgan
konnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- umdn@abfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS
S.A. ('BNP PARIBAS") kann nicht ausgeschlossen werden, dass die émtiittinsolvent wird, was zu
einem Zahlungsausfall fihren kann. Die Emittentu &ber im Fall der Insolvenz einen Anspruch aus de
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag gegeR BRRIBAS auf Leistung der entsprechenden
Betrdge zum Geschéftsjahresende, die zur Befriadigler Optionsscheininhaber erforderlich sind. Die
Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesicherdenicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittenti
die untereinander und mit allen sonstigen gegemyeirt und kinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin ghe@ngig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschrifterrang zukommt.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen koénneh sion Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteil@jermit den Wertpapieren in Verbindung stehen. ®ies
Geschéfte sind moglicherweise nicht zum NutzenGléubiger der Wertpapiere und kénnen positive oder
negative Auswirkungen auf den Wert der Referenedidiw. des Referenzindex oder den Wert der Index-
Wertpapiere und damit auf den Wert der Wertpapiedgen. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen
kénnen auRerdem Gegenparteien bei Deckungsgestih&itéiglich der Verpflichtungen der Emittentin aus
den Wertpapieren werden. Daher kénnen hinsichdehPflichten der Berechnungsstelle bei der Eranigl
der Kurse der Wertpapiere und anderen damit vedmer Feststellungen sowohl unter den mit der
Emittentin verbundenen Unternehmen als auch zwischesen Unternehmen und den Anlegern
Interessenkonflikte auftreten. Zudem kénnen mitElaittentin verbundene Unternehmen gegebenenfalls i
Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion ksl z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und
Verwaltungsstelle und/oder als Indexsponsor.
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Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehménren daruber hinaus weitere derivative Instrumente
in Verbindung mit der jeweiligen Referenzaktie bzdem jeweiligen Referenzindex ausgeben; die
Einflhrung solcher mit den Wertpapieren im Wetthdonstehender Produkte kann sich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Die Emittentin und mit iterlbundene Unternehmen kdnnen nicht 6ffentliche
Informationen in Bezug auf die Referenzaktie bzen Referenzindex erhalten und weder die Emittentin
noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen fligh®et sich, solche Informationen an einen

Wertpapierglaubiger zu veroffentlichen. Zudem kagim oder kénnen mehrere mit der Emittentin

verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in iBeuf die Referenzaktie bzw. auf die im

Referenzindex enthaltenen Referenzwerte publizieféigkeiten der genannten Art kdnnen bestimmte
Interessenkonflikte mit sich bringen und sich aer &Vert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf detp#yeere kénnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gedxiiim unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Begépi
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Soléebihren werden ggf. bei der Festsetzung des
Optionsscheinpreises berlicksichtigt und kénnendsean damit ohne separaten Ausweis indirekt emtalt
sein.

Kiindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Gesellschaft MWesteein Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag. Gemal § 303 AktG hat @ PARIBAS daher im Falle einer Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages defubigern der Gesellschaft fir Forderungen
Sicherheit zu leisten, die vor Eintragung der Bagunth des Vertrages entstanden sind, wenn dieb@jéu
sich innerhalb einer Frist von sechs Monaten sekaBntmachung der Eintragung der Beendigung des
Vertrages ins Handelsregister bei der BNP PARIB Asdien.

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hkeimen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabrfigisiertrages wird von der Emittentin unverztglich
in einem Uberregionalen Bérsenpflichtblatt und Huktitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an
die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zureiétleitung an die Optionsscheininhaber
bekanntgemacht.
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B. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

1. Aktienoptionsscheine

Durch den Kauf von Optionsscheinen bezogen auf dkde (die 'Referenzakti€) erwirbt der
Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittemti@a Zahlung eines Betrages in Euro (der
"Differenzbetrag") zu verlangen, dessen Hohe auf der Grundlage Eaewicklung des Kurses der
Referenzaktie berechnet wird.

Die vorliegenden Optionsscheine sind Anlageinstmieedie wirtschaftlich einer Direktinvestition die
Referenzaktie ahnlich, einer solchen jedoch inghds® deshalb nicht vollstéandig vergleichbar simei)
() sie nur auf die Zahlung eines Geldbetrages undicht auf Lieferung der zugrundeliegenden
Referenzaktie gerichtet sind, (ii) die Laufzeit berenzt ist, (iii) die Abrechnung nur zu dem an einen
bestimmten Tag gultigen Wert der Referenzaktie erflyt, (iv) die Optionsscheininhaber keinerlei
Ausschittungen, Bezugsrechte, Steuergutschriften edéhnliches, die auf die Referenzaktie entfallen,
erhalten und (v) die Optionsscheininhaber zusatzlit das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.

2. Indexoptionsscheine

Durch den Kauf von Optionsscheinen bezogen aufneimelex (der ReferenzindeX) erwirbt der
Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittemti@a Zahlung eines Betrages in Euro (der
"Differenzbetrag") zu verlangen, dessen Hohe auf der Grundlage Edgwicklung des Kurses des
Referenzindex berechnet wird.

Die vorliegenden Optionsscheine sind Anlageinstmimedie wirtschaftlich einer Direktinvestition den

jeweiligen Referenzindex &hnlich, einer solcher@dinsbesondere deshalb nicht vollstandig vergbeic

sind, weil (i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetragesind nicht auf Lieferung der zugrunde-

liegenden Index-Wertpapiere (im folgenden auch "Refrenzwerte" genannt) gerichtet sind, (ii) die

Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Abrechnung nur zudem an einem bestimmten Tag gultigen Wert des
Referenzindex erfolgt, (iv) die Optionsscheininhake keinerlei Ausschittungen, Bezugsrechte,
Steuergutschriften oder ahnliches, die auf die demReferenzindex zugrundeliegenden Index-
Wertpapiere entfallen, erhalten und (v) die Optionscheininhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der
Emittentin tragen.

Obwohl von demLizenzgeber bzwden Lizenzgebern gegenwartig die in den von ihm.bihmen
vertffentlichten Publikationen beschriebenen Md#rozur Berechnung angewendet werden, kann keine
Gewahrleistung daflir Gbernommen werden, dass dieecBeungsmethoden nicht in einer Weise
abgewandelt oder verandert werden, die unter Umdstéidie Zahlung an die Inhaber von Optionsscheinen
beeinflussen kann.

3. Aktienoptionsscheine und Indexoptionsscheine

Ein Optionsschein verbrieft weder einen AnspruchZiuszahlung noch auf Dividendenzahlung und wirft
daher keinen laufenden Ertrag ab. Mdgliche Wertsstel des Optionsscheins kdnnen daher nicht durch
andere Ertrage des Optionsscheins kompensiert werde

Kursanderungen der Referenzaktie bzw. des Refemdezi (oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kurséanderung) kénnen den Wert des Qqgtadreins Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit
mindern. Angesichts der begrenzten Laufzeit deso@ggcheins kann nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Preis des Optionsscheins rechtzeitig wiemtholen wird. Es besteht dann das Risiko des
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Totalverlusts des gezahlten Kaufpreises einsclidieftler aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses
Risiko besteht unabhangig von der finanziellen tugigsfahigkeit der Emittentin.

Kursanderungen der Referenzaktie bzw. des Refer@eziund damit des Optionsscheins kdnnen u.a. auch
dadurch entstehen, dass durch Unternehmen der BIRIBRS-Gruppe Absicherungsgeschéfte oder son-
stige Geschéfte grolReren Umfangs in der Refereiezlakiv. in den dem Referenzindex zugrundeliegenden
Referenzwerten oder bezogen auf die Referenzaktie den Referenzindex oder die im Referenzindex
enthaltenen Referenzwerte getatigt werden.

Hebeleffekt von Optionsscheinen

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshetnsein sogenannter Hebeleffekt (der ,Leverage“-
Effekt): Eine Veranderung des Wertes der Referaimabzw. des Referenzindex (auch durch eine
Veréanderung nur einer seiner Komponenten) kann @berproportionale Veranderung des Wertes des
Optionsscheins zur Folge haben. Daher sind mit @gtionsschein auch héhere Verlustrisiken verbunden
als bei anderen Kapitalanlagen. Beim Kauf eineirbagen Optionsscheins ist deshalb zu bericksiehtig
dass je gro3er der Leverage-Effekt eines Optiomésshist, auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko
umso grofer ist. Ferner ist zu beachten, dasselarage-Effekt typischerweise umso grol3er istiijzds

die (Rest-)Laufzeit des Optionsscheins ist.

Optionsscheine mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch den Optionsschein verbriefte Andprunter Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet ader sich der Wert der Referenzaktie bzw. des
Referenzindex (oder einer seiner Komponenten)riaregolchen fremden Wahrung, Wéahrungseinheit oder
Rechnungseinheit bestimmt, hangt das Verlustrisilkaht allein von der Entwicklung des Wertes der
Referenzaktie bzw. des Referenzindex oder einz&eézrenzwerte des Referenzindex, sondern auch von
ungunstigen Entwicklungen des Wertes der fremdehrWiy, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit ab.
Solche Entwicklungen kdnnen das Verlustrisiko dedurerhéhen, dass (i) sich die Hohe des
moglicherweise zu empfangenden Differenzbetragashdeine Verschlechterung des Wechselkurses
entsprechend vermindert, und/oder (i) sich der tWiber erworbenen Optionsscheine entsprechend
vermindert.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die It oder Verkauf von Optionsscheinen anfallen,
kénnen - insbesondere in Kombination mit einem mgesth Auftragswert - zu besonders negativ
beeinflussenden Kostenbelastungen filhren. Vor demerd eines Optionsscheins sollten die
erforderlichen Informationen (ber alle beim Kaufeod/erkauf des Optionsscheins anfallenden Kosten
eingeholt werden.

RisikoausschlieRende oder -einschrankende Geschafte

Es ist zu bertcksichtigen, dass die Optionsscheimezeitlich befristete Rechte verbriefen. Es karaht
darauf vertraut werden, dass wahrend der Laufzefic@ifte abgeschlossen werden kénnen, durch die die
Verlustrisiken aus den Optionsscheinen ausges@htioseder eingeschrankt werden kdnnen
(Absicherungsgeschafte); dies hangt von den Markéimissen und den jeweils zugrundeliegenden
Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche @fsalur zu einem ungiinstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht

Handel in den Optionsscheinen

[Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Optiwise sollen in den Handel an den vorgenannten
Bdrsen einbezogen werden. Nach Einbeziehung daoi@gstheine in den Handel kann nicht zugesichert
werden, dass die jeweilige Einbeziehung beibehaltesh]

[Zur Zeit ist eine Einbeziehung in den Handel an einimsB nicht geplatjt
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Die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Kbedingungen regelmaRig Ankaufs- und
Verkaufskurse fiir die Optionsscheine einer Emisgiogr ein mit ihr verbundenes Unternehmen i.S15 §
AktG stellen zu lassen. Die Emittentin Ubernimnatgeh keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hébaer

des Zustandekommens derartiger Kurse. Es ist wgjetvahrleistet, dass der Optionsschein wahrend der
Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bastiem Kurs verduf3ert werden kann. Verzégerungen bei
der Kursfeststellung kénnen sich beispielsweiseMagktstorungen und Systemproblemen ergeben.

Der Preis der Optionsscheine kann auch erheblich gem Wert und der Wertentwicklung der
Referenzaktie bzw. des Referenzindex der Optioesserabweichen. Daher sollte man sich vor dem Kauf
der Optionsscheine Uber den Kurs der den Optioegseh zugrunde liegenden Referenzaktien bzw.
Referenzindizes informieren und Kaufauftrage mgemessenen Preisgrenzen versehen.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Optionsscheine mit Kredit fiziart wird, muss beim Nichteintritt von Erwartungen
nicht nur der eingetretene Verlust hingenommendson auch der Kredit verzinst und zurlickgezahlt
werden. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko ditlebEs kann nicht damit kalkuliert werden, dass d
Kredit aus Gewinnen eines Geschéafts mit Optionsseheverzinst und zurtickgezahlt werden kann. Daher
sollte der Erwerber von Optionsscheinen seine ghigklichen Verhéltnisse vor der Investition in die
Optionsscheine daraufhin Uberpriifen, ob er zur Meung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung
des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn seatedvarteten Gewinne Verluste eintreten.

[Der nachfolgende Hinweis zur Zahlstelle findet nur Ameieng, wenn aufRerhalb der Bundesrepublik
Deutschland auch ein 6ffentliches Angebot stattfingoll und keine weitere Zahlstelle auf3erhalb der
Bundesrepublik Deutschland bestght

[Zahlstelle

Zahlstelle ist gemdl 8§ 8 der Optionsscheinbedingunglie BNP Paribas Securities Services
Zweigniederlassung Frankfurt am Main. Es gibt keimdétere Zahlstelle ifie] .]
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[ll. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Emittentin BNP Paribas Emissions- und Handealstigchaft mbH (mit Sitz in Frankfurt am Main und
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtakifuiet am Main unter der Nr. HRB 35628) und die
Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Rkaeich, Gbernehmen gemall § 5 Absatz 4
Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fur bigvalt dieses Prospekts. Sie erklaren, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, umesilstellen, dass die im Prospekt genannten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsaseeschwiegen werden, die die Aussage des Prospekts
wahrscheinlich verandern konnen.

V. WICHTIGE ANGABEN

Interessen von Seiten natirlicher und juristisch®ersonen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind

Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kanrckivon Zeit zu Zeit flir eigene Rechnung oder
fir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligie mit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Ihre Interessen im Rahmen solcher Transaktioneméwrhrem Interesse in der Funktion als Anbieterin
widersprechen.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist Gegenpartei bei dRengsgeschéften bezlglich der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieisher kénnen hieraus Interessenkonflikte resattie
zwischen der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und denlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse uéertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen und (ii) ihrer Funktion als Anbieter

Zudem kann und wird die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.Ni€ Bezug auf die Wertpapiere eine andere
Funktion als die der Anbieterin ausliben, z.B. aseBhnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle wutel/o
gof. als Indexsponsor.

Grinde fir das Angebot und die Verwendung der Edd&ofern diese nicht in der Gewinnerzielung
und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegen)

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielunydmdergrund. Der Nettoerlds der Emission dient
der Finanzierung der Geschaftsentwicklung der Emith und der BNP PARIBAS Gruppe.
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V. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

1. Angaben tber die Wertpapiere

(a) Allgemeine Angaben Uber den unter den Wertpapieu zahlenden Differenzbetrag

Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optiomsisinhaber einen Anspruch auf Zahlung eines
Differenzbetrages, der sich nach den Optionsschdingungen errechnet, wobei sich der Differenzigetra
in Abhangigkeit von der Entwicklunfdes[jeweiligeq Referenzindelx[der [jeweilige] Referenzakti
berechnet und auch Null betragen kann.

Der Differenzbetrag ist die Differenz, um die demstibungskurs den Basiskurs, im Fall von
Optionsscheinen des Typs "Call* Uberschreitet baw. Fall von Optionsscheinen des Typs "Put"
unterschreitet, jeweils multipliziert mit dem alefmalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis.

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshetnsein sogenannter Hebeleffekt (der ,Leverage“-
Effekt): Eine Veranderung des Werfees[jeweiliger] Referenzindex (auch durch eine Veranderung nur
einer seinerfjeweiliger] Komponenten) [der [jeweilige] Referenzaktip kann eine Uberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur Fbéden. Der Optionsschein erdffnet damit
Gewinnchancen, die hoher sein kénnen, als die andé€apitalanlagen. Gleichzeitig sind mit dem
Optionsschein aber auch héhere Verlustrisiken vetbn. Der Leverage-Effekt des Optionsscheins wiirkt
beide Richtungen — also nicht nur vorteilhaft béngtigen, sondern auch nachteilig bei ungiinstigen
Entwicklungen des Kursdsles[jeweiliger] Referenzindelx[der [jeweiliger] Referenzaktie Beim Kauf
eines bestimmten Optionsscheins ist deshalb zwksidhtigen, dass je groRer der Leverage-Effelkesin
Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbundenéustisiko umso gréf3er ist. Ferner ist zu beachdess
der Leverage-Effekt typischerweise umso groRefadtiirzer die (Rest-)Laufzeit des Optionsscheshs i

(b) International Securities Identification Numherd Wertpapierkennnummer

Die International Securities Identification Numlgk3IN) fur die Optionsscheine und die
Wertpapierkennnummer (WKN)auten:[®]] [ sind der Tabelle in den Optionsscheinbedingungert,§i1,
Absatz (3), zu entnehmén.

(c) Beschliisse, Ermachtigungen und Genehmigungedchaffung der Wertpapiere

Die Emission der Optionsscheine wurde von der Gitsfiihrung der Emittentin af®] beschlossen.
(d) Etwaige Beschrankungen fiir die freie Ubertratgeit der Wertpapiere

Die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere untetliegnen Beschrankungen.

(e) Angabe des erwarteten Emissionstermines
[

(H Fur die Rechte und Pflichten der Optionsscheinimiabind allein die Optionsscheinbedingungen
malf3geblich.
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2. Quellensteuerabzug in der Bundesrepublik Deutsd¢aind

Einklnfte aus einer VerauRerung oder EinlésungQigionsscheine unterliegen in der Bundesrepublik
Deutschland derzeit keinem Quellensteuerabzug.

Soweit die Emittentin bzw. die Zahlstelle (zukugftizur Einbehaltung von Steuern, Gebuhren oder

anderen Abgaben verpflichtet ist, sind diese Steu€ebihren oder anderen Abgaben gemafl § 6 der
jeweiligen Optionscheinbedingungen vom Optionssthbaber zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin

bzw. die Zahlstelle ist in diesem Fall berechtdjese Steuern, Geblhren oder anderen Abgaben von de

Differenzbetrag einzubehalten, und zwar ohne denio@gscheininhaber hierflir eine Ausgleichszahlung

leisten zu mussen. Die Emittentin Gbernimmt inso\abeer keine Verantwortung fur die Einbehaltung der

Steuern an der Quelle.

Die vorstehenden Ausfilhrungen stellen eine_kurzusammenfassung der steuerlichen Behandlung
ausschlieBBlich im Hinblick auf die an der Quelle e@ibehaltene Einkommensteuer auf die
Optionsscheine in Deutschland ddr Steuerliche Folgen des Erwerbs, Haltens oder d&ferauRerung
von Optionsscheinen in anderen Landern werden nichérldautert. Es werden nicht alle Aspekte der
Besteuerung aufgefiihrt, die fir einen bestimmten Ogonsscheininhaber und seine steuerliche
Situation relevant sein kénnen. Potentielle Erwerbewerden darauf hingewiesen, dass sie hinsichtlich
der steuerlichen Behandlung der Ertrage und des Véwaufs oder der Einldsung der Optionsscheine
ihren Steuerberater konsultieren sollten.

[NachfolgendeAbsatzfindet nur Anwendung, wenn auf3erhalb der BundesilgpDeutschland auch ein
offentliches Angebot stattfinden soll
Quellensteuerabzug in @11

*kkk

1 vgl. Anhang XII der im Amtsblatt der EU Nr. L 18®m 18. Juli 2005, S. 3-104 veréffentlichten Betighng der
deutschen Sprachfassung der Durchfiihrungsverordoumigrospektrichtlinie (EG) Nr.809/2004, dort £ifi4.1.14
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[3. Angaben iber die [Referenzaktie] [Referenzaktia]

Die dem [jeweilige] Optionsschein zugewiesdng Referenzaktig] [ist] [sind der Tabelle in den
Optionsscheinbedingungen (8 1. Abs. 3) zu entneh®eh@npassungen, auRerordentliche Kiindigung
der jeweiligen Optionsscheinbedingungen bleibt gbdeorbehalten. Nachfolgender Tabdlii] [sind] die
[einzelneh Referenzaktigy] mit ISIN und die Internetsefta] der [jeweiliger] Gesellschafern] von
[defq[denen derzeit Angaben in Bezug auf djeweiligel Gesellschaft und die Wert- und Kursentwicklung
der[jeweiliger] Referenzaktie abrufbar sind. Angaber{der [der] Referenzaktig] (Name, International
Security Idenfication Number (,ISIN®) sind auch deabelle in den Optionsscheinbedingungen, 8§ 1. Abs.
3, zu entnehmen.

Gesellschaft / Referenzaktie ISIN der Referenzaktie Internetseite

[®] [®] [®]

Die auf [ded[der] [jeweiliger] Internetseiten] erhéltlichen Informationen Uber digbetreffendg
Gesellschaft und di¢jeweiligel Referenzaktie stellen Angaben dgeweiligeri Gesellschaft dar. Die
Emittentin hat diese Informationen keiner unabhgegiUberpriifung unterzogén.

[4. Angaben Uber [den Referenzindex] [die Referenzindes]

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Informationen ber den [jeweiligen] Referenzindex,
einschlieB3lich der Informationen tber die Berechnug und Uber die Veranderungen der Bestandteile
beruhen auf offentlich zuganglichen Informationen, die von [dem][den] Lizenzgeber[n] erstellt
wurden. Die Emittentin hat diese Informationen keirer unabhangigen Uberpriifung unterzogen.

Beschreibunddes Referenzindexggler Referenzindizégs

[®]

Uber die Internet-Seitp®] sind[zurzeit sowoh[Kursdateh [®] abfragbar als aughweitere Informationen
Uber derf®].

Obwohl von [dem] [den] Lizenzgeber[n] gegenwartig i in den o. g. Publikationen beschriebenen
Methoden zur Berechnung angewendet werden, kann ke Gewahrleistung dafiir ibernommen
werden, dass von [dem] [den] Lizenzgeber[n] die Bechnungsmethoden nicht in einer Weise
abgewandelt oder verandert werden, die unter Umstéten die Zahlung an die Inhaber von
Optionsscheinen beeinflussen kénnen.

Lizenzvermerk

[e]]
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VI. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Z#lan und erforderliche MaRBnahmen fiir die
Antragstellung

[Bei Angeboten ohne Zeichnungsfrist
Die Optionsscheinf®] werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., PaRsankreich in der Zeit
vom [ @] bis[®] angeboten. Der anfangliche Ausgabepreis je Optitvess[betrég} [®] (in Worten:[ ®])

[Die anfanglichen Ausgabepreise der einzelnen SenanOptionsscheinen sind nachfolgender Tabelle zu
entnehmen.

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis
[®] [®]

]

[[Der anfangliche AusgabeprgigDie anfénglichen Ausgabepreisder einzelnen Serien von
Optionsscheingn[wird] [werden} wie folgt ermittelt[®] [, zuziuglich eines Ausgabeaufschlages [/@h
(in Worten:[ ®]) je Optionsschein[®].]

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

Die Optionsscheine werdemn der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Fragikh in der vom
[®] bis zum[®] dauernden Zeichnungsfriggtum anfanglichen Ausgabepreis i®] (in Worten:[®]) je
Optionsschein angebofen

[Die anfanglichen Ausgabepreise der einzelnen SenanOptionsscheinen sind nachfolgender Tabelle zu
entnehmen.

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis
[®] [®]

]

[[Der anfangliche AusgabeprgigDie anféanglichen Ausgabepreisder einzelnen Serien von
Optionsscheindriwird] [werden wie folgtermittelt[ ®][, zuzlglich eines Ausgabeaufschlages M®h(in
Worten:[®]) je Optionsschein[®].]

[Regelung bei noch zu ermittelndem anfanglichem ahegareis:

[Wenn der Tag der Ermittlung des anféanglichen Auspedises kein Borsengeschaftstag ist, dann wird
dieser Tag auf den nachfolgenden Borsengeschéftstaghoben, der fijdie [jeweilige Referenzaktig
[den[jeweiliger] Referenzindexein Borsengeschaftstag ist. Im Falle einer Madkistg findet § 7 der
Optionsscheinbedingungen entsprechende Anwendunitie &in diesem Tag dg®] nicht festgestellt
worden sein und keine Marktstérung im Sinne desd@r/Optionsscheinbedingungen vorliegen, dann wird
der anfangliche Ausgabepreis ermittelt, sobald[@#dram nachfolgenden Boérsengeschaftstag festgestellt
ist.]

Danach wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBABBATRAGE S.N.C. fortlaufend festgesetzt.

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

[Die Emittentin behélt sich vor, die Zeichnungsfristzeitig zu beenden und Zeichnungsantrage nidét o
nur teilweise anzunehmén.

Es werder] ®] angeboten. Die Emittentin behalt sich eine Aufstimg des Emissionsvolumens vor.
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[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

[Das Emissionsvolumen, das auf der Grundlage ddr sighrend der Zeichnungsfrist ergebenden
Nachfrage ermittelt wird, wird am Ende der Zeichgsfrist (dies ist, vorbehaltlich der vorzeitigen
Beendigung der Zeichnungsfrist gemaf voranstehehasfiihrungen, dd®]) festgelegt und unverziglich
von der Emittentin in einem Uberregionalen Borskeiptblatt verdffentlich

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf derid@pscheine bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen Uber die Optionsscheine singedieils anwendbaren Gesetze der Lander zu beachten
in denen die Optionsscheine angeboten oder verkawft die Angebotsunterlagen verbreitet werden.

[2. Plan fur die Verbreitung der Wertpapiere und daen Zuteilung

Interessierte Anleger kénnen die Wertpapiere UlakBn und Sparkassen zeichnen. Die Zuteilung érfolg
am letzten Tag der Zeichnungsfrist und wird demejgen Anleger Uber die Bank bzw. Sparkasse, Uber
die er die Optionsscheine erwirbt, mitgetgilt.

[3. Preisfestsetzung

Der anfangliche Ausgabepreis, zu dem interessherteger zeichnen kénnen, wird von der Anbieteriie w
folgt [festgesetit[ermittel]: [®] [(in Worten:[®])] [zuzlglich eines Ausgabeaufschlages y@j [(in
Worten:[®])] je Optionsscheii.

4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die Optionsscheine werden von der BNP PARIBAS ARBAGE S.N.C., Paris, Frankreich, lbernommen
und angeboten. Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. isin in Frankreich ansassiges
Finanzdienstleistungsunternehmen/Wertpapierhanatelsiehmen, das zur BNP PARIBAS Gruppe gehort.

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8, rue de Sofi§5018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle und die BNP Paribas Securitiggiceés Zweigniederlassung Frankfurt am Main,
Gruneburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main, Bundasgskp Deutschland, ist die ZahlstellfEs gibt
keine weitere Zahlsteli@ [der Republik Osterreidf®].]

Die Verwahrstelle fiir den Dauer-Inhaber-Sammel-@ptschein ist Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, Neue Borsenstral3e 1, D-60487 FrankfurMaim, Bundesrepublik Deutschland.

Die Emissionsiibernahme erfolgt aufgrund einer zZwasc der Emittentin und der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. bestehenden Rahmenvereinbarung 28n#pril 2003, wonach gegenwartig alle von
der Emittentin begebenen Emissionen von der BNP IBAR ARBITRAGE S.N.C. Ubernommenen
werden.

Nicht-Begebung der Wertpapiere
Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die Emissler Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht
vorzunehmen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf @gtionsscheine ist niemand berechtigt,
Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abbege die nicht in diesem Prospekt enthalten sirat. D
Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht ZZmecke eines Angebotes oder einer Aufforderung an
Dritte, ein Angebot zu machen, genutzt werden, gowm derartiges Angebot oder eine derartige
Aufforderung durch einschlagige Gesetze verbotesr @ Hinblick auf den jeweiligen Adressaten des
Angebotes oder der Aufforderung rechtlich unzutiissind. Aul3er in der Bundesrepublik Deutschland
wurde eine besondere Erlaubnis zum Angebot dero@gstcheine oder zum Verteilen des Prospektes in
einer Rechtsordnung, in der eine Erlaubnis erfdiafeist, nicht eingehdt] [, jedoch ist auch ein Angebot
dieser Optionsscheine jder Republik Osterreidtj ®] geplant]
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Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot\Wertpapiere konnen in bestimmten Landern
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emtitteyibt keine Zusicherung Uiber die RechtmaBigkeit
der Verbreitung dieses Prospekts oder des AngelestiVertpapiere in irgendeinem Land nach den dort
geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmungder geltenden Ausnahmeregelungen und
Ubernimmt keine Verantwortung dafiir, dass eine ¥&tling des Prospekts oder ein Angebot ermdglicht
werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentlicgurund Hinterlegung des Prospektes in der
Bundesrepublik Deutschland keinerlei MaRnahmenifeegrund wird keinerlei MalBhahmen ergreifen, um
das offentliche Angebot der Wertpapiere oder itBesitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in
Bezug auf die Wertpapiere in irgendeiner Rechtaamgrzulassig zu machg¢r{ausgenommen die geplante
Einbeziehung in def®] [der Wiener Borgg], in der zu diesem Zweck besondere MaRRnahmen feryrif
werden missen. Demgemal dirfen in keinem Land digpapiere direkt oder indirekt angeboten oder
verkauft oder der Prospekt, irgendwelche Werbungr asbnstige Verkaufsunterlagen verbreitet oder
veroffentlicht werden, es sei denn in Ubereinstimgmit den jeweils geltenden rechtlichen Vorschrift
Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind,enigsh tber die geltenden Beschréankungen infoemier
und diese einhalten.

Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb Beropaischen Gemeinschaft

Um die Befolgung der jeweils geltenden rechtlich&rschriften bei dem Vertrieb der Wertpapiere im
Sinne der oben stehenden Ausfiihrungen sicherarstetbrpflichtet sich jeder Kaufer der Wertpapiene
erklart sich damit einverstanden, dass er die Vdprgoe zu keinem Zeitpunkt 6ffentlich an Personen
innerhalb eines Mitgliedstaates der Europaischamdbeschaft, der die Europaische Richtlinie 200#@L/
(nachfolgend die Prospektrichtlinie”, wobei der Begriff der Prospektrichtlinie samiiec
Umsetzungsmalinahmen jedes der Mitgliedstaatentep&schen Gemeinschaft mit umfasst) umgesetzt
hat, anbieten wird, sofern es sich nicht um ein ¢kaj der jeweiligen Wertpapiere nach folgenden
Mal3gaben handelt:

(a) ein Angebot innerhalb des Zeitraums, der mit de¥¥fentlichung des in Ubereinstimmung mit der
Prospektrichtlinie  gebilligten  Prospekts  beginnt dun soweit erforderlich, dessen
grenziberschreitende Geltung gemaR 88 17, 18 detpaerprospektgesetzes angezeigt worden
ist, wobei das Angebot zwdlf Monate nach der Vexdfiichung des maf3geblichen Prospekts enden
muss; bzw

(b) ein Angebot unter solchen Umstanden, die nicht @en#&t. 3 Prospektrichtlinie die
Veroffentlichung eines Prospekts durch die Emittestfordern, so dass eine Verpflichtung zur
Veroffentlichung eines Prospektes nicht besteht.

Der Begriff "6ffentliches Angebot von Wertpapierefi bezeichnet in diesem Zusammenhang (i) eine
Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und gedwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen Uber die Angebotsbedingungen und atieubietenden Wertpapiere enthdlt, um einen
Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kaddr die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entseheid
sowie (ii) etwaige weitere in der jeweiligen Umsetgsmalinahme des betreffenden Mitgliedsstaates, in
dem ein Angebot erfolgt, vorgenommene Prazisiernnéufer der Wertpapiere sollten insoweit beachten
dass der Begriff dffentliches Angebot von Wertpapierefi je nach UmsetzungsmalRnahme in den
Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaftesai kann.
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Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht uam United States Securities Act (d&egurities
Act") von 1933 in der geltenden Fassung registrierti der Handel mit den Wertpapieren wurde und wird
nicht von der United States Commodity Futures TrgdCommission (die GFTC") unter dem United
States Commodity Exchange Act (d&Zgmmodity Exchange Act) genehmigt. Die Wertpapiere oder
Anteile an diesen Wertpapieren dirfen weder migietiioch unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt in den
Vereinigten Staaten oder an oder fir Rechnung v&aPdrsonen angeboten, verkauft, weiterverkauft,
geliefert oder gehandelt werden. Wertpapiere dimnfeht von oder zugunsten einer US-Person oder eine
Person in den Vereinigten Staaten ausgelbt odéclkygzahlt werden. In diesem Zusammenhang sind
unter ,Vereinigte Staaten“ die Vereinigten Stadgie Staaten und District of Columbia), ihre Temign,
Besitzungen und sonstigen Hoheitsgebiete zu venstehd unter ,US-Personen” (i) natlrliche Personen
mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, (i) Kdgahaften, Personengesellschaften und sonstige
rechtliche Einheiten, die in oder nach dem RechMigeinigten Staaten oder deren Gebietskorpersahaf
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in déreinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermogen, die unabhangig von ihrer Einkonzmeelle der US Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermégen, soweit ein &drin den Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht
Uber die Verwaltung des Treuhandvermégens ausiden Und soweit ein oder mehrere US-Treuhénder
zur maBgeblichen Gestaltung aller wichtigen Bessdiides Treuhandvermégens befugt sind, (v)
Pensionsplane flur Arbeithehmer, Geschéftsfihrer dueaber einer Korperschaft, Personengesellschaft
oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne voj (i) zum Zweck der Erzielung hauptsachlich peessi
Einklnfte existierende Rechtstrager, deren Antaild0 Prozent oder mehr von Personen im Sinneiyon (
bis (v) gehalten werden, falls der Rechtstragemtsichlich zur Anlage durch diese Personen in einen
Warenpool errichtet wurde, deren Betreiber vonitmesten Auflagen nach Teil 4 der CFTC Vorschriften
befreit ist, weil dessen Teilnehmer keine US-Pezaasind, oder (vii) sonstige "US-Personen” im Sidee

Regulation S aufgrund des Securities Act oder dégrand des Commaodity Exchange Act geltenden
Vorschriften.

VII. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Es ist zur Zeit nicht vorgesehen, dass die Optreae Gegenstand eines Antrages auf Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt oder sonstigenchylertigen Markten in der Bundesrepublik
Deutschland sein werden. Sie werden gegenwartibt o einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Méarkten in der Bundesrepublik Deltsnd[oder in anderen Jurisdiktionevertrieben.

[Die Optionsscheine sollen jedoch[®] einbezogen werden. Die Einbeziehund®j ist fiir[ ®] geplant]
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VII. ZUSATZLICHE ANGABEN

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommarrden, sind diese korrekt wiedergegeben. Soweit
dies der Emittentin bekannt ist bzw. sie aus deam Ddtter Seite verdffentlichten Informationen dtda
kann, wurden keine Tatsachen unterschlagen, diewiieergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefuhrend gestalten. Die Quelle der Informationsind direkt im Nachgang zu den Informationen
benannt.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, Informationercheaerfolgter Emission zu veroéffentlichen, soweitsesh
nicht um Informationen handelt, die sie gemafl detid@sscheinbedingungen veréffentlichen muss und
soweit diese Uber die Konkretisierung der endggiitigangebotsbedingungen in den jeweiligen Englltigen
Bedingungen zu diesem Basisprospekt hinausgehécheSBflichtveréffentlichungen erfolgen gemanR § 9
(Bekanntmachung@rder Optionsscheinbedingungen. Ausgenommen isefeggf. die Verdéffentlichung
der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfgbwertrages zwischen der Emittentin und der BNP
Paribas in einem Uberregionalen Borsenpflichtifiaghe Seite 12 und Seite 14 dieses Prospekts).

Unabhéngig davon sind samtliche Jahresabschliss@@#l und Halbjahresabschliisse seit 2005 der
Emittentin unter http://derivate.bnpparibas.daunter der Rubrik Finanzinformationen einsehbar .bzw
werden unmittelbar nach dem jeweiligen Abschlugs eingestellt.
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IX. OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Die in den folgenden Optionsscheinbedingungen dur@hatzhalter gekennzeichneten Auslassungen
werden in den jeweiligen Endgultigen Angebotsbedimgen entsprechend erganzt, Angaben in eckigen
Klammern kdnnen gegebenenfalls in den Endgultigendebotsbedingungen entfallen.

(1)

(@)

®3)

[Aktienoptionsscheine
Optionsscheinbedingungen

Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgeselfsambH Frankfurt am Main, Emittentin®)
gewahrt jedem Inhaber @ptionsscheininhabet’) eines Aktienoptionsscheins @ptionsscheirt)
das Recht Optionsrecht”), von der Emittentin nach Maf3gabe dieser Optidnssbedingungen
Zahlung des in Absatz (2) bezeichneten Differenzigets in Euro €UR") zu verlangen.

Der 'Differenzbetrag" ist die [in EUR ausgedrickje[in [®] ausgedriickte und in EUR
umgerechneieDifferenz (gegebenenfalls a|®] Dezimalstellen gerundet; §®] wird aufgerundet),
um die der Auslbungskurs den Basiskiyim Fall von Optionsscheinen des Typs "Call"
Uberschreitdt[im Fall von Optionsscheinen des Typs "Put" untaestdl, jeweils multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhafoiseit der Differenzbetrag kleiner oder gleich
Null (0) ist, erfolgt keinerlei Zahlung.

[FUr die Umrechnung voBetragen, die auf andere Wahrungen als EUR laigeder[am [@®]][ an
dem dem[®] folgenden Bankgeschéftstag auf {@-Seite[®]] als ['Gro3banken-Fixind] [®]
veroffentlichte] EUR/ ®]-Durchschnittskurs][ ®]-Kurs] maRRgeblich.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf dg®]-Seite [®], sondern auf einer anderen von der
Emittentin nach freiem Ermessen ausgewdahlten $é&irsatzseite') veroffentlicht werden, so ist der
auf der Ersatzseite veroffentlichttEUR/[®]-Durchschnittskurs [[ ®]-Kurs] maRgeblich. Die
Emittentin wird die Ersatzseite unverzuglich ger8&bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eine§EUR/[®]-Durchschnittskursés|[[ ®]-Kurse$ dauerhaft eingestellt
werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachwmyerziiglich gemafld 8 9 einen anderen
EUR/ ®]-Kurs als Umrechnungskurs festlegen.

Sollte [am [®]] [an dem dem[®] folgenden Bankgeschaftsiagder als "GroRbanken-Fixing"
ermittelte EURJ/®]-Durchschnittskurs[der [®]] auf der[®]-Seite[®] oder einer dieser ersetzenden
Seite nicht veroffentlicht werden und die Emittantkeinen anderen EUR®]-Kurs als
Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Emiitt an diesem Tag vier von ihr ausgewahlte
fuhrende Banken if®] auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse (Gelddkurse) fir EUR/®] in
Frankfurt am Main uni®] Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) mitzuteilen undraas Mittelkurse
ermitteln. Der Umrechnungskurs ist in diesem Fafl drithmetische Mittel dieser Mittelkurkse.

Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen keteu

- "Ausubungskurs' ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf § 4,aterBewertungstag an der
Borse festgestellte und veroffentlicH®]-Kurs der Referenzaktie. Sollte am Bewertungstag der
[®]-Kurs nicht festgestellt werden und liegt keine Maiirung gem. § 7 vor, dann ist der am
nachfolgenden Bdrsengeschéftstag an der Borsectstie] ®]-Kurs der Ausiibungskurs.

[- "Auslbungsfrist' ist die dem jeweiligen Optionsschein in nachstelee Tabelle zugewiesene
Auslbungsfrist @merikanische Optior)].
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"Bankgeschéftstag ist

(@) jeder Tag (auRBer Samstag und Sonntag) an defatiken in Frankfurt am Majund in
[®]] und die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Maiir fden allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind,

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EURerjeTag (aul’er Samstag und
Sonntag) an dem das TARGET-System geotffnet BARGET-System" bezeichnet das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlemdipress Transfer-
Zahlungssystem.

"Basiskurs' ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR § 4,d#an jeweiligen Optionsschein in
nachstehender Tabelle zugewiesene Basiskurs.

"Bewertungstad ist vorbehaltlich § 7

Varianteim Falle der amerikanischen Option

[der Tag innerhalb der Austibungsfrist, an dem di¢ic@pgemal 8§ 5 Absatz (3) oder (5) als
wirksam ausgelbt gjit

Variante im Falle der europaischen Option
[der dem jeweiligen Optionsschein in nachfolgendsrelle zugewiesene Bewertung$tag

bzw., falls dieser Tag kein Boérsengeschaftstag dster falls an diesem Tag ein
Dividendenbeschluss der Gesellschaft gefasst wadnachfolgende Bérsengeschéftstag.

"Bezugsverhaltni§ ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemall § 4, dasm jeweiligen
Optionsschein in  nachstehender Tabelle zugewiesal® Dezimalzahl ausgedriickte
Bezugsverhaltnis.

"Borse' [@]
"Borsengeschaftstagist jeder Tag, an dem die Borse fir den regul&tandel gedffnet ist.

"Falligkeitstag" ist, vorbehaltlich § 7, der dem jeweiligen Opssohein in nachstehender
Tabelle zugewiesene Falligkeitstag.

"Referenzaktie' ist die dem jeweiligen Optionsschein in nachstelee Tabelle zugewiesene
Referenzaktie undGesellschaft die Gesellschaft, deren Gesellschaftsanteil dutieh Aktie
verbrieft ist, jeweils vorbehaltlich einer Anpasgugeman § 4.

"Terminboérse" ist [ @]



1 Typ H * _ . _ _ Ay
Referenzaktie/ [Europ.] Ba_S|skurs Be;ug§ver [Ausybungs [Bewertungs Fglllg ISIN WKN
ISIN* : in[@] haltnis* frist]* tag*] keitstag*
[Amerik.]
[®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]

* vorbehaltlich Anpassungen gem. § 4 bzw. § 7 Marktérungen
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82
Form der Optionsscheine, Girosammelverwahrung, Ubdragbarkeit

(1) Die Optionsscheine sind durch einen Dauer-leh&ammeloptionsschein lifhaber-Sammel-
Optionsscheirt)  verbrieft. Dieser tragt die eigenhédndigen Unthrten von zwei
Vertretungsberechtigten der Emittentin. EffektivgtiOnsscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferungktifer Optionsscheine ist ausgeschlossen.

(2) Der Inhaber-Sammel-Optionsschein ist bei deea@tream Banking AG, Frankfurt am Main
("CBF") hinterlegt. Die Optionsscheine sind als Miteiggnsanteile Uibertragbar.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Optionsscheiaesschliellich in Einheiten vofeinenj [®]
Optionsscheifer] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertmagh

83
Status

Die Optionsscheine begriinden unmittelbare und melchrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, fir
die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt e Optionsscheine stehen untereinander und teit al
sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesichewet nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin im gleichen Rang, ausgenommen solcherbiddlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

§4
Anpassungen, aul3erordentliche Kiindigung

(1) Falls ein Potenzielles Anpassungsereignis nAbtlsatz (2) eintritt, wird die Emittentin die
Optionsscheinbedingungen in der Weise anpassen dim®©ption wirtschaftlich soweit wie méglich
so gestellt wird, wie sie vor Durchfiihrung der MaRmen nach Absatz (2) stand. Die Emittentin
kann dabei nach freiem Ermessen die Optionsschdiimipegngen auch in der Weise anpassen, in der
an der Terminbdrse entsprechende Anpassungen filgeltandelte Optionskontrakte auf die Aktien
der Gesellschaft erfolgen. Die Anpassungen konrieh msbesondere auf den Basiskurs, den
Auslbungskurs und das Bezugsverhaltnis sowie dberiéhen, dass die Referenzaktie durch einen
Aktienkorb im Zusammenhang mit den in Absatz (2)ageiten Wertpapieren ersetzt wird.

(2) "Potenzielles Anpassungsereigriisst

0] ein Aktiensplit, eine Zusammenlegung von Aktieder Umwandlung von Aktiengattungen
(soweit kein ,Fusionsereignis” vorliegt) oder eifreie Ausschittung oder Zuteilung von
Aktien an die Aktionare der Gesellschaft, sei efgraumnd von Dividendenbeschlissen oder
aus anderen Grinden;

(i) die Gewadhrung von weiteren Wertpapieren, die zumpfeng von Zahlungen bzw.
Dividenden oder Liquidationserlésen der GeselldchdiEnen, an die Aktionare der
Gesellschaft im Verhéltnis zu den von diesen gehalt Aktien; Gewadhrung an die
Aktiondre der Gesellschaft von weiteren Geselldshateilen oder sonstigen Wertpapieren
eines anderen Emittenten, der von der Emittentiektioder indirekt erworben oder bereits
gehalten wird, als Folge eines Spin-Off oder eiwvergleichbaren MalRnahme; oder
Gewahrung  sonstiger  Wertpapiere, Rechte oder QOgption oder anderer
Vermogensgegensténde an die Aktionare der Gesaftgelweils flr eine Gegenleistung, die
unter dem jeweiligen Marktpreis liegt, wie der vder Berechnungsstelle fir relevant
gehalten wird;

(i) jede aul3erordentliche Dividende, die keine turnomfeausgeschittete Dividende ist;

(iv) eine Aufforderung zur Leistung von Einlagen auhtieolleingezahlte Aktien;

(V) ein Aktienrtickkauf der Aktien durch die Gesells¢hafis Gewinn oder Rlcklagen, und



(3)

(4)

(vi)

(vii)
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unabhangig davon, ob das Entgelt hierfiir in Gellea}) Wertpapieren oder anderen Werten
besteht;

eine gesellschaftsrechtliche MalRnahme der Gesaftsalie eine Abwehr einer feindlichen
Ubernahme darstellt und dazu fiihrt, dass sich Heoretische, innere Wert der Aktie
verringert;

oder jede andere MalRnahme, die einen verwasseaudggwerterhhenden Einfluss auf den
theoretischen, inneren Wert der Aktie hat.

Falls ein Anpassungsereignis nach Absatz @jittj kann die Emittentin nach billigem Ermessen

(i)

(ii)

die Optionsscheinbedingungen in der Weise anpassas, die Option wirtschaftlich soweit
wie mdoglich so gestellt wird, wie sie vor Durchfiihg der MalBhahmen nach Absatz (4)
stand. Die Anpassungen kénnen sich insbesonderdesuBasiskurs, den Ausuibungskurs
und das Bezugsverhaltnis sowie darauf beziehens diés Referenzaktie durch einen
Aktienkorb im Zusammenhang mit den in Absatz (4)ayeten Wertpapieren, durch Aktien
einer durch die Ausgliederung neu gebildeten Akfesellschaft oder durch Aktien einer den
ausgliedernden Unternehmensteil aufnehmenden Ajammlischaft in angepasster Zahl
ersetzt wird. Die Emittentin kann nach freiem Erssgsdie Optionsscheinbedingungen auch
in der Weise anpassen, in der an der Terminbérssprechende Anpassungen fir dort
gehandelte Optionskontrakte auf die Aktien der Gedwaft erfolgen; oder

die Optionsscheine vorzeitig durch Bekanntmauhnnach § 9 unter Angabe des nachstehend
definierten Kiindigungsbetrages zu kindigen. ImleFadér Kindigung zahlt die Emittentin
anstatt des Differenzbetrages an jeden Optionssoheiber einen Betrag je Optionsschein
(den ,Kindigungsbetrag®), der von der Emittentircimdilligem Ermessen (8§ 315 BGB) als
angemessener Marktpreis des Optionsscheines ulimaittevor dem zur Kindigung
berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhadim flinf Bankgeschéaftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemdl 8§ 9 an die CBF zurteWsdiung an die
Optionsscheininhaber Gberweisen.

Ein ,Anpassungsereignisist

(i)

(ii)

(i)

(iv)

ein De-Listing, das im Sinne dieser Bedingungediegt, wenn die Borse ankindigt, dass
gemal den anwendbaren Regularien der Borse dieeReéktie an der Borse nicht mehr
gelistet, gehandelt oder Ooffentlich quotiert wirdleo werden wird (sofern nicht ein
Fusionsereignis oder eine Tender-Offer vorliegt)l die Referenzaktien nicht unverziglich
an einer anderen Boérse oder einem Handelssystestegietiehandelt oder 6ffentlich quotiert
werden, die in derselben Jurisdiktion wie die uisgtiche Borse befindlich ist (bzw. soweit
die urspringliche Bérse in der Europaischen Uniglimldlich ist, in einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union);

eine Verstaatlichung, die im Sinne dieser Bedingungprliegt, wenn samtliche Aktien oder
Vermogensgegensténde der Gesellschaft verstaatiategignet oder in vergleichbarer Weise
auf eine Regierungsstelle, Behdrde oder sonstigelishe Stelle ibertragen werden;

die Zahlungsunfahigkeit, die im Sinne dieser Bedirggen vorliegt, wenn aufgrund eines die
Gesellschaft betreffenden freiwilligen oder unfrdligen Liquidations-, Insolvenz- oder
vergleichbaren Verfahrens und/oder (a) samtlichetieftk der Gesellschaft auf einen
Treuhéander, Insolvenzverwalter oder eine vergleaohtPerson Ubertragen werden oder (b)
den Aktionaren der Gesellschaft gesetzlich die tshgung der Aktien verboten wird;

ein Ubernahmeangebot, das im Sinne dieser Bedimgumgrliegt, wenn ein Angebot der
Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder estigess Angebot vorliegt, das dazu
fuhrt, dass eine Person im Wege der Umwandlung edeerweitig mehr als 10% und
weniger als 100% der Aktien der Gesellschaft ernvitber erhalt oder ein entsprechendes
Recht erwirbt. Das Vorliegen eines Ubernahmeangsbutird von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) aufgrund vonifis@rungen staatlicher oder anderer
relevanter Stellen oder aufgrund anderer von dee@mungsstelle fiir relevant erachteter



(5)

(1)

(@)

(3)
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Information bestimmt;

(v) ein Fusionsereignis, das wiederum vorliegt, wenBarnug auf die Referenzaktie

(a) eine Umwandlung von Aktiengattungen oder eine ks@alderung der Referenzaktie
vorliegt, die dazu fiihrt, dass eine Ubertragungraflktien der Gesellschaft auf eine
bestimmte Person erfolgt oder eine unwiderruflidieepflichtung hierzu besteht;

(b) eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion Gesellschaft mit einem
anderen Unternehmen vorliegt (es sei denn, die lIGelsaft ist das fortbestehende
Unternehmen und die Verschmelzung fihrt nicht zaeri Umwandlung von
Aktiengattungen oder Inhaltsdnderung der Referdrezgk

(c) ein sonstiges Ubernahmeangebot vorliegt, das imeSitieser Bedingungen vorliegt,
wenn ein Angebot der Ubernahme, des Erwerbs, detaAsches oder ein sonstiges
Angebot einer Person vorliegt, 100% der Aktien @esellschaft zu erwerben oder zu
erhalten, das dazu fiihrt, dass eine Ubertragureg &ktien der Gesellschaft (mit
Ausnahme der Aktien, die bereits von dieser Pegatralten oder kontrolliert werden)
auf diese Person erfolgt oder eine unwiderrufli¢keepflichtung hierzu besteht;

(d) eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder FusiorGesellschaft oder einer ihrer
Tochtergesellschaften mit einem anderen Unternetvodiegt und das fortbestehende
Unternehmen die Gesellschaft ist und dies nicht elmer Umwandlung von
Aktiengattungen oder eine Inhaltséanderung der Refektie, sondern dazu fihrt, dass
die Aktien der Gesellschaft vor diesem Ereignist (Ausnahme der Aktien, die von
dem anderen Unternehmen gehalten oder kontrolertien) weniger als 50% der
Aktien der Gesellschaft unmittelbar nach dem Stat&éh des Ereignisses darstellen,
sofern das relevante Fusionsereignis vor oder anBkwvertungstag stattfindet.

Anpassungen nach den vorstehenden Absatzerewedch die Berechnungsstelle vorgenommen
und sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehterliegt) fur alle Beteiligten bindend. Samtliche
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttreteverden unverziglich nach 8§ 9 bekannt
gemacht.

8§85
Ausiibung der Optionsrechte, Mindestausiibung

Ist in 8 1 Absatz (3) eine Auslbungsfrist arefesn (amerikanische Option), so gelten fur die
Auslibung des Optionsrechts die nachstehenden Abg4d)zbis (5); ist nur ein Bewertungstag
angegeben (europdische Option), so gilt Absatz (6).

Im Fall der amerikanischen Option kdénnen Opiechte nur fir [®] Optionsscheine
("Mindestzahl") oder dariiber hinaus ein ganzzahliges Vielfaclagon ausgetbt werden. Der
Inhaber von Optionsscheinen muss innerhalb der Burggsfrist

(@) in schrifticher Form mit allen im nachstehend@bsatz (3) geforderten Angaben eine
Erklarung (‘Ausibungserklarung") bei der Zahistelle gemart § 8 (BNP PARIBAS Sdmgi
Services, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, n@biargweg 14, 60322 Frankfurt am
Main, Fax Nr[®] einreichen und

(b) die Optionsscheine auf das Konto der Zahlstgli@) bei der CBF, Kontf®] tbertragen.

Die Austbungserklarung muss enthalten:

(@) den Namen und die Anschrift des Austibenden,

(b) die Art (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Omtsscheine, fur die das Optionsrecht
ausgeubt wird, und



(4)

(5)

(6)

(1)

(2)

3)
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(c) die Angabe eines in EUR gefiihrten Bankkontad, das der Differenzbetrag Uberwiesen
werden soll.

Die Ausubungserklarung ist bindend und unwiderchfli Sie wird wirksam, wenn die
Auslbungserklarung innerhalb der Ausibungsfristegaggen und die Optionsscheine fristgerecht
bei der Zahlstelle eingegangen sind. Werden digo@ggcheine, auf die sich die Ausibungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zallstnach Mal3gabe des obenstehenden Absatzes (2)
(b) geliefert, so ist die Austibungserklarung nighf\ls Bewertungstag i.S.d. 8 1 Abs. (3) gilt dabei
der Bankgeschéftstag innerhalb der Ausibungstistdem erstmals bis einschlie3lich 10:00 Uhr,
vormittags (Ortszeit Frankfurt am Main) die vorgengen Ausiibungsvoraussetzungen fur die jeweils
ausgeubten Optionsrechte erfillt sind.

Werden abweichend von Absatz (2) Satz 1 Optemtde nicht zu einem Vielfachen der Mindestzahl
ausgeubt, gilt die Austibung nur fir die nachstride® Zahl von Optionsscheinen, die durch die
Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilbar ist. Détsegitsprechend, sofern die Anzahl der in der
Auslibungserklarung genannten Optionsscheine vorAdeahl der an die Zahlstelle Ubertragenen
Optionsscheine abweicht. Die Uberschissigen Otabresne werden dem Optionsscheininhaber in
beiden Fallen auf dessen Kosten und Risiko zurlmitidgen.

Im Fall der amerikanischen Option gelten Omiechte, die bis zum letzten Tag der Austibungsfrist
nicht ausgetibt worden sind, ohne weitere Voraugegtals an diesem Tag oder, falls dieser kein
Borsengeschéftstag ist, am unmittelbar folgenders@igeschaftstag als ausgelibt (automatische
Auslibung), falls der Differenzbetrag ein positiver, andernfalls verfallen sie mit Ablauf dieses
Tages wert- und ersatzlos.

Im Fall der europadischen Option gelten Optienkte ohne weitere Voraussetzung als am
Bewertungstag oder, falls dieser kein Borsengessthgf ist, am unmittelbar folgenden

Bdrsengeschaftstag als ausgeiibt, wenn der Diffeetrag ein positiver ist; andernfalls verfallen sie
mit Ablauf dieses Tages wert- und ersatzlos.

86
Zahlung des Differenzbetrages

Die Emittentin wird innerhalb vor{®] Bankgeschéaftstagen nach dem Bewertungstag den
Differenzbetrag zahlen, und zwar

(@) im Fall der amerikanischen Option und einer Ukusg gemal 8 5 Absatz (3) durch
Uberweisung auf das in der Ausiibungserklarung aefgete Konto,

(b) im Fall der europaischen Option sowie der akagischen Option, die nach § 5 Absatz (5) als
ausgeubt gilt, durch Uberweisung an die CBF zurtg¥leitung an die Optionsscheininhaber.

Der Differenzbetrag wird durch die Berechnumgiés berechnet und ist endglltig und fur alle
Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensictittic Fehler vorliegt.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Qmrechten anfallenden Steuern, Geblihren oder
anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhab&agen und zu zahlen. Die Emittentin bzw.
die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Differenzhgtetwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten,
die von dem Optionsscheininhaber gemal vorsteheSddmzu zahlen sind. Es handelt sich hierbei
um die Kapitalertragsteuer und den Solidaritatdzlagc sowie alle kiinftig in der Bundesrepublik
Deutschland anfallenden Steuern und Abggbeibzw. alle gegenwartig oder kinftig ifder
Republik Osterreigh[e] anfallenden Steuern und Abgaljen.



(1)

(2)

®3)

(1)

(2)
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87
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin am Beweysteyy zum Zeitpunkt der Feststellung des
Auslbungskurses eine Marktstorung, wie in Absatzlgfiniert, vorliegt, wird der Bewertungstag
vorbehaltlich Absatz (3) auf den nachfolgenden Bogeschaftstag, an dem keine Marktstérung
mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sisémiihen, den Beteiligten unverziiglich geman
§ 9 mitzuteilen, dass eine Marktstérung eingetrésénEine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch
nicht.

Eine Marktstérung " bedeutet

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankles Handels wahrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die MarktstérungAlgsiibungskurs festgestellt worden wére
() der Referenzaktie an der Boérse oder (i) vonf alie Referenzaktie bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Trlpirse;

(b) ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Markttghmern, (i) Geschéafte mit der Referenzaktie an
der Borse zu tatigen oder einen Marktpreis firRkderenzaktie an der Borse zu erhalten oder
(i) Geschafte in auf die Referenzaktie bezogenemminkontrakten oder Optionskontrakten an
der Terminbdrse zu tatigen bzw. einen Marktpreis fiblche Terminkontrakte oder
Optionskontrakte an der Terminbdrse zu erhaltenhrevid der letzten Stunde vor dem
Zeitpunkt zu dem ohne die Marktstérung der Auslblogs festgestellt worden ware,
unterbricht oder beeintrachtigt oder

(c) dass die Borse vor ihnrem regularen Handelssshdahlief3t. Das gilt nicht, wenn die Bérse den
Handelsschluss mindestens eine Stunde vor denchéitdéen regularen Handelsschluss oder,
wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letztent@iankt fiir die Ordereingabe bei der Boérse
zur Ausfihrung zum Bewertungszeitpunkt an dem Hetrden Handelstag ankindigt.

Wenn ein Bewertungstag um mehr als acht Boesaigiftstage nach Ablauf des urspriinglichen
Bewertungstages verschoben worden ist und aucleaerd Tag die Marktstorung fortbesteht, dann
gilt dieser Tag als Bewertungstag, wobei die Emitteden Auslbungskurs, unter Berticksichtigung
der an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegelbenhnach billigem Ermessen (§ 315 BGB)

bestimmen wird. Gegebenenfalls wird bei einer Vieidmung des Bewertungstages der Falligkeitstag
entsprechend angepasst.

88
Berechnungsstelle und Zahlstelle

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8, rue de Sofigb018 Paris, Frankreich ist die
Berechnungsstelle (die Bérechnungsstell®). Die BNP PARIBAS Securities Services,
Zweigniederlassung Frankfurt am Main ist die Zaflet (die Zahlstelle"). Die Emittentin ist
berechtigt, jederzeit die Berechnungsstelle und Zhdlstelle durch eine andere Bank oder ein
anderes Finanzdienstleistungsinstitut, die bzw, thas~alle der Zahlstelle, ihre/seine Hauptnieder-
lassung oder eine Zweigstelle in der Bundesrepubgkitschland unterhalt, zu ersetzen, eine oder
mehrere zusétzliche Zahlstellen zu bestellen unendéBestellung zu widerrufen. Ersetzung,
Bestellung und Widerruf werden unverziglich gem&dbgkannt gemacht.

Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle diedechtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle
bzw. Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegungdwiar wirksam mit der Bestellung einer anderen
Bank oder eines anderen Finanzdienstleistungsitstitir Berechnungsstelle bzw. zur Zahlstelle, die
bzw. das, im Falle der Zahlstelle, ihre bzw. sditaptniederlassung oder eine Zweigstelle in der
Bundesrepublik Deutschland unterhalt. Niederlegumd Bestellung werden unverziglich geman § 9
bekannt gemacht.
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(3) Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle hamdasschlielZlich als Erflllungsgehilfe der Emitien
und haben keinerlei Pflichten gegentiber den Omiheininhabern. Die Berechnungsstelle und die
Zahlstelle sind von den Beschrankungen des § 188 &l etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

(4) Weder die Emittentin noch die Berechnungssteltech die Zahlstelle sind verpflichtet, die
Berechtigung der Einreicher von Optionsscheinepriten.

89
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Optionsscheine betreffwerden in einem Uberregionalen
Bdrsenpflichtblatt und, sofern rechtlich erfordehli im Bundesanzeigdsowie [e]] veroffentlicht oder,
sofern zuléssig, Uber CBF bekannt gegeben. SoweitQptionsscheine am geregelten Markt einer
Wertpapierborse zugelassen sind, werden sie memesh einem Pflichtblatt dieser Wertpapierbérse
verdffentlicht.

810
Aufstockung

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weiteretiopsscheine mit gleicher Ausstattung zu begebedass
sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst wesdenginheitliche Emission mit ihnen bilden unceih
Anzahl erhdéhen. Der Begriff "Optionsscheine" umfass Fall einer solchen Aufstockung auch solche
zusatzlich begebenen Optionsscheine. Aufstockungesrden von der Emittentin gemall 8§ 9
bekanntgemacht.

811
Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohnesdmmung der Optionsscheininhaber eine andere
Gesellschaft als die Schuldnerin (dielUe Emittentin®) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder
im Zusammenhang mit den Optionsscheinen einzusetpéern

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Eeritin alle Verpflichtungen der Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen Uberhiund sich verpflichtet hat, jeden
Optionsscheininhaber wegen aller Steuern, Abgabésranlagungen oder behérdlicher
Gebihren schadlos zu halten, die ihm aufgrund degtEing der Emittentin durch die Neue
Emittentin auferlegt werden,

(b) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich ZBunsten der Optionsscheininhaber die
Erfullung aller von der Neuen Emittentin zu Gbemelnden Verpflichtungen garantiert hat und
der Text dieser Garantie gemanR § 9 veroffentlialntde,

(c) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Gemighingen der Behérden des Landes, in dem
sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfallung vorgenannter Bedingungen tritt die eEmittentin in jeder Hinsicht an die Stelle der
Emittentin und die Emittentin wird von allen mitrdéunktion als Emittentin zusammenhangenden
Verpflichtungen gegeniber den Optionsscheininhabews oder im Zusammenhang mit den
Optionsscheinen befreit.

(2) Im Falle einer solchen Schuldnerersetzungjgile in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahuoialie Neue Emittentin.
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Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglgbmar § 9 durch Erklarung der Emittentin und der
Neuen Emittentin bekannt gemacht.

812
Verschiedenes

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie aRechte und Pflichten aus den Optionsscheinen
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem RechBadeidesrepublik Deutschland.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus odlmar Zusammenhang mit den Optionsscheinen ist
Frankfurt am Main. Die Optionsscheininhaber kénitea Anspriiche jedoch auch vor allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen. Die Emittantterwirft sich hiermit der Gerichtsbarkeit der
nach diesem Absatz zustandigen Gerichte.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Op#soheinbedingungen ohne Zustimmung der
Optionsscheininhaber (a) offensichtliche Schreildlero Rechenfehler oder &hnliche offenbare
Unrichtigkeiten zu berichtigen sowie (b) widerspriithe oder lickenhafte Bestimmungen zu andern
bzw. zu ergénzen, wobei in den unter (b) genanBédien nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der kaeen der Emittentin fir die Optionsscheininhaber
zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situatioer dOptionsscheininhaber nicht wesentlich

verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen die€ptionsscheinbedingungen werden

unverziglich gemal § 9 bekannt gemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Optionsscheimizpdigen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirkdaim unwirksame Bestimmung ist durch eine
wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtshitiadin Zwecken der unwirksamen Bestimmung
soweit rechtlich méglich Rechnung tragt.

*kkk ]
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[Indexoptionsscheine

Optionsscheinbedingungen

81
Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgeselfsambH, Frankfurt am Main, Emittentin™)
gewahrt jedem Inhaber@ptionsscheininhabel) eines Indexoptionsscheingqptionsscheir) das
Recht (Optionsrecht’), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser Optidmsmbedingungen
Zahlung des in Absatz (2) bezeichneten Differenzigets in Euro €UR") zu verlangen.

Der 'Differenzbetrag" ist die [in EUR ausgedrickie[in [®] ausgedriickte und in EUR
umgerechneieDifferenz (gegebenenfalls a|®] Dezimalstellen gerundet; §®] wird aufgerundet),
um die der Auslbungskurs den Basiskilim Fall von Optionsscheinen des Typs "Call"
Uberschreitdt[im Fall von Optionsscheinen des Typs "Put" unteestdl, jeweils multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéliiis.Indexpunkt entsprichi®]. Soweit der
Differenzbetrag kleiner oder gleich Null (0) istfadgt keinerlei Zahlung.

[FUr die Umrechnung voBetragen, die auf andere Wahrungen als EUR laigeder[am [@®]][ an
dem dem[®] folgenden Bankgeschéftstag auf d@j-Seite [®]] als ["Grollbanken-Fixind] [®]
vertffentlichtef EUR/[ @]-Durchschnittskurs[ ®]-Kurs] mal3geblich.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf dg®]-Seite [®], sondern auf einer anderen von der
Emittentin nach freiem Ermessen ausgewahlten §é&rsatzseite’) veroffentlicht werden, so ist der
auf der Ersatzseite veroffentlichttEUR/[®]-Durchschnittskurs [[ ®]-Kurs] maRgeblich. Die
Emittentin wird die Ersatzseite unverziglich ger8&bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eineg§EUR/[®]-Durchschnittskursés|[[ ®]-Kurse$ dauerhaft eingestellt
werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachwmyerziglich gemal3 8 9 einen anderen
EUR/ ®]-Kurs als Umrechnungskurs festlegen.

Sollte [am [®]] [an dem dem[®] folgenden Bankgeschaftsiagder als "GroRRbanken-Fixing"
ermittelte EURJ/®]-Durchschnittskurs[der [®]] auf der[®]-Seite[®] oder einer dieser ersetzenden
Seite nicht veroffentlicht werden und die Emittantkeinen anderen EUR®]-Kurs als
Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Emtitt an diesem Tag vier von ihr ausgewahlte
fuhrende Banken if®] auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse (Geldékurse) fir EUR/®] in
Frankfurt am Main uni{®] Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) mitzuteilen undraas Mittelkurse
ermitteln. Der Umrechnungskurs ist in diesem Fa#l drithmetische Mittel dieser Mittelkurkse.

Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen bedeut

- "AusiUbungskurs' ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemal § 4 #&bsg), der am
Bewertungstafivon [®]] festgestellte und veroffentlichte

[Variante bei amerikanischer Option
[®]-Kurs des Referenzindgx.
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[Variante bei européischer Option, wenn der Bewarsiidg nicht zugleich Verfalltag fir
Futures und Optionen auf den Referenzindex ist:
[®]-Kurs des Referenzindgx

Sollte am Bewertungstag df®]-Kurs nicht festgestellt werden und liegt keine Msii#rung
gem. 8 7 vor, dann ist der am nachfolgenden Boesaimiftstag®] festgestelltd ®]-Kurs der
Auslibungskurs.

[Variante bei européischer Option, wenn der Bewerstiag Verfalltag fir Futures und Optionen
auf den Referenzindex ist:

[®] fur Futures und Optionen auf df®] dieser verstanden als der Wert f@¥ ermittelt auf der
Grundlagde®].

Sollte am Bewertungstag dg®] nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstig gem. 8 7
vor, dann gilt fir die Feststellung dg@] die Regelung der Terminbérse (zum Beispiel eine
Vorverlegung bei Feiertageh).

"Austbungsfrist’ ist die dem jeweiligen Optionsschein in nachstelee Tabelle zugewiesene
Auslbungsfrist @merikanische Optior").]

"Bankgeschéftstag ist

(@) jeder Tag (auRBer Samstag und Sonntag) an defatiken in Frankfurt am Majund in
[®]] und die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Maiir fden allgemeinen
Geschaéftsbetrieb gedffnet sind,

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EURerjeTag (aul’er Samstag und
Sonntag) an dem das TARGET-System geo6ffnet TARGET-System" bezeichnet das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlemdipress Transfer-
Zahlungssystem.

"Basiskurs' ist der dem jeweiligen Optionsschein in nachstelee Tabelle zugewiesene
Basiskurs.

"Bewertungstad' ist, vorbehaltlich § 7,
Varianteim Falle der amerikanischen Option

[der Tag innerhalb der Ausibungsfrist, an dem didoBpgemal § 5 Absatz (3) oder (5) als
wirksam ausgeubt gilt, bzw., falls dieser Tag k&adrsengeschaftstag ist, der nachfolgende
Borsengeschéftstdg.

Variante im Falle der européischen Option

[der dem jeweiligen Optionsschein in nachfolgendaibelle zugewiesene Bewertungstag bzw.,
falls dieser Tag kein Borsengeschéftstag ist, dehfolgende Bdrsengeschéftstag bzw. wenn der
Bewertungstag auf den letzten Handelstag fur Fstumed Optionen auf def®] in einem
Verfallmonat fir Futures und Optionen auf d@j fallt und dieser Tag kein Borsengeschaftstag
ist, gilt die Regelung der Terminborse (zum Beikygmrverlegung bei Feiertagef®].]

"Bezugsverhaltnis$ ist das dem jeweiligen Optionsschein in nachsidbe Tabelle zugewiesene
Bezugsverhaltnis als Dezimalzahl ausgedriickt.

"Borse' [@]
"Borsengeschaftstagist jeder Tag, an dem die Borse fir den regul@tandel gedffnet ist.

"Falligkeitstag" ist, vorbehaltlich § 7 der derfjeweiliger]i Optionsschein in nachstehender
Tabelle zugewiesene Falligkeitstag.
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"Indexfestlegungsstelld" Sponsot' ist [®], vorbehaltlich der Festlegung einer Nachfolgeindex
festlegungsstelle bzw. eines Nachfolgesponsors gé&iwBAbsatz (1).

"ReferenzindeX ist der dem jeweiligen Optionsschein in nachstelee Tabelle zugewiesene,
[vom [@]] [von der [®]] festgestellte und verdffentlichte Referenzinderrbehaltlich der
Festlegung eines Nachfolgeindex geman § 4 Absatz (2

"Referenzwerte' sind die dem Referenzindex zugrunde liegerj@gn

"Terminborse" ist [@].



. Typ .
Referenzindex* Basiskurs | Bezugsver- N i
[ISIN] [[fﬁfé’ﬁk] in Index- | haltnis* [A”fsr:fs?]ﬂngs' ewer Fa"t'gkf'ts' ISIN WKN
[Bloomberg] ] ’ punkten gstag 9
(@] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]

* vorbehaltlich Anpassung gem. § 4 bzw. § 7 Maikisngen

40
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8§82
Form der Optionsscheine, Girosammelverwahrung, Ubdragbarkeit

(1) Die Optionsscheine sind durch einen Dauer-leh&ammeloptionsschein lifhaber-Sammel-
Optionsscheirt) verbrieft. Dieser tragt die eigenhédndigen Unthrgten von zwei
Vertretungsberechtigten der Emittentin. EffektivetiOnsscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferunglifer Optionsscheine ist ausgeschlossen.

(2) Der Inhaber-Sammel-Optionsschein ist bei deea@tream Banking AG, Frankfurt am Main
("CBF") hinterlegt. Die Optionsscheine sind als Miteiggnsanteile tibertragbar.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die OptionsscheiaasschlieRlich in Einheiten vofeineni [®]
Optionsscheifer] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon bertragba

83
Status

Die Optionsscheine begrinden unmittelbare und metlthrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, flr
die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt lizie Optionsscheine stehen untereinander und teit al
sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesichewed nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin im gleichen Rang, ausgenommen solcherbiMdlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

84
Verdnderungen des Referenzindex, der Indexfeststathq
oder Einstellung des Referenzindex,
auRerordentliche Kiindigung

(1) Wird der Referenzindex nicht mehr vom Sponsaw.lder Indexfestlegungsstelle, sondern von einer
anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die Emittentin fir geeignet halt (der
"Nachfolgesponsot bzw. die “Nachfolgeindexfestlegungsstelte berechnet und veréffentlicht, so
wird der Differenzbetrag gegebenenfalls auf derm@lage des vom Nachfolgesponsor bzw. von der
Nachfolgeindexfestlegungsstelle berechneten undffeertlichten Referenzindex berechnet. Jede in
diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezownatauf den Sponsor bzw. die
Indexfestlegungsstelle gilt, sofern es der Zusanivaeg erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgesponsor bzw. die Nachfolgeindexfestlegstaije.

(2) Wird der Referenzindex zu irgendeiner Zeit abigben und/oder durch einen anderen Index ersetzt,
der nach Feststellung der Emittentin nach dersetiokam einer vergleichbaren Formel und Art und
Weise wie der bisherige Referenzindex berechnetzusdmmengestellt wird, so ist dieser Index fur
die Berechnung eines Differenzbetrages zugrunde legen (der Nachfolgeindex). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstneslidhnwendung werden unverziglich gemani § 9
bekannt gemacht. Jede in diesen Optionsscheinhatieg enthaltene Bezugnahme auf den
Referenzindex gilt dann, sofern es der Zusammenhargubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgeindex.

(3) Wird
(@) der Referenzindex ersatzlos aufgehoben,
(b) die Formel und Art und Weise der bisherigeneBbnung oder die Zusammenstellung des

Referenzindex vom Sponsor bzw. von der Indexfegtiggstelle so geandert, so dass der Index
nach Feststellung der Emittentin nicht mehr mit désherigen Referenzindex vergleichbar ist,
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(c) der Referenzindex vom Sponsor bzw. von derxfestlegungsstelle durch einen Index ersetzt,
der nach Feststellung der Emittentin im Hinblick f aBerechnungsmethode oder
Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherigen iRafeéndex vergleichbar ist, oder

(d) ist der Sponsor bzw. die Indexfestlegungsstatie Bewertungstag nicht in der Lage, die
Berechnung des Referenzindex vorzunehmen, ausgesorans Griinden die zugleich eine
Marktstérung gemaf § 7 Absatz (3) darstellen,

wird die Emittentin, sofern die Optionsscheine hictach Absatz (4) gekindigt wurden, den

Ausubungskurs des Referenzindex berechnen, wobdtutittentin diejenige Berechnungsmethode
anwendet, die der Sponsor bzw. die Indexfestlegiatis unmittelbar vor der Anderung oder

Einstellung des Referenzindex verwendet hat und mwaauf der Basis der Referenzwerte, die dem
Referenzindex unmittelbar vor dessen Anderung Bifestellung zugrunde lagen, mit Ausnahme von
Veranderungen, die im Rahmen der Berechnungsmethodgestimmung des Referenzindex fiir den
Fall der Veranderung der Zusammensetzung des Refadex vorgesehen waren. Die Emittentin

wird eine Fortfiihrung der Indexberechnung unveriztigheman § 9 bekannt machen.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht veigfitet, die Optionsscheine in den in Absatz (3)
genannten Fallen auRerordentlich durch Bekanntnmaclyemal § 9 zu kindigen. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin anstatt des Differleetrages an jeden Optionsscheininhaber einen
Betrag je Optionsschein (deK(indigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) als angemessener Marktpreis des Ostitiesns unmittelbar vor dem zur Kindigung
berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatim finf Bankgeschaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemaf § 9 an die CBF zur Weitenigitin die Optionsscheininhaber tiberweisen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeh den vorstehenden Abséatzen werden durch
die Berechnungsstell@ 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und diirdalle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehlerliegt.

8§85
Auslbung der Optionsrechte, Mindestausiibung

Ist in 8 1 Absatz (3) eine Auslbungsfrist arefen (amerikanische Option), so gelten fur die
Auslibung des Optionsrechts die nachstehenden Abg8)zbis (5); ist nur ein Bewertungstag
angegeben (europaische Option), so gilt Absatz (6).

Im Fall der amerikanischen Option koénnen Opgiechte nur flr [®] Optionsscheine
("Mindestzahl") oder dariiber hinaus ein ganzzahliges Vielfaclagon ausgetibt werden. Der
Inhaber von Optionsscheinen muss innerhalb der Burggsfrist

(@) in schrifticher Form mit allen im nachstehend@bsatz (3) geforderten Angaben eine
Erklarung (‘Ausibungserklarung") bei der Zahistelle gemarl § 8 (BNP PARIBAS Sdmsi
Services, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, i@biurgweg 14, 60322 Frankfurt am
Main, Fax Nr.[®] einreichen und

(b) die Optionsscheine auf das Konto der Zahls{gli®) bei der CBF, Kontp®] Ubertragen.
Die Ausubungserklarung muss enthalten:
(@) den Namen und die Anschrift des Austibenden,

(b) die Art (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Omtisscheine, flr die das Optionsrecht
ausgelubt wird, und
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(c) die Angabe eines in EUR gefiihrten Bankkontad, das der Differenzbetrag Uberwiesen
werden soll.

Die AusUbungserklarung ist bindend und unwiderchfli Sie wird wirksam, wenn die
Auslbungserklarung innerhalb der Austbungsfristegaggen und die Optionsscheine fristgerecht
bei der Zahlstelle eingegangen sind. Werden digo@ggcheine, auf die sich die Ausiibungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die ZaHllstnach MalRgabe des obenstehenden Absatzes (2)
(b) geliefert, so ist die Austibungserklarung nighf\ls Bewertungstag i.S.d. 8 1 Abs. (3) gilt dabei
der Bankgeschéftstag innerhalb der Ausiibungstistdem erstmals bis einschlie3lich 10:00 Uhr,
vormittags (Ortszeit Frankfurt am Main) die vorgenten Ausibungsvoraussetzungen fir die jeweils
ausgeubten Optionsrechte erfillt sind.

Werden abweichend von Absatz (2) Satz 1 Optemtde nicht zu einem Vielfachen der Mindestzahl
ausgeubt, gilt die Austbung nur fir die nachstride2 Zahl von Optionsscheinen, die durch die
Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilbar ist. Ditseqtsprechend, sofern die Anzahl der in der
Auslbungserklarung genannten Optionsscheine vorAdeahl der an die Zahlstelle Ubertragenen
Optionsscheine abweicht. Die Uberschissigen Optabresne werden dem Optionsscheininhaber in
beiden Fallen auf dessen Kosten und Risiko zurimitidgen.

Im Fall der amerikanischen Option gelten Omiechte, die bis zum letzten Tag der Austibungsfrist
nicht ausgelibt worden sind, ohne weitere Voraussgtals an diesem Tag oder, falls dieser kein
Borsengeschéftstag ist, am unmittelbar folgendems@igeschaftstag als ausgelibt (automatische
Auslbung), falls der Differenzbetrag ein positivst, andernfalls verfallen sie mit Ablauf dieses
Tages wert- und ersatzlos.

Im Fall der europaischen Option gelten Optienkte ohne weitere Voraussetzung als am
Bewertungstag oder, falls dieser kein Borsengessthdf ist, am unmittelbar folgenden Borsen-
geschaftstag als ausgelibt, wenn der Differenzbedimgositiver ist; andernfalls verfallen sie mit

Ablauf dieses Tages wert- und ersatzlos.

86
Zahlung des Differenzbetrages

Die Emittentin wird innerhalb vor{®] Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag den
Differenzbetrag zahlen, und zwar

(@ im Fall der amerikanischen Option und eineri@siaustibung gemal 8§ 5 Absatz (3) durch
Uberweisung auf das in der Ausiibungserklarung aefgete Konto,

(b) im Fall der europaischen Option sowie der akagischen Option, die nach § 5 Absatz (5) als
ausgeubt gilt, durch Uberweisung an die CBF zurtg¥leitung an die Optionsscheininhaber.

Der Differenzbetrag wird durch die Emittentierbechnet und ist endgtiltig und fir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehlerliegt.

Alle im Zusammenhang mit der Austibung von Optiocisten anfallenden Steuern, Gebihren oder
anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhab&iagen und zu zahlen. Die Emittentin bzw.
die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Differenzhgtetwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten,
die von dem Optionsscheininhaber geman vorsteheisddmzu zahlen sind. Es handelt sich hierbei
um die Kapitalertragsteuer und den Solidaritatdalagc sowie alle kiinftig in der Bundesrepublik
Deutschland anfallenden Steuern und Abghbedibzw. alle gegenwartig oder kinftig ifder
Republik Osterreidh ] anfallenden Steuern und Abgalen.
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87
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin am Beweysteg zum Zeitpunkt der Feststellung des
Auslbungskurses eine Marktstorung, wie in Absatzdgfiniert, vorliegt, wird der Bewertungstag
vorbehaltlich Absatz (3) auf den nachfolgenden Biogeschaftstag, an dem keine Marktstérung
mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sisémiihen, den Beteiligten unverziiglich geman
§ 9 mitzuteilen, dass eine Marktstérung eingetrésénEine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch
nicht.

Eine 'Marktstérung " bedeutet

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankles Handels wahrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt zu dem ohne die MarktstérungAlestibungskurs festgestellt worden ware
(i) der im Referenzindex enthaltenen Referenzwanteler Borse, sofern diese Referenzwerte
mindestens 20% der Borsenkapitalisierung aller Refaverte darstellen, die jeweils im
Referenzindex an der Borse einbezogen sind odevdjii auf den Referenzindex bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Trlpdrse,

(b) ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Markttehmern wahrend der letzten Stunde vor dem
Zeitpunkt zu dem ohne die Marktstérung der Auslbiogs festgestellt worden ware,
unterbricht oder beeintrachtigt (i) Geschafte ifeRenzwerten zu tatigen, die mindestens 20%
der Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte e#est, oder Marktpreise fur diese
Referenzwerte zu erhalten, oder (ii) Geschafte am auf den Referenzindex bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Trldrse zu tatigen oder

(c) dass die Boérse in Bezug auf Referenzwertemitielestens 20% der Borsenkapitalisierung aller
Referenzwerte darstellen, oder die Terminborseilw@am reguldren Handelsschluss schlief3t.
Das gilt nicht, wenn die Borse oder Terminbérse Handelsschluss mindestens eine Stunde
vor dem tatsachlichen regularen Handelsschluss @agam dieser Zeitpunkt friher liegt, dem
letzten Zeitpunkt fur die Ordereingabe bei der Béosler Terminbdrse zur Ausfihrung zum
Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handetsti{ndigt.

Wenn ein Bewertungstag um mehr als acht Boesaigiftstage nach Ablauf des urspriinglichen
Bewertungstages verschoben worden ist und aucleaerd Tag die Marktstdrung fortbesteht, dann
gilt dieser Tag als Bewertungstag, wobei die Emitteden Austibungskurs bestimmt, indem sie die
Berechnungsweise und -methode des Referenzindaxgsirmelegen wird, die unmittelbar vor
Eintritt der Marktstérung galt und dabei die Refemwwerte mit dem an der Borse an diesem
Bewertungstag zu dem fir den Ausibungszeitpunkinigefen Kurs bewerten. Sofern die
Marktstérung darauf beruht, dass eine Marktstorimd@dezug auf einen einzelnen Referenzwert
aufgetreten ist, so wird die Emittentin den Kurss deetroffenen Referenzwertes nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmen. Gegebenenfalls wied einer Verschiebung des
Bewertungstages der Félligkeitstag entsprechenelpasst.

88
Berechnungsstelle und Zahlstelle

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8, rue de Bof 75018 Paris, Frankreich ist die
Berechnungsstelle  (die Berechnungsstelld). BNP  PARIBAS  Securities  Services,
Zweigniederlassung Frankfurt am Main ist die Zadllet (die 'Zahlstelle"). Die Emittentin ist
berechtigt, jederzeit die Berechnungsstelle und Z#ilstelle durch eine andere Bank oder ein
anderes Finanzdienstleistungsinstitut, die bzw, lad-alle der Zahlstelle, ihre/seine Hauptnieder-
lassung oder eine Zweigstelle in der Bundesrepubéktschland unterhalt, zu ersetzen, eine oder
mehrere zusétzliche Zahlstellen zu bestellen unetndéBestellung zu widerrufen. Ersetzung,
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Bestellung und Widerruf werden unverziglich gem&h&kannt gemacht.

(2) Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle sind Weigt; jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle
bzw. Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegungdwiur wirksam mit der Bestellung einer anderen
Bank oder eines anderen Finanzdienstleistungsitstiur Berechnungsstelle bzw. zur Zahlstelle, die
bzw. das, im Falle der Zahlstelle, ihre bzw. sditaiptniederlassung oder eine Zweigstelle in der
Bundesrepublik Deutschland unterhéalt. Niederlegumd) Bestellung werden unverziiglich gemaf § 9
bekannt gemacht.

(3) Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle himdasschlieRlich als Erfillungsgehilfe der Emitien
und haben keinerlei Pflichten gegentiber den Omheininhabern. Die Berechnungsstelle und die
Zahlstelle sind von den Beschrankungen des § 188 &l etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

(4) Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelteeh die Zahlstelle sind verpflichtet, die
Berechtigung der Einreicher von Optionsscheinepriten.

89
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Optionsscheine betreffwerden in einem Uberregionalen
Bdrsenpflichtblatt und, sofern rechtlich erfordehli im Bundesanzeigdsowie [e]] veroffentlicht oder,
sofern zuléssig, Uber CBF bekannt gegeben. SoweitQptionsscheine am geregelten Markt einer
Wertpapierborse zugelassen sind, werden sie mewesn einem Pflichtblatt dieser Wertpapierbérse
verdffentlicht.

810
Aufstockung

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weiteretidpsscheine mit gleicher Ausstattung zu begebedass
sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst wesdenginheitliche Emission mit ihnen bilden unceih
Anzahl erhéhen. Der Begriff "Optionsscheine" umfass Fall einer solchen Aufstockung auch solche
zusatzlich begebenen Optionsscheine. Aufstockungerden von der Emittentin gemal 8 9 bekannt
gemacht.

811
Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohnesEimmung der Optionsscheininhaber eine andere
Gesellschaft als die Schuldnerin (didele Emittentin®) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder
im Zusammenhang mit den Optionsscheinen einzusetpéern

(@) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Eeritin alle Verpflichtungen der Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen berhiund sich verpflichtet hat, jeden
Optionsscheininhaber wegen aller Steuern, Abgabéeranlagungen oder behdrdlicher
Gebiihren schadlos zu halten, die ihm aufgrund deetEing der Emittentin durch die Neue
Emittentin auferlegt werden,

(b) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich ZBunsten der Optionsscheininhaber die
Erfullung aller von der Neuen Emittentin zu GUbemmelimden Verpflichtungen garantiert hat und
der Text dieser Garantie gemanR § 9 veroffentlichdeu



(2)

3)
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(c) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genighngen der Behérden des Landes, in dem
sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung vorgenannter Bedingungen tritt die d¢eEmittentin in jeder Hinsicht an die Stelle der
Emittentin und die Emittentin wird von allen mitrdéunktion als Emittentin zusammenhangenden
Verpflichtungen gegeniiber den Optionsscheininhab&us oder im Zusammenhang mit den
Optionsscheinen befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzungjede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahnialie Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverzuglghmal § 9 durch Erklarung der Emittentin und der
Neuen Emittentin bekannt gemacht.

812
Verschiedenes

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie aRechte und Pflichten aus den Optionsscheinen
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem RechBdedesrepublik Deutschland.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus odar Zusammenhang mit den Optionsscheinen ist
Frankfurt am Main. Die Optionsscheininhaber konitea Anspriiche jedoch auch vor allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen. Die Emittamtterwirft sich hiermit der Gerichtsbarkeit der
nach diesem Absatz zustandigen Gerichte.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Op8enheinbedingungen ohne Zustimmung der Options-
scheininhaber (a) offensichtliche Schreib- odertRafehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten

zu berichtigen sowie (b) widerspriichliche oder Brtkafte Bestimmungen zu &ndern bzw. zu

erganzen, wobei in den unter (b) genannten Fallesoiche Anderungen bzw. Ergéanzungen zulssig
sind, die unter Beriicksichtigung der Interesser&aittentin fir die Optionsscheininhaber zumutbar

sind, d.h. die die finanzielle Situation der Optischeininhaber nicht wesentlich verschlechtern.
Anderungen bzw. Erganzungen dieser Optionsscheimipeagen werden unverziiglich gemaR § 9

bekannt gemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Optionsscheimizpdigen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirkdaim unwirksame Bestimmung ist durch eine
wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtshitiaéin Zwecken der unwirksamen Bestimmung
soweit rechtlich méglich Rechnung tragt.

*kkk ]
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X. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

A. ALLGEMEINE ANGABEN

1. Grindungsdaten und Entwicklung

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellscfulidt “Gesellschaft) ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wusd@NiP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am 26.
September 1991 gegrindet. Nach Umfirmierung wuigles 8. September 1992 als BNP Handels- und
Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter ddr. HRB 35628 in das Handelsregister beim
Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitdrefirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in
BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und amNavember 2000 in die aktuelle Firma BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbHyelierhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter
der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister eingetrdge Der kommerzielle Name entspricht der Firma
(juristischer Name). Sitz der Gesellschaft ist @882 Frankfurt am Main, Grineburgweg 14 (Telefo8 06
7193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschréik Gesellschaft hat keine Tochtergesellschaften

2. Gegenstand und Zielsetzung der Gesellschaft

Gegenstand und Zielsetzung der Gesellschaft sindi§e8 2 des Gesellschaftsvertrages die Begebung, de
Verkauf, der Erwerb und das Halten von Wertpapidfi@meigene Rechnung, der Erwerb sowie die
VerauRRerung von Immobilien und Waren jeglicherflirteigene Rechnung sowie alle Geschafte, die damit
unmittelbar oder mittelbar zusammenhéngen mit Alasreavon Geschéften, die eine Erlaubnis nach dem
Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfardern

Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschaftensamdgtigen Handlungen berechtigt, die ihr zur Emeaig

des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlictheisen. Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen
errichten, sich an Unternehmen gleicher oder ahaticArt beteiligen und Organschafts- und sonstige
Unternehmensvertrage abschliel3en.

3. Konzernzugehoérigkeit

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissionnd Handelsgesellschaft mbH ist die BNP
PARIBAS S.A. ("BNP PARIBAS"), eine borsennotierté&tiengesellschaft nach franzésischem Recht. Die
BNP PARIBAS ist eine der fuhrenden Universalbankeankreichs und unterhalt Zweigstellen und
Tochtergesellschaften in allen wichtigen Marktermchl gegenwartigem Kenntnisstand der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH gibt esekeigreinbarungen oder Plane iiber eine Anderung der
Gesellschafterstruktur.

4. Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag

Zwischen der BNP PARIBAS und der BNP Paribas Emissi und Handelsgesellschaft mbH besteht ein
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag. Demisictlie Gesellschaft verpflichtet, den gesamten
nach den mafgeblichen handelsrechtlichen Vorsehriftrmittelten Gewinn an die BNP PARIBAS
abzufuhren. Zugleich hat die BNP PARIBAS jeden wedldr der Vertragsdauer bei der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH entsteheviddnst auszugleichen, soweit dieser nicht duiieh d
Verwendung von Gewinnriicklagen gedeckt werden k#nf. der Grundlage des Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrages kann die BNP PARIBAS deesellschaft alle ihr zweckdienlich
erscheinenden Weisungen erteilten. Dariiber hirsiidie BNP PARIBAS berechtigt, jederzeit die Blicher
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und Schriften der Gesellschaft einzusehen und Afskinsbesondere Uber die rechtlichen, geschittic
und verwaltungsmafigen Angelegenheiten der Gebaliszu verlangen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag kaitreinjahriger Kindigungsfrist zum Ende des

Kalenderjahres ordentlich gekiindigt werden. Der éBetthungs- und Gewinnabflhrungsvertrag ist bis
zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht gekiindigt.

5. Stammkapital

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- unddelagesellschaft mbH betragt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00) und ist vollstaraiggezahlt. Samtliche Geschéftsanteile werden von
der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS Uber ihreebérlassung Frankfurt am Main gehalten.

0. Haupttatigkeitsbereiche /Wichtigste Méarkte

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissiond-Handelsgesellschaft mbH sind die Begebung und
der Verkauf von Wertpapieren fir eigene Rechnung.

Die Gesellschaft betreibt hier im WesentlichenkElmission von Zertifikaten und Optionsscheinen benog
auf in- und auslandische Indizes und Aktien. Darlldnaus ist vorgesehen wieder vermehrt
Schuldverschreibungen sowohl als Einzelemissionenaach unter einem Programm zu begeben. Die
emittierten Wertpapiere werden zurzeit ausnahmaitosie BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris,
Frankreich verkauft. Zur Deckung werden von der PBRARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente
OTC-Optionsrechte erworben. Kinftig kénnen von @ssellschaft begebene Wertpapiere auch von
anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe Giberanramd angeboten werden.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. bietet die von der B¥ribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH emittierten Wertpapiere zur Zeit hauptséchéia dem deutschen Markt und zu einem geringen Teil
auf dem dsterreichischen Markt an. Es ist vorgasekignftig auch in anderen européaischen Markteg tat
zu werden

7. Geschéftsfihrung

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellschbR, Frankfurt am Main, wird gesetzlich vertreten
durch zwei Geschéftsfuhrer oder einen Geschéaftsfiemeinsam mit einem Prokuristen. Ist nur ein
Geschaftsfuhrer bestellt, so vertritt er die Gesblft allein.

Geschéftsfuhrer der BNP Paribas Emissions- und élagdsellschaft mbH, Frankfurt am Main sind seit
dem 23. Januar 2004 die Herren Hans Eich, St. mglvel Dr. Friedrich Trockels, Rheda-Wiedenbriick,
beide geschaftsansassig Grineburgweg 14, 6032&feraam Main. Die Eintragung im Handelsregister
erfolgte am 17. Februar 2004. Die Eintragung im ditdsregister bezlglich des Ausscheidens des bia dah
tatigen alleinigen Geschaftsfiihrers, Herrn Ericqdias Martin, erfolgte mit gleichem Datum.

Die Geschéftsfuhrer sowie die Prokuristen der BidRbRs Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind
Mitarbeiter der BNP PARIBAS Niederlassung Frankfam Main, Griineburgweg 14, 60322 Frankfurt am
Main.

Ein Prifungsausschuss fur die Gesellschaft wurdet mjebildet, da dies aufgrund der Gesellschaftsfor
nicht erforderlich ist.

Da es sich bei der Emittentin nicht um eine borstierte Gesellschaft (Aktiengesellschaft) handeitjet
der Deutsche Corporate Governance Kodex auf sie ksnwendung.
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Von Seiten der Geschéftsfuhrer der Gesellschatebes keine potentiellen Interessenkonflikte zwésch
den Verpflichtungen gegenliber der Gesellschaft esoviiren privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen.

8. Abschlussprifer der Gesellschaft

Die Ernst & Young AG, Wirtschaftspriifungsgeselldth&schersheimer Landstrasse 6, 60322 Frankfurt
am Main, (Ernst & Young") war Abschlussprifer der Jahresabschliisse der Bibas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH fir die jeweils zum 31. ddelzer 2003, zum 31. Dezember 2004 und zum 31.
Dezember 2005 beendeten Geschaftsjahre und Piilfalid Kapitalflussrechnungen der Geschéftsjahre
2003 und 2004. Die Jahresabschlisse sind jeweilginem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk von
Ernst & Young versehen.

Ernst & Young ist ordentliches Mitglied der Wirtsdtspriferkammer, Berlin sowie des Institutes der
Wirtschaftsprufer in Deutschland e.V., Dusseldorf.

9. Ausgewdahlte Finanzinformationen

Die folgenden Tabelle zeigt ausgewdahlte Finanzimfdionen der Emittentin, die aus den gepriften
Jahresabschliussen der Emittentin zum 31. Dezen®9&; 2um 31. Dezember 2004 und zum 31. Dezember
2005 entnommen wurden. Die Darstellung der aus jderiligen Gewinn- und Verlustrechnung
entnommenen Betrage flir Sonstige betriebliche Anfiuegen wurde mit Aufstellung des
Jahresabschlusses 2004 geandert. Es wird vor deigBe kein negatives Vorzeichen mehr verwendet:

Finanzinformation 31. Dezember 2003 31. Dezember 2004 31. Dezember 2005
EUR EUR EUR

Forderungen und sonstige
Vermoégensgegenstande
(Aktiva/Umlaufvermégen) 5.285.260.868,4% 2.076.0886,36 6.902.374.235,28
Anleihen
(Passiva/Verbindlichkeiten) 5.163.310.170,43 2.0Z84.521,05 6.879.292.713,45
Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten) 121.937.622,67 52.337.85,89 22.850.000,00
Sonstige betriebliche Ertrage
(Gewinn- und Verlustrechnund) 34.330,60 377.841,37 691.992,88

Sonstige betriebliche
Aufwendungen (Gewinn- und
Verlustrechnung) -48.628,27 377.841,37, 691.992,88
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10. Wesentliche Gerichts- oder Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedaheen (inklusive derzeit anhangiger oder der
Emittentin bekannter drohender derartiger Verfajireie sich erheblich auf die Finanzlage oder
Rentabilitat der Emittentin im Zeitraum der letzteth Monate bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt habeler
einen solchen Effekt haben kdnnteastehen nicht.

11. Veranderung der Finanzlage oder der Handelspdsin der Emittentin

Es sind keine wesentlichen Veranderungen in dearZiiage oder der Handelsposition der Emittentih sei
dem Ende des Geschéftsjahres 2005, als dem letatgschlossenen Geschaftsjahr, ber das ein gaprift
Abschluss vorliegt, eingetreten.

12. Trendinformationen

Die Emittentin erklart hiermit, dass es seit dentubader Veroffentlichung des Jahresabschlusses 2805
letztem gepriftem Jahresabschluss der Emittentimekeresentlichen negativen Verénderungen in den
Aussichten der Emittentin - insbesondere auch inblitik auf die Finanzlage gegeben hat.

13. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts kbimpien des Gesellschaftsvertrags der Emittentin,
der Jahresabschlisse der Emittentin fir die Getsghlife 2003, 2004 und 2005 und die
Kapitalflussrechnungen fir die Geschéftsjahre 2008 2004, die von Ernst & Young auf Ersuchen der
Emittentin gepruft wurden, wahrend der Ublichen cbéfiszeiten bei der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Grineburgweg 14, 60322\kfree am Main eingesehen werdgieser
Prospekt selbst ist auch bei de in [e] einzusehen und wird dort zur kostenlosen Ausgadreith
gehaltefh Weitere geprifte Jahresabschlisse und ungeprifte beprufte Halbjahresabschlisse der
Emittentin werden, sofern sie, jeweils im Sinne @46 Abs. 1 WpPG, (i) wichtige neue Umstéande
enthalten oder (ii) die im Prospekt enthaltenen aemn wesentlich unrichtig erscheinen lassen, die di
Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen konntemafd 8§ 16 Abs. 1 WpPG veroffentlicht. Unabhangig
davon sind samtliche Jahresabschlisse seit 20D Halbjahresabschlisse seit 2005 der Emittentierunt
http://derivate.bnpparibas.de unter der Rubrik Ramaformationen einsehbar bzw. werden unmittelbar
nach dem jeweiligen Abschluss dort eingestellit.
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B. FINANZIELLE INFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

HISTORISCHE FINANZINFORMATIONEN

1. Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2003
2003 2002
EUR EUR
1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren 61.7551,09 66.858,01
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitiader
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 0,00 15.277,86
Erhaltene Zinsen 1.003.315,63 2.257.181,00
Auszahlungen fur Emissionsgebihren (28.694,53) (17.196,98)
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitiauer
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind (17.062,24) (17.884,28)
Gezahlte Zinsen (516.947,40) (1.440.179,83)
Auszahlungen aus Provisionen (416.742,32) (715.2188)
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 85.620,23 (5.159,50)

2. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Auszahlungen an Unternehmenseigner aus

Gewinnabfiihrungsvertrag (27.805,11) (162.062,24)
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (27.805,11) (162.062,24)

3. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds

(Zwischensummen 1 - 2) 57.815,12 (167.221,74)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.160,00 68.381,74
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 58.975,12 1.160,00

4. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 58.975,12 1.160,00
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 58.975,12 1.160,00

Ergadnzende Angaben gemaf Tz. 52 des DRS-2:

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden ausschlibftlie taglich falligen Sichtguthaben beim Geseldtr ausgewiesen.

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittetfsrggii. Der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entsprichBilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

d) In der Berichtsperiode wurden keine bedeutendahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzieruagginge und
Geschaftsvorféalle vorgenommen. Die Gesellschaft tmtden Jahren 2002 und 2003 bedeutende zahlungksame
Transaktionen im operativen Bereich im Rahmen desdifgeschéftes getatigt. Ferner hat die Geselisaha Jahr 2003
bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen im atpen Bereich im Rahmen des Emissionsgeschéfted der
diesbezuglichen Absicherungsgeschéafte getatigt.dilra kontinuierliche Darstellung zu gewahrleistenurden die im Zeitraum
vom 1. Januar 2002 bis zum 25. April 2003 zahlunigsamen Transaktionen im Bereich des Emissionsgétses und der
diesbezuglichen Absicherungsgeschéfte saldierteavisgen. Diese Vorgehensweise ermdglicht einen Isfelg zum Zeitraum
vom 26. April 2003 bis zum 31. Dezember 2003, imdmufgrund der zu diesem Zeitpunkt vorliegendentibgivVereinbarung
keine Zahlungsflisse mehr erfolgten.

e) Die Gesellschaft hat in dem Priifungszeitraum kizsiternehmen erworben oder verkauft.

Ergadnzende Angaben gemaf Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestéande des Finanzmittelfoadsnstn nicht von quotal einbezogenen Unternehmeruaotetliegen keinen
Verfligungsbeschrankungen.’



Prufungsvermerk zur Kapitalflussrechnung zum 31. Deember 2003

Ell ERNST & YOUNG

BESCHEINIGUNG
An die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main:

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr vom
01. Januar bis zum 31. Dezember 2003 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleite-
te Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2003
gepriift. Die Kapitalflussrechnung fiir das Geschiéftsjahr 2003 ergédnzt den auf Grundlage der
deutschen Rechnungslegungsgrundsitze aufgestellten Jahresabschluss der BNP Paribas Emis-
sions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschiftsjahr 2003.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis 31. De-
zember 2003 liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschatft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dar-
iiber abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis zum
31. Dezember 2003 ordnungsgemil aus dem Jahresabschluss fiir das Geschiéftsjahr 2003 so-
wie der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand des Auftrages
ist die Priifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr 2003 sowie
der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Priifung unter sinngemiBer Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprii-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung so geplant
und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der Kapitalflussrechnung auf
Grundlage des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiih-
rung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung wurde die Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom
01. Januar bis zum 31. Dezember 2003 ordnungsgemif3 aus dem Jahresabschluss fiir das Ge-
schiftsjahr 2003 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung in Ubereinstimmung mit den
deutschen Rechnungslegungsgrundsitzen abgeleitet.

Ohne dieses Urteil einschrinken zu wollen, weisen wir darauf hin, dass im Zeitraum vom
1. Januar 2002 bis zum 25. April 2003 entgegen den deutschen Rechnungslegungsgrundsit-
zen zahlungswirksame Transaktionen im Bereich des Emissionsgeschiftes und der diesbeziig-
lichen Absicherungsgeschifte saldiert ausgewiesen wurden. Die vorgenommene Saldierung
hat keinen Effekt auf den Ausweis des Cashflows aus laufender Geschiftstitigkeit sowie auf
den Ausweis des Finanzmittelfonds am Ende der Periode.



Ell ERNST & YOUNG

Wir haben unsere Priifung im Auftrag der Gesellschaft durchgefiihrt. Nach dem zugrunde lie-
genden Vertragsverhiltnis ist - auch gegeniiber Dritten - unsere Haftung in entsprechender
Anwendung des § 323 HGB fiir Vermdgensschaden aufgrund fahrldssiger Pflichtverletzung
auf einen Gesamthéchstbetrag von vier Millionen Euro beschriinkt und besteht unsere Ersatz-
pflicht ausschlieBlich gegeniiber der Gesellschaft. Eine Erweiterung des Schutzbereichs zu-
gunsten Dritter wurde nicht vereinbart, § 334 BGB wurde nicht abbedungen. Fiir die Durch-
filhrung unseres Auftrags wurde die Geltung der ,,Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir
Wirtschaftspriifer und Wirtschafispriifungsgesellschaften” in der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer herausgegebenen Fassung vom 01. Januar 2002, auch im Verhiltnis zu Dritten,
vereinbart. Durch Kenntnisnahme und Nutzung der hier dargestellten Informationen bestitigt
jeder Empfinger, diese Haftungsregelung zur Kenntnis genommen zu haben und erkennt de-
ren Geltung im Verhiltnis zu uns an.

Frankfurt am Main, 26. August 2005

Emst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Wirtschafiypriifer ‘Wirts,

53
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2. Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2004

2004 2003

EUR EUR
1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebihren 187.456,22 61.751,09
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitiarder 8.083,31 0,00
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Erhaltene Zinsen 0,00 1.003.315,63
Auszahlungen fur Emissionsgebiihren (319.943,56) (28.694,53)
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitiauer (22.350,04) (17.062,24)
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Gezahlte Zinsen 0,00 (516.947,40)
Auszahlungen aus Provisionen 0,00 (416.742,32)
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit (146.754,07) 85.620,23
2. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Auszahlungen an Unternehmenseigner aus (31.485,88) (27.805,11)
Gewinnabfiihrungsvertrag
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (31.485,88) (27.805,11)
3. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds (178.239,95) 57.815,12
(Zwischensummen 1 — 2)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 58.975,12 1.160,00
Finanzmittelfonds am Ende der Periode (119.264.83) 58.975,12
4. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

- 58.975,12

Liquide Mittel

(119.264,83) -
(119.264,83) 58.975,12

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniber Kreditihsten

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Ergénzende Angaben gemaf Tz. 52 des DRS-2:

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die tagliéiligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. kigzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter assen.

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittetisrgegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen

c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entsprichBilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

d) In der Berichtsperiode wurden keine bedeutendehlungsunwirksamen Investitions- und Finanzieruagginge und
Geschaftsvorféalle vorgenommen. Die Gesellschaft tmtden Jahren 2004 und 2003 bedeutende zahlungksame
Transaktionen im operativen Bereich im Rahmen des$ionsgeschéftes und der diesbeziiglichen Absiogsgeschafte sowie
im Rahmen des Kreditgeschaftes getatigt. Um eimgikoierliche Darstellung zu gewahrleisten, wurdie im Zeitraum vom 1.
Januar 2003 bis zum 25. April 2003 zahlungswirksamigansaktionen im Bereich des Emissionsgeschéfied der
diesbezuglichen Absicherungsgeschéfte saldierteavisgen. Diese Vorgehensweise ermdglicht einen Isfelg zum Zeitraum
vom 26. April 2003 bis zum 31. Dezember 2004, imdrufgrund der zu diesem Zeitpunkt vorliegendertihgvereinbarung
keine Zahlungsflisse mehr erfolgten.

e) Die Gesellschaft hat in dem Priifungszeitraum kkiternehmen erworben oder verkauft.

Ergénzende Angaben gemaf Tz. 53 des DRS-2:
Die ausgewiesenen Bestande des Finanzmittelfoadsstn nicht von quotal einbezogenen Unternehmeruntatliegen keinen
Verfligungsbeschrankungen.’



Prufungsvermerk zur Kapitalflussrechnung zum 31. Deember 2004

EZll ERNST & YOUNG

BESCHEINIGUNG
An die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main:

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr vom
01. Januar bis zum 31. Dezember 2004 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleite-
te Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2004
gepriift. Die Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr 2004 erginzt den auf Grundlage der
deutschen Rechnungslegungsgrundsitze aufgestellten Jahresabschluss der BNP Paribas Emis-
sions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr 2004.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis 31. De-
zember 2004 liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dar-
iber abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr O1. Januar bis zum
31. Dezember 2004 ordnungsgemif auf Grundlage des Jahresabschlusses fiir das Geschifts-
jahr 2004 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand des
Auftrages ist die Priifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr
2004 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Priifung unter sinngeméfer Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprii-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmafBiger Abschlusspriifung so geplant
und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der Kapitalflussrechnung auf
Grundlage des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiih-
rung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung wurde die Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom
01. Januar bis zum 31. Dezember 2004 ordnungsgemil aus dem Jahresabschluss flir das Ge-
schiftsjahr 2004 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung in Ubereinstimmung mit den
deutschen Rechnungslegungsgrundsitzen abgeleitet.

Ohne dieses Urteil einschrinken zu wollen, weisen wir darauf hin, dass im Zeitraum vom
1. Januar 2003 bis zum 25. April 2003 entgegen den deutschen Rechnungslegungsgrundséit-
zen zahlungswirksame Transaktionen im Bereich des Emissionsgeschiftes und der diesbeziig-
lichen Absicherungsgeschifte saldiert ausgewiesen wurden. Die vorgenommene Saldierung
hat keinen Effekt auf den Ausweis des Cashflows aus laufender Geschiftstitigkeit sowie auf
den Ausweis des Finanzmittelfonds am Ende der Periode.
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Ell ERNST & YOUNG

Wir haben unsere Priifung im Auftrag der Gesellschaft durchgefiihrt. Nach dem zugrunde lie-
genden Vertragsverhiltnis ist - auch gegeniiber Dritten - unsere Haftung in entsprechender
Anwendung des § 323 HGB fiir Vermdgensschiden aufgrund fahrlassiger Pflichtverletzung
auf einen Gesamthdchstbetrag von vier Millionen Euro beschrinkt und besteht unsere Ersatz-
pflicht ausschlieBlich gegeniiber der Gesellschaft. Eine Erweiterung des Schutzbereichs zu-
gunsten Dritter wurde nicht vereinbart, § 334 BGB wurde nicht abbedungen. Fiir die Durch-
filhrung unseres Auftrags wurde die Geltung der ,,Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir
Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften” in der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer herausgegebenen Fassung vom 01. Januar 2002, auch im Verhiltnis zu Dritten,
vereinbart. Durch Kenntnisnahme und Nutzung der hier dargestellten Informationen bestitigt
jeder Empfinger, diese Haftungsregelung zur Kenntnis genommen zu haben und erkennt de-
ren Geltung im Verhiltnis zu uns an.

Frankfurt am Main, 26. August 2005

Emst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Wirtschafigpriifer
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3. Jahresabschluss mit Lagebericht 31. Dezember 290

Jahresabschluss mit Lagebericht
31. Dezember 2003

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehun®uehfihrung und den Lagebericht der
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft irb&hkfurt am Main, fur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2003 bis 31. Dezember 2003 gepridt.BDchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutsahdelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gssedlft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eieert®ilung Uber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfuhrung und Gber den Lageteaiczugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach §GB/unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschemr@iséatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planendunchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch dahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmalfiger Buchfiihrung und durch Léegebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aikew; mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungesrdem die Kenntnisse udber die
Geschéftstatigkeit und tber das wirtschaftliche texhtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Uber maogliche Fehler bertcksichtigt. Rahmen der Prufung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen intdfoetrollsystems sowie Nachweise fur die
Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Laigébeiiberwiegend auf der Basis von
Stichproben  beurteilt. Die Prufung umfasst die Bslung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen E#tgongen der gesetzlichen Vertreter sowie
die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahreslaissels und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichaeiss Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahreshlsschunter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichenhaftnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellsclpsdr Lagebericht gibt insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellffichad stellt die Risiken der kinftigen

Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 12. Mai 2004

Ernst & Young AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Griess Bihring
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer



BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbiRrankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2003
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AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN
I. Finanzanlagen

Sonstige Ausleihungen

B. UMLAUFVERMOGEN

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Sonstige Vermdgensgegenstande

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jah
EUR 3.435.878.833,43 (Vj. TEUR 133)

Il. Wertpapiere

Sonstige Wertpapiere

I1l. Guthaben bei Kreditinstituten

davon beim Gesellschafter EUR 58.975,12 (Vj. TEUR 1

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2002

EUR EUR TEUR

0 32.456

5.285.260.868,45 479.636
0 3.157.175

58.975,12 1
5.285.319.843,57 3.636.812

0,00 2
5.285.319.843,57 3.669.270
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PASSIVA

A. EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital

B. RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Rickstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN

1. Anleihen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 1.752.702.932,00 (Vj. TEUR 14)
davon konvertibel: EUR 0 (Vj. TEUR 14)
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Untarrezh
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 31.485,88 (Vj. TEUR 14.708)
3. Sonstige Verbindlichkeiten
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 96.666.027,67 (Vj. TEUR 970.767)

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2002

EUR EUR TEUR

25.564,59 26

15.000,00 17

5.163.310.170,43 32.417
31.485,88 32.461
121.937.622,67 3.604.347
5.285.279.278,98 3.669.225

0,00 2

5.285.319.843,57

3.669.270
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fir 2003

2003 2002
EUR TEUR
1. Sonstige betriebliche Ertrage 34.330,60 6
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -48.628,27 -83
3. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 633.759,13 1.841
davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 0 (Vj. TEUR 9)
4. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -587.975,58 -1.736
davon an verbundene Unternehmen
EUR 587.975,58 (Vj. TEUR 1.736)
5. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 31.485,88 28
6. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines -31.485,88 -28

Gewinnabfihrungs- und eines Teilgewinnabflhrungsxgs
abgefihrte Gewinne

7. Jahresiberschuss 0,00 0
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbirankfurt am Main
Anhang 2003

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE
1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas EmissionsHandelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, im
folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach\Wbrschriften des HGB und des GmbHG aufgestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnwagde das Gesamtkostenverfahren gemaf § 275 Abs.
2 HGB gewahlt.

2. Bewertungsmethoden

Im Zusammenhang mit der Einstellung des Derivatdblsnbei der BNP PARIBAS Frankfurt und der
daraus resultierenden Ubertragung der Wertpapiek Deckungsgeschafte auf die BNP PARIBAS
ARBITRAGE SNC, Paris, erfolgten im Geschaftsjah02@rundlegende Anderungen der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden gegeniiber dem Vorjahr.

Die im Vorjahr entgegen 8§ 253 Abs. 1 i.V.m. AbsH&B angewendete mark-to-market Bewertung der
emittierten Wertpapiere und der zur Deckung erwogibe OTC-Optionen wurde eingestellt. Die
Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die ifForderungen und Sonstige
Vermdgensgegenstande ausgewiesenen  Sicherungsgeschafte wurden zu Bewgseinheiten
zusammengefasst und zum Einstandskurs des Siclsgesuhafts bewertet. Wertberichtigungen auf
Forderungen und Sonstige Vermodgensgegenstande wiatgrerforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufdiengen und Ertrage aus dem Verfall oder der
Auslbung emittierter Wertpapiere und der damitéspondierenden Deckungsgeschéafte kompensiert.

Die Sonstigen Riickstellungetertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und unggevi Verpflichtungen.

Fremdwé&hrungsaktiva oder -passivasind in der Bilanz nicht enthalten.

Il. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
1. Anderung des Bilanzausweises

In Abstimmung mit dem Abschlussprifer wurden die WMorjahr als Sonstige Verbindlichkeiten
ausgewiesenen Aktien- und Indexzertifikate in diazposition Anleihen umgegliedert.

2. Sonstige Vermdgensgegenstande
Die sonstigen Vermdgensgegenstanden enthalten atieverbundenen Unternehmen zur Ab-

sicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen @fionen (5.285.247 TEUR) sowie
Forderungen auf Auslagenerstattung an BNP PARIBRBARAGE SNC (13 TEUR).
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3. Guthaben bei Kreditinstituten

Die Guthaben bei Kreditinstituten bestehen in vdéhe bei der alleinigen Gesellschafterin.

4. Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen wurden fiir Jahresédissikosten gebildet.

5. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unterneimen

Die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Untemen enthalten ausschlief3lich den an die
Muttergesellschaft abzufiihrenden Jahresgewinn.

6. Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusamme

davon Restlaufzeit

Gesamt- bis zu Uber 1 bis tber davon
betrag 1 Jahi 5 Jahre 5 Jahre gesichert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anleihen 5.163.310 1.752.703 1.278.117 2.132.490 0
Verbindlichkeiten gegenuber
verbundenen Unternehmen 31 31 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 121.938 96.666 25.272 0 0
Summe 5.285.279  1.849.400 1.303.389 2.132.490 0

ll. ERGANZENDE ANGABEN ZUM ANLAGEVERMOGEN

Die in der Vorjahresbilanz im Anlagevermdgen ausgeenen sonstigen Ausleihungen wurden im
Berichtsjahr auf die Alleingesellschafterin (ibegra. Somit ergibt sich folgende Entwicklung:

EUR
Anfangsbestand 32.456.463,29
Abgange -32.456.463,29

0,00

Endbestand

Abschreibungen (kumuliert) 0,00
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IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhéltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverls&énsoweit sie nicht aus der Bilanz er-
sichtlich sind.

2. Geschaftsfihrung

Alleiniger Geschéftsfuhrer der Gesellschaft waBarichtszeitraum:

Eric Jaques Martin, Bankkaufmann, Frankfurt am Main

3. Mitarbeiter
Die Gesellschaft beschéftigt keine Mitarbeiter.

4. Konzern- und Beteiligungsverhaltnisse

Der Konzernabschluss fiir den grof3ten Kreis von tdietemen wird von der BNP PARIBAS S.A.,
Paris, erstellt und ist dort einsehbar. Die Gesledlft ist in diesen Konzernabschluss einbezogen.

Frankfurt am Main, den 30. Januar 2004

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschaftsfuihrung

Eric Jacques Martin
Geschaftsfuhrer
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LAGEBERICHT

FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM

1. JANUAR 2003 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2003

1. Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhaltnisse

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durchanelle Urkunde vom 26. September 1991
gegrindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. Septam992 als BNP Handels- uiakler GmbH mit
Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628dasHandelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am
Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgeem 21. September 1995 in BNP Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 20Qfeiraktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH (nachstehend Gesellschaftrmt).

Das Stammkapital in Hohe von EUR 25.564,59 (umderec aus DM 50.000,00) wird von der
Alleingesellschafterin BNP PARIBAS (S.A.), Niedestaing Frankfurt am Main, gehalten.

2. Geschéftliche Entwicklung im Berichtsjahr

Die bereits im Lagebericht zum 31. Dezember 200&bnte Einstellung des Derivatehandsds der BNP
PARIBAS Frankfurt hatte erhebliche Auswirkungen aig Geschaftsentwicklung der Gesellschaft. Die
Neuemission von in Deutschland gelisteten Optidmsisen wird nunmehr von einem anderen
Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe betrieben. DigsBionstétigkeit der Gesellschaft beschréankte
sich daher im Berichtszeitraum im Wesentlichen Aktien- und Indexzertifikate. Die friher emittiente
Reverse Convertibles sowie die in Spanien und in Sehweiz gelisteten Wertpapiere wurden im
Berichtszeitraum fallig. Somit handelt es sichden im Umlauf befindlichen Papieren der Gesellsaimaf
noch um in Deutschland gelistete Optionsscheindifikate und Kapitalgarantierte Anleihen.

Aufgrund der Einstellung des Derivatehandels bei BRP PARIBAS Frankfurt wurden die mit dieser
bestehenden Geschafte wie folgt auf die BNP PARIBMNSBITRAGE SNC, Paris, Ubertragen: Die
Gesellschaft kaufte die im Umlauf befindlichen Vpegtiere zu historischen Kursen von der BNP
PARIBAS Frankfurt zuriick (ohne Lieferung) und gkldie zur Deckung erworbenen OTC-Optionen
ebenfalls zu historischen Kursen glatt.

AnschlieBend wurde das Gesamtvolumen der von deellSehaft emittierten Wertpapiere (einschlie3lich
der zuvor im Eigenbestand der Gesellschaft befihdl Wertpapiere) wieder zu Marktkursen an die BNP
PARIBAS Frankfurt verkauft und durch von der BNP FIBAS Frankfurt erworbene kongruente OTC
Optionen gedeckt. Die BNP PARIBAS Frankfurt verkauflie Wertpapiere an die BNP PARIBAS
ARBITRAGE SNC, welche in Form eines Emittentenwetbisauch in die Verpflichtung aus den an die
Gesellschaft verkauften OTC-Optionen eintrat. Daddesem Verfahren das gesamte Emissionsvolumen
der Gesellschaft in Umlauf gelangte, ergab sicheereblicher Anstieg der Bilanzsumme von EUR 37 au
5,3 Mrd.

Der im Jahresabschluss 2002 ausgewiesene Tilgwediskn ein auslandisches Unternehmen wurde zum
15. September 2003 an die BNP PARIBAS Frankfurttiiagen.
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3. Ertragslage

Da die Verkaufserlése und die Pramien fir die Dagkgeschéafte stets identisch sind, ist das
Emissionsgeschaft fir die Gesellschaft ergebnisakeutm dies zu verdeutlichen, werden die Erloss au
dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und diewferfdungen aus verfallenen oder ausgelbten OTC-
Optionen saldiert. Die das Emissionsgeschaft Hetrdén Sachaufwendungen werden an die BNP
PARIBAS ARBITRAGE SNC weiterbelastet. Die Zinsaufwdeingen und Zinsertrage betreffen den oben
erwahnten Kredit, sowie die hierfir aufgenommeneafiranzierungsmittel. Der ausschlie3lich aus der
Kreditgewdhrung resultierende Gewinn in Hohe von REU31.485,88 ist aufgrund des
Ergebnisabfiihrungsvertrages an die Muttergeselisabaufiihren.

4. Weitere Entwicklung der Gesellschaft

Es ist geplant, auch die Neuemission von Zertifikaduf ein anderes Unternehmen der BNP PARIBAS-
Gruppe zu Ubertragen. Voraussichtlich wird die Einisstatigkeit der Gesellschaft daher weiter
zurlckgehen und sich im Wesentlichen auf die Betrguder im Umlauf befindlichen Wertpapiere
beschranken. Zur Zeit ist noch nicht abzuseherjielizesellschaft zukiinftig andere Geschafte betreib
wird.

5. Risiken der kinftigen Entwicklung

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittiertereMpapiere ausschlie3lich an andere Unternehmen der
BNP PARIBAS-Gruppe und schlief3t gleichzeitig miestn Unternehmen Deckungsgeschéafte ab. Dabei
werden Verkaufserldse und Kosten der Deckungsgéiecktets ergebnisneutral kalkuliert. Forderungen
bestehen nur an Unternehmen der BNP PARIBAS-Grufifie. eigenstandiges Risiko ist bei der
Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikdbiung ist die Bonitat der BNP PARIBAS-Gruppe
ausschlaggebend.

*kkk
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4, Jahresabschluss mit Lagebericht 31. Dezember 200

Im Jahresabschluss fir das Jahr 2004 sind - gegerd@n Vorjahren - die negativen Betrage in der

Gewinn- und Verlustrechnung nicht mehr mit einergatizen Vorzeichen versehen. Diese Anderung wird
auch bei kinftigen Abschlissen beibehalten.

Jahresabschluss mit Lagebericht
31. Dezember 2004

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehungubdfihrung und den Lagebericht der
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mBkankfurt am Main, fur das
Geschaéftsjahr vom 1. Januar 2004 bis 31. Dezenti@t gepruft. Die Buchfihrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lageberichh rden deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gekehien Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns dygfithrten Prifung eine Beurteilung Uber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchmi@ihund Uber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach §GB7unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutstheGrundséatze ordnungsmaliger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Rgifso zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstolR3e, die sich aufhestellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRigerflucimg und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- undrdgslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei d=stlEgung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und diasrwirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber moglieahler berticksichtigt. Im Rahmen der
Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungsledwemgsgenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfihrung, rdsdibschluss und Lagebericht
tberwiegend auf der Basis von Stichproben beuri@ié Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wedgweatil Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstelles Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass underié&ung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahreshlssclunter Beachtung der Grundséatze
ordnungsmalfiger Buchfuhrung ein den tatsachlicherhdtnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellscbafr Lagebericht gibt insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellichad stellt die Risiken der kinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 14. Juni 2005

Ernst & Young AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Griess Trierweiler
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspruferin



BIF Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zuin 31. Dezember 2004
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AKTIVA 31.12.2003
EUR EUR TEUE
A UMLAUFVERMO GEN
I Forderungen und sonstige Yermigensgegenstinde
Sonstige Yermbgensgegenstinde 2076081 726,36 3285261
davorn mit einet Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
EUR §35.420.021,05 (Vj. TEUER 3.435 870
1I. Guthahen hei KEreditinstituten 0,00 59
davor beitn Gesellschafter ETR 0,00 (V. TEUER 5%
2076.081.786,36 5285320
2.076.081.786,36 5285320
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PASSIVA 31.12.2003
EUR EUR TEUR

A, EIGENEAPITAL
Gezeichnetes Kapital 25 564 50 26
B. RiUCKESTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen 15.000,00 15
C. VERBINDLICHEFRITEN
1. Anlethen 2023584 521,05 5183310
davon mit emer Restlaufrett bis zu einem Jahr
EUR 1.188.154.600,00 Wy TEUR 1.752.70%)
2. Verbmdlichkeitten gegenitber Kreditinstituten 11926483 o

davon gegenither einem Gesellschafter EUR 119 264,83 (Vy. TEUE 0)
davon mit einer Restlaufzeit his zu einem Jahr EUR 119.264,53 (V. TEUR 0)

3 Verbmdlchketten gegeniber verbundenen Unternehmen 0,00 31
davon gegeniber emnem Gesellschafter EUR 0,00 {Vj. TEUR 31
4 Sonstige Verhindlichleeiten 52.337 435,80 121938

davon mit einer Restlaufzeit hiz zu einem Jahr EUR 52,337 435,89 (V). TEUR 96.666)

2076.041.221,77 5285320

2.076.081.786,36 5285320




BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mhH
Frankfwt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fin 2004

1. Sonstige betriebliche Extrige

2. Bonstige betriebliche Aufarendungen

3. Bonstige Zinzen und dhnliche Ertrdge

4, Zingen und dhediche Aufrendungen
davon aus vertbundenen Unternelumen EUR 0,00 (V. TEUR 528)

5. EBrgebnis der gewthnlichen Geschaftstatizkeit

A, Auvfgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihnings-
utnd eines Tellgewinnabfiihringsvertrages abgeflbute Gewinne

7. Jahtesitherachuss

2004 2003
EUR TEUR
377.841,37 34
377.841,37 49
0,00 Fi3d
0,00 -538
0,00 3l
0,00 231
0,00 0
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbiHrankfurt am Main
Anhang 2004

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas EmissionsHandelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Maim,
Folgenden auch ,Gesellschaft* genannt, wurde namh ‘dorschriften des HGB und des GmbHG
aufgestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnamgde das Gesamtkostenverfahren gemaR § 275
Abs. 2 HGB gewabhlt.

2. Bewertungsmethoden

Abweichungen in den Bilanzierungs- und Bewertunghomen im Vergleich zur Vorjahres-
bilanz liegen nicht vor.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die morderungen und Sonstige
Vermégensgegenstandeausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Begseinheiten

zusammengefasst und zum Einstandskurs des Siclsgesuahafts bewertetVertberichtigungen auf
Forderungen und Sonstiggermégensgegenstandearen nicht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufdiengen und Ertrage aus dem Verfall oder der
Auslibung emittierter Wertpapiere und der damit éspondierenden Deckungsgeschafte kompensiert.

Die Sonstigen Rickstellungerberiicksichtigen alle erkennbaren Risiken und uiggem Verpflichtungen.

Fremdwéahrungsaktiva oder -passivasind in der Bilanz nicht enthalten.

ll.  ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. Sonstige Vermogensgegenstande

Die sonstigen Vermogensgegenstanden enthaltenodiszerbundenen Unternehmen zur Absichgrun
der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionéhvi TEUR 2.075.887 sowie Forderungen
auf Auslagenerstattung an BNP PARIBAS ARBITRAGE SiNCv. TEUR 195.



2.  Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fir Jahresdlssitosten gebildet.

3. Verbindlichkeiten

75

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstitutenstedhen in voller Hohe gegeniber der alleinigen

Gesellschafterin.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten neben ttigrien Optionsscheinen i.H.v. TEUR 52.302

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungéhv. TEUR 35.

4. Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusamme

davon Restlaufzeit

Gesamt bis zu Uber 1 bi Ubel  davor
Betrag 1 Jahr 5Jahr 5 Jahregesichel
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anleihen 2.023.58! 1.188.155 767.504 67.92¢ 0
Verbindlichkeiten
gegeniber
Kreditinstituten 119 119 0 0 0
Sonstige Verbindlich
keiten 52.337 52.337 0 0 0
Summe 2.076.04 1.240.611 767.504 67.92¢ 0
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5. Art und Umfang von derivativen Finanzgeschéaften

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und zerderen Deckung erworbenen OTOptionen
sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei El@issionen Uberwiegenteine
Nominalbetrdge definiert sind, erfolgt die Angales d/olumens in Stick. Der beizulegende Zeitwert
wurde bei den bdrsennotierten Wertpapieren anhaed it den Wertpapier-Mitteilungen
verdffentlichten Jahresultimo-Steuerkurse ermitiBii den sechs nicli6érsennotierten Emissionen
wurde der beizulegende Zeitwert gemal derEimmissionsprospekt definierten Berechnungsformel
ermittelt. Soweit die Berechnungsformel Optionshedteile enthalt, erfolgte deren Bewertung nach
einem modifizierten Black-Scholes-Modell.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optiggiion auf das von der Gesellschaft
emittierte Wertpapier, Basispreis = Null) ist deresizulegender Zeitwert stets identisch mit dem
beizulegenden Zeitwert des abgesicherten Wertpapier

In der Bilanz werden die derivativen Finanzgescahifie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate Passivpimsi Anleihen
emittierte Optionsscheine Passivposition Sonsfigeindlichkeiten
gezahlte Optionspramien Aktivposition Sonstigenwégensgegenstande



Zusammenfassende Darstellung der emittierten Wertpaiere per 31.12.2004

Stuck Buchwert
WP-Art : Optionsscheine
aktien-/indexbezogene
Kategorie : Geschifte

Underlying Indices

beizulegender
Zeitwert

( bdrsennaotiert )

Wertveranderung

3.686.300 30.921.595,00 16.735.424,00 14.186.171,00
6.000.000 11.650.000,00 16.125.000,00 -4.475.000,00
aktien-/indexbezogene
Kategorie : Geschéfte ( nicht bdrsennotiert )
Underlying Indices
38.462 9.730.886,00 2.271.181,10 7.459.704,90
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate
aktien-/indexbezogene
Kategorie : Geschifte ( borsennotiert )

Underlying Aktien
33.620.000
167.820.000

Underlying Indices
8.830.000
55.087.150

Underlying Fonds
70.000
62.750

Kategorie :

Underlying Aktien
300.000

Underlying Indices
50

Underlying Fonds
291

Gesamtbestand
275.515.003,00

161.790.000,00
966.030.900,00

47.660.500,00
545.218.724,30

70.000.000,00
184.647.725,75

aktien-/indexbezogene
Geschafte

2.877.000,00
4.609.671,00

40.750.000,00

2.075.887.002,05

143.938.750,00
1.154.714.300,00

46.831.000,00
593.505.895,00

68.321.300,00
196.735.750,00

( nicht bdérsennotiert )

3.045.000,00
4.792.500,00

42.242.650,00

2.289.258.750,10

17.851.250,00
-188.683.400,00

829.500,00
-48.287.170,70

1.678.700,00
-12.088.024,25

-168.000,00

-182.829,00

-1.492.650,00

-213.371.748,05
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Samtliche Emissionen sind durch den Abschluss isdntausgestatteter OTC-Optionen mit der
BNP Paribas Arbitrage SNC, Paris, vollstandig alotpest.

Zusammenfassende Darstellung der Sicherungsgescleifter 31.12.2004

beizulegender

Stilick Buchwert Zeitwert Wertveranderung

OTC Optionen ( Kauf )

Underlying Optionsscheine a/ Indices

259.762
60.000

Underlying Zertifikate a/ Aktien

26.186.000
88.344.250

Underlying Zertifikate a/ Indices

316.000
2.985.250

Underlying Zertifikate a/ Fonds

70.000
63.041

Gesamtbestand
118.284.303

40.652.481,00
11.650.000,00

161.790.000,00
968.907.900,00

47.660.500,00
549.828.395,30

70.000.000,00
225.397.725,75

2.075.887.002,05

19.006.605,10
16.125.000,00

143.938.750,00
1.157.759.300,00

46.831.000,00
598.298.395,00

68.321.300,00
238.978.400,00

2.289.258.750,10

-21.645.875,90
4.475.000,00

-17.851.250,00
188.851.400,00

-829.500,00
48.469.999,70

-1.678.700,00
13.580.674,25

213.371.748,05
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ll. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverlssnsoweit sie nicht aus der Bilanz ersichtlictusi

2.  Geschaftsfuhrung

Eric Jaques Martin, Bankkaufmann, Frankfurt am Main bis zum 23.01.2004
Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedécok, ab dem 23.01.2004

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, ab de3r0122004.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschéftigt keine Mitarbeiter.

4.  Konzern- und Beteiligungsverhaltnisse
Der Konzernabschluss fur den grof3ten Kreis von tdetenen wird von der BNP PARIBAS S.A., Paris,
erstellt und ist dort einsehbar. Die Gesellsclsifin diesen Konzernabschluss einbezogen.

Frankfurt am Main, den 28. Februar 2005

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM

1. JANUAR 2004 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2004

1. Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhaltnise

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durcitarielle Urkunde vom 26. September
1991 gegrindet. Nach Umfirmierung wurde sie anSeptember 1992 als BNP Handels- und
Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter rddr. HRB 35628 in das Handelsregister
beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetrag&Veitere Umfirmierungen erfolgten am
21. September 1995 in BNP Emissions- und Handetfigebaft mbH und am 21. November
2000 in die aktuelle Firma BNP Paribas Emissiomsl Handelsgesellschaft mbH (nachstehend
Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Hohe von EUR 25.564,59 (umdmerettaus DM 50.000,00) wird von der
Alleingesellschafterin BNP PARIBAS (S.A.), Niedestaing Frankfurt am Main, gehalten.

2. Geschéftliche Entwicklung im Berichtsjahr

Die im Lagebericht 2003 avisierte Ubertragung &enission von in Deutschland gelisteten
Zertifikaten auf ein anderes Unternehmen der BNRIBAS-Gruppe wurde nicht realisiert.
Daher hat die Emission von Aktien- und dxzertifikaten im Berichtszeitraum wieder
zugenommen. Das Bilanzvolumen der emittiertentidégiere wurde durch Falligkeit sowie
durch Delistings und Mark-Downs von Altbestédndenrdh erheblich reduziert (von 5,3 Mrd.
EUR auf 2,1 Mrd. EUR).

Alle emittierten Wertpapiere wurden zu Marktpreisendie BNP PARIBAS ARBITRAGE
SNC, Paris, verkauft. Zur Deckung wurden von B&P PARIBAS ARBITRAGE SNC
kongruente OTC-Optionen erworben.

3.  Ertragslage

Da die Verkaufserlose und die Pramien flr die Dagkgeschéfte stets identisch sind, ist das
Emissionsgeschaft fur die Gesellschaft ergebnisaelim dies zu verdeutlichen, werden die
Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiewk die Aufwendungen aus verfallenen oder
ausgeubten OTC-Optionen saldiert. Die Sachaufwegelumerden an die BNP PARIBAS
ARBITRAGE SNC weiterbelastet. Das Nettedmgis der Gesellschaft betrdgt somit
konzeptionsbedingt 0,00 EUR.

4.  Weitere Entwicklung der Gesellschaft

Es ist zu erwarten, daRR die Emission von Aktierd undexzertifikaten deutlich zunehmen wird.
Eventuell wird die Gesellschaft auch wieder die &igin von in Deutschland gelisteten Warrants
aufnehmen. Daneben dirften einige Privatplatziezargrfolgen. AuRerdem wird in Erwégung
gezogen, das Emissionsgeschéaft der GesellscHafvatere Produkte (z.B. fondsbezogene
Zertifikate) auszuweiten. In diesem Zusaminamg wird zur Zeit die Beantragung einer
Banklizenz gepruft.

5.  Risiken der kunftigen Entwicklung

Die Gesellschaft verkauft die von ihr #imiten Wertpapiere ausschliellich an sande
Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe und schiigfichzeitig mit Diesen perfect-Hedge-
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Deckungsgeschéfte ab. Preisdnderungsrisiken Hegstiaher nicht. Erflllungsrisiken ergeben
sich ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus dem &ldréder emittierten Wertpapiere und aus dem
Kauf der Deckungsgeschéfte sowie im Rahnvem AusUbungen stets genettet werden.
Forderungen bestehen ausschliel3lich gegen Gesdtisalider BNP PARIBAS-Gruppe. Der
Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisslelEin eigenstandiges Risiko ist bei der
Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikadbgung ist die Bonitat der BNP PARIBAS-
Gruppe ausschlaggebend.



5. Jahresabschluss mit Lagebericht zum 31. Dezemb2005

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Jahresabschluss mit Lagebericht
31. Dezember 2005
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Ell ERNST & YOUNG

Bestiitigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschiuss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhatg — unter BEmbeziehung der Buchfihnmyg und den Lagebencht der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Muin, fir das Geschifisjahr vom
1. Januar 2005 s 31, Dezember 2005 geprilft. Die Buchfithrung und die Aufstellung von
Jahresubschluss und Lagebcric:ht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften hegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, suf
der Grundiage der von uns durchgefithrion Prifung cine Beurteilung tiber den Jahresabschluss
unter Emnbeziehung der Buchflihrung und Biber den Lageberichi abzugeben, :

Wir haben unsere Juhresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtunyg der vom Instinn
der  Winschoflspritfer  (IDW)  festgestelliten  deutschen  Grundsitze  ordmumgsmaBiger
Abschlusspriiffung vergenommen. Danach ist die Prilfung so »u planen und durcheufiihren,
duss Unrichtigkeiten und VerswiBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschiuss
unter Beachtung der Grundsiitze ordnungsmiiBiger Buchfibrung und durch den Lagebericht
vermittciten Bildes der Vermogens-, Fivanz- ond Erivagslage wesentlich apswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prisfungshandiungen werden
diz Kenntnisse dber dic Geschifustatigheit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umifeld
der Gesellschafl sowie die Erwartungen tiber mbgliche Fehler berticksichuigt. Im Rahmen der
Prifung werden dic Wirksambkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsysierns
sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebencht
iberwiegend auf der Basig von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurtedung der
angewandten Bilanzierungsgrundsiitze und der wesentlichen Einschiitzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschiusses und des Lage-
hertchts. Wir gind der Auftassung, dass unsere meu;‘lg eine hinreichend sichere Grundlage
flr unsere Beurtetlung bildet,

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihn,

Nach unserer Beurtetlung avfgrund der bet der Priifung pewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzhichen VYorschnoften und vermilelt unter Beachtung der
Grundsiiize  ordnungsmiiBliger  Buchfilhrung  ein den  tatsiichlichen  Verhiiltnissen
entsprechendes  Bild der Vermogens-, Finang- und Entragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht sieht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Eschborn/Frankiun am Mamn, den 2. Miiez 2006

AG

Ermnst & {;‘,g

schaf tspriifier Wrrmhafhmuf erin




BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2005
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AKTIVA 31.12.2004
EUR TEUR
B. UMLAUFVERMOGEN
I.  Forderungen und ige Vermogensgeg d
Sonstige Vermogensgegenstinde 6.902.374.235,28 2.076.082
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
EUR 3.604.905.461,25 (Vj. TEUR 835.430)
6.902.374.235,28 2.076.082

04_BNP Em. Handelsges._Aniage 1_05.ds

PASSIVA

A. EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital

B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Riickstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN

1. Anleihen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

EUR 3.274.387.252,20 (Vj. TEUR 1.188.155)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

davon gegeniiber einem Gesellschafter EUR 185.957,24 (Vj. TEUR 119)

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 185.957,24 (Vj. TEUR 119)
Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 22.850.000,00 (Vj. TEUR 52.337)

31.12.2004

EUR EUR TEUR

25.564,59 26

20.000,00 15

6.879.292.713,45 2.023.585
185.957,24 119
22.850.000,00 52.337
6.902.328.670,69 2.076.041

6.902.374.235,28 2.076.082




BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2005
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1. Sonstige betriebliche Ertrége

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

3. Jahresiiberschuss

05_BNP Em. Handelsges._Anlage 2_05.xls

2005 2004
EUR TEUR
691.992,88 378
691.992,88 378
0,00 0,00
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2005

I.  BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1.  Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, im folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und
des GmbHG aufgestellt.

Fiir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren ge-
miB § 275 Abs. 2 HGB gewihlt.

2. Bewertungsmethoden

Abweichungen in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Vergleich zur Vorjahres-
bilanz liegen nicht vor.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige
Vermogensgegenstinde ausgewiesenen Sicherungsgeschifte wurden zu Bewertungsein-
heiten zusammengefasst und zum Einstandskurs des Sicherungsgeschifts bewertet. Wertbe-
richtigungen auf Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstinde waren nicht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertrige aus dem Verfall

oder der Ausiibung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungsge-
schifte kompensiert.

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc 1/9
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Die Sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen.

Fremdwiihrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,,Sonstige

Vermogensgegenstande* und ,,Anleihen” enthalten (jeweils 105.215.100,00 CHF umgerech-
net zum Mittelkurs vom 31.12.2005 von 1,5553 in 67.649.392,40 EUR).

II. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1.  Sonstige Vermigensgegenstinde

Die sonstigen Vermogensgegenstinden enthalten die von verbundenen Unternehmen zur Ab-
sicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen i.H.v. TEUR 6.902.143,
einschlieBlich der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen i.H.v. TCHF 105.215,
sowie Forderungen auf Auslagenerstattung an BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC iH.v.
TEUR 231.

2.  Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir Jahresabschlusskosten gebildet.

3. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen in voller Hohe gegeniiber der al-
leinigen Gesellschafterin.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten ausschlieBlich emittierte Optionsscheine i.H.v.
TEUR 22.850.

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc 2/ 9
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4.  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamt biszu iiber 1 bis iber davon

Betrag 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleijhen 6.879.293 3.274.387  3.141.304 463.602 0
Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten 186 186 0 0 0

Sonstige Verbindlichkeiten 22.850 22.850 0 0 0

Summe 6.902.329  3.297.423  3.141.304 463.602 0

5. Art und Umfang von derivativen Finanzgeschiften

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-
Optionen sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen iiberwie-
gend keine Nominalbetrige definiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick. Der
beizulegende Zeitwert wurde bei den bérsennotierten Wertpapieren anhand der in den Wert-
papier-Mitteilungen verdffentlichten Jahresultimo-Steuerkurse ermittelt. Bei den acht nicht
borsennotierten Emissionen wurde der beizulegende Zeitwert gemiB der im Emissionspros-
pekt definierten Berechnungsformel ermittelt. Soweit die Berechnungsformel Optionsbestand-
teile enthélt, erfolgte deren Bewertung nach einem modifizierten Black-Scholes-Modell.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der Gesell-
schaft emittierte Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets iden-

tisch mit dem beizulegenden Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.

In der Bilanz werden die derivativen Finanzgeschifte wie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate Passivposition Anleihen
emittierte Optionsscheine Passivposition Sonstige Verbindlichkeiten
gezahlte Optionspramien Aktivposition Sonstige Vermdgensgegensténde

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc 3/ 9



Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2005
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WP-Art : Optionscheine (EUR) borsennotiert
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschiifte
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stiick)
Indices
6.500.000 15.150.000,00 10.870.000,00 4.280.000,00
7.500.000 7.700.000,00 13.890.000,00 -6.190.000,00
14.000.000 22.850.000,00 24.760.000,00 -1.910.000,00
(31.12.2004)
(9.724.762) (52.302.481,00) (35.131.605,10) (17.170.875,90)
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate (EUR) biirsennotiert—l
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschiifte
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stiick)
1. Aktien
74.553.000 451.215.690,00 405.422.150,00 45.793.540,00
367.677.000 3.782.294.490,00 4.298.007.370,00 -515.712.880,00
2. Indices
45.424.000 191.379.000,00 133.415.260,00 57.963.740,00
140.924.150 1.872.597.244,30 2.082.919.230,00 -210.321.985,70
3. Fonds
27.148 27.148.000,00 27.090.446,24 57.553,76
117.662 238.718.475,75 268.806.429,88 -30.087.954,13

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate (borsennotiert)

120.004.148 669.742.690,00 565.927.856,24
508.718.812 5.893.610.210,05 6.649.733.029,88
628.722.960 6.563.352.900,05 7.215.660.886,12
(31.12.2004)

(265.489.900)  (1.975.347.850,05)  (2.204.046.995,00)

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc

103.814.833,76
-756.122.819,83
-652.307.986,07

(-228.699.144,95)
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WP-Art : Index/Aktien Zertifikate (EUR) ohne Borsennotierung
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stiick)
1. Aktien
300.000 2.877.000,00 3.691.455,00 -814.455,00
2. Indices
50 4.609.671,00 4.911.500,00 -301.829,00
3. Fonds
150.000 15.000.000,00 14.700.000,00 300.000,00
1.780.196 225.803.750,00 234.171.398,00 -8.367.648,00
Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate (ohne Bérsennotierung)
150.000 15.000.000 14.700.000 300.000
2.080.246 233.290.421 242.774.353 -9.483.932
2.230.246 248.290.421,00 257.474.353,00 -9.183.932,00
(31.12.2004)
(300.341) (48.236.671,00) (50.080.150,00) (-1.843.479,00)
‘Total Opt.Sch./Zert. T TTTTToTToTmmmmmmmmoo
644.953.206 6.834.493.321.05 7.497.895.239.12 -663.401.918.07

(31.12.2004)
(275.515.003)

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc

(2.075.887.002,05)

(2.289.258.750,10)

(-213.371.748,05)
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OTC Optionen (EUR) Kauf

1. Underlying Optionsscheine a/ Indices

65.000 15.150.000,00
75.000 7.700.000,00

2. Underlying Zertifikate a/ Aktien

39.903.000 451.215.690,00
222.694.500 3.785.171.490,00

3. Underlying Zertifikate a/ Indices

725.500 191.379.000,00
12.630.453 1.877.206.915,30

4. Underlying Zertifikate a/ Fonds

177.148 42.148.000,00
1.897.858 464.522.225,75

10.870.000,00
13.890.000,00

405.422.150,00
4.301.698.825,00

133.415.260,00
2.087.830.730,00

41.790.446,24
502.977.827,88

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

65.000 15.150.000,00
75.000 7.700.000,00
140.000 22.850.000,00

(31.12.2004)
(319.762) (52.302.481,00)
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10.870.000,00
13.890.000,00

24.760.000,00

(35.131.605,10)
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-4.280.000,00
6.190.000,00

-45.793.540,00
516.527.335,00

-57.963.740,00
210.623.814,70

-357.553,76
38.455.602,13

-4.280.000,00
6.190.000,00
1.910.000,00

(-17.170.875,90)
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2, Underlying Zertifikate

40.805.648 684.742.690,00 580.627.856,24 -104.114.833,76
237.222.811 6.126.900.631,05 6.892.507.382,88 765.606.751,83
278.028.459 6.811.643.321,05 7.473.135.239,12 661.491.918,07

(31.12.2004)
(117.964.541)  (2.023.584.521,05) (2.254.127.145,00) (230.542.623,95)

Total QTC Optionen
278.168.459 6.834.493.321.05 7.497.895.239,12 663.401.918.07

(31.12.2004)

(118.284.303) (2.075.887.002,05) (2.289.258.750,10) (213.371.748,05)
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate (CHF) ohne Bérsennotierung
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stiick)

Fonds
1.048.350 67.649.392,40 68.786.804,80 -1.137.412,40

(31.12.2004)
(0) (0,00) (0,00) (0,00)

OTC Optionen (CHF) Kauf
Underlying Zertifikate a/ Fonds
1.048.350 67.649.392,40 68.786.804,80 -1.137.412,40

(31.12.2004)
©) (0,00) (0,00) (0,00)
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III. KAPITALFLUSSRECHNUNG

1. Cashflow aus laufender Geschiiftstiitigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind

Erhaltene Zinsen

Auszahlungen fiir Emissionsgebiihren

Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind

Gezahlte Zinsen

Auszahlungen aus Provisionen

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

2. Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit
Auszahlungen an Unternehmenseigner aus Gewinnabfiih-
rungsvertrag

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

3. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veridnderung des
Finanzmittelfonds (Zwischensummen 1 - 2)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

4. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Erginzende Angaben gemif} Tz. 52 des DRS-2:

94

2005 2004

EUR EUR
684.564,71 187.456,22
35.637,71 8.083,31
0,00 © 0,00
(685.961,75)  (319.943,56)
(100.933,08) (22.350,04)
0,00 0,00

0,00 0,00
(66.692,41) (146.754,07)
0,00 (31.485,88)

0,00 (31.485,88)
(66.692,41)  (178.239,95)
(119.264.83) 58.975,12
(185.957,24)  (119.264,83)
(185.957,24) (119.264,83)
(185.957,24)  (119.264,83)

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die tiglich félligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurz-
fristigen Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen.

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten.

d) Die Gesellschaft hat in der Berichtsperiode keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finan-
zierungsvorginge und Geschiftsvorfille vorgenommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen
wurden im Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im Rahmen des Emissionsgeschiftes und der diesbe-

ziiglichen Absicherungsgeschifte getitigt.

e) Die Gesellschaft hat in dem Priifungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.

Erginzende Angaben gemif Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestinde des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und

unterliegen keinen Verfiigungsbeschrankungen.

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc
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IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhiltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhiltnisse soweit sie nicht aus der Bilanz er-
sichtlich sind.

2.  Geschiiftsfithrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda- Wiedenbriick

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine Mitarbeiter.

4. Konzern- und Beteiligungsverhiiltnisse

Der Konzernabschluss flir den gréBten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARIBAS
S.A., Paris, erstellt und ist dort einsehbar. Die Gesellschaft ist in diesen Konzernabschluss
einbezogen.

Frankfurt am Main, den 1. Mirz 2006

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschiftsfiihrung
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2005 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2005

Gliederung

1. Geschift und Rahmenbedingungen
2, Ertragslage

3. Finanzlage

4. Vermdégenslage

5. Nachtragsbericht

6. Risikobericht

7. Prognosebericht

1. Geschift und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991
gegriindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler
GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amts-
gericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995
in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Héhe von EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DM 50.000,00) wird von der
Alleingeselischafterin BNP PARIBAS (S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschiftliche Aktivitat der Gesellschaft umfaite im Berichtsjahr ausschlieBlich die Emission
und den Verkauf von Wertpapieren (iiberwiegend Zertifikate auf Aktien, Aktienkérbe und Indizes)
sowie den Abschluss korrespondierender Deckungsgeschéfte. Alle emittierten Wertpapiere wurden
zu Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC, Paris, verkauft. Zur Deckung wurden
von der BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC kongruente OTC-Optionen erworben. Der Vertrieb der
Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC und hat
daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhéltnisse der Emittentin.

Aufgrund des expandierenden Marktes fir Zertifikate und der hohen Nachfrage nach den von der
Gesellschaft emittierten Wertpapieren ergab sich ein erheblicher Anstieg des Emissionsvolumens

und der Bilanzsumme.
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2, Ertragslage

Da die Eriése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Pramien fur den Erwerb der
korrespondierenden Deckungsgeschéfte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschéft flr die
Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu verdeutlichen, werden die Verkaufserlése und die
Aufwendungen aus verfallenen oder ausgetbten OTC-Optionen saldiert. Die Geschéftsfuhrung und
die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS Niederlassung
Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschéftigt die Gesellschaft nicht. Personalkosten fallen
daher nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen werden an die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC
weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft ist somit unabhédngig vom Umsatz und betragt
konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.

3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in H6he von 25.564,59 EUR (umgerechnet aus
50.000,00 DEM) beinhaltet ausschlielich das von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main, voll eingezahlte Stammkapital. Das Stammkapital wurde auf
dem bei der Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto angelegt.

Art und Abwicklung der geschéftlichen Aktivititen der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine
stets ausgeglichene Finanzlage zu gewahrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von
Wertpapieren werden generell durch laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische
Vermégensgegenstande (OTC-Optionsrechte) abgesichert. Die Wertpapierverkdufe und die
Optionskaufe wurden im Berichtsjahr mit dem selben Kontrahenten (BNP PARIBAS ARBITRAGE
SNC, Paris) getatigt und aufgrund der bestehenden Nettingvereinbarung zahlungsunwirksam
abgewickelt. Zahlungswirksame Geschéftsvorfille ergeben sich nur beziglich der Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgebihren, Publizierungskosten, Priiffungskosten usw.) und
bezuglich deren Refakturierung an die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC. Sowohl eingehende als

auch ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlieBlich Gber das oben erwdhnte Kontokorrentkonto.

Da dieses Konto von der Gesellschafterin zins- und gebihrenfrei sowie mit unbegrenztem
Uberziehungslimit eingerichtet wurde, ist die Zahlungsbereitschaft der Gesellschaft jederzeit

gegeben.
Alle Forderungen (aus eventuellen Kontokorrentguthaben, aus Optionsrechten oder aus der

Refakturierung der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen) bestehen gegeniiber Unternehmen der
BNP PARIBAS Gruppe. Adressausfallrisiken auf3erhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen nicht.
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4. Vermdgenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschéftlichen Aktivitdten der Gesellschaft
ergeben sich keine Verdnderungen der Netto-Vermégensposition. Sie belduft sich stets auf den
Betrag des voll eingezahlten Stammkapitals in Héhe von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame
Geschaftsvorfalle ergeben sich nur durch die Begleichung externer Rechnungen sowie durch die
quartalsweise Weiterberechnung der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen an die BNP PARIBAS
ARBITRAGE SNC. Die zum 31.12.2005 aus der Weiterberechnung resultierende Forderung in
Héhe von 231.521,83 EUR wurde im Januar 2006 beglichen.

5. Nachtragsbericht
Vorgange von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und
Vemadgenslage der Gesellschaft haben kdnnten, sind nach dem Schluss des Geschéftsjahres nicht

eingetreten.

6. Risikobericht

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlieBlich an andere
Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe und schlielt gleichzeitig mit diesen Perfect-Hedge-
Deckungsgeschéfte ab. Preisdnderungsrisiken bestehen daher nicht. Erflllungsrisiken ergeben
sich ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem
Kauf der Deckungsgeschéfte sowie im Rahmen von Auslbungen stets genettet werden.
Forderungen bestehen ausschlielllich gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe. Der
Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Ein eigenstandiges Risiko ist bei der
Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikobeurteilung ist die Bonitdt der BNP PARIBAS-
Gruppe ausschlaggebend.

7. Prognosebericht

Im Hinblick auf den expandierenden Markt fir Zertifkate, auf die hohe Nachfrage nach den von der
Geselischaft emittierten Wertpapieren und auf die Emission weiterer Produkttypen (z.B. Open End
Optionsscheine) ist mit einem weiterhin starken Umsatzwachstum und einer weiteren erheblichen
Erhéhung der Bilanzsumme zu rechnen. Auswirkungen auf die Errags-, Finanz- und

Vemaogenslage ergeben sich hieraus konzeptionsbedingt jedoch nicht.
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Frankfurt am Main und Paris, dénApril 2006

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH

durch:

Rosemarie Joesbury  Nathalie Seifert
Prokuristin Bevollmachtigte

BNP PARIBAS ARBITRAGH.C.

durch:
Rosemaridodogs Nathalie Seifert
Bevollmachtigte Bevollmachtigte
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