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. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Diese nachfolgende Zusammenfassung stellt ledigéicte Einfihrung zu diesem Basisprospekt (der
~Basisprospekt oder der Prospekt) dar und fasst in knapper Form die wesentlichearkvhale und
Risiken zusammen, die auf die BNP Paribas Emissiond Handelsgesellschaft mbH als Emittentin (die
~Emittentin®), auf die unter diesem Basisprospekt begebenernpafgere (die Wertpapiere®) und die
jeweils mit ihnen verbundenen Risiken zutreffen.

Die Zusammenfassung ist keine vollstédndige Darsigll sondern gehdrt zum Basisprospekt und ist im
Zusammenhang mit dem Basisprospekt insgesamt somie den malgeblichen Endgultigen
Angebotsbedingungen zu lesen. Definitionen fur én Ausammenfassung verwendete Begriffe sind in den
jeweiligen Teilen des Prospekts, insbesondere m ddschnitt V. Angaben lber die anzubietenden
Wertpapiere® und den Endgiltigen Angebotsbedingnngenthalten. Anleger sollten deshalb ihre
Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere nur naobhgfaltiger Priifung degesamten Prospekts,
einschlie3lich der durch Verweis einbezogenen Dakum sowie etwaiger Nachtrage, treffen. Es wird
empfohlen, zum vollen Verstéandnis der Wertpapiesbésondere auch die Wertpapierbedingungen sowie di
steuerlichen und anderen bei der EntscheidungeiberAnlage in die Wertpapiere wichtigen Gesichibgpe
sorgfaltig zu studieren und sich gegebenenfalls gmmem Rechts-, Steuer-, Finanz- und/oder sonstigen
Berater diesbezliglich beraten zu lassen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fir den Fdlss vor einem Gericht auBerhalb der Bundesrdpubli
Deutschland Anspriche auf Grund der in diesem Rktispnthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, ein als Klager auftretender Anleger in Aneeng der jeweils anwendbaren einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischetséaftsraums oder anderer Staaten die Kostenidir d
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn znttedpen konnte.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin uedAsbieterin nicht auf Grund dieser Zusammenfagsun
haftbar gemacht werden kann, es sei denn, diesan#uenfassung ist irrefihrend, unrichtig oder
widerspruchlich, wenn sie zusammen mit den and€edien des Prospekts gelesen wird.



1. Angaben Uber die Wertpapiere

Die Wertpapiere werden von der Emittentin am Eroissiermin begeben. Die Emittentin ist verpflichtet,
nach Mallgabe der Wertpapierbedingungen in Abhaagigkon der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts bzw. der [gwegrundeliegenden Referenzbasiswerte bzw. der
Korbwerte und gegebenenfalls der darin enthalt&derte, dem Wertpapierinhaber nach dem Bewertungstag
einen Betrag in der fur die jeweilige Emission get¢gten Zahlungswéhrung (digghlungswahrung®), zu
zahlen bzw. einen Bezugswert (ddgPhysische Referenzbasisweft zu liefern. Fir die Zwecke dieser
Zusammenfassung umfasst der BegrifReferenzbasiswert auch  gegebenenfalls dejeweiligen
Referenzbasiswert, die (jeweils) zugrundeliegenéRaierenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltenen
Werte, den (jeweiligen) Korb und die (jeweils) daenthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls dim da
wiederum (jeweils) enthaltenen Werte.

Die Wertpapiere sind derivative Wertpapiere, dewartentwicklung von der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts abhangt. ébieiljgen Endgultigen Angebotsbedingungen kénnen
gegebenenfalls weitere besondere Ausstattungsmkrkmisehen.

Als Referenzbasiswerte bzw. Korbwerte fur die ven Bmittentin begebenen Wertpapiere kommen Indizes,
Aktien, American Depositary Receipts, Global Detagi Receipts, Wahrungen, Rohstoffe, Metalle,
Anleihen, Fondsanteile, Futureskontrakte und Zirzes$owie Korbe aus diesen Werten in Betracht.

(a) Allgemeine Angaben Uber den unter den Wertpapien gegebenenfalls zu zahlenden
Abrechnungsbetrag oder gegebenenfalls zu erbringeedsonstige Leistungen

[Bonus Zertifikate und Lock In Zertifikate
[[(a)] [e][[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [L ock In] [ @] Zertifikate ]

Bonus und Lock In Zertifikate werden nicht verzinst

Bonus Zertifikate zeichnen sich, vorbehaltlich west in den Endglltigen Angebotsbedingungen festget
Ausstattungsmerkmale, dadurch aus, dass bei Nieltben bzw. Nichtunterschreiten der in den
Wertpapierbedingungen festgelegten Barriere der eédbmungsbetrag mindestens einem im Voraus
festgelegten Wert entspricht. Wird die jeweiligerfae erreicht oder gegebenenfalls unterschritten,
partizipiert der Wertpapierinhaber, vorbehaltlicheitgrer in den Endgiltigen Angebotsbedingungen
festgelegter Ausstattungsmerkmale, an der Entwigklles Referenzbasiswerts.

Lock In Zertifikate werden, vorbehaltlich weitergr den Endgltigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, bei Erreichen oder gegebalenfberschreiten einer oder mehrerer Lock In-Stuf
ebenfalls durch Zahlung eines Abrechnungsbetragigyigeder mindestens einem im Voraus festgelegten
XVert entspricht, wobei bei mehrerer Lock In-Stufdieser Mindestbetrag unterschiedlich hoch ausfallen
ann.

Bei Bonus und Lock In Zertifikaten, die als CapuBturen ausgestaltet sind, ist der Abrechnungshetud
einen Hochtsbetrag nach oben beschrinkt.

[Reverse Bonus Zertifikate
[[(b)] [e®][[Cap][Reverse Bonus] @] Zertifikate]

Reverse Bonus Zertifikate werden nicht verzinstveRge-Strukturen zeichnen sich, vorbehaltlich weitén

den Endgultigen Angebotsbedingungen festgelegtes@ttungsmerkmale, dadurch aus, dass sich die Héhe
des gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetragekehrt zur Entwicklung des dem jeweiligen
Zertifikat zugrundeliegenden Referenzbasiswerthalerund dementsprechend der Abrechnungsbetrag stet
nach oben beschréankt ist.

Vorbehaltlich weiterer in den Endglltigen Angebeidingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale,
entspricht der gegebenenfalls von der Emittentirzaniende Abrechnungsbetrag bei einem Reverse Bonus
Zertifikat maximal dem mit dem Bezugsverhaltnis tiplizierten Reverse-Kurs.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten, die als Cap-Stmgkitausgestaltet sind, entspricht der Abrechnurigeie
vorbehaltlich weiterer in den Endgultigen Angebetibgungen festgelegter Ausstattungsmerkmale,
maximal der mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierteifferenz aus dem Reverse-Kurs und dem Tiefstkurs



[Korridor Bonus Zertifikate
[[(c)] [e@]][[Korridor Bonus] [ ®] Zertifikate]

Korridor Bonus Zertifikate werden nicht verzinst durzeichnen sich, vorbehaltlich weiterer in den

Endgultigen Angebotsbedingungen festgelegter Attsstgsmerkmale, dadurch aus, dass die Entwicklung
des dem jeweiligen Zertifikat zugrundeliegendeneResiizbasiswerts im Hinblick auf eine obere und eine
untere Barriere betrachtet wird.

Vorbehaltlich einer Verletzung der in den Wertpapélingungen vorgesehenen Barrieren und vorbettaltli
weiterer in den Endgiltigen Angebotsbedingungerigédsgter Ausstattungsmerkmale, entspricht der
gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag bemeiKorridor Bonus Zertifikat einem im Voraus
festgelegten Wert. Im Fall einer Barrierenverlegzubestimmt sich die Hohe des Abrechnungsbetrag in
Abhangigkeit vom malgeblichen Kurs, wobei die Wapiprbedingungen einen Hdchstbetrag vorsehen
koénnen.]

[Airbag Zertifikate und Airbag Bonus Zertifikate
[[(d)] [e][[Airbag [Bonus]] [ @] Zertifikate]

Airbag und Airbag Bonus Zertifikate werden nichtziast und zeichnen sich, vorbehaltlich weiteredémn
Endgultigen Angebotsbedingungen festgelegter Attssigsmerkmale, dadurch aus, dass der Wertpapier-
inhaber erst bei Verletzung einer in den Wertpdy@dingungen bestimmten Verlustschwelle an einer
unginstigen Entwicklung des dem jeweiligen Zerafikugrundeliegenden Referenzbasiswerts partizipier

Vorbehaltlich einer Schwellenverletzung und vorbidich weiterer in den Endgultigen Angebots-
bedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmalepecits der zu zahlende Abrechnungsbetrag bei einem
Airbag oder einem Airbag Bonus Zertifikat mindest&rinem im Voraus festgelegten Wert. Demgegeniber
ist im ral der Verletzung der Verlustschwelle, vorbehaltliakeiterer in den Endglltigen Angebots-
bedingungen festgelegter AusstattungsmerkmalePdrgzipation des Wertpapierinhabers an der negativ
Entwicklung des Referenzbasiswerts unterhalb delusischwelle Uberproportionfl.

Discount Zertifikate
[[(e)] [®][DISCOUNT Zertifikate]

Discount Zertifikate werden nicht verzinst und bgien sich, vorbehaltlich weiterer in den Endgutige
Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsméekrdadurch aus, dass sie mit einem Abschlag zum
Basiswert Discoun) ausgegeben werden und folglich lediglich eingiBipation des Wertpapierinhabers an
der positiven Entwicklung des Referenzbasiswers i einem im Voraus festgelegten Hochstwert
ermoglichen. Der Abrechnungsbetrag ist somit ndxgndeschrankt.

[Sprint Zertifikate
[I(O] [ e@][SPRINT Zertifikate]

Sprint Zertifikate werden nicht verzinst und zeiehnsich, vorbehaltlich weiterer in den Endgtltigen
Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsméekmdadurch aus, dass der Wertpapierinhaber Uber
dem Basiskurs an der positiven Entwicklung des Refghasiswerts in einem in den Wertpapierbedingunge
vorgegebenen erhthten Umfang bis zu einem im Vorastgelegten Hochstwert partizipiert. Der
Abrechnungsbetrag ist somit hach oben beschrankhniwier mal3gebliche Kurs am Bewertungstag den
Basiskurs erreicht oder gegebenenfalls untersetyegartizipiert der Wertpapierinhaber am Ende der
Laufzeit an der Entwicklung des Referenzbasiswértgegen proportiondl.

Twin Win Zertifikate

[(9)] [®] [TWIN WIN [CAPPED] Zertifikate] Twin Win Zertifikate werden nicht verzinst und Zenen
sich, vorbehaltlich weiterer in den Endglltigen &hgtsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale,
dadurch aus, dass der Wertpapierinhaber an detiyeosEntwicklung des Referenzbasiswerts in einem i
den Wertpapierbedingungen vorgegebenen Umfang, sachit gegebenenfalls nicht proportional,
partizipiert. Lediglich am Ende der Laufzeit pagiert der Wertpapierinhaber an einer negativen
Entwicklung des Referenzbasiswerts in der Weisessdaich eine negative Entwicklung des
Referenzbasiswerts bis zu einer in den Wertpapiéngangen vorgegebenen Barriere positiv auf den
Abrechnungsbetrag auswirken kann. Wird diese Barierreicht oder gegebenenfalls unterschritten,
partizipiert der Wertpapierinhaber, vorbehaltlicheiterer in den Endgultigen Angebotsbedingungen
festgelegter Ausstattungsmerkmale, an der Entwickldes Referenzbasiswerts , d.h. eine negative
Entwicklung des Referenzbasiswerts wirkt sich auepativ auf den Abrechnungsbetrag aus.

Bei Twin Win Zertifikaten, die als Cap-Strukturensgestaltet sind, ist der Abrechnungsbetrag naeim ob
beschrankj.



ALPHA EXPRESS Zertifikate

()] [@][[BEST ALPHA EXPRESS] [ @] Zertifikate]
[0 @] [[ALPHA EXPRESS] [ @] Zertifikate]

()] [®][TRELAX ALPHA EXPRESS] [ @] Zertifikate]

ALPHA EXPRESS Zertifikate werden nicht verzinst umdichnen sich, vorbehaltlich weiterer in den
Endgultigen Angebotsbedingungen festgelegter Attasigsmerkmale, dadurch aus, (i) dass sich die Hohe
des zu zahlenden Abrechnungsbetrags in Abhangigkeitder unterschiedlichen Entwicklung der dem
Zertifikat zugrundeliegenden Referenzbasiswerte Bdebwerte bestimmtAlpha-Struktuy und (ii) dass sie

bei Vorliegen bestimmter, in den Wertpapierbedirgggm vorgesehener Voraussetzungen automatisch als
gekindigt gelten, d.h. es findet eine automatis¢iiedigung und Tilgung der Zertifikate vor Laufzeitke

statt Express-Struktyr

Zwar ist in der Regel, d.h. vorbehaltlich weitemerden Endgultigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, der Abrechnungsbetrag eify@sa/Express Zertifikates auf einen maximalen Wert
beschankt, Best Alpha Express Zertifikate konnesr dlie Zahlung eines Abrechnungsbetrags vorselegn, d
mindestens einem im Voraus festgelegten Wert eptdgprund eine unbegrenzte Partizipation an dectdur
die Alpha-Struktur abgebildeten unterschiedlichentwiicklung der dem Zertifikat zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte oder Korbwerte ermdgl]cht.

EXPRESS Zertifikate

[0 ®] [[BEST EXPRESS] [@] Zertifikate]
(K)] [ ®] [[EXPRESS] [®] Zertifikate]
(N O] [[FLEX EXPRESS] [ ®] Zertifikate]
(0)] _[®] [[RELAX EXPRESS] [ ®] Zertifikate]

EXPRESS Zertifikate werden nicht verzinst und zeésh sich, vorbehaltlich weiterer in den Endgultigen
Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsméekmadurch aus, (i) dass sie bei Vorliegen bestenm

in den Wertpapierbedingungen vorgesehenen Vorausggn automatisch als gekindigt gelten, d.h. es
findet eine automatische Kindigung und Tilgung dertifikate vor Laufzeitende statt, und (ii) dassrd
Wertpapierinhaber erst bei Erreichen oder gegeliahetunterschreiten der in den Wertpapierbedingumg
festgelegten Barriere an der negativen Entwickldeg Referenzbasiswerts partizipiert.

Zwar ist in der Regel, d.h. vorbehaltlich weitemerden Endgultigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, der Abrechnungsbetrag eingmeBEs Zertifikates auf einen maximalen Wert

beschankt, Best Express Zertifikate kénnen aberZgiblung eines Abrechnungsbetrags vorsehen, der
mindestens einem im Voraus festgelegten Wert dotgprund eine unbegrenzte Partizipation an der
positiven Entwicklung des dem Zertifikat zugrun@génden Referenzbasiswerts ermdglichen.

[REVERSE EXPRESS Zertifikate
(m)] [@][[BEST REVERSE EXPRESS] [®] Zertifikate]
(n) ®] [[REVERSE EXPRESS] [®] Zertifikate]

Reverse Express Zertifikate werden nicht verzinstl weichnen sich, vorbehaltlich weiterer in den
Endgultigen Angebotsbedingungen festgelegter Attssigsmerkmale, dadurch aus, (i) dass sich die Hohe
des zu zahlenden Abrechnungsbetrags umgekehrt niwidklung des dem jeweiligen Zertifikat
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts verhalt unebdisprechend der Abrechnungsbetrag stets nach oben
beschrankt istReverse-Struktyy und (ii) dass sie bei Vorliegen bestimmter im dertpapierbedingungen
vorgesehenen Voraussetzungen automatisch als ggkigetten, d.h. es findet eine automatische Kiunagg

der Zertifikate vor Laufzeitende staBxXpress-Struktyr

Bei Reverse Express Zertifikaten wirkt sich dieifpes — und somit fir den Wertpapierinhaber ungigest
Entwicklung des Referenzbasiswerts auf die Hohe Absechnungsbetrags erst bei Erreichen oder
gegebenenfalls Uberschreiten der in den Wertpagiiingungen festgelegten Barriere hus.

Anleihen
()] [[®] Anleihe]

Anleihen zeichnen sich, vorbehaltlich weiterer iendEndgultigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, dadurch aus, dass sie naBigdda der Wertpapierbedingungen werden verzinst und
durch Zahlung des in den Wertpapierbedingungeigdésgten Abrechnungsbetrags oder durch Lieferusg de

Physischen Referenzbasiswerts getilgt werden kdnnen

Die Hohe des zu zahlende Abrechnungsbetrags karim gegebenenfalls in Abhangigkeit von der
Entwicklung des der jeweiligen Anleihe zugrundetieden Referenzbasiswerts bestimmen.

Bei dem unter den Anleihen zu zahlenden Kupon kensich um einen festen oder variablen Kupon handel
der im Fall eines variablen Kupons ebenfalls abliingn der Entwicklung des Referenzbasiswerts nerai
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oder mehreren in den Wertpapierbedingungen fegitgie Stichtag(en) bzw. wahrend einem in den
Wertpapierbedingungen festgelegten Zeitraum erinitied, und gegebenenfalls Null betragen k&nn.

[Die Endgtiltigen Angebotsbedingungen kénnen in dbacAnitten Il. bis IX. alternative, die Angaben zu
den hier aufgefiihrten Produkten modifizierende, rodgsatzliche Angaben enthalterjgegebenenfalls
alternative oder zusétzliche Angaben Uber den umkem Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden
Abrechnungsbetrag oder gegebenenfalls zu erbrirgendstige Leistungen einfigé®]]

(b) Sonstige Angaben zu den Wertpapieren

Allgemeine Angaben

Angaben zum Zahltag/Valuta bzw. Emissionstermin wod kleinsten handelbaren und Ubertragbaren
Einheit finden sich in dem Abschnitt ,V. Angabeneiildie anzubietenden Wertpapiere" der Endgultigen
Angebotsbedingungen.

Aufstockung

Im Falle einer Aufstockung einer Emission von Wapieren werden die im Basisprospekt enthaltenen
Wertpapierbedingungen durch die Wertpapierbedingarder zuvor emittierten Wertpapiere (diéuyor
Emittierten Wertpapiere") ersetzt. Die Wertpapiere, die Gegenstand derstgkung sind, weisen die
gleiche Ausstattung wie die Zuvor Emittierten Wagijgre auf, bilden mit diesen eine einheitliche $3iain

und haben dieselben Wertpapierkennnummern.

Angaben zum Angebot und zur Zulassung zum Handel

Der Anfangliche Ausgabepreis, Angaben zu eventueNegebotsfristen und das Emissionsvolumen finden
sich im Abschnitt ,VI. Bedingungen und Voraussegen fir das Angebot® der Endgultigen
Angebotsbedingungen. Angaben zur Einbeziehung datpaApiere in den Handel sind dem Abschnitt ,VII.
Zulassung zum Handel und Handelsregeln® der EngggiiltAngebotsbedingungen zu entnehmen.

Verbriefung

Die Wertpapiere werden, vorbehaltlich anderer im dendgulltigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, durch eine Inhaber-Sammeltitl verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,

Frankfurt am Main, hinterlegt wird. In diesem Fadrden keine effektiven Wertpapiere ausgegeben. Den
Inhabern der Wertpapiere stehen Miteigentumsanggileler Inhaber-Sammel-Urkunde zu, die gemaR den
Regeln und Bestimmungen der Clearstream BankingiB&tragen werden kénnen.

[Vorzeitige Riickzahlung

Sehen die Wertpapierbedingungen eine RickzahlumgWhisrtpapiere vor Laufzeitende vor, erléschen,
vorbehaltlich anderer in den Endgultigen Angebadgigungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, mit
Zahlung des fiir die vorzeitigen Rickzahlung vorgesen Betrags samtliche Rechte aus den Wertpapieren
und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.

[Bonus- bzw. Kuponzahlungen

Die Wertpapierbedingungen kénnen eine oder melBeraus- bzw. Kuponzahlungen vorsehen. Bei den
vorgesehenen Bonus- bzw. Kuponzahlungen kann €% w@in variable, von der Entwicklung des
Referenzbasiswerts abhangige Bonus- bzw. Kuponzgbtu handeln, die nach Maligabe der
Wertpapierbedingungen ermittelt werden und gegeifalie Null betragen kénnéen.

[Physische Lieferung

Die Wertpapierbedingungen kénnen die Tilgung demtpépiere durch physische Lieferung des in den
Wertpapierbedingungen bestimmten Bezugswerts (eleysische Referenzbasisweft vorsehen. In diesem
Fall erléschen, vorbehaltlich anderer in den Entilgeih Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungs
merkmale, mit Lieferung des Physischen Referengbasts samtliche Rechte aus den Wertpapieren.

Sollte die Lieferung des mafigeblichen PhysischeferBezbasiswerts unmoglich sein, hat die Emittentin
gegebenenfalls das Recht, statt der Lieferung desgeblichen Physischen Referenzbasiswerts eindn nac
MaRRgabe der Wertpapierbedingungen festgelegten b&eddy zu bezahlen. Soweit eine Anzahl von
malfigeblichen Physischen Referenzbasiswerten =zrriefare, die kein Vielfaches von eins (1) darstell
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wirde, erfolgt Lieferung in der Anzahl, die ein Waehes von eins (1) darstellt; der Restbetrag windch
einen nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen fegtge Geldbetrag ausgezahlt (die
»Spitzenausgleichszahlung.

Bei Wertpapieren, die als Cap-Strukturen ausgestaind, ist gegebenenfalls der Gegenwert des zu
liefernden Physischen Referenzbasiswerts auf éfdehtswert nach oben beschréhkt.

2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

(a) Produktspezifische Risikofaktoren

[Bonus Zertifikate und Lock In Zertifikate
[[(2)] [e@][[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [L ock In] [ ®] Zertifikate ]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgtiltigen Angebedimgungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, drat d
Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach Mal3gabe \Mfertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhangigkeitdes Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts bestimmt wird.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erheltees Abrechnungsbetrags, der unter dem fir das
Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt. Dieses Risiiesteht auch dann, wenn die Bonus Zertifikate olgker
Lock In Zertifikate als Cap-Strukturen ausgestalshd, und der Abrechnungsbetrag, den der
Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben beddhisin

Wenn der fir die Barrierenbetrachtung maf3geblichiesKbei Bonus Zertifikaten, die jeweilige Barriere
erreicht oder gegebenenfalls unterschritten hat;,.,bzei Lock In Zertifikaten, die jeweilige Lock {8tufe
nicht erreicht oder gegebenenfalls tberschritten kenn der Abrechnungsbetrag, vorbehaltlich wertén
den Endglltigen Angebotsbedingungen festgelegtesstattungsmerkmale, abhangig von der Entwicklung
des jeweils zugrundeliegenden Referenzbasisweuisstantiell unter den fiir ein Zertifikat gezahlten
Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinkémas Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern
beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eetges Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass ddrrechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger dr maR3gebliche
Kurs ist.]

[Reverse Bonus Zertifikate
[[(b)] [e®][[Cap][Reverse Bonus] @] Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgultigen Angebeidingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, drat d

Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach MalRgabe \WWertpapierbedingungen) auf Zahlung eines

Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhangigkeitdes Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden

Referenzbasiswerts bestimmt wird. Die Entwicklungs dAbrechnungsbetrags verhalt sich bei Reverse
Zertifikaten umgekehrt zur Entwicklung des jewesligReferenzbasiswerts.

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbettag, der Wertpapierinhaber erhalten kann, bereits
aufgrund der Reverse-Struktur des Zertifikats nalsen beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seie
Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der dem fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreistieg

Wenn der fiir die Barrierenbetrachtung maf3geblichesKlie jeweilige Barriere erreicht oder gegebealénf
Uberschritten hat, kann der Abrechnungsbetrag, elaltlich weiterer in den Endgltigen
Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsméeknabhangig von der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts, substamimédir den fur ein Zertifikat gezahlten Kaufpreisdun
theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikatft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltest Risiko
desTotalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dadsr Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je hoher e maf3gebliche Kurs
ist.]
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[Korridor Bonus Zertifikate
[[(c)] [e@]][[Korridor Bonus] [ ®] Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgultigen Angebeidingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, drat d
Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach Malgabe Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhangigkeitdes Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts bestimmt wird, wobei die Entivicg des jeweiligen Referenzbasiswerts im Hinblick
auf eine obere und eine untere Barriere betraehtdt

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erheltees Abrechnungsbetrags, der unter dem fir das
Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt, gegebenesfaduch dann, wenn der Abrechnungsbetrag, den der
Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben beddhisin

Wenn der fir die Barrierenbetrachtung maRgeblichesKdie jeweilige Obere Barriere erreicht oder
gegebenenfalls tUberschritten bzw. die jeweiligeetmBarriere erreicht oder gegebenenfalls unteittamr
hat, kann der Abrechnungsbetrag, vorbehaltlich eweit in den Endgiltigen Angebotsbedingungen
festgelegter Ausstattungsmerkmale, abhangig von Hetwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts, substantiell unter den fiZentifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch dai$ Null

(0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen Ertralyg, sondern beinhaltet das Risiko @etalverlustes des
eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass ddérechnungsbetrag umso geringer ist, je hoher der af3gebliche Kurs

ist, wenn die jeweilige Obere Barriere erreicht ode gegebenenfalls Uberschritten wurde, bevor die
jeweilige Untere Barriere erreicht oder gegebenenfts unterschritten wurde. Im umgekehrten Fall,

d.h. bei Erreichen bzw. gegebenenfalls Unterschreibh der jeweiligen Unteren Barriere, bevor die
jeweilige Obere Barriere erreicht oder gegebenenfl Uberschritten wurde gilt: Je niedriger der

maf3gebliche Kurs ist, umso geringer ist der Abrechungsbetrag]

[Airbag Zertifikate und Airbag Bonus Zertifikate
[[(d)] [e]I[[Airbag [Bonus]] [ @] Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgliltigen Angebetdingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale,drat d
Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach Malgabe Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhangigkeitdes Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts bestimmt wird, wobei die Entlvicy des jeweiligen Referenzbasiswerts im Hinblick
auf eine Verlustschwelle betrachtet wird.

Im Fall der Verletzung der Verlustschwelle partieip der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich weitereden
Endgultigen Angebotsbedingungen festgelegter Atissigsmerkmale, tberproportional an der negativen
Entwicklung des Referenzbasiswerts. Der Wertpaphatier trdgt somit das Risiko des Erhalts eines
Abrechnungsbetrags, der unter dem fur das Zerti§jeaahlten Kaufpreis liegt.

Wenn der maRgebliche Kurs die jeweilige Verlustsglleverreicht oder gegebenenfalls unterschritten ha
kann der Abrechnungsbetrag, vorbehaltlich weitéredlen Endgiltigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, abhangig von der Entwickldeg jeweils zugrundeliegenden Referenzbasiswerts,
substantiell unter den fir ein Zertifikat gezahlteaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sink@&uas
Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondernriltet das Risiko deBotalverlustes des eingesetzten
Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass ddirechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger dr mafigebliche
Kurs ist.]

Discount Zertifikate
l[(e)] [®][DISCOUNT Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgliltigen Angebetdingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale,drat d
Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach Malgabe Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhangigkeitdes Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts bestimmt wird, aber maximalneiime Voraus festgelegten Hochstwert entspricht.

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiarg,der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben
beschrankt ist, tragt er auf der anderen SeitdRtkiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der dem
fur das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt. DebrAchnungsbetrag kann substantiell unter den fiir ei
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Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretischdni$ Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann kein Ertrag
ab, sondern beinhaltet das Risiko @efalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass ddirechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger dr mafigebliche
Kurs ist.]

[Sprint Zertifikate
[[(O] [e@][SPRINT Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgultigen Angebeidingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, drat d
Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach Malgabe Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhangigkeitdes Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts bestimmt wird, aber maximal reiri Voraus festgelegten Hochstwert entspricht.
Dabei kann der Wertpapierinhaber an der Entwickldeg Referenzbasiswerts gegebenenfalls in einem in
den Wertpapierbedingungen vorgegebenen Umfang, sawhit gegebenenfalls nicht proportional,
partizipieren.

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiery,der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben
beschrankt ist, tragt er auf der anderen SeitdRtkiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der dem

fur das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt. DebrAchnungsbetrag kann substantiell unter den fiir ei
Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretischdai$ Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann kein Ertrag

ab, sondern beinhaltet das Risiko Tetalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass ddirechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger dr mafigebliche
Kurs ist.]

Twin Win Zertifikate
[[(@)] [®][TWIN WIN [CAPPED] Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgultigen Angebeidingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, drat d

Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach Malgabe Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines

Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhangigkeitdes Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts bestimmt wird. Dabei kann derrtpapierinhaber an der Entwicklung des

Referenzbasiswerts gegebenenfalls in einem in dentpapierbedingungen vorgegebenen Umfang, und
somit gegebenenfalls nicht proportional, partizipe

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erhaltees Abrechnungsbetrags, der unter dem fir das
Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt. Dieses Risli@steht auch dann, wenn die Twin Win Zertifikdte@ap-
Strukturen ausgestaltet sind, und der Abrechnuniggiheden der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist.

Wenn der jeweilige Basiskurs erreicht bzw. gegebfails unterschritten wird und die jeweilige Barge
erreicht oder gegebenenfalls unterschritten wieshrkder Abrechnungsbetrag, vorbehaltlich weiteretdn
Endgultigen Angebotsbedingungen festgelegter Attasigsmerkmale, abhangig von der Entwicklung des
jeweils zugrundeliegenden Referenzbasiswerts, amtisl unter den fur ein Zertifikat gezahlten Kpxdis
und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zdif wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhatizs
Risiko desTotalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist im Fall eines Erreichens bzw. gegeb&@lEnUnterschreitens des jeweiligen Basiskursed un
eines Erreichens oder gegebenenfalls Unterschseitean jeweiligen Barriere zu beachten, da&s
Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger dr maf3gebliche Kurs isf]

ALPHA EXPRESS Zertifikate

(h)] [@][IBEST ALPHA EXPRESS] [ ®] Zertifikate]
(i) ®] [[ALPHA EXPRESS] [ ®] Zertifikate

(p)] [@][IRELAX ALPHA EXPRESS] | @] Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgultigen Angebeidingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, drat d
Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach Malgabe \Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abh&éngigkeit der unterschiedlichen Entwicklung der dem
Zertifikat zugrundeliegenden Referenzbasiswerter dflmbwerte bestimmt wird Alpha-Struktuy. Somit
hangt die Hohe des Abrechnungsbetrags davon absighiedie Entwicklung eines Referenzbasiswerts bzw.
Korbwerts im Vergleich zur Entwicklung des oder daderen Referenzbasiswerte bzw. Korbwerte ddtstell

Bei Vorliegen bestimmter, in den Wertpapierbedirggm vorgesehener Voraussetzungen findet eine
automatische Kindigung und Tilgung der Zertifikat® Laufzeitende stattEkpress-Struktyr In diesem
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Fall erloschen, vorbehaltlich weiterer in den Erftgén Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, mit Zahlung des jeweiligetrddgs samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es
erfolgen keine weiteren Zahlungen. Der Wertpapreiver tragt ein Wiederanlagerisiko, denn der ddieh
Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kabgliomerweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen
als denen, die beim Erwerb des vorzeitig getiljsrtpapiers vorlagen, wiederangelegt werden.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erheltees Abrechnungsbetrags, der unter dem fir das
Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt, gegebenesfaluch dann, wenn der Abrechnungsbetrag, den der
Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben beskhigin Der Abrechnungsbetrag kann substantieleunt
den fur ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und ttegisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat fidann
keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risikardésverlustesdes eingesetzten Betrages.

Vorbehaltlich weiterer in den Endgultigen Angebetdingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, ist
hierbei zu beachten, dadsr Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je &hnlickr die Entwicklungen der
Referenzbasiswerte bzw. Korbwerte sing

[EXPRESS Zertifikate

1 @] [[BEST EXPRESS] [@®] Zertifikate]
(K)] [ ®] [[EXPRESS] |®] Zertifikate]

() O] [[FLEX EXPRESS] [ ®] Zertifikate]
(0)] [®][[RELAX EXPRESS] [ ®] Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgliltigen Angebetdingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale,drat d
Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach MalRgabe \Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhangigkeitdes Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts bestimmt wird.

Bei Vorliegen bestimmter, in den Wertpapierbedirgegm vorgesehener Voraussetzungen findet eine
automatische Kindigung und Tilgung der Zertifikater Laufzeitende statt. In diesem Fall erléschen,
vorbehaltlich weiterer in den Endgiltigen Angebetiibgungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, mit
Zahlung des jeweiligen Betrags samtliche Rechte dars Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen. Der Wertpapierinhaber tragt ein Wiedagerisiko, denn der durch die Emittentin
gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann mdglichseweir zu unginstigeren Marktkonditionen als denen,
die beim Erwerb des vorzeitig getilgten Wertpapierdagen, wiederangelegt werden.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erheltees Abrechnungsbetrags, der unter dem fir das
Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt, gegebenesfaluch dann, wenn der Abrechnungsbetrag, den der
Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben beskhisin Der Abrechnungsbetrag kann substantieleunt
den flr ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und tietisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat Widann
keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risikald&sverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass ddirechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger dr mafigebliche
Kurs ist.]

[REVERSE EXPRESS Zertifikate
(m)] [@][[BEST REVERSE EXPRESS] [®] Zertifikate]
(n)] [ ®] [[REVERSE EXPRESS] [®] Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgultigen Angebeidingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, drat d
Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach MalRgabe \Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen HoOhe sich umgekehrtEmtwicklung des dem jeweiligen Zertifikat
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts verhalt, wndddmentsprechend stets nach oben beschrankt ist
(Reverse-Struktyr

Bei Vorliegen bestimmter, in den Wertpapierbedirgem vorgesehener Voraussetzungen findet eine
automatische Kindigung und Tilgung der Zertifikat® Laufzeitende stattEkpress-Struktyr In diesem
Fall erléschen, vorbehaltlich weiterer in den Ertdgén Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, mit Zahlung des jeweiligetrdggs samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es
erfolgen keine weiteren Zahlungen. Der Wertpapreiver tragt ein Wiederanlagerisiko, denn der ddieh
Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kabgliaherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen
als denen, die beim Erwerb des vorzeitig getiljartpapiers vorlagen, wiederangelegt werden.

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiarg,der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben
beschrankt ist, tragt er auf der anderen SeitdRékiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der diem
fur das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.
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Bei Erreichen oder gegebenenfalls Uberschreitenirdelen Wertpapierbedingungen festgelegten Barriere
wirkt sich bei Reverse Express Zertifikaten dieijpas — und somit fir den Wertpapierinhaber ungigyest
Entwicklung des Referenzbasiswerts auf die Hohe Alagchnungsbetrags aus. Der Abrechnungsbetrag
kann substantiell unter den fir ein Zertifikat gdizen Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (()k&n. Das
Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondernnbeiltet das Risiko deBotalverlustes des eingesetzten
Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass dérechnungsbetrag umso geringer ist, je hoher der af3gebliche Kurs
ist.]

Anleihen
()] [[®] Anleihe]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgultigen Angebeidingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, drat d
Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach MaRgabé\datpapierbedingungen) (i) auf Tilgung der Anleihe
entweder durch Zahlung des in den Wertpapierbedigg festgelegten Abrechnungsbetrags oder durch
Lieferung des in den Wertpapierbedingungen festgiete Physischen Referenzbasiswerts, und (ii) and ei
Verzinsung.

Im Fall der Tilgung durch physische Lieferung trédgr Wertpapierinhaber die mit dem gelieferten
Physischen Referenzbasiswert verbundenen Risiken.

Der Abrechnungsbetrag einer Anleihe bestimmt sicAbhangigkeit von der Entwicklung des der jeweitig
Anleihe zugrundeliegenden Referenzbasiswerts agspecht ihrem Nennwert.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Ertailies Abrechnungsbetrags bzw. der Wert des gekefer
Physischen Referenzbasiswerts, der unter demdiidieihe gezahlten Kaufpreis liegt. In diesem Feiltht

die Verzinsung gegebenenfalls nicht aus, um dentwtdust der Anleihe zu kompensieren. Dieses Risiko
besteht auch dann, wenn die Anleihen maximal didufe eines im Voraus festgelegten Betrags vorsehen
Der Abrechnungsbetrag bzw. der Wert des geliefdPieysischen Referenzbasiswert kann substantiedr unt
den fur eine Anleihe gezahlten Kaufpreis und thigsele bis auf Null (0) sinken.

Bei dem unter den Anleihen zu zahlenden Kupon kensich um einen festen oder variablen Kupon handel
der m Fall eines variablen Kupons ebenfalls ablgangn der Entwicklung des Referenzbasiswerts zergin
oder mehreren in den Wertpapierbedingungen fegtgle Stichtag(en) bzw. wahrend einem in den
Wertpapierbedingungen festgelegten Zeitraum erinitteéd, und gegebenenfalls ebenfalls Null betragen
kann.

Die Anleihe wirft in diesem Fall keinen Ertrag amndern beinhaltet das Risiko destalverlustes des
eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass ddirechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger dr mafigebliche
Kurs ist.]

[Die Endgultigen Angebotsbedingungen kénnen im Absthll. Risikofaktoren* alternative, die Hinweise
zu den hier aufgefihrten Produkten modifizierenasler zusatzliche Risikohinweise enthalten.
[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche pragpeédifische Risikofaktoren einfligé®]]

(b) Produktiibergreifende Risikofaktoren

Im Rahmen dieser Hinweise Uber die Risikofaktoremfasst — soweit jeweils anwendbar — der Begriff
. Referenzbasiswert sdmtliche Referenzbasiswerté bzw. der Begriff Korbwert “, falls es solche gibt,
samtliche Korbwerte*“.

[Risiko der Abhéangigkeit vom Basiswert
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Zu beachten ist, dass eine fur den Wertpapierinhatigiinstige Veranderung des Kurses des dem jgenili
Wertpapier zugrunde liegenden Referenzbasiswerts ddhren kann, dass der Wert des Wertpapiers
erheblich unter den fir das Wertpapier gezahltenffkais sinkt und dadurch fir den Wertpapierinhaer
erheblicher Verlust in Bezug auf den fir das Wegtpagezahlten Kaufpreis entstehen kann.

[Soweit es fur die Berechnung zu zahlender Betréfge des zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts
auf die Wertentwicklung eines von mehreren Refdyasiswerten wahrend eines bestimmten Zeitraums
ankommt, kann, vorbehatlich weiterer in den Endgéit Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, fir diese Berechnung derr®&fbasiswert mit der fir den Anlegergiinstigsten
Wertentwicklung allein maR3geblich seih.

Es besteht daher gegebenenfalls das Risiko des Mets des gesamten gezahlten Kaufpreises
(Totalverlust) einschlie3lich der aufgewendeten Trasaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhangig
von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emitterin .]

[Risiko im Hinblick auf Bonus- bzw. Kuponzahlungen

Die Wertpapierbedingungen kénnen eine oder melBeraus- bzw. Kuponzahlungen vorsehen. Bei den
vorgesehenen Bonus- bzw. Kuponzahlungen kann ds @i variable, von der Entwicklung des
Referenzbasiswerts abhangige Bonus- bzw. Kuponagéfu handeln, die nach Maligabe der Wertpapier-
bedingungen ermittelt werden und gegebenenfallsditagen kénnen.

Bei mehreren, wahrend der Laufzeit der Wertpapgagebenenfalls zu leistenden Bonus- bzw. Kupon-
zahlungen, kdnnen die Wertpapierbedingungen vorsetass sobald die Voraussetzungen fir die Zahlung
eines Bonus- bzw. Kupons, wenn auch nur zu einaigdiegten Stichtag, nicht vorliegen, die jeweilige

Bonus- bzw. Kuponzahlung bzw. mogliche darauf foltge Bonus- bzw. Kuponzahlungen teilweise oder
auch komplett entfallen kénnen.

Im Hinblick auf ein mégliches Ausbleiben einer Benlbzw. Kuponzahlung sind ebenfalls die unter
.Kompensation von Wertverlusten durch sonstigedget erlauterten Risiken zu beachien.

[Risiko bei Physischer Lieferung

Die Wertpapierbedingungen kénnen die Tilgung dertpépiere durch physische Lieferung des in den
Wertpapierbedingungen bestimmten Bezugswerts (eleysische Referenzbasisweit vorsehen. In diesem
Fall erléschen, vorbehaltlich anderer in den Entilgeih Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungs
merkmale, mit Lieferung des Physischen Referenghasts samtliche Rechte aus den Wertpapieren. &lierb
ist zu beachten, dass die WertpapierbedingungerMdiglichkeit der Tilgung durch physische Lieferung
ausschlief3lich nach Wahl der Emittentin vorsehamkd.

Nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen kann detp@fgerinhaber das Risiko der Lieferung eines
Physischen Referenzbasiswerts tragen, dessen Gegamvter dem fir das Wertpapier gezahlten Kausprei
liegen kann. Dieses Risiko besteht auch bei Weitpap, die als Cap-Strukturen ausgestaltet sind,hei
denen der Gegenwert des zu liefernden PhysischiardRebasiswerts, den der Wertpapierinhaber erhalte
kann, auf einen Hochtswert beschrankt ist.

Die Lieferung des Physischen Referenzbasiswertdgerinnerhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Tagen nach dem malgeblicheweBengstag (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittebzw. Anbieterin keinen Einfluss haben). Hierlstizu
beachten, dass der Wertpapierinhaber bis zum Zéitpder tatsachlichen Lieferung das Risiko weiterer
Kursschwankungen (siehe dazu auch unten unter ,&dwigsrisiko®) tragt.

Hinweise zur méglichen Wertminderung des PhysisdReferenzbasiswerts bis zur tatsachlichen Lieferung
sowie zu weiteren mit dem Physischen Referenzbasisyegebenenfalls verbundenen Risikofaktoren sind
im Abschnitt 6. Risikohinweise im Zusammenhang mdém Physischen Referenzbasiswert* in dieser
Zusammenfassung erlautgrt.

Risiko der beschrankten Laufzeit
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In diesem Zusammenhang ist zu berlicksichtigen, dessWertpapiere nur zeitlich befristete Rechte
verbriefen. Es besteht damit keine Sicherheit, gasentielle Kursverluste durch einen anschlie3ende
Wertzuwachs des Wertpapiers noch wahrend der LawfEsder ausgeglichen werden kénnen.

[Risiko der beschrankten Austibung

[Weiterhin ist zu beachten, dass Wertpapierrecht&§eden Wertpapierbedingungen gegebenenfalls nur fu
eine Mindestanzahl von Wertpapieren oder dariibraus ein ganzzahliges Vielfaches davon ausgelbt
werden kénneh.

[Es ist ebenfalls zu beachten, dass gegebenentsldAddienungsrecht bzw. Kindigungsrecht durch den
Wertpapierinhaber gemaf den Wertpapierbedingungefiineinen Mindestwert von Wertpapieren oder ein
ganzzahliges Vielfaches davon ausgetibt werden fann.

[Abwicklungsrisiko

Zwischen dem maRgeblichen Bewertungstag und derlighk&itstag fir die Zahlung des jeweiligen

Abrechnungsbetrages bzw., im Fall der physischeffebiing, fiir die Lieferung des jeweiligen Physische

Referenzbasiswerts kann gegebenenfalls ein gr§3arelen Wertpapierbedingungen jeweils festgelegter
Zeitraum liegen.

Kompensation von Wertverlusten durch sonstige Egea

Sofern die Wertpapiere weder einen Anspruch auéfesw. variable Zinszahlung bzw. Bonuszahlung noch
auf Zahlung von Dividenden, Ausschittungen oderliéien Betrdgen verbriefen und somit keinen
laufenden Ertrag abwerfen, konnen mdgliche Weringtel der Wertpapiere nicht durch laufende Ertrage d
Wertpapiere kompensiert werden. Falls die Wertpapéne Bonus- oder Kuponzahlung verbriefen, reiche
diese Zahlungen gegebenenfalls nicht aus, um Warste zu kompensieren.

Keine Ausschittungen

Wertpapierinhaber erhalten keinerlei Ausschittung8teuergutschriften oder &ahnliche Betrdge bzw.
Gutschriften, die auf den jeweiligen Referenzbasiswntfallen kénnten.

[Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimngudes Kindigungsbetrags

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorigesen auf3erordentlichen Kindigung der Wertpapiere
durch die Emittentin zahlt die Emittentin an jedéfertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier (den
-Klindigungsbetrag“), der als angemessener Marldptes Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kiindigung
berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei vded angemessene Marktpreis des Wertpapiers gemaR
den Wertpapierbedingungen von der Emittentin naligdim Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreikagn die Emittentin sdmtliche Faktoren
bertcksichtigen, ohne aber an MalRnahmen und Eitzsoigen Dritter gebunden zu sein.

Dementsprechend kann der Kiindigungsbetrag untemaeim8 1 der Wertpapierbedingungen vorgesehenen
Tilgungsbetrag liegen und von einem durch einert@rifestgelegten Marktpreis des Referenzbasiswerts
oder von darauf bezogenen vergleichbaren OptiodenWertpapieren abweichén.

[Wiederanlagerisiko im Fall einer auf3erordentlicheKindigung durch die Emittentin bzw. bei einer
vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere

Im Fall einer auf3erordentlichen Kindigung durch Bimittentin bzw. der vorzeitigen Rickzahlung der
Wertpapiere tragt der Wertpapierinhaber das Risilass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs des
gekiindigten bzw. vorzeitig getilgten Wertpapierdgawund der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt
werden konnen (siehe dazu auch oben unter ,Risétobéschrankten Laufzeit*). Der Wertpapierinhaber
tragt in diesen Féllen ein Wiederanlagerisiko, delen durch die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlt
Betrag kann moglicherweise nur zu ungunstigerenkManditionen als denen, die beim Erwerb des
gekindigten Wertpapiers vorlagen, wiederangelegtierg

Risiko von Marktstérungen oder Anpassungsmaf3nahmen
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Marktstorungen konnen gegebenenfalls den Wert dertp&piere beeintrdchtigen und die Zahlung des
jeweils geschuldeten Betrags bzw., im Fall der @oyen Lieferung, die Lieferung des jeweiligen
Physischen Referenzbasiswerts verzogern. Im Fall ¥mpassungsmallhahmen nach Malgabe der
Wertpapierbedingungen kann nicht ausgeschlossenlewgerdass sich die einer Anpassungsmafl3nahme
zugrunde liegenden Einschatzungen im Nachhinein afgzutreffend erweisen und sich die
Anpassungsmafinahme spater als fir den Wertpapmbeenhinvorteilhaft herausstellt.
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Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert der Wertpapiere wird von einer Reihe vaktBren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehdren iea. d
Laufzeit, von der Markterwartung abweichende Diwvidienzahlungen und Dividendentermine bzw.
Ausschittungen und Ausschittungstermine sowie diafigkeit und Intensitat von Kursschwankungen
(Volatilitéat) des Referenzbasiswerts.

Kursanderungen des Referenzbasiswerts (oder abcim slas Ausbleiben einer erwarteten Kursédnderung)
kénnen den Wert der Wertpapiere gegebenenfallshimiszur Wertlosigkeit mindern. Angesichts der
begrenzten Laufzeit der Wertpapiere kann nichtudarartraut werden, dass sich der Preis der Weidpap
rechtzeitig wieder erholen wird.

Kursénderungen des Referenzbasiswerts und damiWeetpapiere kénnen u.a. auch dadurch entstehen,
dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Alesimgsgeschafte oder sonstige Geschéfte in dem
jeweiligen Referenzbasiswert bzw. in den gegebetisndarin enthaltenen Werten oder bezogen auf den
jeweiligen Referenzbasiswert bzw. auf die im Refebasiswert gegebenenfalls enthaltenen Wgetétigt
werden.

Wertpapiere mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch die Wertpapiere verbriefte AnspnnihBezug auf eine fremde Wahrung, Wahrungseinheit
oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich Wert eines Referenzbasiswerts oder einer der
gegebenenfalls darin enthaltenen Komponenten ier eialchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder
Rechnungseinheit bestimmt, héngt das Verlustriaitoh von ungiinstigen Entwicklungen des Wertes der
fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungstitiab.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, diebggmgmfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder Vefkau
von Wertpapieren anfallen, fliihren zu Kostenbelagon Der Wertzuwachs der Wertpapiere reicht
gegebenenfalls nicht aus, um diese Nebenkostenrapénsieren.

RisikoausschlieRende oder -einschrankende Geschéfte

Es ist zu berlcksichtigen, dass die Wertpapierezaitlich befristete Rechte verbriefen. Es kanmhnaarauf
vertraut werden, dass wéahrend der Laufzeit Gesehéfftgeschlossen werden konnen, durch die die
Verlustrisiken aus den Wertpapieren ausgeschlossiem eingeschrankt werden kénnen (Absicherungs-
geschéfte). Unter Umstanden konnen solche Gescimditezu einem ungiinstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass fir den Anleger ein entsprechéreftust entsteht.

Risiko des eingeschrankten Handels in den Wertpapie

Sollten die Wertpapiere in den Handel an einer B@&abezogen werden, kann die Emittentin grundshtzl
die Beendigung des Bdrsenhandels der Wertpapieredem jeweiligen Bewertungstag beantragen. In
diesem Fall findet bis zum jeweiligen Bewertungsiag ein auf3erborslicher Handel statt.

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewohméic Marktbedingungen regelmafig Ankaufs- und
Verkaufskurse fiur die Wertpapiere einer Emissionerlkein mit ihr verbundenes Unternehmen
i.S.v. 8 15 AktG stellen zu lassen, Ubernimmt sigogch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Habder
des Zustandekommens oder der permanenten Verfigbatkrartiger Kurse. Verzdgerungen bei der
Kursfeststellung kdnnen sich beispielsweise beiktsadrungen und Systemproblemen ergeben.

Der Preis der Wertpapiere kann auch erheblich vem @Vert des Referenzbasiswer&bweichen. Daher
sollte man sich vor dem Kauf der Wertpapiere iben Kurs des den jeweiligen Wertpapieren
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts informiered Waufauftrage mit angemessenen Preisgrenzen
versehen. Ankaufs- und Verkaufskurse werden autheiner handelstiblichen Marge unterschiedlich sein.
Je nach Wertpapier sind etwaige Stickzinsen im kumtbalten (sog. dirty pricing) oder werden separat
abgerechnet (sog. clean pricing).

Risiko bei Inanspruchnahme eines Kredits
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Das Verlustrisiko erhoht sich, falls der Erwerb &éertpapiere mit Kredit finanziert wird. Es kanrcimi
damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus mih d&ertpapieren in Zusammenhang stehenden Mitteln
verzinst und zurlickgezahlt werden kann.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpagser

Da zu innovativen Anlageinstrumenten wie den vgdieden Wertpapieren — zur Zeit in Deutschland nur
vereinzelt hochstrichterliche Urteile bzw. eindgatiErlasse der Finanzverwaltung existieren, kamhtni
ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehérdesteusliche Beurteilung fir zutreffend halten, zien
Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere nicht voseabar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen bestaht
Steuerrechtsanderungsrisiko.

[Zahlstelle

Zahlstelle ist auch bei einem Angebot aul3erhalbtéablands gemal den Wertpapierbedingungen alleine
die BNP Paribas Securities Services Zweigniedartagd-rankfurt am Main, Deutschland. Es gibt keine
weitere(n) Zahlstelle(n) in den Angebotslandgrn.

[Die Endglltigen Angebotsbedingungen kénnen im Abithll. Risikofaktoren* alternative, die hier
aufgefiihrten Hinweise modifizierende, oder zusétdi produktibergreifende Risikofaktoren entha]ten.
[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche prathedgreifende Risikofaktoren einflgé®]]

3. Angaben Uber die Emittentin

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbafil (die ,Gesellschaft) ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wusd®/P Broker GmbH durch notarielle Urkunde am
26. September 1991 gegriindet. Nach Umfirmierunger8aSeptember 1992, am 21. September 1995 und
am 21. November 2000 ist die aktuelle Firma BNPildaar Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
weiterhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main under Nr. HRB 35628 in das Handelsregister eingetrage
Der kommerzielle Name entspricht der Firma (jusidtier Name). Sitz der Gesellschaft ist in 60322
Frankfurt am Main, Grineburgweg 14 (Telefon +496€0)7193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist
unbeschrénkt. Die Gesellschaft hat keine Tochtettgehaften.

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehafl betragt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00). Samtliche Gesariifide werden von der Alleingesellschafterin BNP
PARIBAS S.A. (BNP PARIBAS") Uber ihre Niederlassung Frankfurt am Main gedralt

Gegenstandder Gesellschaft sind gemal § 2 des Gesellschdftasges die Begebung, der Verkauf, der
Erwerb und das Halten von Wertpapieren fir eigeeehRung, der Erwerb sowie die VerédufR3erung von
Immobilien und Waren jeglicher Art fiir eigene Reghg sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbamrode
mittelbar zusammenhangen mit Ausnahme von Geschéfie eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz
oder der Gewerbeordnung erfordern. Die Gesellscistftzu allen Rechtsgeschéften und sonstigen
Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung desdélschaftszwecks notwendig oder nitzlich ersemein
Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen erricltieh an Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art
beteiligen und Organschafts- und sonstige Unteregisirertrage abschlief3en.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsafaft sind die Begebung und
der Verkauf von Wertpapieren fir eigene Rechnunge Bon der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen
Wertpapiere werden zur Zeit hauptsachlich auf demigthen Markt angebofegeplant ist jedoch auch ein
Angebot dieser Wertpapiere j®]]. Kinftig kbnnen von der Gesellschaft begebene pépiere auch von
anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe tUberaprand angeboten werden.

4, Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht inBlegebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahneserdi
Tatigkeitvon den herrschenden Marktverhaltnissen beeinflusst Riickgang der Nachfrage nach den von
der Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund stamken und nachhaltigen Schwankungen an den
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Aktien-, Renten- und Rohstoffmarkten, Veranderungetes Zinsniveaus oder maldgeblicher
Wahrungswechselkurse sowie verschéarfte Wettbewedisgpungen kdnnen die effektive Umsetzung der
Geschaftsstrategien beeintrachtigen. Dementsprdctvanen und sind die Ertrage und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Gessibéirieb der Emittentin ist aber konzeptionsbgtin
ergebnisneutral.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass giehfinanzielle Situation der Emittentin versclhiign
konnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- uwth@abfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittergotvient wird, was zu einem Zahlungsausfall fihranrk

Die Emittentin hat aber im Fall der Insolvenz einénspruch aus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf bueigtder entsprechenden Jahresfehlbetrdge nach
jedem Geschéftsjahresende, die insoweit auch deeBigung der Wertpapierinhaber dienen.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kénne sion Zeit zu Zeit flir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteildjermit den Wertpapieren in Verbindung stehen. ®ies
Geschéfte kbnnen negative Auswirkungen auf den \d&stReferenzbasisweftszw. eines der Korbweite
[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindesatzlich einfligen oder auf den Wert der dem
[ReferenzbasiswgrfKorbwerf zugrundeliegenden Referenzwénimd damit auf den Wert der Wertpapiere
haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmemnkd aul’erdem Gegenparteien bei Deckungs-
geschaften beziglich der Verpflichtungen der Emiite aus den Wertpapieren werden. Daher kdnnen
hinsichtlich der Pflichten der Berechnungsstelledsr Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und aede
damit verbundenen Feststellungen sowohl unter démen Emittentin verbundenen Unternehmen als auch
zwischen diesen Unternehmen und den Anlegern bierdonflikte auftreten. Zudem konnen mit der
Emittentin verbundene Unternehmen gegebenenfallBerug auf die Wertpapiere eine andere Funktion
ausiuben, z. B. als Berechnungsstelle, Zahl- undvalaungsstelle{und/oder alg/Referenzstelle [bzw]
[Hypothetischer Investgr.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehménren dartber hinaus weitere derivative Instruminte
Verbindung mit dem[jeweiliger] Referenzbasiswerfbzw. mit einem der Korbwerteausgeben; die
Einfihrung solcher mit den Wertpapieren im Wetthdwstehender Produkte kann sich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Die Emittentin und mit ikerbundene Unternehmen kdnnen nicht offentliche
Informationen in Bezug auf den Referenzbasiseziv. auf einen der Korbwefterhalten und weder die
Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Umgbmen verpflichten sich, solche Informationen iaere
Wertpapierglaubiger weiterzuleiten bzw. zu verdfiehen. Zudem kann ein oder kénnen mehrere mit der
Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-Berio Bezug auf den Referenzbasisvbrw. auf die

im Referenzbasiswert enthaltej@&eferenzwertig/und [Korbwertd] publizieren. Tatigkeiten der genannten
Art kbnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sicimdpen und sich auf den Wert der Wertpapiere akamir

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertpépiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gedriiin unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Beabpi
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. So&éielinren werden gegebenenfalls bei der Festsetiasg
Wertpapierpreises bericksichtigt und kénnen inegredamit ohne separaten Ausweis indirekt enthakén

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrumyages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin bestihtBeherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag.
Gemall § 303 AktG hat die BNP PARIBAS daher im Falleer Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrages den Glaubigern der Emtiitiélir Forderungen Sicherheit zu leisten, die der
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung desages ins Handelsregister begriindet worden sind,
wenn die Glaubiger sich innerhalb einer Frist venhs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung der
Beendigung des Vertrages bei der BNP PARIBAS melden

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hkémen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.
Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfigisiertrages wird von der Emittentin unverziiglich

in einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt und duvtitteilung der entsprechenden Bekanntmachungen d
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zur Wgigung an die Wertpapierinhaber bekanntgemacht.
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[5. Referenzbasiswertspezifische Risikofaktoren

[Risiko der Anderung der Indexberechnung

Im Fall eines Index als Referenzbasiswert kannek@&@ewahrleistung dafir ibernommen werden, dass die
angewendeten Berechnungsmethoden wéhrend der [taudfee Wertpapiere nicht in einer Weise
abgewandelt oder verandert werden, die unter Umdstiélie Zahlung an die Inhaber von Wertpapieren
beeinflussen kanh.

[Risiken in Zusammenhang mit dem sogenannten Rolle®von Futureskontrakten

Bei einem Futureskontrakt als Referenzbasiswerd &ir einem in den Wertpapierbedingungen bestimmten
Zeitpunkt wird der Mal3gebliche Referenz-Futureskakitbzw. Korb-Futureskontrakt durch einen anderen
Futureskontrakt mit einem spater in der Zukunfgdieden Verfalltermin ersetzt werdefR¢ll Over” ).
Obwohl der ersetzende Futureskontrakt die glei®eerifikationen aufweist wie der ersetzte Mal3géklic
Referenz-Futureskontrakt bzw. Korb-Futureskontr&inn es zu Kursabweichungen kommen, die einen
negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiereehdtdnnen.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zekipdas Roll Over kein Futureskontrakt existierty de
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingunger der zu ersetzende jeweilige MalR3gebliche Referenz-
Futureskontrakt bzwKorb-Futureskontrakt aufweist, hat die Emittenteggbenenfalls das Recht, entweder
(i) den betreffenden MalgeblicheReferenz-Futureskontrakt bzwKorb-Futureskontrakt durch einen
Nachfolge-Futureskontrakt, der ahnliche Kontrakidpeationen und Bedingungen wie der betreffende
MalgeblicheReferenz-Futureskontrakt bzw. Korb-Futureskonti@kiweist, zu ersetzen (deNachfolge-
Futureskontrakt*) und bzw. oder die Wertpapierbedingungen anzugyassder (ii) die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kiindigen. In diesem Fall bedi@ghtlen Anleger das Risiko bei AnpassungsmafRnahmen
(siehe oben) und das Wiederanlagerisiko (siehe)dben

[Risiken in Zusammenhang mit American Depositary Rgas bzw. Global Depositary Receipts als
Referenzbasiswert

American Depositary ReceiptsAPRs") sind in den Vereinigten Staaten von Amerika edner Depotbank
(Depositary ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsseilnean einem Bestand von Aktien, der in
dem Sitzland des Emittenten der zugrunde liegerditien aul3erhalb der USA gehalten wird.

Global Depositary ReceiptsGPRs") sind Wertpapiere in Form von Anteilsscheinenesimlem Bestand von
Aktien, der in dem Sitzland der Emittentin der augte liegenden Aktien gehalten wird. GDRs werden
regelmaRig auRerhalb der Vereinigten Staaten voarika 6ffentlich angeboten bzw. ausgegeben.

Jedes Depositary Receipt verkorpert eine oder melikktien oder einen Bruchteil des Wertpapiers rine
auslandischen Aktiengesellschaft.

Rechtlicher Eigentimer der zugrunde liegenden Akis bei Depositary Receipts die Depotbank, die
zugleich Ausgabestelle der Depositary Receipts Jst. nachdem, unter welcher Rechtsordnung die
Depositary Receipts begeben worden sind und welBeehtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die entspreciraatsordnung den Inhaber des Depositary Receipts
nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigtean den zugrunde liegenden Aktien anerkennt.
Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depoti§@ekositary bzw. im Falle von Zwangsvollstreckungs-
mafinahmen gegen diese ist es moglich, dass di®eépositary Receipts zugrunde liegenden Aktien mit
einer Verfugungsbeschrankung belegt werden bzw.s dalese Aktien im Rahmen einer
Zwangsvollstreckungsmafnahme gegen die Depotlizepositary wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies
der Fall, verliert der Inhaber des Depositary Rasedie durch den Anteilsschein (Depositary Regeipt
verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden AkbDais Depositary Receipt als Basiswert der Wergrapi
und damit auch die auf dieses Depositary Receiidenen Wertpapiere werden wertlos.

In diesem Fall besteht fiir den Wertpapierinhabkglifih das Risiko eines Totalverlusts, sofern desrider
Tilgung aus diesen Wertpapieren am Laufzeitende baiveiner vorzeitigen auf3erordentlichen Kiindigung
durch die Emittentin Null ist.
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Etwaige Gebihren und Kosten, die bei der die Aktierwahrenden Bank (Custodian Bank) — in der Regel
mit Sitz im Heimatland des Emittenten der den Dépos Receipts zugrunde liegenden Aktien — oder bei
der DepotbankOepositary anfallen, kénnen sich negativ auf den Wert depd3é@ary Receipts, und somit
auf den Wert der Wertpapiere, auswirfen.

[Die Endgiltigen Angebotsbedingungen kdnnen im Abgthll. Risikofaktoren® alternative, die hier
aufgefuihrten Hinweise modifizierende, oder zuséhdi referenzbasiswertspezifische Risikofaktoren
enthalten. [gegebenenfalls alternative oder zusatzliche refdyasiswertspezifische Risikofaktoren
einfigen[®]] ]

[6. Risikohinweise im Zusammenhang mit dem Physiben Referenzbasiswert

Sehen die Endgultigen Angebotsbedingungen die iggder Wertpapiere durch physische Lieferung vor,
sind nachfolgende Risikohinweise im Hinblick auhdehyischen Referenzbasiswert zusatzlich zu beachte
Zu beachten.

[Wertminderung des Physischen Referenzbasiswertzbidatséchlichen Lieferung

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten beaghtdass etwaige Kursschwankungen der in
entsprechender Anzahl an den Wertpapierinhabeieternden Physischen Referenzbasiswerte zwischen
dem mafgeblichen Bewertungstag der Wertpapiere derd tatsachlichen Lieferung der Physischen
Referenzbasiswerte zu Lasten des Wertpapierinhajehien. Ein Wertverlust der Physischen Referenz-
basiswerte kann deshalb noch nach dem jeweils rhé@gen Bewertungstag der Wertpapiere eintreten und
ist vom Wertpapierinhaber zu tragen. Bei entspnedbe Entwicklung der Physischen Referenzbasiswerte
kann der Wert der Physischen Referenzbasiswertebdrhgen.

[Wertminderung des Physischen Referenzbasiswertsresith des Haltens / Gefahr des Totalverlusts

Die Kurse der Physischen Referenzbasiswerte koKmesschwankungen unterliegen. Bei entsprechender
Entwicklung des Kurses der Physischen Referenzbedis kann der Wert der Physischen Referenz-
basiswerte dementsprechend Null betrggen.

[Einfluss von Nebenkosten bei Verau3erung, Halterzyh Riickgabe] des Physischen Referenzbasiswerts

Provisionen und andere Transaktionskosten, dietgggmfalls bei der VerduRerung bzw. Rickgabe des
Physischen Referenzbasiswerts anfallen, kénnesbesondere im Fall eines niedrigen Auftragsweds -
besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastufigeen und damit die Erlése aus dem Physischen
Referenzbasiswert mindern.

Eine VerauRerung des Physischen Referenzbasisaeids voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die
zum Ankauf des Physischen Referenzbasiswerts zmeientsprechenden Preis bereit sind. Finden sich
keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer, kanmr dFert des Physischen Referenzbasiswerts
moglicherweise nicht realisiert werden. Aus der &rgqg der Wertpapiere ergibt sich fir die Emittenti
keine Verpflichtung gegentiber den Inhabern von Bhbiien Referenzbasiswerten, einen Marktausgleich fi
die Physischen Referenzbasiswerte vorzunehmendiewhysischen Referenzbasiswerte zuriickzukdufen.

[Einfluss von Nebenkosten im Fall eines Fondsantedlls Physischer Referenzbasiswert

Auf Ebene des jeweiligen Investmentfonds bzw. dmwejligen Fondsgesellschaft werden bestimmte
Vergltungen, wie beispielsweise eine Verwaltunggiemg, erhoben. Auch diese vom Investor nicht zu
beeinflussenden Kostenbelastungen mindern, neben adé Ebene des jeweiligen Investmentfonds
anfallenden sonstigen Kosten, bereits wahrend ddteimt des Physischen Referenzbasiswerts dessén Wer
und damit die Erlose aus dem Physischen Refereiszies

Besteuerung im Zusammenhang mit einem Fondsanteitds Physischer Referenzbasiswert in
Deutschland
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Soweit in den Wertpapierbedingungen vorgesehenddratVertpapierinhaber einen Anspruch auf Lieferung
eines in den Wertpapierbedingungen genannten Anégil einem Investmentfonds, dem sog. Physischen
Referenzbasiswert, in einer dem Bezugsverhaltnispeechenden Anzahl. Die Besteuerung von Ertragen
(einschlie3lich des Verkaufserloses) aus Investioeds in Deutschland ist seit dem 1. Januar 2004 im
wesentlichen in dem Investmentsteuergesetz gerdgeltsteuerliche Beurteilung ist dabei unter aader
von der Erfullung bestimmter Bekanntmachungs- ueddffentlichungspflichten der Fondsgesellschaft fur
den jeweiligen Fonds abhéangig.

Die Emittentin Ubernimmt in diesem Zusammenhang keie Gewahr dafir, (i) dass die jeweilige
Fondsgesellschaft ihren Bekanntmachungs- und Verdhtlichungspflichten nachkommt, (ii) dass fir

die Anleger eine bestimmte steuerliche Behandlunged Fondsertrage erreicht wird und (iii) dass sich

die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Retsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung
nicht andert. Anlageinteressenten sollten deshalb ihren eigenéguetherater hinsichtlich ihrer
individuellen Besteuerung im Zusammenhang mit dewekb, Halten und der Verauf3erung bzw. Riickgabe
des Physischen Referenzbasiswerts konsultierendge Steuerberater sind in der Lage, die speléis
Situation des Anlageinteressenten in geeignetes&\@&i berticksichtigen.

Anlageziele der Fondsgesellschaft auf die sich &érysische Referenzbasiswert bezieht

Die jeweilige Fondsgesellschaft handelt unabhéngig der Emittentin und es ist der Emittentin nicht
moglich, das Management des jeweiligen Investmedgobzw. der jeweiligen Fondsgesellschaft zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen mussehtriwingend mit den Annahmen oder Erwartungen
der Emittentin Ubereinstimmerbementsprechend Ubernimmt die Emittentin keine Veratwortung
daflr, dass die Ziele der Anlagepolitik des jeweitien Investmentfonds tatsachlich erreicht werden.

Beschrankte Rickgabemoglichkeiten des FondsantallsPhysischer Referenzbasiswert

Eine Rickgabe der Fondsanteile als Physische Refsmsiswerte ist nur in den im Prospekt des jegesili
Investmentfonds vorgesehenen Zeitabsténden, d.ldemudort bestimmten Rickgabeterminen, mdglich.
Zwischen diesen Zeitpunkten ist die Realisierung digrch die Physischen Referenzbasiswerte verbmieft
wirtschaftlichen Werts (bzw. eines Teils davon) durch Veraul3erung der Physischen Referenzbaseswert
maoglich.

Eine VerauRerung des Physischen Referenzbasissetrtyedoch voraus, dass sich Marktteilnehmetefind
die zum Ankauf des Physischen Referenzbasiswertsnam entsprechenden Preis bereit sind. Findén sic
keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer, kannr d¥ert des Physischen Referenzbasiswerts
maoglicherweise nicht realisiert werden. Aus der &mgqg der Wertpapiere ergibt sich fur die Emittenti
keine Verpflichtung gegentiber den Inhabern von Bbfien Referenzbasiswerten, einen Marktausgleich fi
die Physischen Referenzbasiswerte vorzunehmendiewhysischen Referenzbasiswerte zuriickzukdufen.

[Die Endgultigen Angebotsbedingungen kénnen im Absgthll. Risikofaktoren* alternative, die hier
aufgefuihrten Hinweise modifizierende, oder zusélidi Risikohinweise im Zusammenhang mit dem
Physischen Referenzbasiswert enthalt¢gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche Risikodise im
Zusammenhang mit dem Physischen Referenzbasismi@ge [@]] ]
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II. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheidungriden Kauf der Wertpapiere neben den anderen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen die mégéihd dargestellten Anlagerisiken sorgféltig priife

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgendereschriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines zum
jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unweserilierachteten Risikos kann sich erheblich nachteilig
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bientin und damit auf den Wert der Wertpapiere
und die Fahigkeit der Emittentin zufLieferung des Physischen Referenzbasiswerts bzwj. Zahlung des
Abrechnungsbetrages bzw. des Kindigungsbetrafjer des[ZusatziBonug [oder des Kuporjsoder
sonstiger zu zahlender Betrédge auswirken. Anlegénkten hierdurch ihr in die Wertpapiere investiede
Kapital im Falle des Ausfalls der Emittentin und d8NP PARIBAS S.A. teilweise oder ganz verlieren.
Die gewdhlte Reihenfolge stellt keine Aussage dlierRealisierungswahrscheinlichkeit der nachfolgend
genannten Risikofaktoren oder das Ausmal} ihrerijig@e wirtschaftlichen Auswirkungen im Falle ihrer
Realisierung dar. Die Emittentin ist der Auffassudgss die nachfolgende Aufzahlung die wesentliahien
einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risbeinhaltet.

Die Lektire der nachfolgend dargestellten Risiktfedn sowie des sonstigen gesamten Prospektegterset
nicht die in einem individuellen Fall unerla3licBeratung durch die Hausbank oder den Finanzberater.

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht inBlegebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahneserdi
Tatigkeitvon den herrschenden Marktverhaltnissen beeinflusst Rickgang der Nachfrage nach den von
der Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund stamken und nachhaltigen Schwankungen an den
Aktien-, Renten- und Rohstoffmarkten, Veranderungetes Zinsniveaus oder maldgeblicher
Wahrungswechselkurse sowie verschéarfte Wettbewedisgpungen kdnnen die effektive Umsetzung der
Geschaftsstrategien beeintrachtigen. Dementsprdctvanen und sind die Ertrage und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Gessibéirieb der Emittentin ist aber konzeptionsbgtin
ergebnisneutral.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass giehfinanzielle Situation der Emittentin versclhiitn
konnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- uwih@abfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS S.A.
(,BNP PARIBAS") kann nicht ausgeschlossen werden, dass die émtiitt insolvent wird, was zu einem
Zahlungsausfall fihren kann. Die Emittentin hatrabme Fall der Insolvenz einen Anspruch aus dem
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag gege® BXRIBAS auf Leistung der entsprechenden
Jahresfehlbetrage nach jedem Geschéftsjahresaadesoweit auch der Befriedigung der Wertpapieaivdr
dienen. Die Wertpapiere begrinden unmittelbaregsicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten d
Emittentin, die untereinander und mit allen sorestiggegenwartigen und kinftigen unbesicherten uakit ni
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin dgheangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschrifterrang zukommt.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kénne sion Zeit zu Zeit flir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteildjermit den Wertpapieren in Verbindung stehen. ®ies
Geschafte sind moglicherweise nicht zum Nutzen @kubiger der Wertpapiere und kdénnen negative
Auswirkungen auf den Wert des Referenzbasiswerdsdamit auf den Wert der Wertpapiere haben. Mit der
Emittentin verbundene Unternehmen kdnnen aul3erdegei@arteien bei Deckungsgeschéaften beztglich der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapiengrden. Daher kdnnen hinsichtlich der Pflichten de
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse &€ertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen sowohl unter den mit der Emittentrbundenen Unternehmen als auch zwischen diesen
Unternehmen und den Anlegern Interessenkonflikieetan. Zudem kénnen mit der Emittentin verbundene
Unternehmen gegebenenfalls in Bezug auf die Wekpapeine andere Funktion ausiiben, z.B. als
Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstdilmd/oder als[Referenzstelle [bzw] [Hypothetischer
Investof.
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Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehménren dartber hinaus weitere derivative Instruminte
Verbindung mit dem Referenzbasiswert ausgeben; Eidiihrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf dert WéerWertpapiere auswirken. Die Emittentin und mit
ihr verbundene Unternehmen kdnnen nicht offentlisffermationen in Bezug auf den Referenzbasiswert
erhalten und weder die Emittentin noch eines déritmiverbundenen Unternehmen verpflichten siclghso
Informationen an einen Wertpapierglaubiger weitksiren bzw. zu veréffentlichen. Zudem kann ein oder
kénnen mehrere mit der Emittentin verbundene(s)ethehmen Research-Berichte in Bezug auf den
Referenzbasiswert publizieren. Tatigkeiten der gaten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte sigh
bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere atgmni

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertpépiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gaedriin unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Beakpi
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. So&éleiinren werden gegebenenfalls bei der Festsetiasg
Wertpapierpreises beriicksichtigt und kénnen inegredamit ohne separaten Ausweis indirekt enthakén

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsivages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin besthtBeherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag.
GemalRl § 303 AktG hat die BNP PARIBAS daher im Falleer Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrages den Glaubigern der Emtiitiélir Forderungen Sicherheit zu leisten, die der
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung desades ins Handelsregister begriindet worden sind,
wenn die Glaubiger sich innerhalb einer Frist venhs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung der
Beendigung des Vertrages bei der BNP PARIBAS melden

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hkémen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.
Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfigisiertrages wird von der Emittentin unverziiglich

in einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt und duvtitteilung der entsprechenden Bekanntmachungen d
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zur Wigung an die Wertpapierinhaber bekannt gemacht.
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2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

[[(2)] [®]][[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [L ock In] [ @] Zertifikate ]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MalRgab&\etpapierbedingungen) in Abhangigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasisigativedef auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR [im _Fall der Physischen Lieferung einfigeder auf Lieferung des Physischen Referenzbasiswe
Die Emittentin hat am Bewertungstag nach Mal3galeWertpapierbedingungen die freie Entscheidung,
statt den Abrechnungsbetrag zu zahlen, den Phgsis&teferenzbasiswert zu liefgrrDie H6he des
Abrechnungsbetragdem Fall der Physischen Lieferung einfligdyzw. der Gegenwert des zu liefernden
Physischen Referenzbasiswgrksinn auch unter den fur ein Zertifikat gezahltesutfreis sinken[Der
Wertpapierinhaber hat ferner gegebenenfalls Anspaut Bonuszahlurjgn, die von der Entwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts abhafgjigd [ist] und gegebenenfalleweild an dem dem
[betreffendeh [Beobachtungstdg[bzw] [Bewertungstalg zugehdrigen Bonus-Zahlungstggrfolgen

[erfolgf].]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBegstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittetizw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferurag ®Risiko weiterer Kursschwankung@Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsiringen aufgenommgin

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariieitr. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfonts#inder fur die
Berechnung des Abrechnungsbetrfigs Fall der Physischen Lieferung einflgdrzw. fir die Bestimmung
der Anzahl der zu liefernden Physischen Referenzlvastd maf3gebliche Kursowohlden an der in den
Wertpapierbedingungerijeweil§ genannten Malgeblichen Bérsds auch den von dem in den
Wertpapierbedingungerjjeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasBie Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessén315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnueg d
Abrechnungsbetragsm Fall der Physischen Lieferung einfligdizw. fir die Bestimmung der Anzahl der
zu liefernden Physischen Referenzbasisyenerangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwend&ens
kann es sich um den fiir den Wertpapierinhaber wstgieren Kurs handeln.

[Wéahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbdtradrall der Physischen Lieferung einfligdrzw. der
Gegenwert des zu liefernden Physischen Referesamtd, den der Wertpapierinhaber erhalten kann,
nach oben beschrankt ist, tragt er auf der andeBeitgd [Der Wertpapierinhaber tragtdas Risiko des
Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der gegebensniater dem fur das Zertifikat gezahlten Kaufplheigt
[im Fall der Physischen Lieferung einfligéraw. der Lieferung eines Physischen Referenzbadis, dessen
Gegenwert gegebenenfalls unter dem fir das Zetifjkzahlten Kaufpreis liegt

[Wenn der Beobachtungskydes Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflip@}i
die [jeweiligd Barriere[erreichf [odel] [unterschrittefh hat]

[Wenn der Beobachtungskydes Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflip@}i
[den [di€] [jeweiliger] Lock In Level nichferreichf [odel] [Uberschritteh, aber die[jeweiligd Barriere
[erreich] [odel [unterschritteh hat]

[Wenn der Beobachtungskydes Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflip@fi
[[den [dig] [jeweiliger] Lock In Level nicht[keinen der Lock In Levél$erreichf [odef [Uberschrittefh
hat)

kann, abhangig vom Ausitbungskuides Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [ @]], der Abrechnungsbetrdgm Fall der physischen Lieferung einfligérzw. der Gegenwert der
zu liefernden Physischen Referenzbasiswetrtbstantiell unter den fur ein Zertifikat gezahlitaufpreis und




-26 -

theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikatft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltes dRisiko
desTotalverlustesdes eingesetzten Betrages

Hierbei ist zu beachten, dader Abrechnungsbetragim Fall der physischen Lieferung einfigerbzw. der
Gegenwert der zu liefernden Physischen Referenzbasitd umso geringer ist, je niedrigefder
Auslbungskur$ [die Wertentwicklung [des Referenzbasisweftfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt

einfigen [ @] ist.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert dalgig von dem tatsdchlich festgestellten Wert
hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei dere@®ung[des Startkurséls] [des Beobachtungs-
kurse$ [bzw] des Ausiibungskurses bericksichtigt wird.

[Abhangig von der Entwicklung des zugrundeliegenBeferenzbasiswerts kann der Bondgr den
[jeweiligerj Beobachtungstdd\ull betragen.

Die vorliegenderj®] [[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [L ock In] [ ®] Zertifikate] sind
Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit einer &ktinvestition in den Referenzbasiswert insbesander
deshalb nicht vergleichbar sindegil (i) sie jm_Fall der physischen Lieferung einfligerentweder, nach
Wahl der Emittentin, auf Lieferung des Physischen Rferenzbasiswerts oder] auf die Zahlung eines
Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei
Ausschittungen, Steuergutschriften oder &hnliche Begige bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (ivjlie Abrechnung zu den oben genannten und in den
Wertpapierbedingungen naher beschriebenen Konditioan erfolgt und (v) die Wertpapierinhaber
zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weityapezifische Risikofaktoren einfigé®]]

[[(b)] [e®][[Cap][Reverse Bonus] @] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MalRgab&\ttpapierbedingungen) in Abhangigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasisveeitt Zahlung des Abrechnungsbetrages in EUR. Die
Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter deinfdertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfonts#inder fur die
Berechnung des Abrechnungsbetrags maf3gebliche $6wshl den an der in den Wertpapierbedingungen
[jleweil§ genannten MalRgeblichen Bdraks auch den von dem in den Wertpapierbedingungjemveily
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasse BEmittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen
(8 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnueg Albrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei
dem tatsachlich verwendeten Kurs kann es sich umfie den Wertpapierinhaber ungiinstigeren Kurs
handeln]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbettag, der Wertpapierinhaber erhalten kann, bereits
aufgrund der Reverse-Struktur des Zertifikats nelsn beschrankt ist, tragt er auf der anderen Sedte
Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, dgelgenenfalls unter dem fiir das Zertifikat gezahlten
Kaufpreis liegt.

Wenn der Beobachtungskyides Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfipe@}
die [jeweiligg Barriere [erreichf [odef [Uberschrittefh hat, kann, abhangig vom Austbungskidss
Referenzbasiswetts [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiige#]], der Abrechnungsbetrag
substantiell unter den fur ein Zertifikat gezahlt€aufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sink&as
Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern timltet das Risiko deSotalverlustesdes eingesetzten
Betrages

Hierbei ist zu beachten, dass d&lorechnungsbetrag umso geringer ist, je hdher dewstibungskurs[des
Referenzbasiswert$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfUgeée]] ist.
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[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert dalgig von dem tatsdchlich festgestellten Wert
mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs bei dereBhnung[des Startkursés] [des Beobachtungs-
kurse$ [bzw] des Austibungskurses bericksichtigt wird.

Neben dem Umstand, dass sich die Entwicklung deschinungsbetrags umgekehrt zur Entwickljidgs
Referenzbasiswelt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligh verhalt, sind die vorliegendd®]
[[Cap] [Reverse Bonus] @] Zertifikate] auch deshalb nicht mit einer Direktinvestition irend
Referenzbasiswert vergleichbaeil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gehtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf den Refenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (iv) &
Abrechnung zu den oben genannten und in den Wertpaprbedingungen nadher beschriebenen
Konditionen erfolgt und (v) die Wertpapierinhaber zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin
tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weiyapezifische Risikofaktoren einfigé®]]

[[(c)] [e®]][[Korridor Bonus] [ ®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MalRgab&\ttpapierbedingungen) in Abhangigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasisveeitt Zahlung des Abrechnungsbetrages in EUR. Die
Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter deinfdertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfonts#inder fur die
Berechnung des Abrechnungsbetrags maf3gebliche $owshl den an der in den Wertpapierbedingungen
[jleweil§ genannten Mal3geblichen Boraks auch den von dem in den Wertpapierbedingungjemveily
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasse Bmittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abreasbetrags herangezogen wird. Bei dem tatséchlich
verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Weaiggahaber ungtinstigeren Kurs handgln.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfligien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswartsrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéaftstagen nach dewerBmgstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emitteitzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg ®Risiko weiterer Kursschwankung¢Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommgh

[Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetltaig,der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben
beschrankt ist, tragt er auf der anderen Jejifeer Wertpapierinhaber tragtdas Risiko des Erhalts eines
Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dedefiZertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Wenn der Beobachtungskydes Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfipe@}
die [jeweiligd Obere Barriere[erreichi [odefd [Uberschritteh bzw. die[jeweiligd Untere Barriere
[erreich] [odell [unterschritteh hat, kann, abhangig vom AuslUbungskddes Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiip@l}, der Abrechnungsbetrag substantiell unter denéiiir
Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretischdni$ Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann kemErtrag
ab, sondern beinhaltet das Risiko dedalverlustesdes eingesetzten Betrages

Hierbei ist zu beachten, dadser Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je hohardustibungskurgdes
Referenzbasiswertdgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfliigé®]] ist, wenn dig[jeweiligd Obere
Barriere [erreichf] [odel] [Uberschritter] wurde, bevor didjeweiligd Untere Barriere[erreichf [oded
[unterschritter] wurde. Im umgekehrten Fall, d.h. bgErreichen] [bzw] [Unterschreiter} der [jeweiliger]
Unteren Barriere, bevor didjeweiligd Obere Barriere[erreichf] [odef [Uberschritter] wurde gilt: Je
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niedriger der Ausiibungskurddes Referenzbasisweftfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[ #]] ist, umso geringer ist der Abrechnungsbetrag

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert dalgig von dem tatsdchlich festgestellten Wert
mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs und hiictss mit dem jeweiligen Maximalkurs bei der
Berechnungdes Startkurség] [des Beobachtungskur$¢bzw] des Ausiibungskurses beriicksichtigt wird.

Die vorliegender{ ®] [[Korridor Bonus] [ ®] Zertifikate] sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit
einer Direktinvestition in den Referenzbasiswedbgsondere deshalb nicht vergleichbar simel] (i) sie
auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sindJii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die
Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergtschriften oder &hnliche Betrage bzw.
Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfadin konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den
oben genannten und in den Wertpapierbedingungen néahm beschriebenen Konditionen erfolgt und
(v) die Wertpapierinhaber zusatzlich das Ausfallrisko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weityapezifische Risikofaktoren einfigé®]]

[[(d)] [e®]][[Airbag [Bonus]] [ ®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach Mal3gab&\ttpapierbedingungen) in Abh&ngigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasisveeitt Zahlung des Abrechnungsbetrages in EUR. Die
Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter deinfdertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariiei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, da$sn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfondsifinder fir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags maf3gebliche $6wshl den an der in den Wertpapierbedingungen
[jeweild genannten Malgeblichen Boéraks auch den von dem in den Wertpapierbedingungjenveilg
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasse Bmittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen
(8 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnueg Albrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei
dem tatsachlich verwendeten Kurs kann es sich umfide den Wertpapierinhaber ungiinstigeren Kurs
handeln]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBegstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittetizw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg ®Risiko weiterer Kursschwankung¢Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommgh

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erhaises Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter
dem fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Wenn der Ausitbungskudes Referenzbasiswgr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiip@ die
[jeweiligg Airbagschwellgferreich] [odef [unterschritteh hat, kann, abhangig vom Ausibungskides
Referenzbasiswetts [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligp#]], der Abrechnungsbetrag
substantiell unter den flr ein Zertifikat gezahlt€aufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sink&as
Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern titmdltet das Risiko deSotalverlustesdes eingesetzten
Betrages

Hierbei ist zu beachten, dass d&brechnungsbetrag umso geringer ist, je niedrigae dVertentwicklung
[des Referenzbasisweltgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflgém]] ist.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert dalgig von dem tatsdchlich festgestellten Wert
hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei dere8eung[des Startkursgg] [des Beobachtungs-
kurse$ [bzw] des Ausiibungskurses beriicksichtigt wird.
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Die vorliegenderi ®] [[Airbag [Bonus]] [ ®] Zertifikate] sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit
einer Direktinvestition in den Referenzbasiswedbgsondere deshalb nicht vergleichbar simel] (i) sie
auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sindJii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die
Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergtschriften oder &ahnliche Betrage bzw.
Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfadin kbnnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den
oben genannten und in den Wertpapierbedingungen nén beschriebenen Konditionen erfolgt und
(v) die Wertpapierinhaber zusatzlich das Ausfallrisko der Emittentin tragen ]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einfige®]]

[[(e)] [®][DISCOUNT Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgab&\ttpapierbedingungen) in Abh&ngigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswantwedef auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR [im Fall der Physischen Lieferung einfigewler auf Lieferung des Physischen Referenzbadiswiie
Emittentin hat am Bewertungstag nach Mal3gabe detpaf@erbedingungen die freie Entscheidung, sttt d
Abrechnungsbetrag zu zahlen, den Physischen Refasiswert zu liefejn Die Ho6he des
Abrechnungsbetragdam Fall der Physischen Lieferung einflgediew. der Gegenwert des zu liefernden
Physischen Referenzbasiswgiann auch unter den fur ein Zertifikat gezahltetoreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBegstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittetizw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferurmg ®Risiko weiterer Kursschwankung¢Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommgh

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfonts#inder fur die
Berechnung des Abrechnungsbetrfigs Fall der Physischen Lieferung einfligdrzw. fir die Bestimmung
der Anzahl der zu liefernden Physischen Referenzlvastd mafigebliche Kursowohlden an der in den
Wertpapierbedingungeijeweil§ genannten Maf3geblichen Botss auchden von dem in den Wertpapier-
bedingungenjeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfage Emittentin bestimmt nach
ihrem billigen Ermesse(g 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnueg Abrechnungsbetrags
[im Fall der Physischen Lieferung einfigepzw. fir die Bestimmung der Anzahl der zu liefeand
Physischen Referenzbasiswétterangezogen wird. Bei dem tatséchlich verwendétes kann es sich um
den fur den Wertpapierinhaber unginstigeren Kunslékn]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbdimd-all der Physischen Lieferung einfligdxzw. der
Gegenwert des zu liefernden Physischen Referesat3, den der Wertpapierinhaber erhalten kann, auf
den[malgeblichenHdchstkurs (multipliziert mit dem Bezugsverhd)tmiach oben beschrénkt ist, tragt er
auf der anderen Seite das Verlustrisiko, wenn[g&f3geblicheAusibungskurs ddieweiligery Hochstkurs
unterschreitet, und damit das Risiko des Erhalg®iAbrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unieffiie
das Zertifikat gezahlten Kaufpreis lidgin Fall der Physischen Lieferung einfigéaw. der Lieferung eines
Physischen Referenzbasiswerts, dessen Gegenweabeayemfalls unter dem fur das Zertifikat gezahlten
Kaufpreis lieg}.

Hierbei ist im Fall einegNichterreichenf [bzw] [Nichtiiberschreiterjsdes[jeweiligerj Hochstkurses zu
beachten, dasder Abrechnungsbetradgim Fall der physischen Lieferung einfiigerbzw. der Gegenwert
der zu liefernden Physischen Referenzbasiswerntenso geringer ist, je niedriger defmal3geblichp
Auslbungskurs ist Der [im Fall der Physischen Lieferung einfligeGegenwert des zu liefernden
Physischen Referenzbasiswerts bzw] édarechnungsbetrag kann substantiell unter denefiir Zertifikat
gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Nu)l gihken. Das Zertifikat wirft dann keinen Ertrad,a
sondern beinhaltet das Risiko destalverlustesdes eingesetzten Betrages.
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[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert dalgig von dem tatsdchlich festgestellten Wert
hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei dee8&®ung des Ausiibungskurses berticksichtigt wird.

Die vorliegenderi®] [DISCOUNT Zertifikate] sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einereRi-
investition in den Referenzbasiswert ahnlich, eis@ichen jedoch insbesondere deshalb nicht votgian
vergleichbar sindyveil (i) sie im_Fall der Physischen Lieferung einfligenentweder, nach Wahl der
Emittentin, auf Lieferung des Physischen Referenzlsswerts oder] auf die Zahlung eines
Geldbetrages gerichtet sind, (i) die Laufzeit begnzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei
Ausschittungen, Steuergutschriften oder ahnliche Bgige bzw. Gutschriften, die auf auf den
Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (ivjlie Abrechnung zu den oben genannten und in den
Wertpapierbedingungen naher beschriebenen Konditioan erfolgt und (v) die Wertpapierinhaber
zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weityapezifische Risikofaktoren einfigé®]]

[[(H] [ ®][SPRINT Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach Mal3gabé\ttpapierbedingungen) in Abh&ngigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasis\wtwedef auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR [im _Fall der Physischen Lieferung einfigeder auf Lieferung des Physischen Referenzbasiswe
Die Emittentin hat am Bewertungstag nach Mal3galeWdertpapierbedingungen die freie Entscheidung,
statt den Abrechnungsbetrag zu zahlen, den Phgsis&teferenzbasiswert zu liefgrrDie H6he des
Abrechnungsbetragdem Fall der Physischen Lieferung einfigdizw. der Gegenwert des zu liefernden
Physischen Referenzbasiswgiann auch unter den fur ein Zertifikat gezahltetoreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigen

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBmgstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittetizw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferurag ®Risiko weiterer Kursschwankung@Angabe uber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsilingen aufgenommgin

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfonts#inder fur die
Berechnung des Abrechnungsbetrfigs Fall der Physischen Lieferung einflgdrzw. fir die Bestimmung
der Anzahl der zu liefernden Physischen Referenzlvastd mafigebliche Kursowohlden an der in den
Wertpapierbedingungeijeweil§ genannten Maf3geblichen Botss auchden von dem in den Wertpapier-
bedingungenjeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfage Emittentin bestimmt nach
ihrem billigen Ermesse(g 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnueg Abrechnungsbetrags
[im Fall der Physischen Lieferung einfigepzw. fir die Bestimmung der Anzahl der zu liefeand
Physischen Referenzbasiswétterangezogen wird. Bei dem tatséchlich verwendétes kann es sich um
den fur den Wertpapierinhaber unginstigeren Kunslékn]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbdirad-all der physischen Lieferung einflgdozw. der
Gegenwert des zu liefernden Physischen Referesamtd, den der Wertpapierinhaber erhalten kann,
nach Mal3gabe der Wertpapierbedingungen auf einéanaus festgelegte Summe nach oben beschrénkt ist,
tragt er auf der anderen Seite das Verlustrisikenw derfmaf3geblicheAustbungskurfauf] [odel] [unted

dem [jeweiligery Basiskurs liegt, und damit das Risiko des Erhaises Abrechnungsbetrags, der
gegebenenfalls unter dem fir das Zertifikat geeahKaufpreis liegfim Fall der Physischen Lieferung
einfigen bzw. der Lieferung eines Physischen Referenzbests dessen Gegenwert gegebenenfalls unter
dem fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt

Hierbei ist im Fall einegNichterreichenf [bzw] [Nichtiiberschreiterjsdes[jeweiligerj Hochstkurses zu
beachtengdass der Abrechnungsbetrgam Fall der physischen Lieferung einfliigenbzw. der Gegenwert
der zu liefernden Physischen Referenzbasiswenenso geringer ist, je niedriger defmal3geblichg
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Auslbungskurs ist Somit kann der Abrechnungsbetriion Fall der physischen Lieferung einfligdszw.
der Gegenwert des zu liefernden Physischen Refmsisaverts substantiell unter den Kaufpreis des
Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sink®as Zertifikat wirft folglich unter Umstandeniken
Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko desalverlustesdes eingesetzten Betrages.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert dalgig von dem tatsdchlich festgestellten Wert
hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei dee@&®ung des Ausiibungskurses berticksichtigt wird.

Die vorliegenden [®] [SPRINT Zertifikate] sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer
Direktinvestition in den Referenzbasiswert &ahnliginer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht
vergleichbar sindyveil (i) sie im_Fall der Physischen Lieferung einfligenentweder, nach Wahl der
Emittentin, auf Lieferung des Physischen Referenzlsswerts oder] auf die Zahlung eines
Geldbetrages gerichtet sind, (i) die Laufzeit begnzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei
Ausschittungen, Steuergutschriften oder &hnliche Brgige bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswertentfallen kénnten, erhalten, (ivlie Abrechnung zu den oben genannten und in den
Wertpapierbedingungen naher beschriebenen Konditioan erfolgt und (v) die Wertpapierinhaber
zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weityapezifische Risikofaktoren einfigé®]]

[[()] [®][TWIN WIN [CAPPED] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach Mal3gab&\ttpapierbedingungen) in Abhangigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasispemrtwede} auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR [im_Fall der Physischen Lieferung einfligerder auf Lieferung des Physischen Referenzbadiswe
Die Emittentin hat am Bewertungstag nach Mal3galveVWertpapierbedingungen die freie Entscheidung,
statt den Abrechnungsbetrag zu zahlen, den Physiséteferenzbasiswert zu liefgrrDie HOhe des
Abrechnungsbetragdam Fall der Physischen Lieferung einfligdszw. der Gegenwert des zu liefernden
Physischen Referenzbasiswgikann auch unter den fur ein Zertifikat gezahltetoreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBegstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittebizw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferurag dRisiko weiterer Kursschwankung¢Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsiringen aufgenomméin

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagen Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsifinder [fir die
Beobachtung defjeweiligeri Barrierd [und [flr die Berechnung des Abrechnungsbetrfgs Fall der
Physischen Lieferung einfligemzw. fir die Bestimmung der Anzahl der zu liefendPhysischen
Referenzbasisweilfe malRgebliche Kurssowohl den an der in den Wertpapierbedingundgeweilg
genannten Mal3geblichen Borals auchden von dem in den Wertpapierbedingun§jemeil§ genannten
Administrator ermittelten Kurs umfasgEine Verletzung der Barriere kann bereits von eirtan beiden
Kurse die verursacht werd¢fiDie Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermesg315 BGB), welcher
der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungslsgim Fall der Physischen Lieferung einfligdxaw.
fur die Bestimmung der Anzahl der zu liefernden $#ghen Referenzbasiswdrteerangezogen wird. Bei
dem tatsachlich verwendeten Kurs kann es sich umfde den Wertpapierinhaber ungtinstigeren Kurs
handeln)]

[Wéahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbédimad-all der physischen Lieferung einfiigdyzw. der
Gegenwert des zu liefernden Physischen Referesmmtd, den der Wertpapierinhaber erhalten kann,
nach Maf3gabe der Wertpapierbedingungen auf einéanaus festgelegte Summe nach oben beschrankt ist,
trdgt er auf der anderen Sejte[Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erhalts eines
Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter demafil Zertifikat gezahlten Kaufpreis liejgin Fall der
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physischen Lieferung einflgdorw. der Lieferung eines Physischen Referenzbeadss, dessen Gegenwert
gegebenenfalls unter dem fiir das Zertifikat gerahitaufpreis lieg}

Hierbei ist im Fall einegErreichen$ [bzw] [Unterschreitenk des [jeweiliger] Basiskurses und eines
[Erreichen$ [oder [Unterschreitensder [jeweiliger] Barriere zu beachtergass der Abrechnungsbetrag
[im_Fall der physischen Lieferung einfligenbzw. der Gegenwert des zu liefernden Physischen
Referenzbasiswerfaumso geringer ist, je niedriger dgmaf3geblichg Ausibungskurs istSomit kann der
Abrechnungsbetradim Fall der physischen Lieferung einfligdiew. der Gegenwert des zu liefernden
Physischen Referenzbasiswgasbstantiell unter den Kaufpreis des Zertifikaiad theoretisch bis auf Null
(0) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Utdsden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet dagk®&ides
Totalverlustesdes eingesetzten Betrages

[Weiterhin ist zu beachtgndass der Auslbungskurs unabhangig von dem tdiskidiestgestellten Wert
maximal einem vorab in den Wertpapierbedingungesigédegten Wert entsprigjund [, dass jeder
Korbwert unabhéngig von dem tatsachlich festgdeteNVert hdchstens mit dem jeweiligen Maximalkeis b
der Berechnung des Ausiibungskurses und des Beahgsktirses beriicksichtigt witd.

Die vorliegenden[®] [TWIN WIN [CAPPED] Zertifikate] sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Referenzbasiswentlln, einer solchen jedoch insbesondere deshalit ni
vergleichbar sindyveil (i) sie im_Fall der Physischen Lieferung einfliigenentweder, nach Wahl der
Emittentin, auf Lieferung des Physischen Referenzlsiswerts oder] auf die Zahlung eines
Geldbetrages gerichtet sind, (i) die Laufzeit begnzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei
Ausschittungen, Steuergutschriften oder ahnliche Beige bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen kdnnten, erhalten, (ivjlie Abrechnung zu den oben genannten und in den
Wertpapierbedingungen néher beschriebenen Konditioan erfolgt und (v) die Wertpapierinhaber
zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einflge®]]

[[(h)] [@][[BEST ALPHA EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgaba\tetpapierbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Kursentwicklung der zugrundeliegenden Referenzbaste auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in EUR.
Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch umeftidein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfall§igien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswartsrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBegstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittetizw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg ®Risiko weiterer Kursschwankung¢Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommgh

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsi#inder fir die

Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens {fesveilige] Beobachtungslevelgbzw. des

Unterschreitens defjeweiliger] Barrierd maf3gebliche Beobachtungskusswohl den an der in den
Wertpapierbedingungerjjeweil§ genannten Maf3geblichen Borsds auch den durch den in den
Wertpapierbedingungdieweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfalsérbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten dé¢gweilige] Beobachtungslevelgbzw. fir ein Unterschreiten der
[jeweiliger] Barrierd jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse[fmmeiliger] Beobachtungslevel erreicht
oder Uberschreitgbzw. die[jeweiligel Barriere unterschreifef]

Sollte keine automatische Kiindigung erfolgen, it dbrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber
erhalten kann, nach MalRgabe der Wertpapierbedingongauf den Nennwert beschrankt. Der

Wertpapierinhaber  tragt  jedoch das  Verlustrisiko imFalle des Riuckganges des

Wertentwicklungsunterschieds unter den Erlaubtentéievicklungsunterschied und damit auch das Risiko
des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der gegebdlsennter dem Nennwert bzw. unter dem fir das
Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.
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Hierbei ist zu beachten, dage weiter der Wertentwicklungsunterschied unter demaubten Wert-
entwicklungsunterschied féllt, desto geringer istr d=aktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls
multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikatiokann der Abrechnungsbetrag substantiell unter den
Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis aufl NO) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter
Umsténden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltetRiako desTotalverlustesdes eingesetzten Betrages

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusstins dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatdme dass es der Erfillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekindigt gelten. In d&at der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags samtliche RechtedemsZertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden BEST ALPHA EXPRESS Zertifikate csid\nlageinstrumente, die wirtschaftlich einer
Direktinvestition in den den bzw. die Referenzbasige &hnlich, einer solchen jedoch insbesondeshalle
nicht vollstandig vergleichbar sindeil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gehtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf den bzwdie Referenzbasiswerte entfallen konnten,
erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genanntemnd in den Wertpapierbedingungen néher
beschriebenen Konditionen erfolgt, (v) die Wertpamrinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der
Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weiyapezifische Risikofaktoren einfigé®]]

[[()] [ ®][[ALPHA EXPRESS] [ @] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgaba\tetpapierbedingungen) in Abhéngigkeit von der

Kursentwicklung der zugrundeliegenden Referenzbeste auf Zahlung des auf den Nennwert zuzuglich
des[fur den jeweiligen Beobachtungstag vorgeseheBamus beschrankten Abrechnungsbetrages in EUR.
Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch umeftidein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBegstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittetizw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg dRisiko weiterer Kursschwankungg¢Angabe Uber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommégh

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariigi. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, da$sn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfondsidinder fir die

Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens {esveiliger] Beobachtungslevels[bzw. des

Unterschreitens defjeweiliger] Barrierd maf3gebliche Beobachtungskusswohl den an der in den
Wertpapierbedingungerjjeweil§ genannten Malgeblichen Borsds auch den durch den in den
Wertpapierbedingungdieweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfalsiétrbei reicht es fur ein
Erreichen bzw. Uberschreiten dégeweiligeri Beobachtungslevel§bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiliger] Barrierd jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse[fmmeiliger] Beobachtungslevel erreicht
oder Uberschreitgbzw. die[jeweiligel Barriere unterschreifef]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiag, der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
MalRRgabe der Wertpapierbedingungen im Voraus fesggeist, trdgt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Rickganges des Wertektumgsunterschieds unter den Erlaubten Wert-
entwicklungsunterschied und damit auch das Risiles dErhalts eines Abrechnungsbetrags, der
gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dedafiZertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.
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Hierbei ist zu beachten, dage weiter der Wertentwicklungsunterschied unter demfaubten Wert-
entwicklungsunterschied fallt, desto geringer istr d=aktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls
multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikatiokann der Abrechnungsbetrag substantiell unter den
Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis aufl D) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter
Umsténden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltetRiako desTotalverlustesdes eingesetzten Betrages

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusstins dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatdme dass es der Erfillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekindigt gelten. In d&at der automatischen Kindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags samtliche RechtedemsZertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden ALPHA EXPRESS Zertifikate sind Ageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktin-
vestition in den bzw. die Referenzbasiswerte &hnleiner solchen jedoch insbesondere deshalb nicht
vollstandig vergleichbar sindyeil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gehtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrdge bzw. Gutschriften, die auf den bzwdie Referenzbasiswerte entfallen kénnten,
erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genanntemnd in den Wertpapierbedingungen naher
beschriebenen Konditionen erfolgt, (v) die Wertpamrinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der
Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weityapezifische Risikofaktoren einfigé®]]

[1()] [ ®][[BEST EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgab&\ttpapierbedingungen) in Abh&ngigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden ReferenzbasisweftZahlung des Abrechnungsbetrages in EUR. Die
Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter deinfdertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfligien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswartsrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBegstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emitteitzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg ®Risiko weiterer Kursschwankung¢Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommgh

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariigi. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, da$sn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfondsidinder fir die

Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens {esveiliger] Beobachtungslevels[bzw. des

Unterschreitens defjeweiliger] Barrierd maf3gebliche Beobachtungskusswohl den an der in den
Wertpapierbedingungerjjeweil§ genannten Maf3geblichen Borsds auch den durch den in den
Wertpapierbedingungdieweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfalsiétrbei reicht es fir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten dégweiligeri Beobachtungslevel§bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiliger] Barrierd jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse[fmmeiliger] Beobachtungslevel erreicht
oder Uberschreitgbzw. die[jeweiligel Barriere unterschreifef]

Sollte keine automatische Kindigung erfolgen, st Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber
erhalten kann, nach MaRgabe der Wertpapierbedingnngauf den Nennwert beschréankt. Der
Wertpapierinhaber tragt jedoch das Verlustrisiko lalle des Riickganges des Ausubungskurses unter den
Startkurs und damit auch das Risiko des Erhalte®ifbrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem
Nennwert bzw. unter dem fiir das Zertifikat gezahitaufpreis liegt.



-35-

Hierbei ist zu beachten, dapsweiter der[[ Ausibungskuif [[ ®]] unter den Startkurs féllt, desto geringer
ist der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalldtipliziert wird. Durch eine solche Multiplikaitn
kann der Abrechnungsbetrag substantiell unter denrwert des Zertifikates und theoretisch bis auf (O
sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umsténd keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risike
Totalverlustesdes eingesetzten Betrages

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusstins dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatdme dass es der Erfullung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekindigt gelten. In d&at der automatischen Kindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags samtliche RechtedamsZertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden BEST EXPRESS Zertifikate sind Aydimstrumente, die wirtschaftlich einer Direktin-
vestition in den Referenzbasiswert ahnlich, eir@chen jedoch insbesondere deshalb nicht vollsgandi
vergleichbar sindweil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gehtet sind, (i) die Laufzeit
begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder &hnliche
Betrage bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasivert entfallen kdnnten, erhalten, (iv) die
Abrechnung zu den oben genannten und in den Wertpaprbedingungen ndher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber zusézlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einflge®]]

[1K)] [ @] [[EXPRESS] [@] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgaba\tetpapierbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasisveeift Zahlung des auf den Nennwert zuziglich des
[fur den jeweiligen Beobachtungstag vorgesehpBemus beschrankten Abrechnungsbetrages in EUR. Die
Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter deinfdertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigen

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéaftstagen nach dewerBmgstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emitteitzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg dRisiko weiterer Kursschwankungg¢Angabe Uber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommgh

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, da$sn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfontsi#in der fir die

Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens {iesveiliger] Beobachtungslevels[bzw. des

Unterschreitens defjeweiliger] Barrierd maf3gebliche Beobachtungskusswohl den an der in den
Wertpapierbedingungerjjeweil§ genannten Maf3geblichen Boérsds auch den durch den in den
Wertpapierbedingungdifeweils genannten Administrator ermittelten Kurs umfaBserbei reicht es fur ein
Erreichen bzw. Uberschreiten dégweiliger] Beobachtungslevel§bzw. fir ein Unterschreiten der
[jeweiliger] Barrierd jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse [glameiliger] Beobachtungslevel erreicht
oder Uberschreit¢bzw. die[jeweiligel Barriere unterschreifef]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiag, der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
MalRgabe der Wertpapierbedingungen im Voraus fesggeist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Ausuldumgss unter den Startkurs und damit auch das &isik
des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der gegebdlsennter dem Nennwert bzw. unter dem fir das
Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.
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Hierbei ist zu beachten, dapsweiter der[[ Ausibungskuif [[ ®]] unter den Startkurs féllt, desto geringer
ist der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalldtipliziert wird. Durch eine solche Multiplikain
kann der Abrechnungsbetrag substantiell unter denrwert des Zertifikates und theoretisch bis auf (O
sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umsténd keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risike
Totalverlustesdes eingesetzten Betrages

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusstins dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatdme dass es der Erfullung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekindigt gelten. In d&at der automatischen Kindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags samtliche RechtedamsZertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden EXPRESS Zertifikate sind Anlagausente, die wirtschaftlich einer Direktinvestitiin
den Referenzbasiswert @hnlich, einer solchen jedosbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichba
sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gehtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die
Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergtschriften oder &hnliche Betrage bzw.
Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfadin konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den
oben genannten und in den Wertpapierbedingungen nén beschriebenen Konditionen erfolgt, (v) die
Wertpapierinhaber zusatzlich das Ausfallrisiko derEmittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einfUge®]]

[[()] [e][[FLEX EXPRESS] [ ®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgaba\tetpapierbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden ReferenzbasiswaftZahlung des auf den Nennwert zuziglich des fir
[den jeweiligen Beobachtungstag liten jeweiligen Beobachtungslevel vorgesehenen 8beschrankten
Abrechnungsbetrages in EUR. Die HOhe des Abrectshetgages kann auch unter den fir ein Zertifikat
gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigen

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBegstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emitteitzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg dRisiko weiterer Kursschwankungg¢Angabe Uber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommégh

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariiei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, da$sn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfondsidin der fir die

Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens seider [jeweiligeri Beobachtungsleve[bzw. des

Unterschreitens defjeweiligeri Barrierd maf3gebliche Beobachtungskusswohl den an der in den
Wertpapierbedingungerjjeweil§ genannten Mafgeblichen Boérsds auch den durch den in den
Wertpapierbedingungdifeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfabktérbei reicht es fur ein
Erreichen bzw. Uberschreiten eines dieweiliger] Beobachtungslevelbzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiliger] Barrierg jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse einenjeeriliger] Beobachtungslevel
erreicht oder Uberschreitgizw. die[jeweilige Barriere unterschreifef]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiag, der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
MalRRgabe der Wertpapierbedingungen im Voraus fesggeist, trdgt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Ausulbumgss unter den Startkurs und damit auch das ®isik
des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der gegebslsennter dem Nennwert bzw. unter dem fir das
Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.
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Hierbei ist zu beachten, dapsweiter der[[ Ausibungskuif [[ ®]] unter den Startkurs féllt, desto geringer
ist der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalldtipliziert wird. Durch eine solche Multiplikaitn
kann der Abrechnungsbetrag substantiell unter denrwert des Zertifikates und theoretisch bis auf (O
sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umsténd keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risike
Totalverlustesdes eingesetzten Betrages

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusstins dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatdme dass es der Erfullung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekindigt gelten. In d&at der automatischen Kindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags samtliche RechtedamsZertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden FLEX EXPRESS Zertifikate sind Agginstrumente, die wirtschaftlich einer Direktin-
vestition in den Referenzbasiswert ahnlich, eirmchen jedoch insbesondere deshalb nicht vollsgandi
vergleichbar sindweil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gehtet sind, (i) die Laufzeit
begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder ahnliche
Betrage bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiert entfallen kdnnten, erhalten, (iv) die
Abrechnung zu den oben genannten und in den Wertpaprbedingungen ndher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber zusézlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einflge®]]
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[[(m)] [®][[BEST REVERSE EXPRESS] [@] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgab&\ttpapierbedingungen) in Abh&ngigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden ReferenzbasiseugfitZahlung des Abrechnungsbetrages in EUR. Die
Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter deinfdertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfonts#inder fur die

Beurteilung des Erreichens bzw. Unterschreitens §jesveiligei Beobachtungslevelsgbzw. des

Uberschreitens defjeweiliger] Barrier§ maRgebliche Beobachtungskusswohl den an der in den
Wertpapierbedingungerjjeweil§ genannten Mal3geblichen Borsds auch den durch den in den
Wertpapierbedingungdieweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfalistrbei reicht es fir ein
Erreichen bzw. Unterschreiten dé¢gweiligei Beobachtungslevel§bzw. fir ein Uberschreiten der
[jeweiliger] Barrierd jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse [jmeiliger] Beobachtungslevel erreicht
oder unterschreitg¢bzw. die[jeweiliggl Barriere Uberschreifef]

Sollte keine automatische Kiindigung erfolgen, it Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber
erhalten kann, nach MalRRgabe der Wertpapierbedingnongauf den Nennwert beschrankt. Der
Wertpapierinhaber tragt jedoch das Verlustrisiko Falle des Riickganges des Abrechnungsbetrags unter
den Nennwert bzw. unter den fir das Zertifikat bitea Kaufpreis.

Hierbei ist zu beachten, dags hoher der Ausiibungskurs ist, desto geringedést Faktor, mit dem der
Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durdheesolche Multiplikation kann der Abrechnungsbgtra
substantiell unter den Nennwert des Zertifikated tireoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zerdfikvirft
folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondegmhaltet das Risiko dd®talverlustesdes eingesetzten
Betrages

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusstins dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatdme dass es der Erflllung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekindigt gelten. In d&ah der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags samtliche RechtedamsZertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden BEST REVERSE EXPRESS Zertifikatel sAnlageinstrumente, die wirtschaftlich einer
auf eine bestimmte Kursentwicklung spekulierendesn3aktion auf den Referenzbasiswert &hnlich, einer
solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vollggaretgleichbar sindweil (i) sie auf die Zahlung eines
Geldbetrages gerichtet sind, (i) die Laufzeit begmnzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei
Ausschittungen, Steuergutschriften oder &hnliche Bgige bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (ivjlie Abrechnung zu den oben genannten und in den
Wertpapierbedingungen néher beschriebenen Konditioan erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber
zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weityapezifische Risikofaktoren einfigé®]]

[[(n)] [@][[REVERSE EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach Mal3gabé\ttpapierbedingungen) in Abh&ngigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasisveeiit Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich des
[fur den jeweiligen Beobachtungstag vorgesehpBemus beschrankten Abrechnungsbetrages in EUR. Die
Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter deinfdertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen
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Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfonts#inder fur die

Beurteilung des Erreichens bzw. Unterschreitens §jesveiligeri Beobachtungslevelgbzw. des

Uberschreitens defjeweiliger] Barrier§ maRgebliche Beobachtungskusswohl den an der in den
Wertpapierbedingungerjjeweil§ genannten Mal3geblichen Borsds auch den durch den in den
Wertpapierbedingungdieweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfalistrbei reicht es fur ein
Erreichen bzw. Unterschreiten d¢gweiligei Beobachtungslevel§bzw. fir ein Uberschreiten der
[jeweiliger] Barrierd jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse [jEmeiliger] Beobachtungslevel erreicht
oder unterschreitg¢bzw. die[jeweiligg Barriere Uberschreifef]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiag, der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
MalRgabe der Wertpapierbedingungen im Voraus fesggeist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Abrechsieirags unter den Nennwert bzw. unter den fur das
Zertifikat gezahlten Kaufpreis.

Hierbei ist zu beachten, dags hoher der Ausiibungskurs ist, desto geringedést Faktor, mit dem der
Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durdheesolche Multiplikation kann der Abrechnungsbgtra
substantiell unter den Nennwert des Zertifikated tireoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zer#fikvirft
folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondegmhaltet das Risiko dd®talverlustesdes eingesetzten
Betrages

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusstins dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatdme dass es der Erfullung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekindigt gelten. In d&at der automatischen Kindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags samtliche RechtedemsZertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden REVERSE EXPRESS Zertifikate sindafjeinstrumente, die wirtschaftlich einer auf eine
bestimmte Kursentwicklung spekulierenden Transakdof den Referenzbasiswert &hnlich, einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig eesigbar sindweil (i) sie auf die Zahlung eines Geld-
betrages gerichtet sind, (i) die Laufzeit begrenztist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei
Ausschittungen, Steuergutschriften oder &hnliche Begige bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (ivilie Abrechnung zu den oben genannten und in den
Wertpapierbedingungen naher beschriebenen Konditioan erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber
zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einfige®]]

[[(0)] [®][[RELAX EXPRESS] [ @] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgaba\tetpapierbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasisveeift Zahlung des auf den Nennwert zuziglich des
[fur den jeweiligen Beobachtungstag vorgesehpBemus beschrankten Abrechnungsbetrages in EUR. Die
Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter daeeirfiZertifikat gezahlten Kaufpreis sinkefber
Wertpapierinhaber hat ferner wahrend der Laufzeit dertifikate gegebenenfalls Anspruch dLéind]
[[Zusatz}]Bonuszahlunger], die von der Kursentwicklung Kursentwicklungles Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfup@l} abhéangig[sind [isf] und gegebenenfallgeweild an
dem dem[betreffendeh Beobachtungstag zugehdrigfzusatz}] Bonus-Zahlungstaderfolgerj [erfolgf].
Liegen die jeweiligen Voraussetzungen fir die Zagleineq[Zusatz}] Bonus nicht vor, kann digZusatz-
]1Bonuszahluner] teilweise oder auch komplett entfallefgegebenenfalls bei nachtréglichen Zusatz-
Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfigkn Hinblick auf etwaige nachtragliche Zusatz-
Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fur den Zeitram seit ihrem urspinglich vorgesehenen
Zahlungstermin nicht in Betracht.] ]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigien
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Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéaftstagen nach dewerBmgstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emitteitzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg dRisiko weiterer Kursschwankungg¢Angabe Uber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommgh

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariiei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, da$sn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfondsidin der fir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens jesveiligeri Beobachtungslevels[bzw. des
Unterschreitens ddjeweiliger] Barrierd maf3gebliche Bewertungskurs bzw. Beobachtungsawshl den
an der in den Wertpapierbedingundgeweil§ genannten MaR3geblichen Boraks auchden durch den in
den Wertpapierbedingunggjeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfaliéerbei reicht es fur
ein Erreichen bzw. Uberschreiten dgeweiligeri Beobachtungslevelgbzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiliger] Barrierg jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse [§gmeiliger] Beobachtungslevel erreicht
oder Uberschreitgbzw. die[jeweiligel Barriere unterschreifef]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiag, der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
MalRgabe der Wertpapierbedingungen im Voraus fesggeist, trdgt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Rickganges des Ausubwmgss unter den Beobachtungslevel und damit auch
das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetragsgeigebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dem
fur das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Wenn die Barriere z{irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Referenzzeitda[anseinem Beobachtungsiag
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraumigari:[ @]] erreicht wird, ist hierbei zu beachten, dass
[(iD], je weiter def[ Austibungskutq @] unter den Startkurs fallt, desto geringer ist &aktor, mit dem der
Nennwert gegebenenfalls multipliziert wirdund (ii) bei mehrerer[ReferenzbasiswertgrjKorbwerterj
allein der Ausiibungskurs des Referenzbasiswertedemschlechtesten Entwicklung maf3geblich seimlkan
Durch eine solche Multiplikation kann der Abrechgsbetrag substantiell unter den Nennwert des
Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sink®as Zertifikat wirft folglich unter Umstandeniken
Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko @esalverlustesdes eingesetzten Betrages

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusstins dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatidme dass es der Erfilllung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekindigt gelten. In death der automatischen Kindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnunsgbetrags samtliche RechtedemsZertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden RELAX EXPRESS Zertifikate sind Agéinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktin-
vestition in den jeweiligenReferenzbasiswert ahmlieiner solchen jedoch insbesondere deshalb nicht
vollstéandig vergleichbar sindyeil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gehtet sind, (i) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf den Refenzbasiswert entfallen kbnnten, erhalten, (iv) di
Abrechnung zu den oben genannten und in den Wertpégrbedingungen nadher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber zus&zlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einfige®]]

[[(p)] [@][[RELAX ALPHA EXPRESS] [ @] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgab&\tetpapierbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Kursentwicklung der zugrundeliegenden Referenzibasie [(im Folgenden aucligegebenenfalls andere
Bezeichnung der Referenzbasiswerte einfiip@hbezeichngtauf Zahlung des auf den Nennwert zuziglich
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des|fiur den jeweiligen Beobachtungstag vorgesehpmamus beschrankten Abrechnungsbetrages in EUR.
Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch untefidesin Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinkg¢ber
Wertpapierinhaber hat ferner wahrend der Laufzeit dertifikate gegebenenfalls Anspruch deind
[Zusatz}Bonuszahlungen], die von der Kursentwicklunfder Referenzbasisweltfgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligefi®]] abhangig[sind] [isf] und gegebenenfallgeweil§ an dem denjbetreffendeh
Beobachtungstag zugehdrigg@usatziBonus-Zahlungstagerfolgerj [erfolgfl. Liegen die jeweiligen
Voraussetzungen fir die Zahlung eingZusatz}]Bonus nicht vor, kann di¢[Zusatz}]Bonuszahlung
teilweise oder auch komplett entfall§gegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonusraelu (Memory-
Effekt) einflgenim Hinblick auf etwaige nachtrgliche Zusatz-Bonugahlungen kommt eine
Verzinsung fiur den Zeitraum seit ihrem urspinglichvorgesehenen Zahlungstermin nicht in Betracht.]]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfligien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswartsrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéaftstagen nach dewerBmgstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittetzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg ®Risiko weiterer Kursschwankung¢Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommgh

[im Fall eines b6érsengehandelten Referenzfondsarmgedebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Refererd$antei] der flr die
Beurteilung de§Erreichens bzv.Uberschreitens dgs den Wertpapierbedingungen bestimmte Léveles
[jeweilige] Beobachtungslevdisbzw. des[Erreichens bzw. Unterschreitens defjeweiliger] Barrierd
mafigebliche Bewertungskurs bzw. Beobachtungskaveohl den an der in den Wertpapierbedingungen
[jeweild genannten Maf3geblichen Boraks auchden durch den in den Wertpapierbedingungeweilg
genannten Administrator ermittelten Kurs bertickisggn kann. Hierbei reicht es jedoch aus, wennraiee
beiden Kurse defjeweiligen] [Level] [BeobachtungslevE([erreicht odgr liberschreitet bzw. digeweilige]
Barriere[erreicht oddrunterschreitef.

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiag, der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
Mal3gabe der Wertpapierbedingungen nach oben beskhrit, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Beobagskursedeines der Vergleichs-Referenzbasiswerte
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflif@f] [auf odet unter die[jeweiligd Barriere und damit
auch das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetder gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter
dem fir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Der Abrechnungsbetrag kann substantiell unter denriwert des Zertifikates und theoretisch bis auf ()
sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umsténrd keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risike
Totalverlustesdes eingesetzten Betrages

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewussins dass die Zertifikate unter bestimmten Voraus-
setzungen an einem Beobachtungstag automatisch,d#ss es der Erfullung einer weiteren Voraussgtzun
bedarf, als gekindigt gelten. In dem Fall der aatiisohen Kindigung erléschen mit Zahlung des
Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Katéfi und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.

Die vorliegenden RELAX ALPHA EXPRESS Zertifikatendi Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer
Direktinvestition in die Referenzbasiswerte ahnliakiner solchen jedoch insbesondere deshalb nicht
vollstéandig vergleichbar sindyeil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gehtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrdge bzw. Gutschriften, die auf die Refenzbasiswerte entfallen kénnten, erhalten, (iv)id
Abrechnung zu den oben genannten und in den Wertpagrbedingungen naher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber zusézlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einflge®]]
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[[()] [ ®] Anleihe]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach Mal3gab&\ttpapierbedingungen) in Abh&ngigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasisventwede} auf Zahlung des Abrechnungsbetrages
[im Fall der Physischen Lieferung einfligerder auf Lieferung des Physischen Referenzbasigwend
[gegebenenfal]sdes [jeweilige] Kupong in EUR. [im _Fall einer physischen Lieferung nach Wahl der
Emittentin einfliigenDie Emittentin hat aniLetzten BeobachtungsthfBewertungstalg[gegebenenfalls
anderen zeitlichen Bezugspunkt einfiigé®]] nach Mal3gabe der Wertpapierbedingungen die freie
Entscheidung, statt den Abrechnungsbetrag zu zablem Physischen Referenzbasiswert zu ligfdbme
Hoéhe des Abrechnungsbetrad@és Fall der Physischen Lieferung einfligdozw. der Gegenwert des zu
liefernden Physischen Referenzbasiswekann auch unter den fir eine Anleihe gezahltenfitais
sinken)]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalligien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach (leetzten Beobachtungsthg[Bewertungstag
[gegebenenfalls anderen zeitlichen Bezugspunkt geinfli[®]] erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittetizw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg ®Risiko weiterer Kursschwankung¢Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommgh

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfonts#inder fur die
Berechnung des Abrechnungsbetrfigs Fall der Physischen Lieferung einfligdrzw. fir die Bestimmung
der Anzahl der zu liefernden Physischen Referenzlvastd mafigebliche Kursowohlden an der in den
Wertpapierbedingungerijeweil§ genannten Malgeblichen Bérsds auch den von dem in den
Wertpapierbedingungerjjeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasBie Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessén315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnueg d
Abrechnungsbetragsm Fall der Physischen Lieferung einfligdizw. fir die Bestimmung der Anzahl der
zu liefernden Physischen ReferenzbasisyWenerangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwend&ens
kann es sich um den fiir den Wertpapierinhaber wstgieren Kurs handeln.

[Wéahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbdiradrall der Physischen Lieferung einfligdrzw. der
Gegenwert des zu liefernden Physischen Referesamtd, den der Wertpapierinhaber erhalten kann,
nach oben beschrankt ist, tragt er auf der andeBeitgd [Der Wertpapierinhaber tragtdas Risiko des
Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenialier dem fir die Anleihe gezahlten Kaufpreigtlie
[im Fall der Physischen Lieferung einfligéraw. der Lieferung eines Physischen Referenzbadis, dessen
Gegenwert gegebenenfalls unter dem fur die Aniggzahlten Kaufpreis liept

[Wenn der [Ausubungskuts [Beobachtungskuts [des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitrduae [den] [keinem ddr

[ #] Beobachtungstdg]] [an dem Bewertungsthgden [jeweiligd Startkurs [nichf] [erreich] [odei]
[unterschritteh hat)]

[Wenn der [Ausiubungskuts [Beobachtungskuts [des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligef®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger] Referenzzeitraumgan
[den] [einem d€ef [ @] Beobachtungstdg]] [an dem Bewertungsthfiden [jeweiliger] Startkurs[erreich{
[odel] [Uberschritteh, [und [gleichzeitid [der Auslbungskuf$der Beobachtungskur§zu keinem Zeitpunkt
innerhalb degjeweiliger] Referenzzeitraume$an [denj [keinem ddr [ @] Beobachtungstdg]] [an dem
Bewertungstagdie [jeweiligg Barriere [nichf] [erreichf [odel [unterschrittef hat)

[Wenn deffAusiibungskuitd Beobachtungskuf8eobachtungskurgles Referenzbasiswdrfgegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligée®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb dg¢sweiliger] Referenzzeitraumggan
[den] [keinem ddr [ ® Beobachtungstdg]] [an dem Bewertungsthglen [jeweiliger] Startkurs[nicht]
[erreich] [oded [Uberschritteh hat, [und [gleichzeitid [der AusUbungskufgder Beobachtungskurgu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb degeweiliger] Referenzzeitraumps[an [den] [einem def [@]
Beobachtungstdg]] [an dem Bewertungsthdie[jeweiligd Barriere [erreich{ [odel] [unterschrittefh hat]
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kann, abhéngig von dem dann mafgeblichen Kudes Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfigen®]], der Abrechnungsbetragm Fall der physischen Lieferung einfligdizw. der
Gegenwert der zu liefernden Physischen Referermbadd substantiell unter den fir eine Anleihe
gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf NUlis@ken. Die Anleihe wirft dann keinen Ertrag abndern
beinhaltet das Risiko dd®talverlustesles eingesetzten Betrages

In diesem Fall reicht die Verzinsung gegebenenfailsht aus, um den Wertverlust der Anleihe zu
kompensieren.

Hierbei ist zu beachten, dader Abrechnungsbetragim Fall der physischen Lieferung einfigerbzw. der
Gegenwert der zu liefernden Physischen Referenzbasitd umso geringer ist, je niedrigefder
Auslbungskur$ [die Wertentwicklung [des Referenzbasiswejtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt

einfigen [ @] ist.

Der Kupon entsprichi[®] % des Nennwer}s[[®] % per annnum des Nennwerts, wobei der Kupon fir
Zeitrdume von unter einem (1) Kalenderjahr auf 8480/36Q [Act/Act] [gegebenenfalls andere
Berechnungsbasis einfliger{®]] berechnet wirfl [einem [variablerj Geldbetrag, der[an jedem
Beobachtungstag in Bezug auf die Wertentwickljdgs Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfigefi®]] wahrend des unmittelbar vorangehenden Kupon-Béwbagszeitraunjs[an
jedem Beobachtungstag in Bezug auf den unmittelbaangehenden Kupon-Beobachtungszeitijawie
folgt ermittelt wird:[®]. Der Kupon kann Null betragen.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert tdalgig von dem tatsdchlich festgestellten Wert
hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei dere@®mung[des Startkurséls] [des Beobachtungs-
kurse$ [bzw] des Ausiibungskurses berlcksichtigt wird.

Die vorliegender] ®] [Anleihen] sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit eifgrektinvestition in

den Referenzbasisweiisbesondere deshalb nicht vergleichbar simei) (i) sie m_Fall der physischen

Lieferung einfiigen entweder[, nach Wahl der Emittentin,] auf Lieferung des Physischen Referenz-
basiswerts oder] auf die Zahlung eines Geldbetragegerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist,

(i) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder éhnliche Betrage bzw.
Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfadin konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den
oben genannten und in den Wertpapierbedingungen néahm beschriebenen Konditionen erfolgt und

(v) die Wertpapierinhaber zusatzlich das Ausfallrisko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weityapezifische Risikofaktoren einfigé®]]
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[Die nachfolgenden Risikohinweise finden auf sahslierodukte gleichermalRen Anwendung

[Die nachfolgenden Risikofaktoren betreffen grundstzlich sdmtliche Wertpapiere]

[Im Rahmen dieses Abschnitts ,Risikofaktoren* umfats Begriff ,Referenzbasiswert auch gegebenen-
falls denjeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils) zugrundeliegenBeferenzbasiswerte, die (jeweils)
darin enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb utid (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte sowie
gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) endmah Wertd.

[Risiko der Abhangigkeit vom Basiswert

Zu beachten ist, dass eine fur den Wertpapierinhaingiinstige Veréanderung des Kurses des dem
[jeweiliger] Wertpapier zugrunde liegenden Referenzbasisweaaiai dihren kann, dass der Wert des
Wertpapiers erheblich unter den fir das Wertpagierahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fur den
Wertpapierinhaber ein erheblicher Verlust in Bezaug den flir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis
entstehen kann.

[Soweit es fir die Berechnung zu zahlender Betréige des zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts
auf die Wertentwicklung eines von mehreren Refdvas®werten wahrend eines bestimmten Zeitraums
ankommt, kann, vorbehatlich weiterer in den Endgéit Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, fir diese Berechnung derr®efbasiswert mit der flr den Anleganginstigsten
Wertentwicklung allein maR3geblich seih.

[Es besteht daher das Risiko des Verlusts des gedam gezahlten Kaufpreises Totalverlus)
einschliellich der aufgewendeten TransaktionskostenDieses Risiko besteht unabhéngig von der
finanziellen Leistungsféahigkeit der Emittentin.]

Risiko der beschrankten Laufzeit

In diesem Zusammenhang ist auch zu berlcksichtid@ss die Wertpapiere nur zeitlich befristete Recht
verbriefen. Es besteht damit keine Sicherheit, qasentielle Kursverluste durch einen anschlie3ende
Wertzuwachs des Wertpapiers noch wahrend der LawfEsder ausgeglichen werden kénnen.

[Risiko der beschrankten Austibung

[Weiterhin ist zu beachten, dagslas Ausubungsredht[Wertpapierrechfe gemal3 den Wertpapier-
bedingungen gegebenenfalls nur fi&] Wertpapiere[®] (,Mindestwert) [oder einem ganzzahligen
Vielfachen davohausgetbt werden konngn.

[Es ist ebenfalls zu beachten, dass [daglienungsrecht[Kindigungsrechtdurch den Wertpapierinhaber
gemal den Wertpapierbedingungen nur{ @)rWertpapierg®] (,Mindestwert”) [oder einem ganzzahligen
Vielfachen davohausgelibt werden kaf.

[Abwicklungsrisiko

Zwischen dem malgeblichen Bewertungstag und deriigh&itstag fir die Zahlung des jeweiligen
Tilgungsbetrags[im Fall der physischen Lieferung einfiigebzw. fur die Lieferung des Physischen
Referenzbasisweit&ann ein groRerer, in den Wertpapierbedingungenri|e festgelegter, Zeitraum von bis
zu mehreren Monaten liegén.

[Keing [Bedingtd Kompensation von Wertverlusten durch sonstige Bge

[Der nachfolgende Risikohinweis ist im Fall von Atmd@ mit fester Verzinsung zu I6schBie Wertpapiere
verbriefen weder einen Anspruch gfdstd Zinszahlung noch auf Zahlung von Dividenden, Ab&sttingen
oder ahnlichen Betrdgen und werfém Fall von Bonuszahlungen gegebenenfalls zuskteliafligen tiber
die gegebenenfalls anfallejde Bonuszahlungn hinau$ [im Fall von wertenwicklungsabhangigen
Kuponzahlungen gegebenenfalls zuséatzlich einfligeiber die gegebenenfalls anfallepge
Kuponzahlungern] hinau$ keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverlusée Wertpapiere kdnnen
dahernichf] [nur bedingk durch andere Ertrage der Wertpapiere kompensenden]
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[Der nachfolgende Risikohinweis betrifft nur Anlgihmit fester Verzinsundie Wertpapiere verbriefen
Uber die Kuponzahlurign hinauskeinen Anspruch auf Zahlung von Dividenden, Aus$itimgen oder
ahnlichen Betragen und werfen Uber die Kuponzalienmchinaus keinen sonstigen laufenden Ertrag ab.
Mdogliche Wertverluste der Wertpapiere kénnen dahar bedingt durch andere Ertrdge der Wertpapiere
kompensiert werdeh.

Keine Ausschiittungen

Wertpapierinhaber erhalten keinerlei Ausschuttung8teuergutschriften oder &ahnliche Betrdge bzw.
Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert eetfidonnten.

[Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimngudes Kindigungsbetrags

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorigesen aufR3erordentlichen Kindigung der Wertpapiere
durch die Emittentin zahlt die Emittentin anstags dAbrechnungsbetrages an jeden Wertpapierinhaien e
Betrag je Wertpapier (denKjindigungsbetrag"), der als angemessener Marktpreis des Wertpapiers
unmittelbar vor dem zur Kindigung berechtigendeeidfris festgelegt wird. Dabei wird der angemessene
Marktpreis des Wertpapiers gemaf den Wertpapiengadgen von der Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpré&iaes die Emittentin séamtliche Faktoferinschliel3lich
etwaiger Anpassungen von Termin- bzw. Optionskdiera auf den Referenzbasisweeriicksichtigen,
ohne aber an MalRnahmen und Einschatzungen [Dritiesbesondere an etwaige MalRhahmen und
Einschatzungen der Terminbéisgebunden zu sein.

Dementsprechend kann der Kiindigungsbetrag untemaeim 8 1 der Wertpapierbedingungen vorgesehenen
Abrechnungsbetrag liegen.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin beriEntscheidung solche Marktfaktoren bertcksichtigt
die nach ihrer Auffassung bedeutsam sind, ohne taraige MalRnahmen und Einschatzungen Dritter
gebunden zu sein, kann nicht ausgeschlossen wealdsesa,der von der Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreidhspapiers und damit der Kindigungsbetrag von
einem durch einen Dritten festgelegten Marktpfets auf den Referenzbasiswbezogenen vergleichbaren
Optionen oder Wertpapierkedes Referenzbasiswerts abweicht.

Wiederanlagerisiko im Fall einer Kiindigungibzw. einer vorzeitigen Riickzahluhglurch die Emittentin

Im Fall einer Kiindigungbzw. einer vorzeitigen Riickzahlunder Wertpapiere durch die Emittentin tragt
der Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Euwgen auf einen Wertzuwachs des gekindigbemv.
vorzeitig zurlickgezahlt¢nWertpapiers aufgrund der Laufzeitbeendigung niokhr erfullt werden kénnen
(siehe dazu auch oben unter ,Risiko der beschrankseifzeit”). Der Wertpapierinhaber tragt zudem das
Wiederanlagerisiko, denn der durch die Emittenggebenenfalls ausgezahlte Betrag kann moglichegweis
nur zu ungunstigeren Marktkonditionen als denee,bdiim Erwerb des gekiindigten Wertpapiers vorlagen,
wiederangelegt werden.

Risiko von Marktstérungen oder Anpassungsmaf3nahmen

Marktstorungen kénnen gegebenenfalls den Wert dertp&piere beeintrachtigen ufdie Zahlung des
jeweils geschuldeten Betrdgim Fall der bzw. verzdogern. Im Fall von AnpassungBmahmen nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen kann nicht acdsigssen werden, dass sich die einer
AnpassungsmalRnahme zugrunde liegenden Einschéatzimglachhinein als unzutreffend erweisen und
sich die Anpassungsmafinahme spéter als fir derp&pégtinhaber unvorteilhaft herausstellt.
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Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert der Wertpapiere wird von einer Reihe vaktBren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehdren iea. d
Laufzeit, von der Markterwartung abweichende Dinidienzahlungen und Dividendentermine bzw.
Ausschittungen und Ausschittungstermine sowie diafigkeit und Intensitat von Kursschwankungen
(Volatilitat) des Referenzbasiswerts. Kursschwamgiamsind von einer Vielzahl von Faktoren abhéngig,

z.B. Schwankungen in der Bewertung des Referermbasts, volkswirtschaftlichen Faktoren einschliefli
Zinsanderungsrisiken und Spekulationen. Eine Weidieriung der Wertpapiere kann selbst dann eintreten,
wenn der Kurs deReferenzbasiswerts konstant bleibt.

Kursénderungen des Referenzbasiswerts (oder atcm stas Ausbleiben einer erwarteten Kursdnderung)
konnen den Wert der Wertpapiefgegebenenfalls sogar Uberproportipnddis hin zur Wertlosigkejt
mindern. Angesichts der begrenzten Laufzeit dertpépiere kann nicht darauf vertraut werden, dads si
der Preis der Wertpapiere rechtzeitig wieder ernolgd. Es besteht dann das Risiko [des Totalverlusts
des gezahlten Kaufpreises fur die Wertpapiere] [eies erheblichen Verlusts] einschlie3lich der aufge-
wendeten TransaktionskostenDieses Risiko besteht unabhangig von der finamielleistungsfahigkeit
der Emittentin.

Kursénderungen des Referenzbasiswerts und damiWeepapiere konnen u.a. auch dadurch entstehen, da
durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Absichgsgeschéafte oder sonstige Geschéafte in dem
Referenzbasiswert oder bezogen getatigt werden.

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehnsamd jederzeit wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
berechtigt, im freien Markt oder durch nicht ¢ffiesiie Geschéafte Wertpapiere zu kaufen oder zu véeka

Es besteht keine Verpflichtung, die Wertpapierirdratiiber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu
unterrichten. Wertpapierinhaber missen sich ihereeg Bild von der Entwicklung der Wertpapiere ued d
Kurses des Referenzbasiswerts und anderen Eredgnise auf die Entwicklung dieses Kurses einen
Einfluss haben kénnen, machen.

Wertpapiere mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch die Wertpapiere verbriefte AnspnnihBezug auf eine fremde Wahrung, Wahrungseinheit
oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich\t des Referenzbasiswerts in einer solchen feemd
Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheiinegi héangt das Verlustrisiko nicht allein von der
Wertentwicklung des Referenzbasiswerts, sonderi aoo ungiinstigen Entwicklungen des Wertes der
fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungsiinib. Solche Entwicklungen koénnen das
Verlustrisiko dadurch erhéhen, dass

(a) sich die Hohe des mdglicherweise zu empfangeAdeechnungsbetrages durch eine Verschlechterung
des Wechselkurses entsprechend vermindert; und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Wertpapiere eatsand vermindert.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, diebgggmfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder Vefkau
von Wertpapieren anfallen, kénnen - insbesonderd-ath eines niedrigen Auftragswerts - zu besonders
negativ beeinflussenden Kostenbelastungen fihreor. d8&m Erwerb eines Wertpapiers sollten die
erforderlichen Informationen Uber alle beim Kaufeodverkauf des Wertpapiers anfallenden Kosten
eingeholt werden.

RisikoausschlieRende oder -einschrankende Geschéafte

Es ist zu beriicksichtigen, dass die Wertpapierezaitlich befristete Rechte verbriefen. Es kanmnaarauf
vertraut werden, dass wahrend der Laufzeit Geszhéfigeschlossen werden koénnen, durch die die
Verlustrisiken aus den Wertpapieren ausgeschlossiem eingeschrankt werden kénnen (Absicherungs-
geschafte); dies hangt von den Marktverhaltnissehden jeweils zugrundeliegenden Bedingungen aterUn
Umstanden kdnnen solche Geschafte nur zu einemnstigén Marktpreis getatigt werden, so dass fur den
Anleger ein entsprechender Verlust entsteht.
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Risiko des eingeschrankten Handels in den Wertpapie

[Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Weatpapollen in den Handdl®] [ded [den
vorgenannten BoOr§e] einbezogen werden. Nach Einbeziehung der Wertpajieden Handel kann nicht
zugesichert werden, dass diese Einbeziehung bdibehaird] [®] [Der letzte Bérsenhandelstag fur die
Wertpapiere isfvoraussichtlich[®].] [Danach findefvoraussichtlich bis zum[jeweiliger] Bewertungstag,
[10:00 Uh} [@] MEZ, nur ein auBerbdrslicher Handel stpe]]

[Zur Zeit ist eine Einfihrung der Wertpapiere in delandel an einer Bdrse nicht geplantEin
aulRerbdrslicher Handel findet voraussichtlich \j@hbis zum[jeweiliger] [Bewertungstag [ ®] statt] [@®]

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen KMbedingungen regelmalig Ankaufs- und Verkaufskurse
fur die Wertpapiere einer Emission Uber ein mitvkrbundenes Unternehmen i.S.v. 8 15 AktG stellen z
lassen. Die Emittentin Gbernimmt keinerlei RecHispf hinsichtlich der Hohe, des Zustandekommerer od
der permanenten Verflugbarkeit derartiger KurseisEgsicht gewahrleistet, dass die Wertpapiere withre
der Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einestibemten Kurs erworben oder veraufRert werden kdnnen
Verzogerungen bei der Kursfeststellung konnen siohispielsweise bei Marktstérungen und
Systemproblemen ergeben.

Der Preis der Wertpapiere kann auch erheblich vam @Vert des Referenzbasiswer&bweichen. Daher
sollte man sich vor dem Kauf der Wertpapiere tUben &Kurs des derjeweiliger] Wertpapieren
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts informiered Waufauftrage mit angemessenen Preisgrenzen
versehen. Ankaufs- und Verkaufskurse werden autheiner handelsiiblichen Marge unterschiedlich sein.
Je nach Wertpapier sind etwaige Stlickzinsen im kmthalten (sog. dirty pricing) oder werden separat
abgerechnet (sog. clean pricing).

Risiko bei Inanspruchnahme eines Kredits

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanzwird, muss beim Nichteintritt von Erwartungercimi

nur der eingetretene Verlust hingenommen, sondeah aer Kredit verzinst und zuriickgezahlt werden.
Dadurch erhéht sich das Verlustrisiko erheblichk&sn nicht damit kalkuliert werden, dass der Kredis

mit den Wertpapieren in Zusammenhang stehenderIMierzinst und zurtickgezahlt werden kann. Daher
sollte der Erwerber von Wertpapieren seine wirtBtibhen Verhéltnisse vor der Investition in die
Wertpapiere daraufhin Gberprifen, ob er zur Veraigsund gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung de
Kredits auch ohne Berticksichtigung der Wertpapieer Lage ist.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpagaer

Da zu innovativen Anlageinstrumenten wie den vgdigden Wertpapieren — zur Zeit in Deutschland nur
vereinzelt hochstrichterliche Urteile bzw. eindgatiErlasse der Finanzverwaltung existieren, kamhtni
ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehdrdesteuregliche Beurteilung fur zutreffend halten, dien
Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere nicht voskabar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen bestént
Steuerrechtsanderungsrisiko.

[Der nachfolgende Hinweis zur Zahlstelle findet nur Amdeerg, wenn aul3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland auch ein o6ffentliches Angebot stafindoll und keine weitere Zahlstelle auf3erhalb der
Bundesrepublik Deutschland besteht

Zahlstelle

Zahlstelle ist gemal? § 8 der WertpapierbedingurdjenBNP Paribas Securities Services Zweignieder-
lassung Frankfurt am Main. Es gibt keine weiter&fahlstelle(n) in den Angebotslandérn.

[gegebenenfalls zusatzliche Risikohinweise einfij@dh

[3. Referenzbasiswertspezifische Risikofaktoren

[Im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegetfatie einfligen

Risiko der Anderung der Indexberechnung
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Obwohl gegenwartig bestimmte Methoden zur Berecndes Referenzbasiswerts angewendet werden,
kann keine Gewahrleistung dafiir ibernommen werdiass die Berechnungsmethoden nicht in einer Weise
abgewandelt oder veréndert werden, die unter Umstiéidie Zahlung an die Inhaber von Wertpapieren
beeinflussen kanh.

[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Keuhireskontraktes gegebenenfalls einfligen

Risiken in Zusammenhang mit dem sogenannten Rolle®von Futureskontrakten

Zu einem in den Wertpapierbedingungen bestimmtetpdiekt wird [ein] [dej MaRgeblichf] [Referenz-
Futureskontraft [Korb-Futureskontrakt durch einen anderen Futureskontrakt mit einemespit der
Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt werdeiR@|l Over”). Obwohl der ersetzende Futureskontrakt die
gleichen Spezifikationen aufweist wie der ersetMaiRgebliche [Referenz-Futureskontrgkt[Korb-
Futureskontraft kann es zu Kursabweichungen kommen, die eineativeg Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere haben kénnen.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zekpdes Roll Over kein Futureskontrakt existierty dee
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungen dér zu ersetzendleweiligel Mal3geblichd Referenz-
Futureskontrat [Korb-Futureskontrakt aufweist, hat die Emittentin das Recht, entwedgr den
[betreffendeh MalRgeblichen[Referenz-Futureskontrdk{Korb-Futureskontrakt durch einen Nachfolge-
Futureskontrakt, der nach Auffassung fieerechnungsstelld Emittentir] &hnliche Kontraktspezifikationen
und Bedingungen wie ddibetreffendg Malgebliche[Referenz-Futureskontrgk{ Korb-Futureskontrakt
aufweist, zu ersetzen (deMNachfolge-Futureskontrakt) und bzw. oder die Wertpapierbedingungen
anzupassen oder (ii) die Wertpapiere auRerordbrtlickiindigeri.

[Im Fall eines American Depositary Receipt bzw. ®#ls Referenzbasiswert bzw. Korbwert gegebensnfall
einflgen

Risiken in Zusammenhang mitfAmerican Depositary Receigts[Global Depositary Receiptsals
[Referenzbasiswer{bzw] [Korbwerf

[American Depositary Receipts ADRs") sind in den Vereinigten Staaten von Amerika vemer
Depotbank Depositary ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilssehegn einem Bestand von
Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der ande liegenden Aktien aul3erhalb der USA gehalten
wird.]

[Global Depositary Receipts@DPRs") sind Wertpapiere in Form von Anteilsscheinerearem Bestand von
Aktien, der in dem Sitzland der Emittentin der augte liegenden Aktien gehalten wird. GDRs werden
regelmaRig auRerhalb der Vereinigten Staaten voarika 6ffentlich angeboten bzw. ausgegepen.

Jedes Depositary Receipt verkorpert eine oder melikktien oder einen Bruchteil des Wertpapiers rine
auslandischen Aktiengesellschaft.

Rechtlicher Eigentimer der zugrunde liegenden Akist bei Depositary Receipts die Depotbank, die
zugleich Ausgabestelle der Depositary Receipts Jst. nachdem, unter welcher Rechtsordnung die
Depositary Receipts begeben worden sind und welBeehtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprecirautsordnung den Inhaber des Depositary Receipts
nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigtean den zugrunde liegenden Aktien anerkennt.
Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depoti§@ekositary bzw. im Falle von Zwangsvollstreckungs-
mafinahmen gegen diese ist es moglich, dass di®eépositary Receipts zugrunde liegenden Aktien mit
einer Verflugungsbeschrankung belegt werden bzws diisse Aktien im Rahmen einer Zwangs-
vollstreckungsmalRnahme gegen die Depotb&ép@sitary wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der
Fall, verliert der Inhaber des Depositary Receigis durch den Anteilsschein (Depositary Receipt)
verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden AkbDais Depositary Receipt als Basiswert der Wergrapi
und damit auch die auf dieses Depositary Receipidenen Wertpapiere werden wertlos.

In diesem Fall besteht fiir den Wertpapierinhabkglifih das Risiko eines Totalverlusts, sofern desrider
Tilgung aus diesen Wertpapieren am Laufzeitende baiveiner vorzeitigen auf3erordentlichen Kiindigung
durch die Emittentin Null ist.
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Etwaige Gebihren und Kosten, die bei der die Aktierwahrenden Bank (Custodian Bank) — in der Regel
mit Sitz im Heimatland des Emittenten der den Dépos Receipts zugrunde liegenden Aktien — oder bei
der DepotbankOepositary anfallen, kénnen sich negativ auf den Wert depd3é@ary Receipts, und somit
auf den Wert der Wertpapiere, auswirfen.

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Austiten zu referenzbasiswertspezifischen Risikoftor
einfigen[@].]]

[im Fall der physischen Lieferung des Physischeet@efbasiswerts gegebenenfalls einftigen

[4.] [®] Risikohinweise im Zusammenhang mit dem PhysischeReferenzbasiswert

[Wertminderung des Physischen Referenzbasiswertzbigatséchlichen Lieferung

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten beaghtdass etwaige Kursschwankungen der in
entsprechender Anzahl an den Wertpapierinhabeiefernden Physischen Referenzbasiswerte zwischen
dem mafgeblichen Bewertungstag der Wertpapiere derd tatsachlichen Lieferung der Physischen

Referenzbasiswerte zu Lasten des Wertpapierinhalgaisen. Ein Wertverlust der Physischen

Referenzbasiswerte kann deshalb noch nach demlsewsil3geblichen Bewertungstag der Wertpapiere
eintreten und ist vom Wertpapierinhaber zu tragBei entsprechender Entwicklung der Physischen
Referenzbasiswerte kann der Wert der Physischegr&edbasiswerte Null betragen.

Wertminderung des Physischen Referenzbasiswertsresith des Haltens / Gefahr des Totalverlusts

Die Kurse der Physischen Referenzbasiswerte koKunesschwankungen unterliegen. Bei entsprechender
Entwicklung des Kurses der Physischen Referenabedis kann der Wert der Physischen
Referenzbasiswerte dementsprechend Null betragen.

Einfluss von Nebenkosten bei Veraul3erung Halten] [bzw] [Rickgabé des Physischen Referenz-
basiswerts

Provisionen und andere Transaktionskosten, dielgegmnfalls bei der VerauRerufigew. Rickgabedes
Physischen Referenzbasiswerts anfallen, kénnesbesondere im Fall eines niedrigen Auftragswers -
besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastufigiean und damit die Erlése aus dem Physischen
Referenzbasiswert mindern.

Eine VeraulRerung des Physischen Referenzbasissetds voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die
zum Ankauf des Physischen Referenzbasiswerts zmeientsprechenden Preis bereit sind. Finden sich
keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer, kannr d¥ert des Physischen Referenzbasiswerts
maoglicherweise nicht realisiert werden. Aus der &mgqg der Wertpapiere ergibt sich fur die Emittenti
keine Verpflichtung gegentiber den Inhabern von Bbfien Referenzbasiswerten, einen Marktausgleich fi
die Physischen Referenzbasiswerte vorzunehmendiewhysischen Referenzbasiswerte zuriickzukaufen.

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines odsganteils einfligerAuf Ebene[des Investmentfonds
bzw. der Fondsgesellschiaffder Investmentfonds bzw. der Fondsgesellschpftsarden bestimmte
Vergutungen, wie beispielsweise eine Verwaltunggiemg, erhoben. Auch diese vom Investor nicht zu
beeinflussenden Kostenbelastungen mindern, neben adé Ebene degjeweiliger] Investmentfonds
anfallenden sonstigen Kosten, bereits wahrend ddteiht des Physischen Referenzbasiswerts dessén Wer
und damit die Erlése aus dem Physischen Refereisaes]]

[im Fall der physischen Lieferung eines Referenzantkils bzw. eines Korbfondsanteils einfiigen

[Besteuerung im Zusammenhang mit dem Physischen Refebasiswert in Deutschland

Soweit in den Wertpapierbedingungen vorgesehenddratVertpapierinhaber einen Anspruch auf Lieferung
eines in den Wertpapierbedingungen genannten Anégil einem Investmentfonds, dem sog. Physischen
Referenzbasiswert, in einer dem Bezugsverhaltnispeechenden Anzahl. Die Besteuerung von Ertragen
(einschlie3lich des Verkaufserloses) aus Investioeds in Deutschland ist seit dem 1. Januar 2004 im
wesentlichen in dem Investmentsteuergesetz gerdgeltsteuerliche Beurteilung ist dabei unter aader
von der Erfullung bestimmter Bekanntmachungs- ueddffentlichungspflichten der Fondsgesellschaft fur
den jeweiligen Fonds abhéandig.
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[Die Emittentin Gbernimmt in diesem Zusammenhang keéne Gewahr dafir, (i) dass die jeweilige
Fondsgesellschaft ihren Bekanntmachungs- und Verdhtlichungspflichten nachkommt, (ii) dass fir
die Anleger eine bestimmte steuerliche Behandlunged Fondsertrage erreicht wird und (iii) dass sich
die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Retsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung
nicht andert. Anlageinteressenten sollten deshalb ihren eigenéguetherater hinsichtlich ihrer
individuellen Besteuerung im Zusammenhang mit derwelb, Halten und der VerduRRerurigzw.
Ruckgabg des Physischen Referenzbasiswerts konsultierendige Steuerberater sind in der Lage, die
spezifische Situation des Anlageinteressentenaiggeter Weise zu bericksichtigen.

[Anlageziele

[Die Fondsgesellschaft handdiBamtliche Fondsgesellschaften hanflelmabhéangig von der Emittentin und
es ist der Emittentin nicht moglich, das Managenaes{jeweiliger] Investmentfonds bzw. d§eweiligen
Fondsgesellschaft zu kontrollieren. Deren Anlagsshgidungen muissen nicht zwingend mit den Annahmen
oder Erwartungen der Emittentin GbereinstimmBementsprechend Ubernimmt die Emittentin keine
Verantwortung dafiir, dass die Ziele der Anlagepolitkk des [jeweiligen] Investmentfonds tatséchlich
erreicht werden.]

[Beschrankte Ruckgabemoglichkeiten

Eine Rickgabe der Fondsanteile als Physische Retemsiswerte ist nur in den im Prospekt des
[jeweiliger] Investmentfonds vorgesehenen Zeitabstanden, d.bdea dort bestimmten Rickgabeterminen,
moglich. Zwischen diesen Zeitpunkten ist die Réalisig des durch die Physischen Referenzbasiswerte
verbrieften wirtschaftlichen Werts (bzw. eines Seillavon) nur durch Verdul3erung der Physischen
Referenzbasiswerte moglich.

Eine VerauRRerung des Physischen Referenzbasissetrtgedoch voraus, dass sich Marktteilnehmerefind
die zum Ankauf des Physischen Referenzbasiswertram entsprechenden Preis bereit sind. Findén sic
keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer, kanmr dFert des Physischen Referenzbasiswerts
moglicherweise nicht realisiert werden. Aus der &rgg der Wertpapiere ergibt sich fir die Emittenti
keine Verpflichtung gegentiber den Inhabern von Bbiien Referenzbasiswerten, einen Marktausgleich fi
die Physischen Referenzbasiswerte vorzunehmendiewhysischen Referenzbasiswerte zuriickzukdiifen.

[Gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche Ausfiden zu Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem
Physischen Referenzbasiswert einfiig@i.]
]
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[ll. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Emittentin BNP Paribas Emissions- und Handalsligchaft mbH (mit Sitz in Frankfurt am Main und
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtekfuat am Main unter der Nr. HRB 35628) und die
Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 75018 Parirankreich, Ubernehmen gemal § 5 Absatz 4
Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fir demalt dieses Prospekts. Sie erklaren, dass ihres
Wissens die im Prospekt genannten Angaben richigkeine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.
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V. WICHTIGE ANGABEN UND DURCH VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Interessen von Seiten natlrlicher und juristisch@ersonen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind

Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kanrckivon Zeit zu Zeit fur eigene Rechnung oder
fir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligie mit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Ihre Interessen im Rahmen solcher Transaktioneméwrhrem Interesse in der Funktion als Anbieterin
widersprechen.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist Gegenpartei bei dRengsgeschaften beziglich der Ver-
pflichtungen der Emittentin aus den Wertpapiereah& konnen hieraus Interessenkonflikte resultieren
zwischen der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und denlggern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse Weéertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen und (i) ihrer Funktion als Anbieter

Zudem kann und wird die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.Ni€ Bezug auf die Wertpapiere eine andere
Funktion als die der Anbieterin und Berechnungkstalisiiben, z.B. als Zahl- und Verwaltungsstelle
[und/oder gegebenenfalls §Referenzstelle[bzw] [Hypothetischer Investir.

Grunde fir das Angebot und die Verwendung der Erd&ofern diese nicht in der Gewinnerzielung
und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegen)

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielungandergrund. Der Nettoerlos der Emission dient der
Finanzierung der Geschéftsentwicklung der Emittentid der BNP PARIBAS Gruppe.

Durch Verweis einbezogene Dokumente

In dem Basisprospekt wird auf die folgenden Angapemai 8 11 Wertpapierprospektgesetz verwiesen, die
als Bestandteil des Basisprospekts gelten:

1. die auf Seite 136 bis 272 im Basisprospekt[felay [Maximunm] [Performanck[Bonug [Cafd
[Lock In] Zertifikate,[Cad Reverse Bonus Zertifikate, Korridor Bonus Zertifi, Airbag[Bonug
Zertifikate, BEST ALPHA EXPRESS Zertifikate, ALPHBEXPRESS Zertifikate, BEST EXPRESS
Zertifikate, EXPRESS Zertifikate, FLEX EXPRESS Affkate, BEST REVERSE EXPRESS
Zertifikate, REVERSE EXPRESS Zertifikate, RELAX ERESS, Zertifikate und RELAX ALPHA
EXPRESS Zertifikate vom 01. Februar 2008 enthatierertifikatsbedingungen (einbezogen auf
Seite 54 des Basisprospekts)

2. die auf Seite 76 bis 170 im Basisprospekt [f@elay [Maximum]| [Performanck[Bonug [Cad
[Lock In] Zertifikate, [Cag Reverse Bonus Zertifikate, Korridor Bonus Zertfi& und Airbag
[Bonug Zertifikate vom 21. November 2007 enthaltenen iflkatsbedingungen (einbezogen auf
Seite 54 des Basisprospekts)

3. die auf Seite 53 bis 157 im Basisprospekt fur DI&BDD Zertifikate, SPRINT Zertifikate und
TWIN WIN [CAPPEDO Zertifikate vom 03. August 2007 enthaltenen Ziaifsbedingungen
(einbezogen auf Seite 54 des Basisprospekts)

4. die auf Seite 34 bis 65 im Basisprospekt fir RELAXPHA EXPRESS Zertifikate vom
26. Juni 2007 enthaltenen Zertifikatsbedingungerbézogen auf Seite 54 des Basisprospekts)

5. die auf Seite 33 bis 71 im Basisprospekt fir RELEXPRESS Zertifikate vom 27. Januar 2007
enthaltenen Zertifikatsbedingungen (einbezogerseaite 54 des Basisprospekts)
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6. die auf Seite 57 bis 276 im Basisprospekt fur BESOIPHA EXPRESS Zertifikate, ALPHA
EXPRESS Zertifikate, BEST EXPRESS Zertifikate, EXASS Zertifikate, FLEX EXPRESS
Zertifikate, BEST REVERSE EXPRESS Zertifikate un@\HFERSE EXPRESS Zertifikate vom
20. Januar 2007 enthaltenen Zertifikatsbedinguiigeriezogen auf Seite 54 des Basisprospekts).

Die vorgenannten Dokumente wurden verdffentlicht d unbei der Bundesanstalt fr
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Sie werbdei der Emittentin, Griineburgweg 14, 60322 Frartkf
am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.
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V. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

Die in diesem Abschnitt verwendeten Definitionerodra die ihnen in den Wertpapierbedingungen jeweils
zugewiesene Bedeutung. Fiur die Rechte und Pflichten Wertpapierinhaber sind allein die
Wertpapierbedingungen mafigeblich.

1. Angaben iber die Wertpapiere

[im Fall einer Aufstockung gegebenenfalls einfiigen

[Die vorliegenderi®] bezogen auf®] ([der ,Referenzbasiswert] [gegebenenfalls andere Bezeichnung des
Referenzbasiswerts einfiigd®]] stellen eine Aufstockung dé®] am|[®] begebenef®] bezogen auf®],
(ISIN: [®], WKN: [®]) (die "Zuvor Emittierten Wertpapiere ") um weitere[®] Wertpapiere auf nunmehr
ein aufgestocktes Gesamtvolumen Y@, dar.

Die vorliegender{®] (gemeinsam mit den Zuvor Emittierten Wertpapieiie, "Wertpapiere") weisen im
Ubrigen die gleiche Ausstattung wie die Zuvor Ermiten Wertpapiere auf und bilden mit diesen eine
einheitliche Emission und haben diesgy¢éKN und] ISIN.]

[Die vorliegenderi®] bezogen auf®] ([der ,Referenzbasiswert] [gegebenenfalls andere Bezeichnung des
Referenzbasiswerts einfligg®]] stellen eine Aufstockung der di@] unter

[dem Basisprospekt fifRelay [Maximum [Performanck [Bonug [Cad [Lock In] Zertifikate, [Cad
Reverse Bonus Zertifikate, Korridor Bonus Zertifika Airbag [Bonug Zertifikate, BEST ALPHA
EXPRESS Zertifikate, ALPHA EXPRESS Zertifikate, BEEXPRESS Zertifikate, EXPRESS Zertifikate,
FLEX EXPRESS Zertifikate, BEST REVERSE EXPRESS ifikate, REVERSE EXPRESS Zertifikate,
RELAX EXPRESS, Zertifikate und RELAX ALPHA EXPRESZertifikate vom 01. Februar 20p8bzw]
[dem Basisprospekt fifRelay [Maximum [Performanck [Bonug [Cad [Lock In] Zertifikate, [Cad
Reverse Bonus Zertifikate, Korridor Bonus Zertifika und Airbag [Bonug Zertifikate vom
21. November 200 bzw] [dem Basisprospekt fir DISCOUNT Zertifikate, SPRIK@rtifikate und TWIN
WIN [CAPPELO Zertifikate vom 03. August 2007[bzw] [dem Basisprospekt fir RELAX ALPHA
EXPRESS Zertifikate vom 26. Juni 2qQQBzw] [dem Basisprospekt fir RELAX EXPRESS Zertifikate vom
27. Januar 20Q7bzw] [dem Basisprospekt fir BEST ALPHA EXPRESS ZertiftkaALPHA EXPRESS
Zertifikate, BEST EXPRESS Zertifikate, EXPRESS Hiwdte, FLEX EXPRESS Zertifikate, BEST
REVERSE EXPRESS Zertifikate und REVERSE EXPRESSifiate vom 20. Januar 20DJjeweild in
der Fassung etwaiger Nachtraggeweild der ,Urspriingliche Basisprospekt), begebenerj®] bezogen
auf[@], (ISIN: [®], WKN: [®]) (die ,Zuvor Emittierten Wertpapiere” ) um weitere] ®] Wertpapiere auf
nunmehr ein aufgestocktes Gesamtvolumen[®gndar.

Die im Basisprospekt enthaltenen Wertpapierbediggnnwerden durch die in defentsprechendén
Urspriinglichen Basisprospekt enthaltenen Zertiilzatlingungen ersetzt. Zu diesem Zweck wird der
Abschnitt ,IX. Zertifikatsbedingungen* aus depentsprechendénUrspriinglichen Basisprospekt durch
Verweis gemal 8 11 WpPG in den Basisprospekt etgsse

Die vorliegender{®] (gemeinsam mit den Zuvor Emittierten Wertpapieiie, ,Wertpapiere*) weisen im
Ubrigen die gleiche Ausstattung wie die Zuvor Ermiten Wertpapiere auf und bilden mit diesen eine
einheitliche Emission und haben diesgé&KN und] ISIN.]

Der [entsprechendeUrspringliche Basisprospekt sowie die jeweiligemd@iiltigen Angebotsbedingungen
wurden verodffentlicht und werden bei der Emitten@niineburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main, zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

[Die Wertpapiere stellen eine Aufstockung der [#@hbegebenef®] [, aufgestockt ami®] um weiteref @]
Wertpapiere[gegebenenfalls weitere Aufstockungen einfiid®]]] ([Volumerl [Gesamtvolumen der
vorliegenden AufstockungVolumen bzw. Gesamtvolumen der Aufstockung einf{i@) dar. Sie weisen
die gleiche Ausstattung wie die bereits begebenertpMipiere auf]
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(a) Allgemeine Angaben Uber den unter den Wertpapigegebenenfalls zu zahlenden Abrechnungsbetrag
[bzw. den zu liefernden Physischen Referenzbas]swert

[[(aa)] [®] [[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [L ock In] [ ®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgab&\tietpapierbedingungen) in Abhangigkeit von der
Entwicklung [des [jeweild zugrundeliegenden Referenzbasiswerfder [jeweil§ zugrundeliegenden
Referenzbasisweite [der [jeweild zugrundeliegenden Korbwefte[entwedey auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages in EURm_Fall der Physischen Lieferung einfligeader auf Lieferung des
Physischen Referenzbasiswerts. Die Emittentin hah d&ewertungstag nach Malgabe der
Wertpapierbedingungen die freie Entscheidung, statt Abrechnungsbetrag zu zahlen, den Physischen
Referenzbasiswert zu liefdrnDie Hohe des Abrechnungsbetradém Fall der Physischen Lieferung
einfigen bzw. der Gegenwert des zu liefernden Physischéar&ebasiswerikann auch unter den fir ein
Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinkefiDer Wertpapierinhaber hat ferner gegebenenfallspArch auf
Bonuszahlungen], die von der Entwicklunddes [jeweil§ zugrundeliegenden Referenzbasisweftier
[jeweild zugrundeliegenden Referenzbasisweftier [jeweild zugrundeliegenden Korbwelt@abhangig
[sind [ist] und gegebenenfalljeweil§ an dem dem  [betreffendeh [Beobachtungstdg [bzw]
[Bewertungstagzugehorigen Bonus-Zahlungstagfolger [erfolgf].]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigen

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéaftstagen nach dewerBmgstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittetizw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferurag dRisiko weiterer Kursschwankungg¢Angabe Uber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeingen aufgenomméhn

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariigi. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, da$sn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfondsidinder fir die
Berechnung des Abrechnungsbetrfigs Fall der Physischen Lieferung einflgdyzw. fur die Bestimmung
der Anzahl der zu liefernden Physischen Referenzlvastd mafigebliche Kursowohlden an der in den
Wertpapierbedingungerijeweil§ genannten MalRgeblichen Boérsds auch den von dem in den
Wertpapierbedingungerjjeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasBie Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermesséh315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnueg d
Abrechnungsbetragsm Fall der Physischen Lieferung einfigdizw. fir die Bestimmung der Anzahl der
zu liefernden Physischen ReferenzbasisyWenmsangezogen wird. Bei dem tatséachlich verwend&iens
kann es sich um den fir den Wertpapierinhaber wstgieren Kurs handeln.

Zahlung des Abrechnungsbetragélszw. Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetibaw. die Anzahl der zu liefernden Physischen
Referenzbasisweiltavird [bei einer Riickzahlung am Laufzeiteheée folgt bestimmt:

[im Fall von BonugCag Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenfalls einfiigen

a)  Wenn der Beobachtungskilides Referenzbasiswdr{gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitralinjan [dem [keinem def [@]
Beobachtungstdg]] die [jeweiligg Barriere [nichf] [erreich} [odel] [unterschritteh hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechrhetgsg in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation (i) entweder des Bonuskurselgegebenenfalls Bezugspunkt einfliide®]] oder,
falls hoher, des Austbungskursdsles Referenzbasiswértfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] (i) mit dem Bezugsverhaltnis ermittelt wjrdnaximal jedoch den Betrag, der sich aus
der Multiplikation des Ho6chstkurseggegebenenfalls Bezugspunkt einflig§®]] mit dem
Bezugsverhaltnis ergipt
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[MAX (Bonuskurs ; Ausiibungskurs) * Bezugsverhaltnig
[MIN (MAX (Bonuskurs ; Austibungskurs) ; Héchstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

b)

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteatioch nach ihrer freien Entscheidung, die sie am
Bewertungstag trifft und unverziglich verodffentlichuch den Physischen Referenzbasiswert gemaf
den Wertpapierbedingungen liefgrn.

Wenn der Beobachtungskides Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzaeite$ [an [dem] [einem def [@]
Beobachtungstgg]] die [jeweiliggl Barriere[erreichi [odel] [unterschrittephat, wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen AbrechnungsbetragUR [pro Zertifikat zahlen, der aus der
Multiplikation des Ausubungskursg¢des Referenzbasiswdrigiegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen[®]] mit dem Bezugsverhaltnis ermittelt wirdnaximal jedoch den Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Hochstkurse$gegebenenfalls Bezugspunkt einfiige®]] mit dem Bezugs-
verhéaltnis ergiljt

[Austbungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Austibungskurs ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteatioch nach ihrer freien Entscheidung, die sie am
Bewertungstag trifft und unverziglich verdffentlichuch den Physischen Referenzbasiswert gemaf
den Wertpapierbedingungen liefgrn. ]

[im Fall von [Rela} [Maximunj [Performancg [Bonug [Cap Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfalls
einfugen

a)

Wenn der Beobachtungskiides Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitrainjan [dem [keinem def [@]
Beobachtungstgg]] die [jeweiligel Barriere [nichf] [erreich} [odell [unterschritteh hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechrhetgsg in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation des Nennwerts méntweder (i) dem Bonusleve[gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] oder, falls hdher, (ii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwickljdgs Referenz-
basiswerts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigh ermittelt wird, maximal jedoch den
Betrag, der sich aus der Multiplikation des Nenrwemit dem Ho6chstleve[gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligef®]] ergibi:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung) ; Hochstlevel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

b)

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteatioch nach ihrer freien Entscheidung, die sie am
Bewertungstag trifft und unverziglich verdffentlichuch den Physischen Referenzbasiswert gemaf
den Wertpapierbedingungen liefgrn.

Wenn der Beobachtungskides Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzaeite$ [an [derm] [einem def [@]
Beobachtungstgg]] die [jeweiliggl Barriere[erreichi [odel [unterschrittephat, wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen AbrechnungsbetragUR [pro Zertifikat zahlen, der aus der
Multiplikation des Nennwerts mit der in Prozent gedriickten Wertentwicklungdes Referenz-
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basiswerts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigh ermittelt wird, maximal jedoch den
Betrag, der sich aus der Multiplikation des Nenrwemit dem Hochstleve[gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligef®]] ergibi:

[Nennwert * W ertentwicklung]
[Nennwert * MIN (Wertentwicklung ; Hochstlevel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteatioch nach ihrer freien Entscheidung, die sie am
Bewertungstag trifft und unverziglich verdffentlichuch den Physischen Referenzbasiswert gemaf
den Wertpapierbedingungen liefgrn. ]

[im Fall von BonugCag Lock In Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenéififiigen

a)

b)

Wenn der Beobachtungskiides Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgmwveiliger] Referenzzeitraumggan[deni [einem def
[®] Beobachtungstdg]] [der] [dig] [jeweiliger] Lock In Level[erreichi [odel [Uberschritteh hat
und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger] Referenzzeitraumggan [den [keinem dey [@®]
Beobachtungstgg]] die [jeweiligel Barriere [nichf] [erreich} [odell [unterschritteh hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechriwetgeg in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation (i) entwederdes Lock In Levelggegebenenfalls Bezugspunkt einfliig®ij] oder,
falls hoher, des Bonuskursefgiegebenenfalls Bezugspunkt einflige®]] oder, falls hoher, des
Auslbungskursefles Referenzbasiswdrigegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflip®h (ii)

mit dem Bezugsverhaltnis ermittelt wirdnaximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikation
des Hochstkursdgiegebenenfalls Bezugspunkt einflig®j] mit dem Bezugsverhaltnis erdjibt

[MAX (Lock In Level ; Bonuskurs ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MIN (MAX (Lock In Level ; Bonuskurs ; Austbungskur s) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]

Wenn der Beobachtungskiides Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgmwveiliger] Referenzzeitraumggan[deni [einem def

[®] Beobachtungstdg]] [der] [dig] [jeweiliger] Lock In Level[erreichi [odel [Uberschritteh hat
und [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger] Referenzzeitraumggan[deni [einem def

[®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligg Barriere [erreicht [odel] [unterschritteh hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechriwetgeg in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation (i) entwederdes Lock In Levelggegebenenfalls Bezugspunkt einfliig®j] oder,
falls hoher, des Ausubungskursdsles Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] (i) mit dem Bezugsverhaltnis ermittelt wjrdnaximal jedoch den Betrag, der sich aus
der Multiplikation des Hochstkursdgegebenenfalls Bezugspunkt einflige®]] mit dem Bezugs-
verhéaltnis ergiljt

[MAX (Lock In Level ; Austibungskurs) * Bezugsverhatnis]
[MIN (MAX (Lock In Level ; Ausibungskurs) ; Hochstk urs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]

Wenn der Beobachtungskides Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb dgeweiliger] Referenzzeitraumggan[deni [keinem def [ @]
Beobachtungstgg]] [den [di€] [jeweiliger] Lock In Level[nich{] [erreich} [oded [Uberschrittehhat
und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger] Referenzzeitraumggan [deni [keinem dey [@®]
Beobachtungstgg]] die [jeweiligel Barriere [nichf] [erreich} [odell [unterschritteh hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechriwetgeg in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation (i) entweder des Bonuskurselgiegebenenfalls Bezugspunkt einfiig@i] oder,
falls hoher, des Ausubungskursdsles Referenzbasiswertigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
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einflgen [®]] (i) mit dem Bezugsverhaltnis ermittelt wjrdnaximal jedoch den Betrag, der sich aus
der Multiplikation des Hochstkursdgegebenenfalls Bezugspunkt einfliige®]] mit dem Bezugs-
verhéaltnis ergiljt

[MAX (Bonuskurs ; Ausiibungskurs) * Bezugsverhaltnig
[MIN (MAX (Bonuskurs ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]

Wenn der Beobachtungskiides Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb dgeweiliger] Referenzzeitraumggan[deni [keinem def [ @]
Beobachtungstgg]] [den [di€] [jeweiliger] Lock In Level[nich{] [erreich} [oded [Uberschrittehhat
und [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger] Referenzzeitraumggan[deni [einem def

[®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligg Barriere [erreicht [odel] [unterschritteh hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechriwetgeg in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation des Austbungskursefdes Referenzbasiswdrts[gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligei®]] mit dem Bezugsverhdltnis ermittelt wirdnaximal jedoch den Betrag,
der sich aus der Multiplikation des Hochstkurggsgebenenfalls Bezugspunkt einfid®j] mit dem
Bezugsverhaltnis ergipt

[Austbungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Austibungskurs ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]

[im Fall von BonugCag Lock In Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfaitisigen

a)

b)

Wenn der Beobachtungskiides Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgmwveiliger] Referenzzeitraumggan[deni [einem def
[®] Beobachtungstdg]] [der] [di€] [jeweiliger] Lock In Kurg[€]] [erreich} [odel [Uberschrittehhat
und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger] Referenzzeitraumggan [den [keinem dey [@®]
Beobachtungstgg]] die [jeweiligel Barriere [nichf] [erreich} [odell [unterschritteh hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechriwetgeg in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation des Nennwerts mgintweder (i) dem Lock In Leve[gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen [®]] oder, falls héher, (i) dem Bonusleve[gegebenenfalls Bezugspunkt einflige®]
oder, falls hoher, (iii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwickluftgs Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigh ermittelt wird, maximal jedoch den Betrag, der
sich aus der Multiplikation des Nennwerts mit dendchistlevel [gegebenenfalls Bezugspunkt

einfligen [®]] ergibi:

[Nennwert * MAX (Lock In Level ; Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Lock In Level ; Bonuslevel ; Wertentwicklung) ; Hochstlevel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]

Wenn der Beobachtungskiides Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgmwveiliger] Referenzzeitraumggan[deni [einem def
[®] Beobachtungstdg]] [der] [di€] [jeweiliger] Lock In Kurg[€]] [erreich} [odel [Uberschrittehhat
und [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger] Referenzzeitraumggan[deni [einem def
[®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligg Barriere [erreicht [odel] [unterschritteh hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechriwetgag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation des Nennwerts mgintweder (i) dem Lock In Leve[gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] oder, falls hdher, (ii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwickljdgs Referenz-
basiswerts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigh ermittelt wird, maximal jedoch den
Betrag, der sich aus der Multiplikation des Nenrwemit dem Hochstleve[gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligef®]] ergib{:

[Nennwert * MAX (Lock In Level ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Lock In Level ; Wertentwicklu ng) ; Hochstlevel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]
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Wenn der Beobachtungskides Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb dgeweiliger] Referenzzeitraumggan[deni [keinem def [ @]
Beobachtungstgg]] [den [dig] [jeweiligen] Lock In Kurg[€]] [nich{] [erreich} [odeld [lUberschritteh
hatund [zu keinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger] Referenzzeitraumggan[deny [keinem dey
[®] Beobachtungstdg]] die [jeweiliggl Barriere[nichf] [erreich} [odel [unterschrittehhat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechriwetgeg in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation des Nennwerts méntweder (i) dem Bonusleve[gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] oder, falls hoher, (ii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklupges
Referenzbasisweit§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiip®l} ermittelt wird, maximal
jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikatites Nennwerts mit dem Hochstleygkegebenen-
falls Bezugspunkt einflige®]] ergibi:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung) ; Hochstlevel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]

Wenn der Beobachtungskiides Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb dgeweiliger] Referenzzeitraumggan[deni [keinem def [ @]
Beobachtungstgg]] [den [dig] [jeweiligen] Lock In Kurg[€]] [nich{] [erreich} [odeld [lUberschritteh
hatund [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiligen] Referenzzeitraumg$an[deni [einem
deil [®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligel Barriere[erreichi [odef [unterschritteh hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechriwetgeg in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation des Nennwerts mit der in Prozewnisgedriickten Wertentwickluides Referenz-
basiswerts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigh ermittelt wird, maximal jedoch den
Betrag, der sich aus der Multiplikation des Nenrwemit dem Hochstleve[gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligef®]] ergib{:

[Nennwert * Wertentwicklung]
[Nennwert * MIN (Wertentwicklung ; Hochstlevel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]

[im Fall von[Cag Lock In Zertifikaten gegebenenfalls einfiigen

a)

Wenn der Beobachtungskiides Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgmweiliger] Referenzzeitraumggan[deni [einem def

[®] Beobachtungstdg]] [der] [dig] [jeweiliged Lock In Level[erreichi [odel [Uberschritteh hat,
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einene8bnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen,

[der aus der Multiplikation (ientweder des[hochsten erreichtérLock In Levels[gegebenenfalls
Bezugspunkt einfigeri®]] oder, falls hoher, des Ausiibungskursegles Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiip®l) (i) mit dem Bezugsverhaltnis ermittelt wjtd
maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikatibes Hochstkurseggegebenenfalls
Bezugspunkt einfligej®]] mit dem Bezugsverhéaltnis erdlibt

[

MAX (Lock In Level may ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis

[wobei
Lock In Level,.,den héchsten erreichten Lock In Level bezeichnet.

MIN (MAX (Lock In Level may ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhéltnis

[wobei
Lock In Level,.,den héchsten erreichten Lock In Level bezeichnet.
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[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]

]

[der (i) entweder dem dem hdochsten erreichten Lock In Level zugeswies[und mit dem Bezugs-
verhéltnis multiplizierteh Lock In Betragoder, falls hdher, (i) dem mit dem Bezugsverhéltnis
multiplizierten Ausibungskurddes Referenzbasiswdrt{gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] entsprichit, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikatoes Hochst-
kurseqdgegebenenfalls Bezugspunkt einfiig®j] mit dem Bezugsverhaltnis ergjibt

[

[MAX (Lock In Betrag max ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MAX (Lock In Betrag max ; Austibungskurs * Bezugsverhaltnis)]

wobei
Lock In Betrag,., den dem hodchsten erreichten Lock In Level zugeswies Lock In Betrag
bezeichnet.

]

[MIN (MAX (Lock In Betrag max ; Austbungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]

[MIN (MAX (Lock In Betrag max ; Ausiibungskurs * Bezugsverhaltnis) ; Hochstkurs *Bezugsverhaltnis)]

b)

wobei
Lock In Betrag,.x den dem hochsten erreichten Lock In Level zugesmies Lock In Betrag
bezeichnet.

]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]

]

Wenn der Beobachtungskides Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb dgeweiliger] Referenzzeitraumggan[deni [keinem def [ @]
Beobachtungstgg]] [den [di€] [jeweiliger] Lock In Level[nichf [erreich} [odel [Uberschritteh
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einemegbnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen,
der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten s@bungskurs[des Referenzbasiswedrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiig®dh entspricht, maximal jedoch den Betrag, der sich
aus der Multiplikation des Hochstkurdeggebenenfalls Bezugspunkt einfli®j] mit dem Bezugs-
verhéaltnis ergiljt

[Ausubungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Austibungskurs ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflugem]]

1]

[Wenn der Beobachtungskiides Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfijgh
an[den [einem def [®] Beobachtungstgg]] [®] [nichf [erreichi [odel] [unterschritteh[Uberschrittep
hat, werden die Zertifikate vorzeitig zurtickgezahit Fall der vorzeitigen Rickzahlung wird die Eteittin
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahbier][®] entspricht.

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen
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Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteetioch nach ihrer freien Entscheidung, die sie am
[jeweiliger] Beobachtungstag trifft und unverziiglich vertffaaii, auch den Physischen Referenzbasiswert
gemalf den Wertpapierbedingungen liefern.

Im Fall der vorzeitigen Rickzahlung erléschen nahlting des oben genannten Abrechnungsbefteys.
mit der Lieferung der Physischen Referenzbasisyveémtliche Rechte aus den Zertifikaten und esgefol
keine weiteren Zahlunggn.

[Bonus

Der Bonus, defjeweild an dem denbetreffendep[Beobachtungstddgbzw] [Bewertungstalgzugehdrigen
Bonus-Zahlungstag gegebenenfalls gezahlt wird,

[entspricht: je ZertifikafBestimmung des Bonus einfligee]] .]

[wird am[ @] wie folgt festgeleg®].]

[bestimmt sich nach der Entwicklungles Referenzbasisweitsgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] wie folgt:

[Fir den Fall, dass der Beobachtungskiibss zum [jeweiliger] Beobachtungstag[dinschlie3lich
[ausschlieRlich)] die [jeweilige] Barriere nichf[erreichi] [[odel] [[unterschrittef] hat, betragt der Bonus
[fur den jeweiligen Beobachtungs}dgjir [®]] [ ®] EUR (in Worten{®]) [und fir[®]] je Zertifikat]

[FUr den Fall, dass der Beobachtungskurs an [geweiliger] [Beobachtungstddbzw] [Bewertungstap
die [jeweilige] Barriere Gberschritten hat, betragt der Bofiilis den jeweiligen Beobachtungsiddjir [@®]]
[®] EUR (in Worten] ®]) [und flr[®]] je Zertifikat]

Anderenfalls betragt der Bon{f$ir den[jeweiliger] BeobachtungstadNull.]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bonus einfi®jeh]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedtingen einfliger] ®]]
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[[(bb)] [ @] [[Cap] [Reverse Bonus] @] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach Mal3gab&\ttpapierbedingungen) in Abh&ngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweild zugrundeliegenden ReferenzbasiswWertder [jeweil§ zugrundeliegenden
Referenzbasisweitéder [jeweild zugrundeliegenden Korbwe}tauf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann aueh den fir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinke

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfonts#inder fur die
Berechnung des Abrechnungsbetrags mafigebliche $6wshl den an der in den Wertpapierbedingungen
[jleweil§ genannten MalRgeblichen Boraks auch den von dem in den Wertpapierbedingungjemveily
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasse Bmittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen
(8 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnueg Albrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei
dem tatsachlich verwendeten Kurs kann es sich umfide den Wertpapierinhaber ungiinstigeren Kurs
handeln]

Zahlung des Abrechnungsbetrages

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetnalf i einer Rlickzahlung am Laufzeitehuege folgt
bestimmt:

a) Wenn der Beobachtungskiides Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitralinjan [dem [keinem def [@]
Beobachtungstgg]] die [jeweiligg Barriere [nichf [erreichi [odel [Uberschrittep hat, wird die
Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Ziketi zahlen, der der mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Differenz aus (i) dem Reverse-Kiigegebenenfalls Bezugspunkt einflig@i] und
(i) entwederdem Bonuskur§gegebenenfalls Bezugspunkt einflij®ij] oder, falls niedriger, dem
Auslbungskurs[des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflig®i]
entsprichf, maximal jedoch einem Betrag, der sich aus der mit dem g@&rhaltnis multiplizierten
Differenz aus dem Reverse-Kufgegebenenfalls Bezugspunkt einfige®]] und dem Tiefstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einflig®j] errechnet:

[(Reverse-Kurs — MIN (Bonuskurs; Ausiibungskurs)y Bezugsverhaltnis]
[(Reverse-Kurs — MAX (MIN (Bonuskurs; Ausubungskus); Tiefstkurs)) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfige®]]

b)  Wenn der Beobachtungskides Referenzbasiswerfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenmmg@ite$ [an [den] [einem def [@]
Beobachtungstgg]] die [jeweiligel Barriere[erreich} [odel [Uberschrittep hat, wird die Emittentin
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahleler der mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Differenz aus dem Reverse-K{gegebenenfalls Bezugspunkt einfiid®j] und dem
Auslbungskurs[des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflig®i]
entsprichf, maximal jedoch einem Betrag, der sich aus der mit dem g@&rhaltnis multiplizierten
Differenz aus dem Reverse-Kufgegebenenfalls Bezugspunkt einfig®]] und dem Tiefstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einflig®q] errechnet:

[(Reverse-Kurs — Austbungskurs) * Bezugsverhaltsi
[(Reverse-Kurs — MAX (Austibungskurs; Tiefstkurs))* Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfige®]]

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werdamyethnerisch negativer Wert flhrt zu einem Abrech-
nungsbetrag von EUR 0 (Null). Sofern die Differé&hzll oder negativ ist, wird das Zertifikat Wertl])s.

[Wenn der Beobachtungskiides Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfijgh
an[den] [einem def [®] Beobachtungstgg|] [®] [nichf [erreichi [odel] [unterschritteh[Uberschrittep
hat, werden die Zertifikate vorzeitig zurtickgezahit Fall der vorzeitigen Rickzahlung wird die Eteittin
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahbier][®] entspricht.
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Im Fall der vorzeitigen Rickzahlung erléschen méhling des oben genannten Abrechnungsbetrags
samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es afolgine weiteren Zahlungﬂan.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedtingen einfliger ®]]
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[[(cc)] [®][[Korridor Bonus] [ @] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach Mal3gab&\ttpapierbedingungen) in Abh&ngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweild zugrundeliegenden ReferenzbasiswWertder [jeweil§ zugrundeliegenden
Referenzbasisweitéder [jeweild zugrundeliegenden Korbweftauf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann aueh den fir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis simke

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfonts#inder fur die
Berechnung des Abrechnungsbetrags mafigebliche $6wshl den an der in den Wertpapierbedingungen
[jleweil§ genannten MalRgeblichen Boraks auch den von dem in den Wertpapierbedingungjemveily
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasse Bmittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen
(8 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnueg Albrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei
dem tatsachlich verwendeten Kurs kann es sich umfide den Wertpapierinhaber ungiinstigeren Kurs
handeln]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswartsrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBegstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittetzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg ®Risiko weiterer Kursschwankung¢Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommégh

Zahlung des Abrechnungsbetrages

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetnatj i einer Riickzahlung am Laufzeitehaée folgt
bestimmt:

a)  Wenn der Beobachtungsklides Referenzbasiswer{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitralinjan [dem] [keinem def [@®]
Beobachtungstdg]] weder dig[jeweiligd Obere Barrierderreich [odell [Uberschritteh hat, noch
die [jeweiligd Untere Barriere[erreichi [odel [unterschritteh hat, wird die Emittentin einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, dem Bonuskurg§gegebenenfalls Bezugspunkt
einflgen [®]] multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis entspricht:

[Bonuskurs * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfige®]]

(b)  Wenn der Beobachtungskides Referenzbasiswerfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenmmgite$ [an [den] [einem def [@]
Beobachtungstgg]] die [jeweiligel Obere Barriergerreichi [odel [Uberschritteh hat, bevor er die
[jeweiliggl Untere Barriere[erreichf [odef [unterschritteh hat, wird die Emittentin einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, dieh aus der Differenz aus dem Reverse-Kurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfigé®]] und dem Ausibungskurgdes Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflig¢®]], insgesamt multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis errechfetmaximal jedoch einem Betrag, der dem Bonusk{megebenenfalls
Bezugspunkt einfligej®]] multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis entspricht:

[(Reverse-Kurs — Austbungskurs) * Bezugsverhaltsi
[MIN ((Reverse-Kurs — Ausibungskurs) ; Bonuskursy Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden; reichnerisch negativer Wert filhrt zu einem
Abrechnungsbetrag von EUR 0 (Null). Sofern die &ié#nz Null oder negativ ist, wird das Zertifikatriles.
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c) Wenn der Beobachtungskides Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenmmgite$ [an [den] [einem def [@]
Beobachtungstgg]] die [jeweiligg Untere Barriergerreicht [odel [unterschritteh hat, bevor er die
[jeweiligel Obere Barriere[erreichf [odell [Uberschritteh hat, wird die Emittentin einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, dem Austbungskurgles Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfid®]] multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis
entsprichf, maximal jedoch einem Betrag, der dem Bonuskudes Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfid®]] multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis
entspricht:

[Ausibungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Austibungskurs ; Bonuskurs) * Bezugsverhaltnig
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfige®]]

]

[Wenn der Beobachtungskiides Referenzbasiswdr{gsiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfijgh
an[den [einem def [®] Beobachtungstgg]] [®] [nichf [erreichi [odel] [unterschritteh[Uberschrittep
hat, werden die Zertifikate vorzeitig zurtickgezahit Fall der vorzeitigen Rickzahlung wird die Eteittin
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahbier][ ®] entspricht.

Im Fall der vorzeitigen Rickzahlung erléschen mghling des oben genannten Abrechnungsbetrags
samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es afolgine weiteren Zahlungﬂan.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedtingen einfliger ®]]
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[[(dd)] [ @] [[Airbag [Bonus]] [ ®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach Mal3gab&\ttpapierbedingungen) in Abh&ngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweild zugrundeliegenden Referenzbasiswertder [jeweil§ zugrundeliegenden
Referenzbasisweitéder [jeweild zugrundeliegenden Korbweftauf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann aueh den fir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis simke

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfonts#inder fur die
Berechnung des Abrechnungsbetrags mafigebliche $6wshl den an der in den Wertpapierbedingungen
[jleweil§ genannten MalRgeblichen Boraks auch den von dem in den Wertpapierbedingungjemveily
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasse Bmittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen
(8 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnueg Albrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei
dem tatsachlich verwendeten Kurs kann es sich umfide den Wertpapierinhaber unginstigeren Kurs
handeln]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswartsrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBegstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittetzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg ®Risiko weiterer Kursschwankung¢Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommégh

Zahlung des Abrechnungsbetrages

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetnatj i einer Riickzahlung am Laufzeitehaée folgt
bestimmt:

[im Fall von Airbag Zertifikaten ohne Nennwert gegiegnfalls einfiigen

a)  Wenn der Auslibungskufdes Referenzbasiswdrtgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen
[®]] am Bewertungstagden] [der] Startkurs[des Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligef®]] [entsprichf] [[odel] [[diesen [[Uberschreitd}, wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EWRZertifikat zahlen, defaus der mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Summe (i) des tBtases[des Referenzbasiswdr{giegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligé®]] und (ii) der mit der Partizipationsrate multiplidien Differenz
zwischen dem Austbungskurgles Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] und dem Startkur§des Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einflgen[®]] ] [ wie folgf] ermittelt wird:

[(Startkurs + (AuslUbungskurs - Startkurs) * Partizi pationsrate) * Bezugsverhéltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflge®]]

b)  Wenn der Ausiibungskufdes Referenzbasiswdrtgyegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen
[®]] am Bewertungstagden [der] Startkurs[des Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligerj®]] [entsprichf] [[odef] [[dieseh [[unterschreitd] und die [jeweilige]
Airbagschwelle nichferreich} [odell [unterschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zaht#er aus der Multiplikation des Startkurgges
Referenzbasisweit§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip@f} mit dem Bezugsverhéltnis
ermittelt wird:

[Startkurs * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgg®]]

c)  Wenn der Austbungskufges Referenzbasiswdrtgyegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] am Bewertungstagden [der] Startkurs[des Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen
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Bezugspunkt einfigerj®]] [entsprichf] [[odell] [[diesef [[unterschreitdi und die [jeweiligg
Airbagschwelle[erreichi [odel [unterschreitdf wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, daus der mit dem Bezugsverhdltnis
multiplizierten Differenz zwischen (i) dem Startkufdes Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einflige[®]] und (i) der mit dem Hebe[gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] multiplizierten Differenz zwischen der Airbagschieelgegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] und dem Ausibungskurgdes Referenzbasiswdrtggegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligej®]] ] [ wie folgt] ermittelt wird:

[(Startkurs - (Airbagschwelle - Ausiibungskurs) * Hébel) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfige®]]

[im Fall von Airbag Zertifikaten mit Nennwert gegebefalls einfiigen

a)

b)

Wenn der Auslibungskufsles Referenzbasiswdrtgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] am Bewertungstadder] [die] [jeweiligdn]] Airbagschwelle [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] [entsprichl] [[odel] [[diesg [[Uberschreitd}, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR profikat zahlen, defaus der Multiplikation des
Nennwerts mientweder (i) dem Strike-Leve[gegebenenfalls Bezugspunkt einflij®j] oder, falls
hoher, (i) der Summe ausx] dem Strike-Levelgegebenenfalls Bezugspunkt einfiige®]] und

(y) der mit der Partizipationsrate multiplizierten flerenz zwischen der Wertentwicklungles
Referenzbasisweltsgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflig®f] und dem Strike-Level
[gegebenenfalls Bezugspunkt einflig®q] ] [ wie folgt] ermittelt wird:

[Nennwert * MAX (Strike-Level ; Strike-Level + ((Wertentwicklung — Strike-Level) * Partizipationsrate))]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfige®]]

Wenn der Ausubungskufges Referenzbasiswdrtigiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] am Bewertungstadder] [die] [jeweiligdn]] Airbagschwelle [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] [entsprichf] [[odedl] [[diesé@ [[unterschreitd], wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR profikat zahlen, defaus der Multiplikation des
Nennwerts mit der Differenz zwischen (i) dem Stilevel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen
[®]] und (i) dem mit dem Hebelgegebenenfalls Bezugspunkt einfiig®]] multiplizierten, in
Prozent ausgedriickten Quotienten adisiér Differenz zwischen der Airbagschwdlieegebenenfalls
Bezugspunkt einfiger{®]] und dem Ausubungskurfdes Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligé®]] und §) dem Startkur§des Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligg®]] ] [ wie folgt] ermittelt wird:

[Nennwert * (Strike-Level — ((Airbagschwelle — Ausibungskurs) / Startkurs) * 100 % * Hebel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgee]]

[im Fall von Airbag Bonus Zertifikaten ohne Nennwggagiebenenfalls einfiigen

a)

b)

Wenn der Beobachtungskijides Referenzbasiswdr{gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitralinjan [dem] [keinem def [@®]
Beobachtungstdg]] die [jeweiligg Barriere [nichf] [erreich} [odell [unterschritteh hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechrietgag in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation (i) entweder des Bonuskurselgegebenenfalls Bezugspunkt einfliig@i] oder,
falls hoher, des Ausubungskursgsles Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einflgen[®]] (ii) mit dem Bezugsverhaltnis ermittelt wird:

[MAX (Bonuskurs ; Ausiibungskurs) * Bezugsverhaltnig
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflge®]]

Wenn der Beobachtungskides Referenzbasiswdr{gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenmmgite} [an [dem [einem def [@]
Beobachtungstdg]] die [jeweiligg Barriere [erreich [odel [unterschritteh hat und der
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Auslbungskurddes Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfif®l am
Bewertungstag didjeweiligg Airbagschwelle nicht[erreichi [oded] [unterschreitdf wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechrivgtgsg in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation (i)entweder des Austibungskursegles Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligd®]] oder, falls hoher, des Startkursegdes Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfii@i (i) mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt wird:

[MAX (Austbungskurs ; Startkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfige®]]

Wenn der Beobachtungskides Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenmmg@ine$ [an [den] [einem def [@]
Beobachtungstgg]] die [jeweiligg Barriere [erreichi [oded] [unterschritteh hat und der
Ausubungskurddes Referenzbasiswertfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfifg®l am
Bewertungstag di¢jeweiligg Airbagschwelle[erreichi [odel [unterschreitdt wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrayyifo Zertifikat zahlen, ddaus der mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz zwischgi) dem Startkurs[des Referenzbasiswedrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiij@ii und (ii) der mit dem Hebelgegebenenfalls
Bezugspunkt einfligefi®]] multiplizierten Differenz zwischen der Airbagschige[gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiger{®]] und dem Ausubungskurfdes Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligé®]] ] [ wie folgt] ermittelt wird:

[ (Startkurs - (Airbagschwelle — Austibungskurs) * Hebel) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfige®]]

[im Fall von Airbag Bonus Zertifikaten mit Nennweegebenenfalls einfiigen

a)

b)

c)

Wenn der Beobachtungskiides Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitralinjan [dem [keinem def [@]
Beobachtungstgg]] die [jeweiligel Barriere[nichtf] [erreicht [odel [unterschritteh hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechrivgtgsg in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation des Nennwerts méntweder (i) dem Bonusleve[gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] oder, falls héher, (ii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklyjdgs Referenz-
basiswerts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflj@gh ermittelt wird:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfige®]]

Wenn der Beobachtungskides Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenmmaite$ [an [den] [einem def [@]
Beobachtungstgg]] die [jeweiligg Barriere [erreichi [oded] [unterschritteh hat und der
Auslbungskurddes Referenzbasiswertfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfif®l am
Bewertungstag didjeweiligg Airbagschwelle nicht[erreichi [oded] [unterschreitdf wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechrivgtgsg in EUR pro Zertifikat zahlen, der aus
der Multiplikation des Nennwerts méntweder (i) dem Strike-Level[gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] oder, falls héher, (ii) der in Prozent ausgedriickten Wertentwicklydgs Referenz-
basiswerts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflj@gh ermittelt wird:

[Nennwert * MAX (Strike-Level ; Wertentwicklung)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfige®]]

Wenn der Beobachtungskides Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenmmgite$ [an [den] [einem def [@]
Beobachtungstgg]] die [jeweiligg Barriere [erreichi [oded] [unterschritteh hat und der
Ausubungskurddes Referenzbasiswertfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfifg®l am
Bewertungstag di¢jeweiligg Airbagschwelle[erreichi [odel [unterschreitdt wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen AbrechnungsbetragUR [gro Zertifikat zahlen, defaus der
Multiplikation des Nennwerts mit der Differenz zelf®en (i) dem Strike-Leve[gegebenenfalls
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Bezugspunkt einfligef®]] und (ii) dem mit dem Hebgbegebenenfalls Bezugspunkt einfiid®i]
multiplizierten, in Prozent ausgedrickten Quotiantaus X) der Differenz zwischen der
Airbagschwelle [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigd®]] und dem Austibungskurgdes
Referenzbasiswelt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiig®p und §) dem Startkurgdes
Referenzbasisweltfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfij@dih] [ wie folgf] ermittelt wird:

[Nennwert * (Strike-Level — ((Airbagschwelle — Ausibungskurs) / Startkurs) * 100 % * Hebel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflge®]]

1l

[Wenn der Beobachtungskyides Referenzbasiswer{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigh
an [dem [einem def [@®] Beobachtungstgg]] [®] [nichf] [erreich} [odell [unterschritteh [lberschritteh
hat, werden die Zertifikate vorzeitig zurlickgezahtt Fall der vorzeitigen Rickzahlung wird die Etittin
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlier[ ®] entspricht.

Im Fall der vorzeitigen Rickzahlung erléschen méhiting des oben genannten Abrechnungsbetrags
samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es exfolgine weiteren Zahlungégn.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen einfliger ®]]
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[[(ee)] [®][DISCOUNT Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgaba\tetpapierbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweil§ zugrundeliegenden Referenzbasiswerfder [jeweil§ zugrundeliegenden
Referenzbasisweite [der [jeweil§ zugrundeliegenden Korbwelte[entwedey auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages in EURn Fall der Physischen Lieferung einfigeder auf Lieferung des Physischen
Referenzbasiswerts. Die Emittentin hat am Bewedtayy nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen die
freie Entscheidung, statt den Abrechnungsbetragatlen, den Physischen Referenzbasiswert zu liefern
Die Hohe des Abrechnungsbetradigs Fall der Physischen Lieferung einfligdrzw. der Gegenwert des zu
liefernden Physischen ReferenzbasiswWéd@snn auch unter den fur ein Zertifikat gezahltewtreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dewerBmgstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittetzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferurag dRisiko weiterer Kursschwankungg¢Angabe Uber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbingen aufgenomméhn

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfonts#inder fur die
Berechnung des Abrechnungsbetrfigs Fall der Physischen Lieferung einfligdrzw. fir die Bestimmung
der Anzahl der zu liefernden Physischen Referenzlvastd mafigebliche Kursowohlden an der in den
Wertpapierbedingungeijeweil§ genannten Maf3geblichen Botss auchden von dem in den Wertpapier-
bedingungenjeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfagle Emittentin bestimmt nach
ihrem billigen Ermesse(g 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnueg Abrechnungsbetrags
[im Fall der Physischen Lieferung einfigepzw. fir die Bestimmung der Anzahl der zu liefeand
Physischen Referenzbasiswétterangezogen wird. Bei dem tatséchlich verwendétes kann es sich um
den fur den Wertpapierinhaber ungtnstigeren Kunslékn]

Zahlung des Abrechnungsbetragélszw. Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbfitrag. die Anzahl der zu liefernden Physischen Retere
basiswertpwird wie folgt bestimmt:

(@) Wenn der Ausubungskuigles Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] am Bewertungstag den Hdochstk{igegebenenfalls Bezugspunkt einfiide]
[erreichf [odel] [Uberschreitgt wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, des der Multiplikation des Héchstkurses
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligg®]] mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhéltnis ermittelt wird:

[Hochstkurs x Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfugém]]

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteatiach nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziiglich veebfficht, auch den Physischen Referenz-
basiswert gemaR den Wertpapierbedingungen lig¢fern.

(b) Wenn der AuslUbungskurgles Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] am Bewertungstag den Hochstk{igegebenenfalls Bezugspunkt einfiigei]
[erreichf [odef [unterschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, daus der Multiplikation des
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Auslbungskursegles Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfij@gih
mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverk&tmittelt wird:

[Ausubungskurs x Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfuge®]]

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteatiach nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziiglich veebfficht, auch den Physischen Referenz-
basiswert gemal den Wertpapierbedingungen Ii@]ern.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedtingen einfliger ®]]
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[[(f)] [ ®] [SPRINT Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgab&\tietpapierbedingungen) in Abhangigkeit von der
Entwicklung [des [jeweild zugrundeliegenden ReferenzbasiswWertder [jeweil§ zugrundeliegenden
Referenzbasisweit¢der [jeweil§ zugrundeliegenden Korbweltgentwedef auf Zahlung des Abrechnungs-
betrages in EUR[im Fall der Physischen Lieferung einfigender auf Lieferung des Physischen
Referenzbasiswerts. Die Emittentin hat am Bewedtagynach MalRgabe der Wertpapierbedingungen die
freie Entscheidung, statt den Abrechnungsbetragahlen, den Physischen Referenzbasiswert zu liefern
Die Hohe des Abrechnungsbetradies Fall der Physischen Lieferung einfigdéaw. der Gegenwert des zu
liefernden Physischen Referenzbasisvié@sn auch unter den fir ein Zertifikat gezahltexutfreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfligien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswartsrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dewerBmgstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emitteitzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferurag dRisiko weiterer Kursschwankungg¢Angabe Uber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbingen aufgenomméhn

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariigi. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, da$sn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfondsifinder fir die
Berechnung des Abrechnungsbetrfigs Fall der Physischen Lieferung einflgdyzw. fir die Bestimmung
der Anzahl der zu liefernden Physischen Referenzlvastd mafRgebliche Kursowohlden an der in den
Wertpapierbedingungerijeweil§ genannten MalRgeblichen Boérsds auch den von dem in den
Wertpapierbedingungerjjeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasBie Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermesséh315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnueg d
Abrechnungsbetragsm Fall der Physischen Lieferung einfigdizw. fir die Bestimmung der Anzahl der
zu liefernden Physischen ReferenzbasisyWenmsangezogen wird. Bei dem tatséachlich verwend&iens
kann es sich um den fir den Wertpapierinhaber wstgieren Kurs handeln.

Zahlung des Abrechnungsbetragélszw. Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsb@bzag. die Anzahl der zu liefernden Physischen Retere
basiswertpwird wie folgt bestimmt:

(& Wenn der Ausubungskurgles Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] am Bewertungstag den Hochstkligegebenenfalls Bezugspunkt einfide]
[erreichf [odel [Uberschreitgt wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, dr Summe aus dem Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfide®]] und der mit der Partizipationsrate multiplizierten
Differenz zwischen dem Hochstkufgegebenenfalls Bezugspunkt einflige®]] und dem
Basiskurs[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigi®]], insgesamt multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, emtsiri

[im Fall der physischen Lieferung einfligen

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteatiach nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziglich vesbfficht, auch den Physischen Referenz-
basiswert gemaf den Wertpapierbedingungen ligfern.

(b)  Wenn der Ausibungskurgles Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einflgen [®]] am Bewertungstag (i) zum einen den Basiskgenebenenfalls Bezugspunkt
einfligen [®]] [erreich] [odel [Uberschreitdt jedoch (i) zum anderen den Hochstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligg®]] [erreich} [odell [unterschreitdt wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechritgsg in EUR pro Zertifikat zahlen, der
der Summe aus dem Basiskiigegebenenfalls Bezugspunkt einflige]] und der mit der
Partizipationsrate  multiplizierten  Differenz  zwistch dem  AusUbungskurs [des
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Referenzbasiswelt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®lj und dem Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfliga], insgesamt multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

(©)

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteatiach nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziiglich veebfficht, auch den Physischen Referenz-
basiswert gemaR den Wertpapierbedingungen lig¢fern.

Wenn der Austibungskurgles Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] am Bewertungstag den Basiskiigegebenenfalls Bezugspunkt einfiiga]
[erreichf [odef [unterschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, ddem Ausubungskurs[des
Referenzbasiswelt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigh multipliziert mit dem

als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnigpeokg.

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteatiach nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziiglich veebfficht, auch den Physischen Referenz-
basiswert gemal den Wertpapierbedingungen Ii@]ern.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedtingen einfliger ®]]
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[[(0q)] [@][TWIN WIN [CAPPED] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach Mal3gab&\tetpapierbedingungen) in Abhangigkeit von der
Entwicklung [des [jeweild zugrundeliegenden Referenzbasisweilder [jeweil§ zugrundeliegenden
Referenzbasisweite [der [jeweil§ zugrundeliegenden Korbwelte[entwede} auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages in EURm_Fall der Physischen Lieferung einfligeader auf Lieferung des
Physischen Referenzbasiswerts. Die Emittentin hah &ewertungstag nach MalRgabe der
Wertpapierbedingungen die freie Entscheidung, statt Abrechnungsbetrag zu zahlen, den Physischen
Referenzbasiswert zu liefginDie HOhe des Abrechnungsbetradés Fall der Physischen Lieferung
einfigen bzw. der Gegenwert des zu liefernden Physischéaer&ebasiswerfkann auch unter den fur ein
Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBegstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittebizw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferurag dRisiko weiterer Kursschwankung¢Angabe Uber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsiiingen aufgenommgin

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagen Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsifinder [fir die
Beobachtung defjeweiligeri Barrierd [und [flr die Berechnung des Abrechnungsbetrfgs Fall der
Physischen Lieferung einfigemzw. fur die Bestimmung der Anzahl der zu liefendPhysischen
Referenzbasisweilfe malRgebliche Kurssowohl den an der in den Wertpapierbedingundgeweilg
genannten Mal3geblichen Borals auchden von dem in den Wertpapierbedingun§jemeil§ genannten
Administrator ermittelten Kurs umfasgEine Verletzung der Barriere kann bereits von eirtan beiden
Kurse die verursacht werd¢fiDie Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermesg315 BGB), welcher
der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungslsgim Fall der Physischen Lieferung einfligdaaw.
fur die Bestimmung der Anzahl der zu liefernden $#ghen Referenzbasiswdrteerangezogen wird. Bei
dem tatsachlich verwendeten Kurs kann es sich umfde den Wertpapierinhaber ungiinstigeren Kurs
handeln)]

Zahlung des Abrechnungsbetraggszw. Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetoaw. die Anzahl der zu liefernden Physischen
Referenzbasisweitavird wie folgt bestimmit:

[Im Fall von TWIN WIN Zertifikaten einfligen

(@) Wenn der Ausitbungskufgles Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] am Bewertungstag den Basiskiigegebenenfalls Bezugspunkt einfiga]
[erreich [odel] [Uberschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, sieh aus der Summe aus dem Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfliije®] und der mit der Partizipationsrate multiplizierten
Differenz zwischen dem Ausibungskumes Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligefi®]] und dem Basiskurfgegebenenfalls Bezugspunkt einflige®],
insgesamt multipliziert mit dem als Dezimalzahlgedriickten Bezugsverhaltnis.

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteatiach nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziiglich veebfficht, auch den Physischen Referenz-
basiswert gemaR den Wertpapierbedingungen lig¢fern.

(b)  Wenn (i) zum einen der Ausibungskiides Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligeri®]] am Bewertungstag den Basiskygegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] [erreichi [odel [unterschreitgtund (ii) zum anderen der BeobachtungsKdes
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Referenzbasiswelts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflid®j] die [jeweiligd
Barriere [wahrend des Referenzzeitraums nieindlan [®] Beobachtungstdgri nichf
[erreich} [odel [unterschrittep hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstagnere
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, dlsr Summe aus dem Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigé®]] und der Differenz zwischen dem Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigd®]] und dem Ausibungskurgdes Referenz-
basiswertigegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigdh, insgesamt multipliziert mit dem
als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnispeicht.

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

(©)

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteatiach nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziiglich veebfficht, auch den Physischen Referenz-
basiswert gemaR den Wertpapierbedingungen lig¢fern.

Wenn (i) zum einen der Ausibungskijdes Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligeri®]] am Bewertungstag den Basiskygegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] am Bewertungstaferreichi [odel] [unterschreitgtund (ii) zum anderen der
Beobachtungskurgdes Referenzbasiswdrtpgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] die [jeweiligg Barriere [wéhrend des Referenzzeitrajnjgn [denml [einem def [®]
Beobachtungstdg]] [erreicht [odel [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR profikat zahlen, der dem Austibungskurs
[des Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflijgh multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverh@trgpricht.

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteatiach nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziiglich veebfficht, auch den Physischen Referenz-
basiswert gemaR den Wertpapierbedingungen lig¢fern.

[Im Fall von TWIN WIN CAPPED Zertifikaten einfligen

@

Wenn der Ausutbungskuigles Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] am Bewertungstag den Hochstk{igegebenenfalls Bezugspunkt einfiid@q]
[erreichf [odel] [Uberschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, ddsr Summe aus dem Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfliie#] und der mit der Partizipationsrate multiplizierten
Differenz zwischen dem Hochstkufgegebenenfalls Bezugspunkt einfiige®]] und dem
Basiskurs[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiige®]], insgesamt multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, emtsipri

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

(b)

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteatiach nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziiglich veebfficht, auch den Physischen Referenz-
basiswert gemaR den Wertpapierbedingungen lig¢fern.

Wenn der Austibungskurgles Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] am Bewertungstag (i) zum einen den Basiskgenebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] [erreichi [odell [Uberschreitdt jedoch (i) zum anderen den Hochstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigg®]] [erreichf [oded [unterschreitdt wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechrgtgsg in EUR pro Zertifikat zahlen, der
der Summe aus dem Basiskjigegebenenfalls Bezugspunkt einfiige®] und der mit der
Partizipationsrate  multiplizierten  Differenz ~ zwisth dem  AuslUbungskurs [des
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Referenzbasiswelt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip@f} und dem Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfige]], insgesamt multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteatiach nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziiglich veebfficht, auch den Physischen Referenz-
basiswert gemaR den Wertpapierbedingungen lig¢fern.

(c) Wenn (i) zum einen der Ausibungskiides Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligeri®]] am Bewertungstag den Basiskygegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] [[erreicht [odel [unterschreitgtund (ii) zum anderen der Beobachtungskurs
[des Referenzbasiswdrtggegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfup®f) die [jeweiligg
Barriere [wahrend des Referenzzeitraums nieindlan [®] Beobachtungstdgri nichf
[erreichi [odell [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstageei
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, disr Summe aus dem Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigé®]] und der Differenz zwischen dem Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiid®]j] und dem Ausibungskufdes Referenzbasiswedrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflig@f], insgesamt multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, emtsipri

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteatiach nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziiglich veebfficht, auch den Physischen Referenz-
basiswert gemaR den Wertpapierbedingungen lig¢fern.

(d) Wenn (i) zum einen der Ausibungskiides Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligeri®]] den Basiskurdgegebenenfalls Bezugspunkt einfligp®]] am
Bewertungstaderreicht [odel] [unterschreitdtund (ii) zum anderen der Beobachtungskurs
[des Referenzbasiswdrtggegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfup®) die [jeweiligg
Barriere [wahrend des Referenzzeitraynjan [den] [einem def [®] Beobachtungstég]
[erreichi [odell [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstageei
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, ddem Ausubungskurs[des
Referenzbasiswelt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigh multipliziert mit dem
als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnigpeokg.

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

Statt des Abrechnungsbetrages kann die Emitteatiach nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziiglich veebfficht, auch den Physischen Referenz-
basiswert gemaR den Wertpapierbedingungen lig¢fern. ]

]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedtingen einfliger] ®]]
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[[(hh)] [@] [[BEST ALPHA EXPRESS] [ ®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgaba\detpapierbedingungen) in Abhangigkeit von der
Kursentwicklung defjeweilg zugrundeliegenden Korbwerte auf Zahlung des Abrecbsbetrages in EUR.
Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch umidtidein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswartsrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBegstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittetizw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg ®Risiko weiterer Kursschwankung¢Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommégh

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariiei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsi#inder fir die

Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens {fesveilige] Beobachtungslevelgbzw. des

Unterschreitens defjeweiliger] Barrierd maf3gebliche Beobachtungskusswohl den an der in den
Wertpapierbedingungerjjeweil§ genannten Maf3geblichen Borsds auch den durch den in den
Wertpapierbedingungdieweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfalsérbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten dégweilige] Beobachtungslevelgbzw. fir ein Unterschreiten der
[jeweiliger] Barrierd jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse[fmmeiliger] Beobachtungslevel erreicht
oder Uberschreitgbzw. die[jeweiligel Barriere unterschreifef]

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhéangig von der Hohe des Wertentwicklungsunteestd)iwird anfjeweiliger] Beobachtungstag bzw. am
Bewertungstag der Abrechnungsbetrag wie folgt ¢etftit

a) Wenn an einem Beobachtungstag der WertentwigklumterschiedyroRer als oder gleich
[0%] [[®]9%] ist, gelten die Zertifikate als gekiindigt ohnegdas einer weiteren Voraussetzung
bedarf und die Emittentin wird einen Abrechnungsdgpin EUR pro Zertifikat zahlen, der sich
aus dem Nennwert multipliziert mit der Summe vor0%0(i.W.: Einhundert Prozent) und
entwederi) dem[jeweilige] Bonusoderii) dem in Prozent ausgedrickten Wertentwicklungs-
unterschied am jeweiligen Beobachtungstag, je rexohalelcher Wert héher ist, errechnet.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erldscheih Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags samtliche Rechte aus den Xatéfi und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b) Wenn am Bewertungstag der Wertentwicklungsualées kleiner als [0%] [[ ®]%] ist, aber
groRer als oder gleichdem Erlaubten Wertentwicklungsunterschied, wirgl Emittentin nach
dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EWRZprtifikat zahlen, der dem Nennwert
entspricht.

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird Biittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, sleh aus folgender Formel errechnet:

[ Nennwert x (100% + MAX ( - 100%; Wertentwicklungsunterschied am Bewertungstag)) ]
[ Nennwert x Wertentwicklung des Korbwerts;-1) zum Bewertungstag ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfugé®]]

[Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. rEchnerisch negativer Wert fihrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Ediro.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen einfliiger ®]]
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[[(iD] [ e][ALPHA EXPRESS] [ @] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgab&\detpapierbedingungen) in Abhangigkeit von der
Kursentwicklung deifjeweil§ zugrundeliegenden Korbwerte auf Zahlung des aanf ennwert zuziiglich
des|fur den jeweiligen Beobachtungstag vorgesehpmamus beschrankten Abrechnungsbetrages in EUR.
Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch umdtidein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfligien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswartsrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBegstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittetzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferursg ®Risiko weiterer Kursschwankung¢Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endguiltigen Angebotsbeglingen aufgenommégh

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfonts#inder fur die

Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens {iesveiligeri Beobachtungslevels[bzw. des

Unterschreitens defjeweiliger] Barrierd maf3gebliche Beobachtungskusswohl den an der in den
Wertpapierbedingungerjjeweil§ genannten Mal3geblichen Borsds auch den durch den in den
Wertpapierbedingungdieweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfalistrbei reicht es fir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten d¢mweiliger] Beobachtungslevelgbzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiliger] Barrierd jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse [jEmeiliger] Beobachtungslevel erreicht
oder Uberschreit¢bzw. die[jeweilige Barriere unterschreifef]

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhéngig von der Hohe des Wertentwicklungsunteests)iwird anfjeweiliger] Beobachtungstag bzw. am
Bewertungstag der Abrechnungsbetrag wie folgt ¢etftit

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Wertentwigklumerschiedyrof3er als oder gleich
[0%] [[®]9%] ist, gelten die Zertifikate als gekiindigt ohnesdas einer weiteren Voraussetzung
bedarf und die Emittentin wird einen Abrechnungsdgein EUR pro Zertifikat zahlen, der dem
Nennwert zuzlglich ddgeweiliger] Bonus entspricht.

In dem Fall der automatischen Kindigung erldscheib Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags samtliche Rechte aus den Ratéfi und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b) Wenn am Bewertungstag der Wertentwicklungsuaolées kleiner als [0%)] [[ ®]%] ist, aber
groler als oder gleichdem Erlaubten Wertentwicklungsunterschied, wirgl Bmittentin nach
dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EWRZprtifikat zahlen, der dem Nennwert
entspricht.

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird BEimittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, gleh aus folgender Formel errechnet:

[ Nennwert x (100% + MAX ( - 100%; Wertentwicklungsunterschied am Bewertungstag)) ]
[ Nennwert x Wertentwicklung des Korbwerts;-;y zum Bewertungstag ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfugé®]]

[Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden.ré&thnerisch negativer Wert fuhrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Ediro.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begting®en einfiiger @]]]
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(D] [ e][[BEST EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgab&\detpapierbedingungen) in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweil§ zugrundeliegenden Referenzbasiswerfder [jeweil§ zugrundeliegenden
Korbwertg auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in EUR. DieeHi#s Abrechnungsbetrages kann auch
unter den fir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreiskan.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéaftstagen nach dewerBmgstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emitteitzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg dRisiko weiterer Kursschwankungg¢Angabe Uber
die Lieferfrist wird in die Endguiltigen Angebotsbeglingen aufgenommégh

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariigi. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, daggn Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsiinder fir die

Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens §iesveiliger] Beobachtungslevelsbzw. des

Unterschreitens defjeweiliger] Barrierd maf3gebliche Beobachtungskusswohl den an der in den
Wertpapierbedingungerjjeweil§ genannten Mafgeblichen Boérsds auch den durch den in den
Wertpapierbedingungdijeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasisérbei reicht es fur ein
Erreichen bzw. Uberschreiten dg¢peweiliger] Beobachtungslevel§bzw. fur ein Unterschreiten der
[jeweiliger] Barrierd jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse [glameiliger] Beobachtungslevel erreicht
oder Uberschreitgbzw. die[jeweiligel Barriere unterschreifef]

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhéangig davon, ob defjeweiligg Beobachtungslevebzw. die [jeweiligg Barriere erreicht oder
Uberschritten wurde, wird der Abrechnungsbetragfoligt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtursgskdes Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfid®j] den [jeweiligeq Beobachtungslevel
[erreicht] [oder] [Uberschreitet], gelten die Zertifikate als gekindigt ohne dasseier
weiteren Voraussetzung bedarf und die Emittentird winen Abrechnungsbetrag in EUR pro
Zertifikat zahlen, deentwederi) dem Nennwert zuziglich d¢gweiliger] Bonusoderii) dem
Nennwert multipliziert mit der in Prozent ausgedtén Wertentwicklung [des
Referenzbasiswelts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfig®}] zum jeweiligen
Beobachtungstag, je nachdem welcher Wert héhegristpricht.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erldscheih Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags samtliche Rechte aus den Xatéfi und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskdes Referenzbasiswer{gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligerj®]] den [jeweilige] Beobachtungslevelnterschreitet, aber die
[jeweiliggl Barrierenicht unterschreitet [und der Beobachtungskufsles Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiig®) an keinem Beobachtungstag die Barriere
unterschritten hat], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag eiAbrechnungsbetrag in
EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert entsyri

c¢) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird Bisittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, dem Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedriickten Wertentwicklupdes Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigef®]] zum Bewertungstag entspricht.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedtingen einfliger] ®]]
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[[(kKK)] [ @] [[EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgab&\detpapierbedingungen) in Abhangigkeit von der
Entwicklung [des [jeweil§ zugrundeliegenden Referenzbasiswerfder [jeweil§ zugrundeliegenden
Korbwertg auf Zahlung des auf den Nennwert zuzlglich ¢i#s den jeweiligen Beobachtungstag
vorgesehengnBonus beschrankten Abrechnungsbetrages in EURHDe des Abrechnungsbetrages kann
auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kauifpsenken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfall§igien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBegstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittetizw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg ®Risiko weiterer Kursschwankung¢Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommgh

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariiei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, da$sn Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsidin der fir die

Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens @iesveiligeri Beobachtungslevels[bzw. des

Unterschreitens defjeweiligeri Barrierd maf3gebliche Beobachtungskusswohl den an der in den
Wertpapierbedingungerjjeweil§ genannten Mafgeblichen Boérsds auch den durch den in den
Wertpapierbedingungdifeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfabktérbei reicht es fur ein
Erreichen bzw. Uberschreiten dggweiligeri Beobachtungslevel§bzw. fur ein Unterschreiten der
[jeweiliger] Barriergd jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse [§gmeiliger] Beobachtungslevel erreicht
oder Uberschreitgbzw. die[jeweiligel Barriere unterschreifef]

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhéangig davon, ob defjeweiligg Beobachtungslevebzw. die [jeweiligel Barriere erreicht oder
Uberschritten wurde, wird der Abrechnungsbetragfoligt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtursgskdes Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflid®j] den [jeweiligeq Beobachtungslevel
erreicht oder Uberschreitet gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne das®iesr weiteren
Voraussetzung bedarf und die Emittentin wird eifddmechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat
zahlen, der dem Nennwert zuzlglich {iesveiliger] Bonus entspricht.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erldscheih Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags samtliche Rechte aus den Xatéfi und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskdes Referenzbasiswdr{gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligerj®]] den [jeweiligei Beobachtungslevelinterschreitet, aber die
[jeweiliggl Barrierenicht unterschreitet [und der Beobachtungskufges Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfljg®} an keinem Beobachtungstag die Barriere
unterschritten hat], wird die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in RElpro Zertifikat
zahlen, der dem Nennwert entspricht.

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird Eieittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR
pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert multipliziemit der in Prozent ausgedriickten
Wertentwicklung des Referenzbasiswdrfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfij@ih
[zum Bewertungstdgentsprichf,

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedtingen einfliger ®]]
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[I(N] [ @] [[FLEX EXPRESS] [ ®]Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgab&\detpapierbedingungen) in Abhangigkeit von der
Entwicklung [des [jeweil§ zugrundeliegenden Referenzbasiswerfder [jeweil§ zugrundeliegenden
Korbwertg auf Zahlung des auf den Nennwert zuziglich degdén jeweiligen Beobachtungstag liradn
jeweiligen Beobachtungslevel vorgesehenen Bonushiéskten Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe
des Abrechnungsbetrages kann auch unter den firegiifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfall§igien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswierierhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéaftstagen nach dewerBengstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittefizw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferurag dRisiko weiterer Kursschwankung¢Angabe Uber
die Lieferfrist wird in die Endgiltigen Angebotsbeglingen aufgenommégh

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfondsiinder fur die

Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens seider [jeweiliger] Beobachtungsleve[bzw. des

Unterschreitens defjeweiliger] Barrierd maf3gebliche Beobachtungskusswohl den an der in den
Wertpapierbedingungerjjeweilg genannten Mal3geblichen Borsds auch den durch den in den
Wertpapierbedingungdieweil§ genannten Administrator ermittelten Kurs umfalisérbei reicht es fiir ein
Erreichen bzw. Uberschreiten eines fieweiligeri Beobachtungslevdlbzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiliger] Barrierd jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse einerfjeeeiliger] Beobachtungslevel
erreicht oder Uberschreitdizw. die[jeweiligel Barriere unterschreifef]

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhéngig davon, ob ein ddfjeweilige] Beobachtungslevebzw. die [jeweiligg Barriere erreicht oder
Uberschritten wurde, wird der Abrechnungsbetragfaligt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtursgskdes Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflig®} einen defjeweiliger] Beobachtungslevel
[erreicht] [oder] [Uberschreitet], gelten die Zertifikate als gekindigt ohne dasseir
weiteren Voraussetzung bedarf und die Emittentirdwinen Abrechnungsbetrag in EUR pro
Zertifikat zahlen, der dem Nennwert zuzilglich dis[tlen jeweiligen Beobachtungstag lind
den jeweiligen Beobachtungslevel vorgesehenen Benispricht.

In dem Fall der automatischen Kiindigung erldscheih Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags samtliche Rechte aus den Ratéfi und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskdes Referenzbasiswer{gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen®]] samtliche Beobachtungslevehterschreitet, aber die [jeweiligg]
Barriere nicht unterschreitet[und der Beobachtungskurs[des Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfljg®} an keinem Beobachtungstag die Barriere
unterschritten hat], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag eiAbrechnungsbetrag in
EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert entsri

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird BEimittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, dem Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedriickten Wertentwicklupdes Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligej®]] [zum Bewertungstdgentspricht.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedtingen einfliger] ®]]
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[[(mm)] [ @] [[BEST REVERSE EXPRESS] [@] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgabé\detpapierbedingungen) in Abhangigkeit von der
Entwicklung [des [jeweil§ zugrundeliegenden Referenzbasiswerfder [jeweil§ zugrundeliegenden
Korbwertg auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in EUR. DieeHis Abrechnungsbetrages kann auch
unter den fur ein Zertifikat gezahlten Kaufpreisksn.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfonts#inder fur die

Beurteilung des Erreichens bzw. Unterschreitens §jesveiligei Beobachtungslevelsgbzw. des

Uberschreitens defjeweiliger] Barrier§ maRgebliche Beobachtungskusswohl den an der in den
Wertpapierbedingungerjjeweil§ genannten Mal3geblichen Borsds auch den durch den in den
Wertpapierbedingungdieweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfalistrbei reicht es fir ein
Erreichen bzw. Unterschreiten dé¢gweiligei Beobachtungslevel§bzw. fir ein Uberschreiten der
[jeweiliger] Barrierd jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse [jmeiliger] Beobachtungslevel erreicht
oder unterschreitg¢bzw. die[jeweiligg Barriere Uberschreifef]

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhéangig davon, ob defjeweiligg Beobachtungslevebzw. die [jeweiligel Barriere erreicht oder
unterschritten wurde, wird der Abrechnungsbetrag fwigt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtursgskdes Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfid®j] den [jeweiligeq Beobachtungslevel
[erreicht] [oder] [unterschreitet], gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dasseieer
weiteren Voraussetzung bedarf und die Emittentird winen Abrechnungsbetrag in EUR pro
Zertifikat zahlen, deentweder) dem Nennwert zuzlglich d¢gweiligeq Bonusoderii) dem
Nennwert multipliziert mit der in Prozent ausgedtén Wertentwicklung [des
Referenzbasiswelts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfid®i] zum jeweiligen
Beobachtungstag, je nachdem welcher Wert héhegristpricht.

In dem Fall der automatischen Kindigung erldscheib Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags samtliche Rechte aus den Katéfi und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskdes Referenzbasiswér{gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiiger{®]] den [jeweilige] Beobachtungsleveliberschreitet, aber die
[jeweiliggl Barrierenicht Uberschreitet [und der Beobachtungskufsles Referenzbasiswerts
[aegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiig®) an keinem Beobachtungstag die Barriere
Uberschritten hat], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag eiAbnechnungsbetrag in
EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert entsri

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird BEimittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, dem Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedriickten Wertentwicklupdes Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligej®]] zum Bewertungstag entspricht.

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden.r&chnerisch negativer Wert fihrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Euro.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedtingen einfliger ®]]
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[[(nn)] [@] [[REVERSE EXPRESS] [@] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgabé\@atpapierbedingungen) in Abhangigkeit von der
Entwicklung [des [jeweil§ zugrundeliegenden Referenzbasiswerfder [jeweild zugrundeliegenden
Korbwertd auf Zahlung des auf den Nennwert zuziglich {8 den jeweiligen Beobachtungstag
vorgesehengrBonus beschrankten Abrechnungsbetrages in EURHDR® des Abrechnungsbetrages kann
auch unter den fir ein Zertifikat gezahlten Kauipsenken.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariieit. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, da$sn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfonts#in der fir die

Beurteilung des Erreichens bzw. Unterschreitens gesveiligeri Beobachtungslevelsibzw. des

Uberschreitens defjeweiligeri Barrierq maRgebliche Beobachtungskusswohl den an der in den
Wertpapierbedingungerjjeweil§ genannten Mafigeblichen Boérsds auch den durch den in den
Wertpapierbedingungdijeweils genannten Administrator ermittelten Kurs umfabBsérbei reicht es fur ein
Erreichen bzw. Unterschreiten dg¢gweiligeri Beobachtungslevel§bzw. fiir ein Uberschreiten der
[jeweiliger] Barrierd jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse [glameiliger] Beobachtungslevel erreicht
oder unterschreitg¢bzw. die[jeweiliggl Barriere Uberschreifef]

Zahlung des Abrechnungsbetrages
Abhéangig davon, ob defjeweiligg Beobachtungslevebzw. die [jeweiligel Barriere erreicht oder
unterschritten wurde, wird der Abrechnungsbetrag fwigt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtursgskdes Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflid®j] den [jeweiligeq Beobachtungslevel
[erreicht] [oder] [unterschreitet], gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dasseieer
weiteren Voraussetzung bedarf und die Emittentird winen Abrechnungsbetrag in EUR pro
Zertifikat zahlen, der dem Nennwert zuziglich feweiliger] Bonus entspricht.

In dem Fall der automatischen Kindigung erldscheib Zahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags samtliche Rechte aus den Katéfi und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskdes Referenzbasiswdr{gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiiger{®]] den [jeweilige] Beobachtungsleveliberschreitet, aber die
[jeweiliggl Barrierenicht Uberschreitet [und der Beobachtungskufsles Referenzbasiswerts
[aegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiig®) an keinem Beobachtungstag die Barriere
Uberschritten hat], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag eiAbnechnungsbetrag in
EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert entgri

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird BEimittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, dem Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedriickten Wertentwicklupdes Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligej®]] [zum Bewertungstdgentspricht.

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. rEchnerisch negativer Wert fihrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Euro.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedtingen einfliger] ®]]
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[[(00)] [@][[RELAX EXPRESS] [ @] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgab&\detpapierbedingungen) in Abhangigkeit von der
Entwicklung [des [jeweil§ zugrundeliegenden Referenzbasiswerfder [jeweil§ zugrundeliegenden
Korbwertg auf Zahlung des auf den Nennwert zuzlglich ¢i#s den jeweiligen Beobachtungstag
vorgesehendrBonus beschrankten Abrechnungsbetrages in EUR)HDhe des Abrechnungsbetrages kann
auch unter den fir ein Zertifikat gezahlten Kaupanken[Der Wertpapierinhaber hat ferner wahrend der
Laufzeit der Zertifikate gegebenenfalls Anspruch [paind] [[Zusatz}] Bonuszahlungen|, deren Hohe sich
nach den Wertpapierbedingungen bestirhmt.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfligien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBegstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittetizw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg dRisiko weiterer Kursschwankungg¢Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommgh

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariigi. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, da$sn Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfondsidin der fir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens iesveiligeri Beobachtungslevels[bzw. des
Unterschreitens ddjeweiliger] Barrierd maflRgebliche Bewertungskurs bzw. Beobachtungsauwshl den
an der in den Wertpapierbedingundgeweil§ genannten MaRgeblichen Boraks auchden durch den in
den Wertpapierbedingunggjeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfaliéerbei reicht es fr
ein Erreichen bzw. Uberschreiten dgeweiligeri Beobachtungslevelfbzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiliger] Barriergd jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse [§gmeiliger] Beobachtungslevel erreicht
oder Uberschreitgbzw. die[jeweiligel Barriere unterschreifef]

[Zahlung des Zusatz-Bonus
Der Zusatz-Bonus, wird vorbehaltlich einer autoswien Kindigung,[jeweil§ am [betreffendeh
Beobachtungstag wie folgt ermittelt:

Wenn der Bewertungskufdes Referenzbasiswdr{gller Korbwerté [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] [an dem[jeweiliger] Beobachtungstddgegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum
einfigen [®]] den [jeweiligey Beobachtungslevelerreicht] [oder] [unterschreitet], jedoch der
Beobachtungskurs die Barriere fles Referenzbasiswdrt$aller Korbwert¢ [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfigep®]] [wahrend des bis dahin dauernden Referenzzeitrames] [am betreffenden
Beobachtungstag] fiegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitrauniigarf [®]] nicht [erreicht] [oder]
[unterschritten] hat], betragt der Zusatz-Bon{&ir den[jeweiliger] Beobachtungstadfir [®]] [ ®] EUR
(i.W.: [@®]) [und fur[®]] je Zertifikat.

[Hat der Beobachtungskufdes Referenzbasiswdrfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflip®h
die Barriere wahrend des bis dahin dauernden Referezeitraumes] [am betreffenden
Beobachtungstag] fegebenenfalls anderen Zeitpunkt einfiig®]] [erreicht] [oder] [unterschritten] ,
betragt der Zusatz-Bon{&ir den[jeweiliger] BeobachtungstagNull] [@].]

Der Zusatz-Bonus wird am defbetreffendeh Beobachtungstag zugehdorigen Zusatz-Bonus-Zahlugpgsta
gezahilt.

[gegebenenfalls bei nachtrglichen Zusatz-Bonuspalelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn [an einem Beobachtungsiajgegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraumiigeri [®]] die
Voraussetzungen fur die Zahlung eines Zusatz-Bentliegen undan[mindestenks[einen] [®] [der
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vorangegangenen Beobachtungsfadgegebenenfalls anderen Tag oder Zeitraum einflig®j] die
Voraussetzungen fir die Zahlung eines Zusatz-Baonetg vorgelegen haben, wird der entfallene Zusatz-
Bonus[, und, im Fall von mehreren zuvor entfallenen Zz€xini, werden die betreffenden Zusatz-Boni
nachtraglicfzusammen mit dem Zusatz-Bonus in Bezug auf dereb¢tuBeobachtungsthgusgezahlt. Im
Hinblick auf die etwaigen nachtraglichen Zusatz-Bezahlungen kommt eine Verzinsung fir den Zeitraum
seit ihrem ursplinglich mdglichen Zahlungsterminhniimm Betrachi. [gegebenenfalls andere Bestimmung

einfigen[®]] 1]

[[gegebenenfalls andere Bestimmung des Zusatz-Buniiigen [[ ®]] ]]

Zahlung des Abrechnungsbetrages
a) Abrechnungsbetrag im Fall einer automatischen Kguntij

Wenn[an einem Beobachtungsidgegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraunugari [@]]
der Bewertungskurs [des Referenzbasiswdrts[aller Korbwert¢ [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfigei®]] den[jeweiliger] Beobachtungslevdkerreicht] [oder] [Uberschreitet],
und [der Beobachtungskyrgder BewertungskuiJdes Referenzbasiswdrfaller Korbwertg die
[jeweiligel Barriere [wahrend des Referenzzeitrauingam betreffenden Beobachtunggtamgcht
[erreicht [odel [unterschritteh hat werden die Zertifikate automatisch geklndigt, olass es
einer weiteren Voraussetzung bedarf. Die Emittentird dann einen Abrechnungsbetrag in EUR
pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert zuzigliels[geweiligerq] Bonus entspricht:

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonusmnagklu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn im Fall einer automatischen Kundigung die des®tzungen fur die Zahlung eines Bonus
vorliegen und [an [mindestens [einen] [®] [der vorangegangenen Beobachtunggtage
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraumugari [®]] die Voraussetzungen fur die
Zahlung eines Zusatz-Bonus nicht vorgelegen habvéx, der entfallene Zusatz-Bongisund, im
Fall von mehreren zuvor entfallenen Zusatz-Boni,rdsa die betreffenden Zusatz-Bpni
nachtraglich[zusammen mit dem Abrechnungsbelragsgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen
nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen kommt eineziNgung flr den Zeitraum seit ihrem
urspunglich mdglichen Zahlungstermin nicht in Beltd [gegebenenfalls andere Bestimmung

einfigen[®]]

Im Fall einer automatischen Kiindigung erléschen Zaihlung des oben genannten Abrechnungsbetrags
samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es afolgine weiteren Zahlungen.

b) Abrechnungsbetrag bei Falligkeit am Ende der Latfze

(i) Wenn[am Bewertungstddgegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitrauntiiger [®]] der
[Austibungskuis [®] [des Referenzbasiswdrts[aller Korbwert¢ [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligep®]] den[jeweilige] Beobachtungslevéerreicht [odel [Uberschreitdt und
[der Beobachtungskdrs[der Bewertungskuls [des Referenzbasiswdrtdaller Korbwertg
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiij@®j] die [jeweiligd Barriere [wahrend des
Referenzzeitraumgs[am Bewertungstdg [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum
einfigen [®]] nicht [erreichf [oded] [unterschritteh hat wird die Emittentin einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, dem Nennwert zuziglich ddgeweiliger
Bonus entspricht:

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtrglichen Zusatz-Bonuspaelu (Memory-Effekt) einfligen
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Wenn am Bewertungstag die Voraussetzungen fir didudg eines Bonus vorliegen uran
[mindestenk [einen] [®] [der vorangegangenen Beobachtunggtafgeegebenenfalls anderen
Zeitpunkt oder Zeitraum einfige[®]] die Voraussetzungen fir die Zahlung eines ZusatmiBo
nicht vorgelegen haben, wird der entfallene Zu&ataus|[, und, im Fall von mehreren zuvor
entfallenen Zusatz-Boni, werden die betreffendesafziBonj nachtraglichzusammen mit dem
Abrechnungsbetrdg ausgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen nachichgin Zusatz-
Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung flr den Zamraseit ihrem urspiinglich mdglichen
Zahlungstermin nicht in Betrachfgegebenenfalls andere Bestimmung einfiip®fj

(i) Wenn am Bewertungstag dphusibungskuis[ ®] [des Referenzbasiswdrfgller Korbwertg
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflipg®j} den[jeweiliger] Beobachtungslevdkrreichi
[odell unterschreitet, [und der [[ Beobachtungskufks [[ Bewertungskui$ [des Referenzbasiswerts
[aller Korbwertd [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfud®j]die [jeweilige Barriere
[wahrend des Referenzzeitraumes] [am Bewertungstagpegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder
Zeitraum einfligen[®]] nicht [erreichi [odel [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR prdifikat zahlen, der dem Nennwert
entspricht:

Nennwert

(i) Wenn weder (i) noch (ii) eingetreten ist, @idie Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, fi#m Nennweit [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfige®]] [ multipliziert mit der in Prozent ausgedricktp®] Wertentwicklung
[gegebenenfalls andere Berechnungsart einfiip®]j} [des Referenzbasiswdr{gles Korbwerts mit
der schlechtestenWertentwicklung [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfif@f [zum
Bewertungstajgentspricht.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedtingen einfliger] ®]]
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[[(pp)] [@] [[RELAX ALPHA EXPRESS] [ @] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgab&\detpapierbedingungen) in Abhangigkeit von der
Kursentwicklung defjeweil§ zugrundeliegenden Referenzbasiswégfim Folgenden auchgegebenenfalls
andere Bezeichnung der Referenzbasiswerte einfij@¢rbezeichndtauf Zahlung des auf den Nennwert
zuzuglich degfur den jeweiligen Beobachtungstag vorgeseheBemus beschrankten Abrechnungsbetrages
in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann aatér den fir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken.[Der Wertpapierinhaber hat ferner wahrend der Lautir Zertifikate gegebenenfalls Anspruch auf
[eind [Zusatz}Bonuszahlungen], die von der Kursentwicklun§der Referenzbasisweltggegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligef®]] abhangig[sind [isf] und gegebenenfall§jeweil§ an dem dem
[betreffendehBeobachtungstag zugehorigetusatz}Bonus-Zahlungstaferfolgen [erfolgf.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfigien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswarisrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschaftstagen nach dewerBegstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emitteitzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg ®Risiko weiterer Kursschwankung¢Angabe tber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommgh

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsargedebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bérsengehandelten Refererd$antei] der flr die
Beurteilung de§Erreichens bzy.Uberschreitens dg# den Wertpapierbedingungen bestimmte Lévelss
[jeweilige] Beobachtungslevdisbzw. des[Erreichens bzw. Unterschreitens defjeweiligeri Barrierd
mafigebliche Bewertungskurs bzw. Beobachtungskaveohl den an der in den Wertpapierbedingungen
[jeweild genannten Maf3geblichen Boraks auchden durch den in den Wertpapierbedingungjeweilg
genannten Administrator ermittelten Kurs bertckisggn kann. Hierbei reicht es jedoch aus, wennralee
beiden Kurse defjeweiligen] [Level] [Beobachtungslevi[erreicht oddr tiberschreitet bzw. digeweilige
Barriere[erreicht oddrunterschreitef,

[Zahlung des Zusatz-Bonus
Der Zusatz-Bonus, wird vorbehaltlich einer autosdien Kindigung,[jeweil§ am [betreffendeh
Beobachtungstag wie folgt ermittelt:

Wenn der Bewertungskufeines Referenzbasiswgr{gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfliig®f
[an dem[jeweiliger] Beobachtungstddgegebenenfalls anderen Tag oder Zeitraum einfiip@ij [0 %
[[®] %] [den [jeweiliger] Beobachtungslevg[erreicht [odel [unterschreitdt und der Beobachtungskurs
[samtlicher Referenzbasiswgrt¢gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfid®ij] die [jeweiligg
Barriere wahrend des bis dahin dauernden Refergramas nicht[erreicht [odel] [unterschrittep hat,
betragt der Zusatz-Bon{fir den[jeweiliger] Beobachtungstddgfir [@®]] [ ®] EUR (i.W.:[®]) [und fir[ ®]]

je Zertifikat.

Hat der Beobachtungskudes Referenzbasiswer{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfij@dhdie
Barriere [des Referenzbasiswdrtgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflip®]) [wahrend des bis
dahin dauernden Referenzzeitraumdgam betreffenden Beobachtunggtafgegebenenfalls anderen
Zeitpunkt oder Zeitraum einfligef®]] [erreicht] [oder] [unterschritten] , betrdgt der Zusatz-Bonuy#ir
den[jeweiliger] BeobachtungstagNull] [ @].]

Der Zusatz-Bonus wird am defbetreffendeh Beobachtungstag zugehdérigen Zusatz-Bonus-Zahlugpgsta
gezahilt.

[gegebenenfalls bei nachtrglichen Zusatz-Bonusnalelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn [an einem Beobachtungsiajgegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraumigeri [®]] die
Voraussetzungen fir die Zahlung eines Zusatz-BarmuBegen und[an [mindestenf [einen] [®] der
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vorangegangenen Beobachtungstafgegebenenfalls anderen Tag oder Zeitraum einfiij@®ij] die
Voraussetzungen fir die Zahlung eines Zusatz-Baielst vorgelegen haben, wird der entfallene Zusatz-
Bonus[, und, im Fall von mehreren zuvor entfallenen Zugaini, werden die betreffenden Zusatz-Boni
nachtraglicfzusammen mit dem Zusatz-Bonus in Bezug auf derelié&tuBeobachtungsthgusgezahlt. Im
Hinblick auf die etwaigen nachtraglichen Zusatz-Bsrahlungen kommt eine Verzinsung fur den Zeitraum
seit ihrem urspinglich méglichen Zahlungsterminhhim Betrachi. [gegebenenfalls andere Bestimmung

einflgen[®]] ]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Zusatz-Buoiiigen [@].] ]

Zahlung des Abrechnungsbetrages

a)

b)

Abrechnungsbetrag im Fall einer automatischen Kguntij

[Wenn [an einem Beobachtungsiafgegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraumiigeni:
[®]] der Bewertungskurdsamtlicher Vergleichs-Referenzbasiswkr{gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiugefi®]] [0 % [[®] %] [den [jeweilige] Beobachtungslevil[erreich} [odei
[Uberschreitgt und [der Beobachtungskdrs[der Bewertungskuls [samtlicher Vergleichs-
Referenzbasisweltd gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfif®l] die [jeweiligg Barriere
[wahrend des bis dahin dauernden Referenzzeitjalemns betreffenden Beobachtunggtagcht
[erreichi [odell [unterschritteh hat, werden die Zertifikate automatisch geklndidtne dass es
einer weiteren Voraussetzung bedarf. Die Emittemtird einen Abrechnungsbetrag in EUR pro
Zertifikat zahlen, der dem Nennwert zuziiglich feweiliger] Bonus entspricht:

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtrglichen Zusatz-Bonuspagelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn im Fall einer automatischen Kindigung die \dses&tzungen fur die Zahlung eines Bonus
vorliegen und [an [mindestenk [einen] [®] der vorangegangenen Beobachtunggiage
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraumugeri [®]] die Voraussetzungen flr die
Zahlung eines Zusatz-Bonus nicht vorgelegen haléu, der entfallene Zusatz-Bondisund, im
Fall von mehreren zuvor entfallenen Zusatz-Boni,rdea die betreffenden Zusatz-Bpni
nachtraglich[zusammen mit dem Abrechnungsbelragsgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen
nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen kommt einezigung fir den Zeitraum seit ihrem
urspiinglich mdglichen Zahlungstermin nicht in Beltd [gegebenenfalls andere Bestimmung

einfligen[®]]

Im Fall einer automatischen Kindigung erldschen nZiahlung des oben genannten
Abrechnungsbetrags samtliche Rechte aus den ZXatéfi und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Abrechnungsbetrag bei Falligkeit am Ende der Ldtfze

(i) Wenn[am Bewertungstddggegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitrauniigari:[®]] der
[Austubungskuis [®] [samtlicher Vergleichs-Referenzbasiswkrt¢gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligeri®]] [0 %] [[®] %] [den [jeweiligeq Beobachtungslevgl[erreicht odédr
Uberschreitet undder Beobachtungskdrgder Bewertungskutssamtlicher Vergleichs-Referenz-
basiswertp [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflg®} die [jeweiligel Barriere[wahrend
des Referenzzeitraunjefam Bewertungstdg[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum
einflgen [®]] nicht [erreich} [odell [unterschritteh hat, wird Emittentin einen Abrechnungsbetrag
in EUR pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert zyliih deg[jeweiliger] Bonus entspricht:

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtrglichen Zusatz-Bonuspagelu (Memory-Effekt) einfligen
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Wenn am Bewertungstag die Voraussetzungen fir didung eines Bonus vorliegen utfidn
[mindestenk [einen] [®] der vorangegangenen Beobachtunggtafgegebenenfalls anderen
Zeitpunkt oder Zeitraum einflige[®]] die Voraussetzungen fir die Zahlung eines ZusatniBo
nicht vorgelegen haben, wird der entfallene Zusamus[, und, im Fall von mehreren zuvor
entfallenen Zusatz-Boni, werden die betreffendesafziBonj nachtraglichlzusammen mit dem
Abrechnungsbetrdg ausgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen nachichgin Zusatz-
Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fir den Zaitraseit ihrem urspiinglich mdéglichen
Zahlungstermin nicht in Betrachfgegebenenfalls andere Bestimmung einflip@}j

(i)  Wenn[am Bewertungstddgegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraunugeri [®]] der
[Austubungskuis[®] [eines Vergleichs-Referenzbasiswkitgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [@®]] [0 %9 [[®] %] [den[jeweiliger] Beobachtungslevi[erreichi [odel] [unterschreitgt
und der [Beobachtungskufs [[Bewertungskud$ [samtlicher Vergleichs-Referenzbasiswgrte
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiij@®j] die [jeweiligd Barriere [wahrend des
Referenzzeitraumgs[am Bewertungstdg [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum
einflgen [®]] nicht[erreicht oddr unterschritten hat, wird die Emittentin nach deewrtungstag
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahtéer dem Nennwert entspricht:

Nennwert

(i) Wenn weder (i) noch (ii) eingetreten ist, @idie Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, sleh aus folgender Formel errechnet:

[ Nennwert x (100% + MAX ( - 100%; Maf3geblicher Bevertungskurs)) ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfuge®]]

]

[Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden.r&chnerisch negativer Wert fiihrt zu einem
Abrechnungsbetrag von Null (0) Euro.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen einfliiger ®]]
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[[(ad)] [[ ®] Anleihen]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRRgab&\etpapierbedingungen) in Abhangigkeit von der
Entwicklung [des [jeweild zugrundeliegenden ReferenzbasiswWertder [jeweil§ zugrundeliegenden
Referenzbasiswelte [der [jeweil§ zugrundeliegenden Korbwelte[entwedey auf Zahlung des
AbrechnungsbetrageBm Fall der Physischen Lieferung einflgeoder auf Lieferung des Physischen
Referenzbasisweitfund [gegebenenfallsdes [jeweiliger] Kupong in EUR. [im Fall einer physischen
Lieferung nach Wahl der Emittentin einflgeBie Emittentin hat am[Letzten Beobachtungsthg
[Bewertungstag [gegebenenfalls anderen zeitlichen Bezugspunkt genfi[®]] nach Maligabe der
Wertpapierbedingungen die freie Entscheidung, statt Abrechnungsbetrag zu zahlen, den Physischen
Referenzbasiswert zu liefefnDie Hohe des Abrechnungsbetragém Fall der Physischen Lieferung
einflgen bzw. der Gegenwert des zu liefernden Physischdar@&ebasiswerjskann auch unter den fur
eine Anleihe gezahlten Kaufpreis sinKen.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfallfligien

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswartsrhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach (leetzten Beobachtungsthg[Bewertungstap
[gegebenenfalls anderen zeitlichen Bezugspunkt genfli[®]] erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emitteitzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferumg dRisiko weiterer Kursschwankungg¢Angabe Uber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbeglingen aufgenommégh

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariiei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, da$sn Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfondsidinder fir die
Berechnung des Abrechnungsbetrfigs Fall der Physischen Lieferung einflgdazw. fir die Bestimmung
der Anzahl der zu liefernden Physischen Referenzlvastd mafigebliche Kursowohlden an der in den
Wertpapierbedingungerijeweil§ genannten MalRgeblichen Boérsds auch den von dem in den
Wertpapierbedingungerjjeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasBie Emittentin
bestimmt nach ihrem freien Ermess@h315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnueg d
Abrechnungsbetragsm Fall der Physischen Lieferung einfigdizw. fir die Bestimmung der Anzahl der
zu liefernden Physischen ReferenzbasisyWenm@angezogen wird. Bei dem tatséachlich verwend&iens
kann es sich um den fiir den Wertpapierinhaber wstgieren Kurs handeln.

Zahlung des Abrechnungsbetraggszw. Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts
Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetibaw. die Anzahl der zu liefernden Physischen
Referenzbasisweltavird [bei einer Riickzahlung am Laufzeiteheée folgt bestimmt:

[@) Wenn der[Ausibungskufs [Beobachtungskuls[des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligé®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraime
[an [dem [keinem def [®] Beobachtungstgg]] [an dem Bewertungsthglen [jeweiligen
Startkurs[nichf] [erreich} [odell [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dephetzten
BeobachtungstgBewertungstaly

[einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Anleihe zahden.dem Nennwert entspricht.

[im Fall einer physischen Lieferung nach Wahl deritiemtin einfligen, vorbehaltlich des
folgenden Absatzefd] [®]), einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Anleihe zahbier dem
Nennwert entspricht.

[im Fall einer physischen Lieferung ohne Wahlrechdr cEmittentin folgenden Text
einfigenden [MaRgeblicheh Physischen Referenzbasiswerfin einer durch das
Bezugsverhéltnis ausgedrickten AnZdim einer durch die Anzahl der Aktien ausgedriickten
Anzahl| [@®] liefern]

b) Wenn der[Ausubungskuis [Beobachtungskufs[des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfigd®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dfsweiligen
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Referenzzeitraumggan [den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] [an dem Bewertungsthg
den [jeweiliger] Startkurs [erreich} [odell [Uberschritteh hat, [und [gleichzeitid [der
Austibungskuis [der Beobachtungskufs[zu keinem Zeitpunkt innerhalb ddgeweiliger]
Referenzzeitraumé$an [deni [keinem def [®] Beobachtungstdg]] [an dem Bewertungsthg
die [jeweiligel Barriere[nichf] [erreich} [odell [unterschritteh hat] [gegebenenfalls weitere
Barriene bzw. Schwellen einfiger{®]] wird die Emittentin nach dem[Letzten
BeobachtungstgBewertungstaly

[einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Anleihe zahtlam[dem Nennwett[Ausibungskurs
entsprichf

[im Fall einer physischen Lieferung nach Wahl deritiemtin einfligen, vorbehaltlich des
folgenden Absatzefl] [®]), einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Anleihe zahtem,[dem
Nennwer} [Ausubungskuis [gegebenenfalls anderen Abrechnungsbetigigfliigen [@]]
entsprichf

[im Fall einer physischen Lieferung ohne Wahlrechdr cEmittentin folgenden Text
einfigenden [MaRgeblicheh Physischen Referenzbasiswerfin einer durch das
Bezugsverhéltnis ausgedrickten AnZdim einer durch die Anzahl der Aktien ausgedriickten
Anzahl| [@®] liefern]

Wenn der[Ausiibungskuls [Beobachtungskufs[des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfigef®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb defgeweiligen
Referenzzeitraumé$an [deni [keinem def [®] Beobachtungstdg]] [an dem Bewertungsthg
den[jeweiligen] Startkurs[nichf] [erreich} [odel [Uberschritteh hat,[und [gleichzeitid [der
Austibungskuis[der Beobachtungskulgzu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger]
Referenzzeitraumggan [den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] [an dem Bewertungsthg
die [jeweiliggl Barriere[erreich} [odel [unterschritteh hat] wird die Emittentin nach dem
[Letzten BeobachtungstpBewertungstal

[einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Anleihe zahlder aus der Multiplikation des
Nennwerts mit der in Prozent ausgedricktgMalgeblicheh Wertentwicklung [des
Referenzbasisweltfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfi@®dh ermittelt wird:

[ Nennwert x [MalRgebliche]Wertentwicklung [zum Bewetungstag] ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgf®]]

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. rechnerisch negativer Wert fuhrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Ediro.

[im Fall einer physischen Lieferung nach Wahl deritiemtin einfligen, vorbehaltlich des
folgenden Absatzejgl] [®]), einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Anleihe zahtiem,aus der
Multiplikation des Nennwerts mit der in Prozent gedriickten [Maligeblicheh
Wertentwicklung des Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigdh
ermittelt wird:

[ Nennwert x [MaRgebliche JWertentwicklung [zum Bewertungstag] ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgf®]]

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werdemr&thnerisch negativer Wert fuhrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Elifgegebenenfalls andere Bestimmung des
Abrechnungsbetrags einfigd®]]
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[im Fall einer physischen Lieferung ohne Wahlrechdr cEmittentin folgenden Text
einfigenden [MaRgeblicheh Physischen Referenzbasiswerfin einer durch das
Bezugsverhéltnis ausgedrickten AnZdim einer durch die Anzahl der Aktien ausgedriickten
Anzahl| [@®] liefern]

[im Fall einer physischen Lieferung nach Wahl deiitiemtin einfligen

[d] [®]) In[dem Fall des oben stehenden Absat{®3)] [den Fallen der oben stehenden Absétze
[®]] hat die Emittentin jedoch das Recht, §hetzten BeobachtungsthdBewertungsta
[gegebenenfalls anderen zeitlichen Bezugspunktgeinf(i®]] zu entscheiden, ob sie statt des
jeweiligen Abrechnungsbetrages ddiMaRgeblicheh Physischen Referenzbasiswefin
entsprechender Anzghliefern will. In diesem Fall wird pro Anleihe dgMalgeblichg
Physische Referenzbasiswprt einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickadt] An einer
durch die Anzahl der Aktien ausgedrickten Anké®] geliefert]

[gegebenenfalls zusatzliche Bestimmungen zu phegsisigierung einfugerj ®]]

Zahlung des Kupons
Der gegebenenfalls zu zahlende Kupon wird wie folggdtimmt:

Der Kupon entsprichf[®] % des Nennwer}s[[®] % per annnum des Nennwerts, wobei der Kupon fir
Zeitraume von unter einem (1) Kalenderjahr auf 8d80/36Q [Act/Act] [gegebenenfalls andere
Berechnungsbasis einfiiger{®]] berechnet wirfl [einem [variabled Geldbetrag, der[an jedem
Beobachtungstag in Bezug auf die Wertentwickljdgs Referenzbasiswedrtfgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfliigefi®]] wahrend des unmittelbar vorangehenden Kupon-Béwbagszeitraunjs[an
jedem Beobachtungstag in Bezug auf den unmittelbaangehenden Kupon-Beobachtungszeitijawie
folgt ermittelt wird:[®]. Der Kupon kann Null betragen.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen einfliger ®]]
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(b) International Securities Identification Numpend Wertpapierkennnumnjer

Die International Securities Identification Numb@8BIN) fir die Wertpapierdund die Wertpapierkenn-
nummer (WKN] sind der Tabelle in den Wertpapierbedingungert, gidrzu entnehmen.

(c) Beschliisse, Erméachtigungen und Genehmigunge®chaffung der Wertpapiere

[Die Emission der Wertpapiere wurde von der Gessfiiiftung der Emittentin af®] beschlossep.
[Die Aufstockund ®] wurde von der Geschéftsfihrung der Emittentin @fnbeschlosseh.

(d) Etwaige Beschrankungen fiir die freie Ubertraggeit der Wertpapiere

Die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere untetlieginen Beschrankungen.

(e) [Erwartetei] Emissionstermin und Zahltag/Valuta

(o]

() Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber

Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaioed allein die Wertpapierbedingungen mafgeblich.
(9) Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit

[®] [1 Wertpapier oder ein ganzzahliges Vielfaches dvon

(h) Verbriefung

[Die Wertpapiere werdefjeweild durch eine Inhaber-Sammel-Urkunde verbrieft, die der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. B®rden keine effektiven Wertpapiere ausgegeben. Den

Inhabern der Wertpapiere stehen Miteigentumsanggileiner Inhaber-Sammel-Urkunde zu, die gemaf den
Regeln und Bestimmungen der Clearstream BankingiB&tragen werden konn¢pe®]
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2. Besteuerung der Wertpapiere in der Bundesrepultti Deutschland

Der folgende Abschnitt enthalt allgemeine Angahedeutschen kapitalertragsteuerlichen Vorschrifidie,

im Zeitpunkt des Drucks dieses Prospekts in Kraftew und nach Auffassung der Emittentin fur die
Besteuerung von Wertpapierinhabern bedeutsam wekdemen. Diese Vorschriften kénnen kurzfristig
geandert werden, unter gewissen Grenzen auch nkviRikung. Die nachfolgenden Informationen erheben
keinen Anspruch auf Vollstéandigkeit und bertckgyehmt insbesondere nicht individuelle Aspekte, dliedie
Besteuerung eines Wertpapierinhabers bedeutsam ewerllonnen. Wir empfehlen daher, dass
Anlageinteressenten ihren eigenen Steuerberatesidtitiich ihrer individuellen Besteuerung beim Kauf
Verkauf und der Rickzahlung der Wertpapiere koiesatt. Nur diese Steuerberater sind in der Lage, di
spezifische Situation des Anlageinteressentendiggeter Weise zu berticksichtigen.

2.1. Quellensteuern in der Bundesrepublik Deutschied

Die nachfolgende Darstellung ist eine Zusammenfagsuesentlicher Aspekte deutscher Quellensteuern in
Bezug auf das Halten, die Rickgabe und VerduRevangWertpapieren durch in Deutschland steuerlich
ansassige Anleger. Die Erhebung von Quellensteimgthvon der konkreten Ausgestaltung der Wertpapier
im Einzelfall ab, sowie vom Zeitpunkt des Erwerles Wertpapiere und dem Zuflusszeitpunkt von Ertndge
aus den Wertpapieren. Die nachfolgende Zusammemfgskann somit nur allgemeiner Natur sein. Sie
erhebt nicht den Anspruch der umfassenden Darstelilier in Deutschland mdglichen Quellensteuern in
Bezug auf die Wertpapiere und enthalt keine Hineveis anderen steuerlichen Aspekten als Quellerrsteue
Sie stellt insbesondere keine konkrete Rechts- Siedierberatung fir den Anleger dar. Die Darstellung
beruht auf der zum Zeitpunkt der Drucklegung desspekis gultigen Gesetzeslage. Die steuerliche
Beurteilung kann sich durch Gesetzgebung, Rechisprey oder eine Modifizierung der Verwaltungspraxis
andern, unter Umstanden auch riickwirkend.

Anleger kdénnen Uber die nachfolgend beschriebenen u@llensteuern hinaus einer Besteuerung in
Deutschland und/oder weiteren Landern unterliegen,insbesondere im Rahmen einer steuerlichen
Veranlagung. Diese Steuerfolgen sind nachfolgend afit dargestellt. Auch die Erhebung von
Quellensteuern und die sonstige Besteuerung von Efgen oder VeraulRerungsgewinnen im Falle der
physischen Lieferung eines Physischen Referenzbagests ist vorliegend nicht dargestellt.

Es wird jedem potenziellen Anleger empfohlen, sictvor dem Kauf der Wertpapiere von seinem
personlichen Steuerberater Uber die sich in seinerkinzelfall ergebenden Steuerfolgen beraten zu
lassen; nur dieser ist in der Lage, die individuein Umstande des jeweiligen Anlegers in Betracht zu
ziehen.

Ob Zahlungen im Zusammenhang mit den WertpapienehBErlosen aus der Veréauf3erung, Ausiibung oder
Kindigung der Wertpapiere einer Quellensteuer imtBehland unterliegen, hangt insbesondere von der
Ausgestaltung der Wertpapiere im Einzelfall ab, isovom Zeitpunkt des Erwerbs der Wertpapiere urmd de
Zuflusszeitpunkt von Ertragen aus den Wertpapieren.

a) Zuflusszeitpunkt vor dem 1. Januar 2009

Bei Einkiinften aus den Wertpapieren, die vor dedahuar 2009 zuflie3en, ist entscheidend, ob ésusic
Einklinfte aus Kapitalvermégen im Sinne des 8 20CEi&tder zum Zeitpunkt des Drucks dieses Prospekts
anwendbaren Fassung handelt. Dies ist abhangig dewsnkonkreten Ausgestaltung der Wertpapiere.
Insbesondere kann es zu einer unterschiedlichesrdtinng von laufenden Ertrdgen (z.B. Kuponzahluhgen
und Gewinnen im Fall der VerduRerung, Auslbung d€iendigung der Wertpapiere kommen; letztere
(Gewinne) fallen grundsatzlich nur in den Anwencsbeyeich des § 20 EStG, wenn es sich bei den
Wertpapieren um Finanzinnovationen handelt.

Qualifizieren Zahlungen als Kapitalertrage im Sirtes § 20 EStG, so unterliegen diese grundsatdich
Kapitalertragsteuer i.H.v. 30 % zuziglich 5,5 % i&mitatszuschlag hierauf, wenn die Wertpapiere vom
Schuldner oder von einem inlandischen Kredit- bBEwanzdienstleistungsinstituts (einschliellich eine
inlAndischen Zweigstelle eines auslandischen Krdutiv. Finanzdienstleistungsinstituts) verwahrt rode
verwaltet werden.
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Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuegrishdsatzlich der dem Anleger zuflieBende Ertrag.
Handelt es sich bei den Wertpapieren um Finanziatimven, wird die Kapitalertragsteuer auch auf
Gewinne aus der Verauf3erung, Austbung oder Kundigler Wertpapiere erhoben. Der Steuerabzug
bemisst sich dabei nach dem Unterschied zwischenEfggelt fir den Erwerb und den Einnahmen aus der
VeraufRerung, Ausiibung oder Kindigung der Wertpapiaenn die Wertpapiere von der auszahlenden
Stelle erworben oder verduf3ert und seitdem verwadhet verwaltet worden sind; ist dies nicht derl,Fal
bemisst sich die Kapitalertragsteuer nach 30 %v@edulRerungs-, Abrechnungs- bzw. Kiindigungsbetrages
Werden Zahlungen von einem inlandischen Kredit-rddiindischen Finanzdienstleistungsinstitut gegen
Aushéndigung der Zinsscheine gutgeschrieben odsgeaahlt und werden die Wertpapiere nicht von dem
auszahlendem inlandischen Kredit- oder Finanzdigisgingsinstitut verwahrt oder verwaltet
(Tafelgeschaft) so wird Zinsabschlag in Hoéhe von9%5zuziglich 5,5 % Solidaritatszuschlag erhoben.
Sollten Wertpapiere auf Grund ihrer Ausgestaltungginzelfall dem Investmentsteuergesetz unterfaien
kann die Erhebung von Zinsabschlag auf fiktive &J& nicht ausgeschlossen werden.

Bei in Deutschland steuerlich ansassigen Privag@nle kann die Kapitalertragsteuer im Rahmen der
Veranlagung auf die Einkommensteuer angerechnegegebenenfalls erstattet werden.

Werden Wertpapiere von nicht in Deutschland starerbnséssigen Anlegern gehalten, so kann ein
Zinsabschlag, bei Vorliegen der allgemeinen Voraizsgigen, insbesondere dann erhoben werden, wenn di
Wertpapiere zum Vermdogen einer inlandischen Bedskdite gehdren oder die Voraussetzungen eines
Tafelgeschéfts gegeben sind.

b) Zuflusszeitpunkt nach dem 31. Dezember 2008

FlieRen dem Anleger die Ertrage erst nach dem 8te®ber 2008 zu, findet grundsatzlich das EStGein d

Fassung der Unternehmensteuerreform 2008 Anwendamach fallen Wertpapiere grundsatzlich

unabhéngig von deren Ausgestaltung unter den Anwegsbereich des § 20 EStG. Dies gilt sowohl fur
laufende Ertrage als auch Gewinne im Fall der Mge#wng, Ausiibung oder Kiindigung der Wertpapiere;
bei letzteren findet § 20 EStG ab 2009 insbesonéeich dann Anwendung, wenn es sich nicht um
Finanzinnovationen handelt.

Unter bestimmten Umstanden kann auf Grund von Uireygyvorschriften bei Ertragen auch bei einem

Zuflusszeitpunkt nach dem 31. Dezember 2008 nochEfG in der zum Zeitpunkt des Drucks dieses

Prospekts anwendbaren Fassung zur Anwendung konsoéass kein Quellensteuerabzug vorzunehmen ist
(s.0.). Ob eine solche Ubergangsvorschrift zur Amiueg kommt, hangt wiederum von der konkreten

Ausgestaltung der Wertpapiere ab und auch vom diglitpdes Erwerbs der Wertpapiere. Die Auslegung der
Ubergangsvorschriften ist zudem noch mit Unsichiézhe belastet. Insbesondere hinsichtlich dieser

Regelungen wird empfohlen, im Einzelfall einen ®tberater zu konsultieren, der die malgeblichen
Umstéande des Einzelfalles wirdigen kann.

Findet die neue Fassung des EStG Anwendung, soliagén Ertrdge und Gewinne aus der VeraulRerung
von Kapitalanlagen der Kapitalertragsteuer mit girginheitlichen Steuersatz von 25 % (zuztiglich %,5
Solidaritatszuschlag hierauf und ggf. Kirchenstguarenn die Wertpapiere vom Schuldner, von einem
inlandischen Kredit- bzw. Finanzdienstleistungstas (einschlie3lich einer inlandischen Zweiggtedines
auslandischen Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsirs), von einem inlandischen
Wertpapierhandelsunternehmen oder von einer iréghdn Wertpapierhandelsbank verwahrt oder verwaltet
werden (die ,auszahlende Stelle").

Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuagristdsatzlich der dem Anleger zuflieRende Ertrag.b
der Gewinn aus der VeraufRerung, Ausibung oder Kiindi der Wertpapiere. Im Fall der VeraufRerung,
Ausiuibung oder Kiundigung der Wertpapiere kann dism@&ssungsgrundlage jedoch abweichen, wenn die
auszahlende Stelle den Gewinn nicht ermitteln k&ies gilt insbesondere, wenn die Wertpapiere niont

der auszahlenden Stelle erworben oder verauRereaittem verwahrt oder verwaltet worden sind.

Mit dem Steuerabzug soll die Einkommensteuer elfPrdgtanlegers in Bezug auf diese Kapitaleinkiinfte
grundsétzlich abgegolten sein (so genannte Abggdtener). In bestimmten Féllen ist jedoch auch nach
2008 noch eine Veranlagung hinsichtlich dieser Hifte erforderlich, insbesondere wenn kein Stewrgb
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erfolgt ist. Der Kapitalertragsteuerabzug findetctaubei betrieblichen Anlegern Anwendung, bei
inlandischen betrieblichen Anlegern jedoch ohneetgngswirkung.

2.2 EU Zinsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Europaischen Umin Richtlinie im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen (2003/48/EG) erlassen. Nach den Regetuder Richtlinie ist jeder Mitgliedstaat vergiiiet,

den zustandigen Behorden eines anderen Mitglie@stafeuskiinfte Gber Zinszahlungen und gleichgestellt
Zahlungen zu erteilen, die im jeweiligen Mitgliegist an eine Person gezahlt werden, die in einererand
Mitgliedstaat ansassig ist. Osterreich, Belgien unkemburg sind an Stelle der Auskunftserteilung
verpflichtet, wahrend einer Ubergangszeit eine @nsteuer zu erheben, deren Satz schrittweise %f 3
angehoben wird. Die Richtlinie wurde in Deutschlatidrch die am 1. Juli 2005 in Kraft getretene
Zinsinformationsverordnung durch Einfiihrung einesldéverfahrens fir Zinszahlungen an in anderen EU-
Staaten (bzw. bestimmten abh&ngigen und assonii€dbieten) ansassige natirliche Personen naaieg 9
Zinsinformationsverordnung (ZIV) eingefiihrt. Diesésrfahren kann abhéangig von der Ausgestaltung auch
Wertpapiere erfassen. Das Meldeverfahren siehtdass eine inlandische Zahlstelle dem Bundeszanital

fur Steuern Auskinfte zu erteilen verpflichtet issbesondere im Hinblick auf Identitdt und Wohnsles
wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrifr d&ahlstelle, Kontonummer des wirtschaftlichen
Eigentiimers oder, in Ermangelung einer solchennkeichen der Forderung aus der die Zinsen herriihren
sowie den Gesamtbetrag der Zinsen oder ErtrdgedendGesamtbetrag des Erloses aus der Abtretung,
Ruckzahlung oder Einlésung. Das BundeszentralamStéuern leitet diese Auskinfte an die zusténdige
Behorde des Mitgliedstaats, in dem der wirtschafdi Eigentiimer anséssig ist, weiter.

[Gegebenenfalls weitere Ausfilhrungen zur steuerdicBehandlung der Wertpapiere in Deutschland
einflgen[@]]

[Gegebenenfalls folgenden alternativen Satz einflgingaben zur steuerlichen Behandlung der
Wertpapiere in Deutschland sind dem Abschnitt ,\AgAben Uber die Wertpapiere / 2. Besteuerung der
Wertpapiere in der Bundesrepublik Deutschlajaly Seite 9 des Basisprospektes zu entnehten.

[Nachfolgende Absétze finden nur Anwendung, wenerhal®d der Bundesrepublik Deutschland auch ein
offentliches Angebot stattfinden spli
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[3. Besteuerung der Wertpapiere in der Republik Ostrreich

Quellensteuern bei den Wertpapieren in der RepublilOsterreich

Die nachstehenden Ausfihrungen geben die zum Zéitpder Drucklegung dieses Prospekts geltende
Osterreichische Rechtslage und Verwaltungspraxedevi Dariiber hinaus stellt diese Ubersicht nue ein
Kurzzusammenfassung der Quellensteuern dar undzetssine detaillierte Prifung der Rechtslage im
Einzelfall. Die steuerlichen Folgen des Erwerbss ttaltens und der VerduRRerung der Wertpapiere in
anderen Landern werden nicht erlautert. Potenziélldeger werden darauf hingewiesen, dass sie
hinsichtlich der steuerlichen Behandlung der Eeréaufgrund des Erwerbs, des Haltens und der
VeraulRerung der Wertpapiere einen Steuerberatesuk@ren sollten. Es ist generell darauf hinzuemejs
dass die Finanzverwaltung bei neuen Finanzprodukbéndenen auch steuerliche Vorteile verbunden sei
kénnen, eine kritische Haltung einnimmt. Das stichex Risiko aus den Wertpapieren tragt der Kaufer.

Nach Ansicht der Emittentin sind die Wertpapierge-nach konkreter Ausgestaltung — in der Regel als
Forderungswertpapiere im Sinne des 8§ 93 Abs 3 HEmkensteuergesetz (EStG) anzusehen. Werden die
Zinsen uber eine inlandische kuponauszahlende eStalsbezahlt, dann kommt es zum Abzug von
Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %. Bei Kapitakjeshaften unterbleibt der Abzug von KESt untem de
Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG (Befreiungsenikigr und bei Privatstiftungen unter den
Voraussetzungen des 8 94 Z 11 EStG. Besonderhgj@ten bei Einordnung als auslandischer
Investmentfonds iSd 8§ 42 Abs 1 InvestmentfondsggsetFG) und bei Vorliegen von Turbo-Wertpapieren,
mit denen Uberproportional an der Entwicklung desiBwvertes partizipiert wird

8§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — irsétmung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3.
Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsegmmagvor, dass Zinsen, die eine inlandische Zdldsia
einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine nattidi Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten leindier
EU-Quellensteuer unterliegen, sofern der wirtsdichft Eigentimer seinen Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat der EU hat. Die EU-Quellensteuer &gtrseit dem 1. Juli 2008 20 % und wird ab 1.7.281f1

35 % angehoben werden. Abhangig von der konkreteisgéstaltung der Wertpapiere kann es im
vorliegenden Fall unter Umstanden zum Anfall von@ukellensteuer kommen.

[Gegebenenfalls weitere Ausfiihrungen zur steueri@ehandlung der Wertpapiere in Osterreich einfiigen

[®]]

[Gegebenenfalls folgenden alternativen Satz einfugéngaben zur steuerlichen Behandlung der
Wertpapiere in Osterreich sind dem Abschnitt ,V.gaben Uber die Wertpapiere / 3. Besteuerung der
Wertpapiere in der Republik Osterreidlab Seite 9fdes Basisprospektes zu entnehijjen.

[[3] [ @]. Besteuerung der Wertpapiere in weiteren Angebot&ndern

[Gegebenenfalls andere/weitere Hinweise zur statleni Behandlung der Wertpapiere einfide®i]

[Gegebenenfalls folgenden alternativen Satz einfiigdngaben zur steuerlichen Behandlung der
Wertpapiere auRRerhalb Deutschlgndd Osterreichsind dem Abschnitt ,V. Angaben tber die Wertpapier
/ [3] [4] Besteuerung der Wertpapiere in weiteren Angehadglén“[ab Seite 9] des Basisprospektes zu
entnehmer]
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[3.] [®] Angaben lber [den Referenzbasiswert] [die Referabasiswerte]

[Der dem[jeweilige] Wertpapier zugewiesene Referenzbasiswelt[Bte dem[jeweilige] Wertpapier
zugewiesenen Referenzbasiswerte Jsthet Tabelle in den Wertpapierbedingungen (8§ 1¢mmehmen. § 4
[a[bllclld€lfl[gl[h] der Wertpapierbedingungen bleibt jedoch vorbehalachfolgender Tabellést der
[jeweiliggl Referenzbasiswérfsind die jeweiligen Referenzbasiswérf{sind die jeweiligen Korbwerie
sowie die[jeweiligg offentlich zugéngliche Internetseite, auf der ddrAngaben in Bezug auf d&ert-
und Kursentwicklung degjeweiliger] [ReferenzbasiswelitsKorbwert§ abrufbar sind, zu entnehmen.
Angaben zu [dem] [der] [Referenzbasiswdger]] [Korbwerted sind auch der Tabelle in den
Wertpapierbedingungen (8 1) zu entnehmen.

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasissuefiigen

Referenzbasiswert[e] Internetseite
[Referenzindexmit ISIN]] [®]
[Referenzaktie samt Gesellschaft und [SIN [®]
[Referenz-ADR samt Gesellschaft und I5IN [®]
[Referenz-GDR samt Gesellschaft und IBIN [®]
[Referenzwahrung samt Basiswéahrling [®]
[Referenzrohstoff samt Gewichtseinheit oder sondtigBeinheif [®]
[Referenzmetall samt Gewichtseinheit oder sonstig@dihheit [®]
[Referenzanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentihl 8iN] [®]
[Referenzfondsanteil safiSIN,] Fondsgesellschaft, Fond®] (der ,Fonds‘), Manager: ®] o]
(der ,Manager”), Verwahrstelle{ ®] (die ,Verwahrstelle")]
[Referenz-Futureskontrgkt [®]
[Referenzzinssalz [®]
[gegebenenfalls zusatzliche Angaben einfiigf [®]
]
[im Fall eines Referenzkorbs einfligen
Korbwert (i-yy: Internetseite
[Korbindex[mit ISIN]] [®]
[Korbaktie samt Gesellschaft und I§IN [®]
[Korb-ADR samt Gesellschaft und ISIN [®]
[Korb-GDR samt Gesellschaft und I1§IN [®]
[Korbwahrung samt Basiswahryng [®]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige dafieif [®]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Malfasi [®]
[Korbanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentin uritll]S [®]
[Korbfondsanteil samfISIN,] Fondsgesellschaft, Fondg®] (der ,JFonds'), Manager:[®] o]
(der ,Manager"), Verwahrstelle] ®] (die ,Verwahrstelle")]
[Korb-Futureskontrakt [®]
[Korbzinssaty [®]
Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwerten gant{i®] [®]
Korbwert (i—p):
[Korbindex[mit ISIN]] [®]
[Korbaktie samt Gesellschaft und I13IN [®]
[Korb-ADR samt Gesellschaft und ISIN [®]
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[Korb-GDR samt Gesellschaft und I3IN [®]
[Korbwéahrung samt Basiswahrung [®]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige dafieif [®]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Malftes] [®]
[Korbanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentin urltl]S [®]
[Korbfondsanteil samfISIN,] Fondsgesellschaft, Fondg®] (der ,JFonds‘), Manager:[®] o]
(der ,Manager"), Verwahrstelle{ ®] (die ,Verwahrstelle")]

[Korb-Futureskontrakt [®]
[Korbzinssatk [®]

[Angabe zur Gewichtung einfligei®]]

]

Die auf[del] [jeweiliger] Internetseite erhaltlichen Informationen Uber fleweiliger] [Referenzbasiswdrt
[Korbwer{ stellen Angaben Dritter dar. Die Emittentin haes#i Informationen keiner unabhangigen
Uberprufung unterzogen.

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbinde#tziich einfligen

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Informationen KHer den [jeweiligen] [Referenzindex]
[Korbindex], einschlie3lich der Informationen Uber die Berechnung und Uber die Veranderungen der
Bestandteile, beruhen auf 6ffentlich zuganglichennformationen, die von [dem][den] Lizenzgeber[n]
erstellt wurden. Die Emittentin hat diese Informationen keiner unabh&ngigen Uberpriifung
unterzogen.

Beschreibundides Referenzindéxder Referenzindizé$des Korbindek[der Korbindizek
[@]

Uber die Internetseitf®] sind [zurzeit sowoh[Kursdateh [®] abfragbar als augtweitere Informationen
Uber der{ ®] erhaltlich.

Obwohl gegenwartig bestimmte Methoden zur Berechnun [des Referenzindex] [der [jeweiligen]
Referenzindizes] [des Korbindex] [der [jeweiligen] Korbindizes] angewendet werden, kann keine
Gewabhrleistung dafir tbernommen werden, dass die Bechnungsmethoden nicht in einer Weise
abgewandelt oder verdndert werden, die unter Umstéaten die Zahlung an die Inhaber von
Wertpapieren beeinflussen kénnen.

Lizenzvermerk
[®]]

[14.] [@] Angaben iber [den Referenzwert] [die Referenzwed]

Informationen Uberfden Referenzwert[die Referenzwerie[einschlie3lich der Informationen Uber die
Kursentwicklung [sowie Uber die jeweiligen Qualitdtsmerknjaknd auf der Internetseitg®] der [@®]
[Indexbdrsg[des jeweiligen Handelsplatzes abrufbhr

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Angabem dem Referenzbasiswert bzw. den
Referenzbasiswerten einfug¢®]]

[im Fall der physischen Lieferung eines Referenzaamsits bzw. eines Korbwerts gegebenenfalls einfligen

[[5.1]@] Angaben Uber den Physischen Referenzbasiswert
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Der folgende Abschnitt enthalt Informationen in Bpauf den Physischen Referenzbasiswert, die ieldigl
aus Auszigen oder Zusammenfassungen von allgenggingtichen Informationen bestehen. Die Emittentin
bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedgelpen wurden und dass - soweit es der Emittentin
bekannt ist und die Emittentin aus diesen allgenzeigénglichen Informationen ableiten konnten - &ein
Tatsachen unterschlagen wurden, die die reprodtezieinformationen unkorrekt oder irrefiihrend getsal
wiirden. Die Emittentin hat diese Informationen @u&einer unabhangigen Uberpriifung unterzogen.

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines KWodganteils einfligen

Es wird von der Emittentin keine weitergehende odsonstige Gewahr fur diese Informationen
Ubernommen. Insbesondere Ubernimmt die Emittentieitke Verantwortung daftr, dass (i) die folgenden
Angaben Uber den Physischen Referenzbasiswert fignel und vollstdndig sind oder dass kein Umstand
eingetreten ist, der die Richtigkeit und Vollstamgeit beeintrachtigen kdnnte, und (ii) dass die Keder
Anlagepolitik des Fonds tatsachlich erreicht werdeie Emittentin weist zudem darauf hin, dass sidle
rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds umnabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise
andern kann]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Angditem den Physischen Referenzbasiswert einfij@dh

]
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VI. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Z&lan und erforderliche MalRBnahmen fir die
Antragstellung

[[ Bei Angeboten ohne Zeichnungsfrist

Die Wertpapierd ®] werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paffsankreich in der Zeit
vom [@®] bis [@®] [[®] Uhr MEZ] interessierten Anlegern, die die Wertpapiere tkank®n und Sparkassen
erwerben kénnen, angebotéber anfangliche Ausgabepreis je Wertpajpietragi [®] (in Worten:[@®])]

[Der anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier derediren Serien von Wertpapieren [i®] [nachfolgender
Tabelle zu entnehmen.

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis
[®] [®]

1l
[[Der anfangliche AusgabeprkifDer anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier deredien Serien von

Wertpapierehwird wie folgt ermittelt{®] [, zuziglich eines Ausgabeaufschlages \@h(in Worten:[®])
je Wertpapiey[@].]

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

Die Wertpapiere werden von der BNP PARIBAS ARBITRAG.N.C., Paris, Frankreich in der vg®] bis
zum[@] [[ ®] Uhr MEZ] dauernden Zeichnungsfristum anfanglichen Ausgabepreis vi®] (in Worten:
[®]) je Wertpapidr[zu dem in nachfolgender Tabelle genannten anfdragiicAusgabepreis je Wertpapier
der einzelnen Serien von Wertpapigrangeboten.

[

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis
[®] [®]

1]
[[Der anfangliche AusgabeprkifDer anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier deredien Serien von

Wertpapiereh wird wie folgt ermittelt: [Beschreibung der Ermittlung einfligef®]][, zuzlglich eines
Ausgabeaufschlages vf®] (in Worten:[®]) je Wertpapier[®].]

[Regelung bei noch zu ermittelndem anfanglichem aheqgeis:

Wenn der Tag der Ermittlung des anféanglichen Auspediseqim Hinblick auf einenReferenzbasiswdrt
[Korbwer] kein Geschéftstag ist, dann wird dieser Tag anfrideehfolgenden Geschéftstag verschoben, der
[fur den jeweiligerReferenzbasiswdrffur den jeweiligerKorbwer{ [fir séamtliche Referenzbasiswgrféir
samtliche Korbwerfeein Geschéftstag ist. Sollte an diesem Tag[@éwurg [®] [des Referenzbasiswdrts
[eines Referenzbasiswdrteines Korbwertdsnicht festgestellt worden sein und keine Markisbdy im
Sinne der Wertpapierbedingungen vorliegen, dannl war anfangliche Ausgabepreis ermittelt, sobald de
[®kurgd [®] [des [jeweiliger] Referenzbasisweits[samtlicher Referenzbasiswdrt¢des jeweiligen
Korbwerte$ [samtlicher Korbwerfeam nachfolgenden Geschaftstag festgestellt ist.

Danach wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBABBATRAGE S.N.C. fortlaufend festgesetzt.

AuRRer den vorgenannten Ausgabepreisen bzw. denauvfsreisen werden dem Erwerber seitens der
Emittentin bzw. der Anbieterin beim Erwerb der Vpegtiere keine weiteren Kosten in Rechnung gestellt;
vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem ErwerbdRahmen des Erwerbs der Wertpapiere tiber Banken
und Sparkassen entstehen kénnen und Uber die wlegldEmittentin noch die Anbieterin eine Aussage
treffen konnen.

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:
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[Die Emittentin behalt sich vor, die Zeichnungsfristzeitig zu beenden und Zeichnungsantrage nidét o
nur teilweise anzunehmgn.

Es werder] ®] angeboten. Die Emittentin behalt sich eine Aufstilng des Emissionsvolumens vor.

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

[Das Emissionsvolumen, das auf der Grundlage dengitrend der Zeichnungsfrist ergebenden Nachfrage
ermittelt wird, wird am Ende der Zeichnungsfriste@list, vorbehaltlich der vorzeitigen Beendigurey d
Zeichnungsfrist gemalR voranstehender Ausfuhrungiem,[®]) festgelegt und unverziglich von der
Emittentin gemaf den Anforderungen des geltendeht®Bjgles jeweiligen Angebotslandeseroffentlicht]

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der tpépiere bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen Uber die Wertpapiere sind dieije anwendbaren Gesetze der Lander zu beachten, i
denen die Wertpapiere angeboten oder verkauft iermangebotsunterlagen verbreitet Wer(jen.

[qeqebenenfalls alternative oder zusatzliche Angaiem Angebot der Wertpapiere einngEQ]]

[2. Plan fur die Verbreitung der Wertpapiere und daen Zuteilung

Interessierte Anleger kbnnen die Wertpapiere UkmrkBn und Sparkassen zeichnen. Die Zuteilung érfolg
[am letzten Tag der Zeichnungsflip®] und wird dem jeweiligen Anleger (ber die Bank b&parkasse,
Uber die er die Wertpapiere erwirbt, mitgetejiEine Aufnahme des Handels im Rahmen der geplanten
Einbeziehung in®], die in [®] fur [®] geplant ist, istfnichi] vor der Zustellung der entsprechenden
Mitteilungen gemal vorstehendem Satz modlifPa eine Einbeziehung in den Handel an einer Bduse z
Zeit nicht geplant istist eine Aufnahme des Handels vor Zustellung despgachenden Mitteilungen geman
vorstehendem Satz nicht mogligh.

[3. Preisfestsetzung

Der anfangliche Ausgabepreis, zu dem interessfamteger zeichnen kdnnen, wird von der Anbieteri wi
folgt [festgesetit[ermittel]: [®] [(in Worten: [®])] [zuzlglich eines Ausgabeaufschlages Y@} [(in
Worten:[®])] je Wertpapiet.

[4.] [@] Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die Wertpapiere werden von der BNP PARIBAS ARBITRAG.N.C., Paris, Frankreich, tbernommen und
angeboten. Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist @irFrankreich ansassiges Finanzdienstleistungs-
unternehmen/Wertpapierhandelsunternehmen, dasNiRrHARIBAS Gruppe gehort.

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8, rue de Sofi&5018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle und die BNP Paribas Securitievices Zweigniederlassung Frankfurt am Main,
Grineburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main, Bundesskp Deutschland, ist die ZahlstellEs gibt keine
weitere Zahlstellén [@].]

Die Verwahrstelle fiir die Dauer-Inhaber-Sammel-Undk@l ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
Neue Borsenstral3e 1, D-60487 Frankfurt am MaindBsrepublik Deutschland.

Die Emissionsiibernahme erfolgt aufgrund einer zwasc der Emittentin und der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. bestehenden Rahmenvereinbarung 28nmApril 2003, wonach gegenwartig alle von
der Emittentin begebenen Emissionen von der BNPIBAR ARBITRAGE S.N.C. ibernommen werden.

Nicht-Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Einisgder Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht
vorzunehmen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf \dertpapiere ist niemand berechtigt,
Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abbege die nicht in diesem Prospekt enthalten siret. D
Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zZiwecke eines Angebotes oder einer Aufforderung an
Dritte, ein Angebot zu machen, genutzt werden, sowms derartiges Angebot oder eine derartige
Aufforderung durch einschlagige Gesetze verboteer ach Hinblick auf den jeweiligen Adressaten des
Angebotes oder der Aufforderung rechtlich unzutiisgnd. AufRer in der Bundesrepublik Deutschlanddeur
eine besondere Erlaubnis zum Angebot der Wertpapieler zum Verteilen des Prospektes in einer
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Rechtsordnung, in der eine Erlaubnis erforderlgthnicht eingehdf][, jedoch ist auch ein Angebot dieser
Wertpapiere irj®] geplant]

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot\Wertpapiere kénnen in bestimmten Landern
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emtittegibt keine Zusicherung Uber die RechtmaRigkeit
der Verbreitung dieses Prospekts oder des AngetstdVertpapiere in irgendeinem Land nach den dort
geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimnmmungger geltenden Ausnahmeregelungen ab und
Ubernimmt keine Verantwortung dafiir, dass eine k&tling des Prospekts oder ein Angebot ermdglicht
werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentlicigurund Hinterlegung des Prospektes in der
Bundesrepublik Deutschland keinerlei MaRnahmeniféggrund wird keinerlei MaRhahmen ergreifen, um

das offentliche Angebot der Wertpapiere oder ihBessitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in
Bezug auf die Wertpapiere in irgendeiner Rechtsamgnzuldssig zu machen, in der zu diesem Zweck
besondere MaRnahmen ergriffen werden miissen.

[Ausgenommen hiervon ist ledigliddas 6ffentliche Angebot der Wertpapiere[®]] [und [die geplante
Einbeziehung der Wertpapiere in d@ [der [®]]][ ; die Billigung des Prospektes wurde gemal 88 &7, 1
des Wertpapierprospektgesetzes und Art. 17, 1&ibhtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlamemds u
des Rate§®] angezeigt und somit ist der gebilligte Prospekidids offentliche Angebot der Wertpapiere in

[®] gltig] ]

Demgemal durfen in keinem Land die Wertpapierektioder indirekt angeboten oder verkauft oder der
Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige Véskaterlagen verbreitet oder veroffentlicht werdes,
sei denn in Ubereinstimmung mit den jeweils gelendechtlichen Vorschriften. Personen, die im Besit
dieses Prospekts sind, mussen sich tUber die geliddelschrankungen informieren und diese einhalten.

Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb Beropaischen Gemeinschaft

Um die Befolgung der jeweils geltenden rechtlicMamschriften bei dem Vertrieb der Wertpapiere imrii

der oben stehenden Ausfuhrungen sicherzustellepflichtet sich jeder Kaufer der Wertpapiere unkléant

sich damit einverstanden, dass er die Wertpapiergemem Zeitpunkt offentlich an Personen innerhalb
eines Mitgliedstaates der Europaischen Gemeinsclst Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates (nachfolgend Eiespektrichtlinie®, wobei der Begriff der Prospektrichtlinie
samtliche UmsetzungsmalRhahmen jedes der Mitglistgstader Europdischen Gemeinschaft mit umfasst)
umgesetzt hat, anbieten wird, sofern es sich nisht ein Angebot der jeweiligen Wertpapiere nach
folgenden Mal3gaben handelt:

(a) ein Angebot innerhalb des Zeitraums, der mit deé¥fentlichung des in Ubereinstimmung mit der
Prospektrichtlinie  gebilligten  Prospekts  beginnt dun soweit erforderlich, dessen
grenziiberschreitende Geltung gemal 88 17, 18 detpajeerprospekigesetzes angezeigt worden
ist, wobei das Angebot zwolf Monate nach der Vexifiichung des maRgeblichen Prospekts enden
muss; bzw.

(b) ein Angebot unter solchen Umstanden, die nicht @enft. 3 Prospektrichtlinie die
Veroffentlichung eines Prospekts durch die Emitterfordern, so dass eine Verpflichtung zur
Veroffentlichung eines Prospektes nicht besteht.

Der Begriff ,6ffentliches Angebot von Wertpapieren® bezeichnet in diesem Zusammenhang (i) eine
Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und geflwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen Uber die Angebotsbedingungen undadimibietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger
in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oderaichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden s@ijvie
etwaige weitere in der jeweiligen Umsetzungsmalmaldes betreffenden Mitgliedsstaates, in dem ein
Angebot erfolgt, vorgenommene Prazisierungen. Kadée Wertpapiere sollten insoweit beachten, dass d
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Begriff ,6ffentliches Angebot von Wertpapieren®je nach UmsetzungsmalRnahme in den Mitgliedstaaten
der Europaischen Gemeinschaft variieren kann.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht ukem United States Securities Act (d&egurities
Act”) von 1933 in der geltenden Fassung registrient| der Handel mit den Wertpapieren wurde und wird
nicht von der United States Commodity Futures Trgdiommission (dieGFTC") unter dem United States
Commodity Exchange Act (deCommodity Exchange Act) genehmigt. Die Wertpapiere oder Anteile an
diesen Wertpapieren dirfen weder mittelbar nochittelimar zu irgendeinem Zeitpunkt in den Vereinigte
Staaten oder an oder fur Rechnung von US-Persongebaten, verkauft, weiterverkauft, geliefert oder
gehandelt werden. Wertpapiere dirfen nicht von adgunsten einer US-Person oder einer Person in den
Vereinigten Staaten ausgelibt oder zurtickgezahtiemerdn diesem Zusammenhang sind unter ,Vereinigte
Staaten“ die Vereinigten Staaten (die Staaten werdDistrict of Columbia), ihre Territorien, Besitayen
und sonstigen Hoheitsgebiete zu verstehen und plog&iPersonen” (i) natirliche Personen mit Wohngitz
den Vereinigten Staaten, (ii) Kérperschaften, Peeagesellschaften und sonstige rechtliche Einhedtien

in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten ddern Gebietskorperschaften errichtet sind bzve ih
Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten halg@h Nachldsse oder Treuhandvermdégen, die
unabhéngig von ihrer Einkommensquelle der US Busidkemmensteuer unterliegen, (iv)
Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den Vegeem Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltu
des Treuhandvermégens ausiben kann und soweitdein mnehrere US-Treuhander zur maf3geblichen
Gestaltung aller wichtigen Beschlisse des Treuhamndigens befugt sind, (v) Pensionsplane fir
Arbeithehmer, Geschaftsfihrer oder Inhaber einerp&i&chaft, Personengesellschaft oder sonstigen
rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) zum Zeke der Erzielung hauptséachlich passiver Einkinfte
existierende Rechtstrager, deren Anteile zu 10 dMonder mehr von Personen im Sinne von (i) bis (v)
gehalten werden, falls der Rechtstrager hauptsdrchlir Anlage durch diese Personen in einen Wanpo
errichtet wurde, deren Betreiber von bestimmtenlagen nach Teil 4 der CFTC Vorschriften befreit ist
weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind, @ilgsonstige ,US-Personen” im Sinne der Regolati

S aufgrund des Securities Act oder der aufgrundddesmodity Exchange Act geltenden Vorschriften.
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VII. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Es ist zur Zeit nicht vorgesehen, dass die Wergrapbegenstand eines Antrages auf Zulassung zumeHan
an einem geregelten Markt oder sonstigen gleichgeartMarkten in der Bundesrepublik Deutschland sein
werden. Sie werden gegenwartig nicht an einem gémgMarkt oder sonstigen gleichwertigen Markten i
der Bundesrepublik Deutschlapater in anderen Jurisdiktionevertrieben.

[Die Wertpapiere sollen jedoch in de®] einbezogen werden. Die Einbeziehung in f@hist fir den[®]
geplant} [Zudem ist geplant, die Wertpapiere in @] an der{ ®] einzufiihren]
[Zur Zeit ist eine Einbeziehung in den Handel an ein@sB nicht geplarit[ ®]
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VIIl. ZUSATZLICHE ANGABEN

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommerrden, sind diese korrekt wiedergegeben. Soweit
dies der Emittentin bekannt ist bzw. sie aus dem Ddtter Seite verdffentlichten Informationen dtee
kann, wurden keine Tatsachen unterschlagen, diewielergegebenen Informationen unkorrekt oder
irreflhrend gestalten. Die Quelle der Informatiomérd direkt im Nachgang zu den Informationen bertan

Die Emittentin beabsichtigt nicht, Informationencheerfolgter Emission zu veroffentlichen, soweitsgsh
nicht um Informationen handelt, die sie gemaf demtpépierbedingungen verodffentlichen muss und dowei
diese Uber die Konkretisierung der endglltigen Awogsbedingungen in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen zu diesem Basisprospekt hinausgehdcheSeflichtvertffentlichungen erfolgen gemaR § 9
(Bekanntmachungen der Wertpapierbedingungen. Ausgenommen ist fermg@gebenenfalls die
Veroffentlichung der Beendigung des Beherrschungsd Gewinnabfuhrungsvertrages zwischen der
Emittentin und der BNP Paribas in einem uUberregemadrsenpflichtblatt (siehe Seite 19 und Seite 24
dieses Prospekts).

Unabhangig davon sind samtliche Jahresabschlisse2@@l und Halbjahresabschliisse seit 2005 der
Emittentin untehttp://derivate.bnpparibas.deinter der Rubrik Finanzinformationen einsehbar.baerden
unmittelbar nach dem jeweiligen Abschluss dort egtellt.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zu zusatzlichgabh&n einfliger ®]]
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IX. WERTPAPIERBEDINGUNGEN

Die in den folgenden Wertpapierbedingungen durchaBdhalter gekennzeichneten Auslassungen werden
in den jeweiligen Endglltigen Angebotsbedingungemtsprechend erganzt, Angaben in eckigen
Klammern kénnen gegebenenfalls in den Endgultigengebotsbedingungen entfallen.

)

[ [®] [[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [L ock In] [ ®] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellsehbH, Frankfurt am Main, (die Emittentin )
gewahrt jedem Inhaber (dewertpapierinhaber”) eines[®] [[Relax] [Maximum] [Performance]
[Bonus] [Cap] [Lock In] [ ®] Zertifikats] (das [Zertifikat “ bzw. das Wertpapier® und zusammen
die ,Zertifikate“ bzw. die ,Wertpapiere®) bezogen auf [®] (der ,Referenzbasiswert
[gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referen@bdsiseinfiigen [@®]] ) das Recht (das
»Wertpapierrecht®), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser Wertpdggadingungen die Zahlung
des nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetfagdqdie Bonuszahlungen auf die jeweiligen
Beobachtungstagddie Bonuszahlung auf dgBeobachtungstddBewertungstalg] (hach Mal3gabe
der entsprechenden Definitiongir) Euro (EUR") [im Fall von physischer Lieferung einfligeyder
die Lieferung des Physischen Referenzbasisjvgigesndl? 8 6 zu verlangérDie Zertifikate sind
eingeteilt in untereinander gleichberechtigte, derfi Inhaber lautende Zertifikate im Nennwert von je
EUR [®] (in Worten: Euro[®]) (der Nennwert').] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfiigefi®]]

[Der Abrechnungsbetrag (dedhrechnungsbetrad) wird wie folgt ermittelt:

[im Fall von BonugCag Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenfalls einfiigen

a) Wenn der Beobachtungskuyides Referenzbasiswdrtipegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraifiea [dem [keinem def
[®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligg Barriere[nichf [erreich} [odel [unterschritteh hat,
wird die Emittentin nach dem Bewertungstidon Fall von physischer Lieferung einfligen
vorbehaltlich des folgenden Absatzeg ejnen Abrechnungsbetrag in EURlie Umrechnung
in EUR erfolgt gemaf den nachfolgenden Bestimmuyjgen Zertifikat nach MalRgabe des § 6
zahlen, der aus der Multiplikation @ntweder des Bonuskursggegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] oder, falls hoher, des Austbungskurseddes Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®i] (i) mit dem Bezugsverhaltnis ermittelt
wird[, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikatides HoOchstkurses
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfig®]] mit dem Bezugsverhéltnis erdipgegebenenfalls
wird auf[ ®] Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[MAX (Bonuskurs ; Ausiibungskurs) * Bezugsverhaltnig
[MIN (MAX (Bonuskurs ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligé®]]

b) Wenn der Beobachtungskumes Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzaaite$ [an [den] [einem
deil [®] Beobachtungstdg]] die [jeweilige]l Barriere[erreicht [odel [unterschrittehhat, wird
die Emittentin nach dem Bewertungstdgn Fall von physischer Lieferung einfligen
vorbehaltlich des folgenden Absatzeg ejnen Abrechnungsbetrag in EURlie Umrechnung
in EUR erfolgt gemaf den nachfolgenden Bestimmuyjgen Zertifikat nach MaRgabe des § 6
zahlen, der aus der Multiplikation des Ausibungs&sr[des Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfljg®h mit dem Bezugsverhaltnis ermittelt wjird
maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikatites Hochstkursggegebenenfalls
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Bezugspunkt einfligefi®]] mit dem Bezugsverhéltnis erdibtgegebenenfalls wird aJi®]
Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet:

[Ausiibungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Ausubungskurs ; Hochstkurs) * Bezugsverhéltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgge]]

]

[im Fall von [Relaj [Maximun} [Performancg [Bonu§ [Cag Zertifikaten mit Nennwert

gegebenenfalls einfiigen

a)

b)

Wenn der Beobachtungskydes Referenzbasiswertigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitradifee [den] [keinem def

[®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligd Barriere[nichf] [erreich} [odel [unterschritteh hat,
wird die Emittentin nach dem Bewertungstaion Fall von physischer Lieferung einfiigen
vorbehaltlich des folgenden Absatzed ejnen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach
MaRgabe des 8 6 zahlen, der aus der Multiplikades Nennwerts mientweder (i) dem
Bonuslevel[gegebenenfalls Bezugspunkt einflig@]] oder, falls hoher, (ii) der in Prozent
ausgedrickten Wertentwicklufides Referenzbasiswdr{gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] ermittelt wird, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikatizs
Nennwerts mit dem Hochstleve]lgegebenenfalls Bezugspunkt einfligg®]] ergibi;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet, §#®] aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung) ; Héchstlevel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgé®]]

Wenn der Beobachtungsku@es Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenmgite$ [an[den] [einem
der [®] Beobachtungstdg]] die[jeweiligel Barriere[erreichi [odel [unterschrittehhat, wird
die Emittentin nach dem Bewertungstdin Fall von physischer Lieferung einfiigen
vorbehaltlich des folgenden Absatzed ejnen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach
MaRgabe des §6 zahlen, der aus der Multiplikaties Nennwerts mit der in Prozent
ausgedruckten Wertentwicklufides Referenzbasiswdrfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] ermittelt wird, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikatiws
Nennwerts mit dem Hochstleve]lgegebenenfalls Bezugspunkt einfligg®]] ergibi;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet, §#®] wird aufgerundet:

[Nennwert * Wertentwicklung]
[Nennwert * MIN (Wertentwicklung ; Hochstlevel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgé®]]
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[im Fall von BonugCag Lock In Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenéifigiigen

a)

Wenn der Beobachtungskyes Referenzbasiswertigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgeweiliger] Referenzzeitraumggan
[den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] [der] [di€] [jeweilige] Lock In Level[erreicht
[odel [Uberschritteh hat und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb degjeweiliger
Referenzzeitraumggan [den] [keinem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligel Barriere
[nich{ [erreich} [odel] [unterschrittehhat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstagei
Abrechnungsbetrag in EUR(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaR den nachfalgen
Bestimmungerj) pro Zertifikat nach Mafl3gabe des § 6 zahlen, der der Multiplikation (i)
entweder des Lock In Level§gegebenenfalls Bezugspunkt einflige@]] oder, falls hoher,
des Bonuskurseggegebenenfalls Bezugspunkt einfiigg®]] oder, falls hoher, des
Austibungskursdgles Referenzbasiswer{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfii@dh

(i) mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt wjrdmaximal jedoch den Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Ho6chstkurse§gegebenenfalls Bezugspunkt einfig¢®]] mit dem
Bezugsverhéltnis ergipht gegebenenfalls wird auf®] Dezimalstellen gerundet, ap®]
aufgerundet:

[MAX (Lock In Level ; Bonuskurs ; Ausiibungskurs) * Bezugsverhaltnis]

[MIN (MAX (Lock In Level ; Bonuskurs ; Austubungskur s) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]

b)

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflge®]]

Wenn der Beobachtungsku@es Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgeweiliger] Referenzzeitraumggan
[den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] [der] [di€] [jeweilige] Lock In Level[erreicht
[odell [Uberschritteh hat und [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb ddgeweiligen
Referenzzeitraumggan [deni [einem def [@®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligg Barriere
[erreicht [odell [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstageei
Abrechnungsbetrag in EUR(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaR den nachfalgen
Bestimmungerj) pro Zertifikat nach Mafl3gabe des § 6 zahlen, der der Multiplikation (i)
entweder des Lock In Level§gegebenenfalls Bezugspunkt einflige@]] oder, falls hoher,
des Ausiibungskurs¢des Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] (i) mit dem Bezugsverhaltnis ermittelt wjrdnaximal jedoch den Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Hochstkursdgiegebenenfalls Bezugspunkt einfid®j] mit dem Bezugs-
verhaltnis ergidt gegebenenfalls wird auf®] Dezimalstellen gerundet, ap®] wird
aufgerundet:

[MAX (Lock In Level ; Ausliibungskurs) * Bezugsverhatnis]
[MIN (MAX (Lock In Level ; Ausiibungskurs) ; Hochstk urs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgge]]

Wenn der Beobachtungsku@es Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger] Referenzzeitraumg$an [dem
[keinem def [@®] Beobachtungstdg]] [den] [di€] [jeweiliger] Lock In Level[nichf [erreich
[odell [Uberschritteh hat und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb ddgeweilige] Referenz-
zeitraumek [an [den] [keinem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligd Barriere[nicht]
[erreicht [odell [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstageei
Abrechnungsbetrag in EUR(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaR den nachfalgen
Bestimmungerj) pro Zertifikat nach Mafl3gabe des § 6 zahlen, der der Multiplikation (i)
entweder des Bonuskursggiegebenenfalls Bezugspunkt einfiid®]] oder, falls héher, des
Austibungskursdgles Referenzbasiswer{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfii@dh

(i) mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt wjrdmaximal jedoch den Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Hochstkursdgiegebenenfalls Bezugspunkt einfiid®j] mit dem Bezugs-
verhaltnis ergijt gegebenenfalls wird a{i®] Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:




d)

-110 -

[MAX (Bonuskurs ; Ausiibungskurs) * Bezugsverhaltnig
[MIN (MAX (Bonuskurs ; Austubungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgee]]

Wenn der Beobachtungsku@es Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger] Referenzzeitraumg$an [dem
[keinem def [@®] Beobachtungstdg]] [den] [di€] [jeweiliger] Lock In Level[nichf [erreich
[odei [Uberschritteh hatund [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger] Referenz-
zeitraumel [an [den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligel Barriere[erreichi
[odel [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstageei Abrechnungs-
betrag in EUR[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemafl} den nachfalgenBestimmungeh)
pro Zertifikat nach MalRgabe des § 6 zahlen, derdausMultiplikation des Austbungskurses
[des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiid®j] mit dem
Bezugsverhaltnis ermittelt wifdmaximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikation
des Hochstkurseggegebenenfalls Bezugspunkt einfligé®]] mit dem Bezugsverhaltnis
ergib{; gegebenenfalls wird aj®] Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet:

[Ausiibungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Ausutibungskurs ; Hochstkurs) * Bezugsverhéltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgge]]

[im Fall von BonugCag Lock In Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfalisigen

a)

b)

Wenn der Beobachtungskyes Referenzbasiswertigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgeweiliger] Referenzzeitraumggan
[den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] [derd [di€] [[jeweiliger]] Lock In Kurg[€]]
[erreichi [odel] [Uberschritteh hat und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb ddgeweiliger]
Referenzzeitraumggan [den] [keinem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligel Barriere
[nich{ [erreich} [odel] [unterschrittehhat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstagei
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach Malggates 8§ 6 zahlen, der aus der
Multiplikation des Nennwerts méntweder (i) dem Lock In Leve[gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen [®]] oder, falls hoher, (i) dem Bonusleve[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen
[®]] oder, falls hoher, (iii)) der in Prozent ausgedriickten WertentwicklUmigs Referenz-
basiswerts [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfid@l] ermittelt wird, maximal
jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikatides Nennwerts mit dem Hochstlevel
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfid®i] ergib{; gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen
gerundet, alp®] aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Lock In Level ; Bonuslevel ; Wertentwicklung)]

[Nennwert * MIN (MAX (Lock In Level ; Bonuslevel ; Wertentwicklung) ; Hochstlevel)]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflge®]]

Wenn der Beobachtungskudes Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgeweiliger] Referenzzeitraumggan
[den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] [der] [di€] [jeweiliger] Lock In Kurg[€]] [erreich}
[odell [Uberschritteh hat und [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb ddgeweiligen
Referenzzeitraumggan [deni [einem def [@®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligg Barriere
[erreicht [odell [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstageei
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach Malggates 8§ 6 zahlen, der aus der
Multiplikation des Nennwerts méntweder (i) dem Lock In Leve[gegebenenfalls Bezugspunkt
einflgen [®]] oder, falls hoher, (i) der in Prozent ausgedriickten WertentwicklUkgs
Referenzbasiswellts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfid®d] ermittelt wird,
maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikatides Nennwerts mit dem
Hochstlevel[gegebenenfalls Bezugspunkt einflige] ergibi; gegebenenfalls wird aJj®]
Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:




d)

-111 -

[Nennwert * MAX (Lock In Level ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Lock In Level ; Wertentwicklu ng) ; Hochstlevel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgge]]

Wenn der Beobachtungsku@es Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger] Referenzzeitraumg$an [dem
[keinem def [®] Beobachtungstdgg]] [der] [die] [jeweiliged Lock In Kurg[€]] [nichf
[erreich} [odel] [Uberschritteh hat und [zu keinem Zeitpunkt innerhalb ddgeweiliger]
Referenzzeitraumggan [den] [keinem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligel Barriere
[nich{ [erreich} [odel] [unterschrittehhat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstagei
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach Malggates 8 6 zahlen, der aus der
Multiplikation des Nennwerts migntweder (i) dem Bonusleve[gegebenenfalls Bezugspunkt
einflgen [®]] oder, falls hoher, (i) der in Prozent ausgedrickten Wertentwicklulgs
Referenzbasiswellts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfid®d] ermittelt wird,
maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikatidas Nennwerts mit dem
Hochstlevel[gegebenenfalls Bezugspunkt einflige] ergibi; gegebenenfalls wird aJj®]
Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung) ; Héchstlevel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgee]]

Wenn der Beobachtungsku@es Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger] Referenzzeitraumg$an [dem
[keinem def [®] Beobachtungstdg]] [der] [die] [jeweiliged Lock In Kurg[€]] [nich{
[erreichi [odel [Uberschritteh hatund [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiligen
Referenzzeitraumggan [deni [einem def [@®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligg Barriere
[erreicht [odell [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstageei
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach Malggates 8§ 6 zahlen, der aus der
Multiplikation des Nennwerts mit der in Prozent gedrickten Wertentwicklunddes
Referenzbasiswellts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfid®d] ermittelt wird,
maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikatides Nennwerts mit dem
Hochstlevel[gegebenenfalls Bezugspunkt einflige] ergibi; gegebenenfalls wird aJj®]
Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[Nennwert * Wertentwicklung]
[Nennwert * MIN (Wertentwicklung ; Hochstlevel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgge]]

[im Fall von[Cag Lock In Zertifikaten gegebenenfalls einfigen

a)

Wenn der Beobachtungskyes Referenzbasiswertigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgeweiliger] Referenzzeitraumggan
[den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] [der] [di€] [jeweilige] Lock In Level[erreicht
[ode [Uberschritteh hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstagneei
Abrechnungsbetrag in EUR(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaR den nachfalgen
Bestimmungenr)pro Zertifikat nach Maf3gabe des § 6 zahlen,

[der aus der Multiplikation (i)entweder des [hochsten erreichténlLock In Levels
[gegebenenfalls Bezugspunkt einflige®]] oder, falls héher, des Austibungskursdsies
Referenzbasiswelts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfud®]] (i) mit dem
Bezugsverhaltnis ermittelt wifdmaximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikation
des Hochstkurseggegebenenfalls Bezugspunkt einfligé®]] mit dem Bezugsverhaltnis
ergib{; gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:
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MAX (Lock In Level jmay ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis

[wobei
Lock In Level,.,den hdchsten erreichten Lock In Level bezeichnet.

MIN (MAX (Lock In Level (may ; Austibungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis

[wobei
Lock In Level,.,den hdchsten erreichten Lock In Level bezeichnet.

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligé®]]

]

[der (i) entweder dem dem hochsten erreichten Lock In Level zugeswvies[und mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert¢riock In Betragoder, falls hoher, (i) dem mit dem Bezugs-
verhaltnis multiplizierten Ausibungskufsles Referenzbasiswdrtggegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfliger{®]] entspricht, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Hochstkursedgegebenenfalls Bezugspunkt einfiigé®]] mit dem
Bezugsverhéltnis ergipht gegebenenfalls wird auf®] Dezimalstellen gerundet, ape®]
aufgerundet:

[MAX (Lock In Betrag max ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnis]
[MAX (Lock In Betrag max ; Austibungskurs * Bezugsverhaltnis)]

wobei
Lock In Betrag,., den dem hdchsten erreichten Lock In Level zugeswies Lock In Betrag
bezeichnet.

]

[MIN (MAX (Lock In Betrag max ; Austbungskurs) ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]

[MIN (MAX (Lock In Betrag max ; Auslibungskurs * Bezugsverhaltnis) ; Hochstkurs *Bezugsverhaltnis)]

b)

wobei
Lock In Betrag,., den dem hdchsten erreichten Lock In Level zugesvies Lock In Betrag
bezeichnet.

]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgge]]

]

Wenn der Beobachtungskumes Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb dfsweiliger] Referenzzeitraumggan [dend
[keinem def [®] Beobachtungstag]] [der [di€] [jeweiliger] Lock In Level[nicht] [erreich}
[odel [Uberschritteh wird die Emittentin nach dem Bewertungstag eiddnechnungsbetrag
in EUR [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemafl den nachfalgeanBestimmungeh)pro
Zertifikat nach MalRgabe des § 6 zahlen, der demdmih Bezugsverhéltnis multiplizierten
Austibungskurgdes Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflipef
entsprichf, maximal jedoch den Betrag, der sich aus der Multiplikaties Hochstkurses




-113 -

[gegebenenfalls Bezugspunkt einflid®]] mit dem Bezugsverhéltnis ergibgegebenenfalls
wird auf[ ®] Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[Auslibungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Ausubungskurs ; Hochstkurs) * Bezugsverhaltnis]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflge®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnurmagbebzw. zum zu liefernden physischen
Referenzbasiswert einflgg®]]
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[ [®] [[Cap] [Reverse Bonus] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbf, Frankfurt am Main, (die Emittentin )
gewdahrt jedem Inhaber (derWertpapierinhaber®) eines [®] [[Cap] [Reverse Bonus] @]
Zertifikats] (das Zertifikat “ bzw. das Wertpapier® und zusammen dieZertifikate “ bzw. die

. Wertpapiere“) bezogen auf®] (der ,Referenzbasiswert [gegebenenfalls andere Bezeichnung des
Referenzbasiswerts einflige®]] ) das Recht (dasWertpapierrecht), von der Emittentin nach

MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen die Zahlungs deachstehend bezeichneten
Abrechnungsbetrages in Eur&e(JR") gemal § 6 zu verlangédrigegebenenfalls andere Bestimmung
zum Wertpapierrecht einflgel®]]

[Der Abrechnungsbetrag (dehbrechnungsbetrad) wird wie folgt ermittelt:

a) Wenn der Beobachtungskuides Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitradifee [den] [keinem def
[®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligel Barriere [nichf] [erreich} [odel [Uberschritteh hat,
wird die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EpPR Zertifikat nach MalRgabe des § 6
zahlen, der der mit dem Bezugsverhéaltnis multiptian Differenz aus (i) dem Reverse-Kurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfliid®j] und (ii) entweder dem Bonuskur§gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligef®]] oder, falls niedriger, dem Austbungskufsles Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfij@dh entspricht, maximal jedoch einem Betrag,
der sich aus der mit dem Bezugsverhaltnis muligtien Differenz aus dem Reverse-Kurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfide®] und dem Tiefstkur§gegebenenfalls Bezugspunkt
einflgen [®]] errechnet[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemal den nachfalgen
Bestimmunger]) gegebenenfalls wird au{®] Dezimalstellen gerundet, ap®] wird
aufgerundet:

[(Reverse-Kurs — MIN (Bonuskurs; Ausiibungskurs)y Bezugsverhaltnis]
[(Reverse-Kurs — MAX (MIN (Bonuskurs; Austibungskus); Tiefstkurs)) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgée]]

b) Wenn der Beobachtungskumes Referenzbasiswertggegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenmgite$ [an[den] [einem
der [®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligegl Barriere[erreich} [odel [Uberschritteh hat, wird
die Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pestiikat nach MalRgabe des § 6 zahlen,
der der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten ff@enz aus dem Reverse-Kurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiid®]] und dem Austbungskufges Referenzbasiswedrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfij@dh entsprichit, maximal jedoch einem Betrag,
der sich aus der mit dem Bezugsverhaltnis muligtien Differenz aus dem Reverse-Kurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfide] und dem Tiefstkur§gegebenenfalls Bezugspunkt
einflgen [®]] errechnet[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemal den nachfalgen
Bestimmunger]) gegebenenfalls wird au{®] Dezimalstellen gerundet, ap®] wird
aufgerundet:

[(Reverse-Kurs — Austibungskurs) * Bezugsverhaltsi
[(Reverse-Kurs — MAX (Ausiibungskurs; Tiefstkurs))* Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfugém]]

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werdem;rechnerisch negativer Wert fiihrt zu einem
Abrechnungsbetrag von EUR 0 (Null). Sofern die &i&nz Null oder negativ ist, wird das Zertifikat
wertlos.

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnuragbeinfiigen] @®]]
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[ [®] [Korridor Bonus] [ @] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbf, Frankfurt am Main, (die Emittentin )
gewahrt jedem Inhaber (deWertpapierinhaber*) eines[ ®] [[Korridor Bonus] [ ®] Zertifikatg (das
LZertifikat “ bzw. das Wertpapier* und zusammen dieZertifikate“ bzw. die ,Wertpapiere)
bezogen auf[®] (der ,Referenzbasiswert [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenz-
basiswerts einfliger[®]] ) das Recht (dasWertpapierrecht*), von der Emittentin nach Mal3gabe

dieser Wertpapierbedingungen die Zahlung des nelobistl bezeichneten Abrechnungsbetrages in
Euro (L(EUR") gemal} § 6 zu verlangdrn.gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢rrech

einflgen [®]]

[Der Abrechnungsbetrag (dedhrechnungsbetrad) wird wie folgt ermittelt

a) Wenn der Beobachtungskufdes Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt

(b)

<)

einflgen [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraifen [den] [keinem def
[®] Beobachtungstdg]] weder digjeweiligg Obere Barrierg¢erreicht [odel [Uberschrittef hat,
noch digfjeweiligel Untere Barriergerreichi [odel] [unterschrittehhat, wird die Emittentin einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nach Malggales 8 6 zahlen, der dem Bonuskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einflige®]] multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis entspricht

[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaR den nachfalgenBestimmungeh) gegebenenfalls
wird auf[ ®] Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet:

[Bonuskurs * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflugé®]]

Wenn der Beobachtungskumdes Referenzbasiswdrtggegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzaaite$ [an [den] [einem
dei] [®] Beobachtungstdg]] die[jeweiligel Obere Barriergerreichi [odel] [Uberschrittehhat,
bevor er digjeweiligg Untere Barrier¢erreichi [odel [unterschrittehhat, wird die Emittentin
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat nst@f3gabe des § 6 zahlen, der sich aus der
Differenz aus dem Reverse-Kulgegebenenfalls Bezugspunkt einfigé®]] und dem
Ausubungskurgdes Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfliceeh,
insgesamt multipliziert mit dem Bezugsverhaltniseehnef, maximal jedoch einem Betrag,
der dem Bonuskurgiegebenenfalls Bezugspunkt einflig®j] multipliziert mit dem Bezugs-
verhaltnis entspricht[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaR den nachfalgen
Bestimmunger]) gegebenenfalls wird au{®] Dezimalstellen gerundet, ap®] wird
aufgerundet:

[(Reverse-Kurs — Austibungskurs) * Bezugsverhaltsi
[MIN ((Reverse-Kurs — Auslbungskurs) ; Bonuskursy Bezugsverhéltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUge®]]

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden;rechnerisch negativer Wert fihrt zu
einem Abrechnungsbetrag von EUR 0 (Null). Sofemn Differenz Null oder negativ ist, wird
das Zertifikat wertlos.

Wenn der Beobachtungskudes Referenzbasiswdrtggegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenmgite$ [an[den] [einem
derl [®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligd Untere Barrierderreich} [odef [unterschrittep
hat, bevor er difgjeweiligg Obere Barrierderreichf [odel [Uberschritteh hat, wird die
Emittentin einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zikei nach MalRgabe des § 6 zahlen, der
dem Auslbungskurfdes Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis entspri¢imaximal jedoch einem Betrag, der dem
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Bonuskurs [des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflid@d]
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis entsprigtdie Umrechnung in EUR erfolgt gemaf den
nachfolgenden Bestimmungénpegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet, 4®]
wird aufgerundet:

[Austbungskurs * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Austbungskurs ; Bonuskurs) * Bezugsverhaltnig
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUge®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnuragbeinfiigen[ ®]]




)
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[[®] [JAirbag [Bonus]] [ ®] Zertifikate]
§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbf, Frankfurt am Main, (die Emittentin*)
gewahrt jedem Inhaber (deWgertpapierinhaber®) eines[®] [[Airbag [Bonus]] [ ®] Zertifikats]
(das Zertifikat “ bzw. das Wertpapier” und zusammen dieZertifikate “ bzw. die ,Wertpapiere")
bezogen auf[®] (der ,Referenzbasiswert [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenz-

basiswerts einfliger{®]] ) das Recht (dasWertpapierrecht*), von der Emittentin nach Mal3gabe
dieser Wertpapierbedingungen die Zahlung des nelobistl bezeichneten Abrechnungsbetrages in
Euro (LEUR") gemalR 86 =zu verlangén.[Die Zertifikate sind eingeteilt in untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Zkati& im Nennwert von je EUR®] (in Worten: Euro

®]) (der Nennwert").] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢readtigen [®]]

Der Abrechnungsbetrag (deAhrechnungsbetrad’) wird wie folgt ermittelt:

[im Fall von Airbag Zertifikaten ohne Nennwert gegreénfalls einfiigen

a)

b)

C)

Wenn der AusiUbungskurgles Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einflgen [®]] am Bewertungstagdem [der] Startkurs[des Referenzbasiswdrt§gege-
benenfalls anderen Bezugspunkt einfiig@i] [entsprichf] [[odef] [[diesen [[Uberschreitdt,
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einenre8bnungsbetrag in EUR(die
Umrechnung in EUR erfolgt gemafl den nachfolgendestiBimunger]) pro Zertifikat nach
MafRgabe des § 6 zahlen, daus der mit dem Bezugsverhdltnis multipliziertemge (i) des
Startkursegdes Referenzbasiswdrfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflgeh und
(ii) der mit der Partizipationsrate multipliziertdifferenz zwischen dem Ausibungskiices
Referenzbasisweit{gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfliip®fj und dem Startkurs
[des Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfugefl ] [wie folgf]
ermittelt wird; gegebenenfalls wird ai#] Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[(Startkurs + (Austuibungskurs - Startkurs) * Partizi pationsrate) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfUgé®]]

Wenn der Ausubungskurgles Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] am Bewertungstagden] [der] Startkurs[des Referenzbasiswdrt$gege-
benenfalls anderen Bezugspunkt einflid®d] [entsprichl] [[odef] [[diesen [[unterschreitd}
und die [jeweiliggl Airbagschwelle nichferreicht [odel] [unterschreitdf wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen AbrechnungsbetragJR [Edie Umrechnung in EUR erfolgt
gemalf den nachfolgenden Bestimmunpen) Zertifikat nach Maf3gabe des § 6 zahlen, dsr au
der Multiplikation des Startkurseddes Referenzbasiswdrts[gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigef®]] mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt wird; gegebeabsifwird auf
[®] Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[Startkurs * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflugé®]]

Wenn der Ausubungskurgles Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] am Bewertungstagden] [der] Startkurs[des Referenzbasiswdrt$gege-
benenfalls anderen Bezugspunkt einflid®d] [entsprichl] [[odef] [[diesen [[unterschreitd}
und die [jeweiligg Airbagschwellgferreicht [odell [unterschreitdt wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Edie Umrechnung in EUR erfolgt gemaf
den nachfolgenden Bestimmungepjo Zertifikat nach Mal3gabe des 8§ 6 zahlen,[das der
mit dem Bezugsverhdaltnis multiplizierten Differenzwischen (i) dem Startkurddes
Referenzbasiswelt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfijig®fp und (i) der mit dem
Hebel [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigg®]] multiplizierten Differenz zwischen der
Airbagschwelle[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligg®]] und dem Ausibungskurgdes
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Referenzbasisweilt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigh] [ wie folgt] ermittelt
wird; gegebenenfalls wird a{i®] Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[(Startkurs - (Airbagschwelle - Ausiibungskurs) * Hebel) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgé®]]

[im Fall von Airbag Zertifikaten mit Nennwert gegebefalls einfiigen

a)

Wenn der AusiUbungskurgles Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einflgen [®]] am Bewertungstadder [die] [jeweiliggn]] Airbagschwelle[gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigef®]] [entsprichl] [[odeld] [[diesé [[Uberschreitdf, wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrai o Zertifikat nach MafRgabe des § 6
zahlen, der[aus der Multiplikation des Nennwerts méntweder (i) dem Strike-Level
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligi®]] oder, falls héher, (i) der Summe ausx] dem
Strike-Level[gegebenenfalls Bezugspunkt einflig®j] und §) der mit der Partizipationsrate
multiplizierten  Differenz  zwischen der Wertentwicky [des Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfu@®i] und dem Strike-Leve[gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen®]]] [wie folgf] ermittelt wird; gegebenenfalls wird auf®]
Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Strike-Level ; Strike-Level + ((Wertentwicklung — Strike-Level) * Partizipationsrate))]

b)

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfuge®]]

Wenn der Ausubungskurides Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einflgen [®]] am Bewertungstadder [die] [jeweiliggn]] Airbagschwelle[gegebenenfalls
Bezugspunkt einflige®]] [entsprichl] [[odel] [[diesd [[unterschreitd}, wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrai o Zertifikat nach MafRgabe des § 6
zahlen, defaus der Multiplikation des Nennwerts mit der Diéfer zwischen (i) dem Strike-
Level [gegebenenfalls Bezugspunkt einflig®j] und (ii) dem mit dem Heb¢begebenenfalls
Bezugspunkt einfligen®]] multiplizierten, in Prozent ausgedrickten Quogenaus X) der
Differenz zwischen der Airbagschwellgegebenenfalls Bezugspunkt einfiide] und dem
Austibungskurgdes Referenzbasiswdrfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflipeh
und §) dem Startkurgdes Referenzbasiswer{gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] ] [wie folgt] ermittelt wird; gegebenenfalls wird a[®] Dezimalstellen gerundet, 4]
aufgerundet:

[Nennwert * (Strike-Level — ((Airbagschwelle — Ausibungskurs) / Startkurs) * 100 % * Hebel)]

[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligé®]]

[im Fall von Airbag Bonus Zertifikaten ohne Nennwegriebenenfalls einfiigen

a)

Wenn der Beobachtungskyes Referenzbasiswertigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einflgen [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitradifaen [den] [keinem def

[®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligd Barriere[nichf] [erreich} [odell [unterschritteh hat,
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einenreBbnungsbetrag in EUR(die
Umrechnung in EUR erfolgt gemafl den nachfolgendestiBimunger]) pro Zertifikat nach
MaRgabe des § 6 zahlen, der aus der Multiplikaiprentweder des Bonuskursefgjegebe-
nenfalls Bezugspunkt einfige®]] oder, falls hoher, des Austubungskursdges Referenz-
basiswerts [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflig (i) mit dem Bezugsverhaltnis
ermittelt wird; gegebenenfalls wird ai#] Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[MAX (Bonuskurs ; Austibungskurs) * Bezugsverhaltnig
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgé®]]
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Wenn der Beobachtungsku@es Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenmgite$ [an[den] [einem
der [®] Beobachtungstdg]] die [jeweiliggl Barriere[erreich} [odel [unterschrittep hatund
der Ausubungskurfdes Referenzbasiswertigegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen
[®]] am Bewertungstag digeweiligg Airbagschwelle nichferreichi [odel] [unterschreitdt
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einenre8bnungsbetrag in EUR(die
Umrechnung in EUR erfolgt gemafl den nachfolgendestiBimunger]) pro Zertifikat nach
MaRgabe des § 6 zahlen, der aus der Multiplikafiprentweder des Ausubungskursddges
Referenzbasisweitfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigdh oder, falls héher, des
Startkurseddes Referenzbasiswdrtgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfup@f (i)

mit dem Bezugsverhéltnis ermittelt wird; gegebea#safwird auf[®] Dezimalstellen gerundet,
ab[e®] aufgerundet:

[MAX (Auslbungskurs ; Startkurs) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgge]]

Wenn der Beobachtungskumdes Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzaaite$ [an [den] [einem
deil [®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligel Barriere[erreichi [odel [unterschritteh hatund
der Austbungskurgdes Referenzbasiswdrtiyegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] am Bewertungstag digeweiligg Airbagschwelle[erreicht [odel] [unterschreitdi wird

die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrenbsbetrag in EUR(die Umrechnung in
EUR erfolgt gemald den nachfolgenden Bestimmurger) Zertifikat nach Mal3gabe des 8§ 6
zahlen, der[aus der mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierterffddenz zwischen (i) dem
Startkurs[des Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfif@f und

(ii) der mit dem Hebe[gegebenenfalls Bezugspunkt einfigj®]] multiplizierten Differenz
zwischen der Airbagschwelldgegebenenfalls Bezugspunkt einfliigg®]] und dem
Ausubungskurgdes Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigh]
[wie folgf] ermittelt wird; gegebenenfalls wird ay®] Dezimalstellen gerundet, af®]
aufgerundet:

[ (Startkurs - (Airbagschwelle — Austibungskurs) * Hebel) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfuge®]]

[im Fall von Airbag Bonus Zertifikaten mit Nennwgegebenenfalls einfiigen

a)

b)

b)

Wenn der Beobachtungskufsles Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitralifeen [dem [keinem def

[®] Beobachtungstag]] die [jeweiliggl Barriere[nicht] [erreich} [odel] [unterschrittephhat, wird
die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechsbetrag in EUR pro Zertifikat nach
MalRgabe des § 6 zahlen, der aus der Multiplikaties Nennwerts mientweder (i) dem
Bonuslevel[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigi®]] oder, falls hoher, (i) der in Prozent
ausgedrickten Wertentwicklufides Referenzbasiswdrfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] ermittelt wird; gegebenenfalls wird aj®] Dezimalstellen gerundet, aj®]
aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel ; Wertentwicklung)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]

Wenn der Beobachtungskumdes Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzaaite$ [an [den] [einem
deil [®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligel Barriere[erreichi [odel [unterschritteh hatund

der Austbungskurgdes Referenzbasiswdrtiyegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] am Bewertungstag digeweiligel Airbagschwelle nichferreich} [odel] [unterschreitét
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einemedbnungsbetrag in EUR pro Zertifikat
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nach Mal3gabe des § 6 zahlen, der aus der Multiglikaes Nennwerts méntweder (i) dem
Strike-Level[gegebenenfalls Bezugspunkt einflid®j] oder, falls héher, (ii) der in Prozent
ausgedriuckten Wertentwicklufides Referenzbasiswdrfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einflgen [®]] ermittelt wird; gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet, di®]
aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Strike-Level ; Wertentwicklung)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfUgé®]]

c) Wenn der Beobachtungskumdes Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzaaite$ [an [den] [einem
deil [®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligel Barriere[erreichi [odel [unterschritteh hatund
der Austbungskurgdes Referenzbasiswdrtiyegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] am Bewertungstag digeweiligg Airbagschwellg[erreicht [odel] [unterschreitdi wird
die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrecfsbetrag in EUR pro Zertifikat nach
MaRgabe des § 6 zahlen, daus der Multiplikation des Nennwerts mit der Diéfez zwischen
(i) dem Strike-Leve[gegebenenfalls Bezugspunkt einfid@®]] und (ii) dem mit dem Hebel
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigd®]] multiplizierten, in Prozent ausgedriickten
Quotienten ausxj der Differenz zwischen der Airbagschwe[lgegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] und dem Ausibungskurgles Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfigen®]] und §) dem Startkurddes Referenzbasiswdrtigegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfliigg®]] ] [wie folgf] ermittelt wird; gegebenenfalls wird a(®]
Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[Nennwert * (Strike-Level — ((Airbagschwelle — Ausibungskurs) / Startkurs) * 100 % * Hebel)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligé®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnuragbetinfigen| ®]]
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[ [®] [DISCOUNT Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbft, Frankfurt am Main, (die Emittentin™)
gewahrt jedem Inhaber (dekVertpapierinhaber”) eines[®] [DISCOUNT [®] Zertifikatd (das
LZertifikat® bzw. das Wertpapier® und zusammen dieZertifikate “ bzw. die ,Wertpapiere®)
bezogen aufi®] (der ,Referenzbasiswert), [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenz-
basiswerts einfigen®]] ) das Recht (dasWertpapierrecht®), von der Emittentin nach Maf3gabe
dieser Wertpapierbedingungen die Zahlung des nelolistl bezeichneten Abrechnungsbetrages in
Euro (EUR") [im_Fall von physischer Lieferung einfligeader die Lieferung des Physischen
Referenzbasiswellts gemalR 8 6 zu verlangén.[gegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfiigefi®]]

[Der Abrechnungsbetrag (dedhrechnungsbetrad) wird wie folgt ermittelt:

(@) Wenn der Ausubungskuigles Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] am Bewertungstag den Hdochstk{igegebenenfalls Bezugspunkt einfiide]
[erreichi [odel [Uberschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstaop Fall von
physischer Lieferung einfligervorbehaltlich des folgenden Absatzes](ejnen Abrechnungs-
betrag in EUR[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaf} den nachfalgenBestimmungeh)
pro Zertifikat zahlen, der aus der MultiplikatioesdHo6chstkurselgiegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsveralermittelt wird;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet und p#®] aufgerundet:

[ H6chstkurs x Bezugsverhaltnis ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligé®]]

(b) Wenn der AuslUbungskurgles Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] am Bewertungstag den Hochstk{igegebenenfalls Bezugspunkt einfiigei]
[erreichi [odel] [unterschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstfag Fall von
physischer Lieferung einfligervorbehaltlich des folgenden Absatzes](ejnen Abrechnungs-
betrag in EUR[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaf} den nachfalgenBestimmungeh)
pro Zertifikat zahlen, der aus der MultiplikatioasdlAustubungskursg¢des Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®lj mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhéltnis ermittelt wird; gegebenenfallsdwauf [®] Dezimalstellen gerundet und ab
[®] wird aufgerundet:

[ Austibungskurs x Bezugsverhaltnis ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfuge®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmungen zum Abrechretragtbzw. zum zu liefernden Physischen
Referenzbasiswert einque{D]]
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[ [®] [SPRINT Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsechbft, Frankfurt am Main, (die Emittentin ")
gewdahrt jedem Inhaber (detWertpapierinhaber”) eines [®] [SPRINT [®] Zertifikatg§ (das
LZertifikat® bzw. das Wertpapier” und zusammen dieZertifikate * bzw. die ,Wertpapiere)
bezogen auf{®] (der ,Referenzbasiswert), [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenz-
basiswerts einfliger{®]] ) das Recht (dasWertpapierrecht®), von der Emittentin nach Mal3gabe
dieser Wertpapierbedingungen die Zahlung des nelobistl bezeichneten Abrechnungsbetrages in
Euro ('EUR") [im Fall von physischer Lieferung einfligeader die Lieferung des Physischen
Referenzbasisweits geméal 8 6 zu verlangén.[gegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfligeri®]]

[Der Abrechnungsbetrag (dehbrechnungsbetrad) wird wie folgt ermittelt:

(& Wenn der Ausubungskurgles Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] am Bewertungstag den Hochstkligegebenenfalls Bezugspunkt einfide]
[erreichi [odel [Uberschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstag Fall von
physischer Lieferung einflgervorbehaltlich des folgenden Absatzes| (@hen Abrechnungs-
betrag in EUR[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemafl} den nachfalgenBestimmungeh)
pro Zertifikat zahlen , der der Summe aus dem Basi§gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen
[®]] und der mit der Partizipationsrate multipliziertBifferenz zwischen dem Hodchstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einflige®]] und dem Basiskurfgegebenenfalls Bezugspunkt
einflgen [®]], insgesamt multipliziert mit dem als Dezimalzahisgedriickten Bezugsver-
haltnis, entspricht; gegebenenfalls wird aj®] Dezimalstellen gerundet und af®]
aufgerundet.

(b)  Wenn der Ausibungskurgles Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] am Bewertungstag (i) zum einen den Basiskgenebenenfalls Bezugspunkt
einflgen [®]] [erreich] [odel [Uberschreitdt jedoch (i) zum anderen den Hochstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligg®]] [erreichf [odell [unterschreitdt wird die
Emittentin nach dem Bewertungstiam Fall von physischer Lieferung einfiigemorbehaltlich
des folgenden Absatzes Jdg¢inen Abrechnungsbetrag in EURdie Umrechnung in EUR
erfolgt gemaR den nachfolgenden Bestimmungpn) Zertifikat zahlen, der der Summe aus
dem Basiskurg§gegebenenfalls Bezugspunkt einflige] und der mit der Partizipationsrate
multiplizierten Differenz zwischen dem Ausitibungskldes Referenzbasiswdrigiegebenen-
falls anderen Bezugspunkt einfligg®]] und dem Basiskurggegebenenfalls Bezugspunkt
einflgen [®]], insgesamt multipliziert mit dem als Dezimalzahisgedriickten Bezugsver-
haltnis, entspricht; gegebenenfalls wird aj®] Dezimalstellen gerundet und af®]
aufgerundet.

(c) Wenn der Ausubungskurfdes Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] am Bewertungstag den Basiskiigegebenenfalls Bezugspunkt einfiige]
[erreichi [odel [unterschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungsfam Fall von
physischer Lieferung einflgervorbehaltlich des folgenden Absatzeg] @hen Abrechnungs-
betrag in EUR[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaR den nachfalgenBestimmungeh)
pro Zertifikat zahlen, der dem Ausubungskydes Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einflge®]] multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrickte
Bezugsverhaltnis entspricht; gegebenenfalls wird[ @) Dezimalstellen gerundet und §®]
aufgerundet.

[gegebenenfalls andere Bestimmungen zum Abrechretreggtbzw. zum zu liefernden Physischen
Referenzbasiswert einfigd®] |
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[[®] [TWIN WIN [CAPPED] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbft, Frankfurt am Main, (die Emittentin ")
gewahrt jedem Inhaber (deWegrtpapierinhaber") eines[®] [TWIN WIN [CAPPEDL Zertifikatg

(das [Zertifikat* bzw. das Wertpapier” und zusammen dieZgrtifikate “ bzw. die ,Wertpapiere")
bezogen auf{®] (der ,Referenzbasiswert), [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenz-
basiswerts einfliger[®]] ) das Recht (dasWertpapierrecht®), von der Emittentin nach Mal3gabe
dieser Wertpapierbedingungen die Zahlung des nelobistl bezeichneten Abrechnungsbetrages in
Euro ('EUR") [im Fall von physischer Lieferung einfligeader die Lieferung des Physischen
Referenzbasisweits geméal 8 6 zu verlangén.[gegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfligeri®]]

[Der Abrechnungsbetrag (dehbrechnungsbetrad) wird wie folgt ermittelt:

[Im Fall von TWIN WIN Zertifikaten einfligen

(@ Wenn der Ausibungskurgles Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] am Bewertungstag den Basiskiigegebenenfalls Bezugspunkt einfige]
[erreichi [odell [Uberschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstidign Fall von
physischer Lieferung einflgenvorbehaltlich des folgenden Absatzeq @hen Abrechnungs-
betrag in EUR[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaR den nachfalgenBestimmungeh)
pro Zertifikat zahlen, der sich aus der Summe am Basiskur§gegebenenfalls Bezugspunkt
einflgen [®]] und der mit der Partizipationsrate multipliziert®ifferenz zwischen dem
Austibungskurgdes Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflpef
und dem Basiskurfgegebenenfalls Bezugspunkt einfligl®y]], insgesamt multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedrickten Bezugsverhalangibt; gegebenenfalls wird aii®]
Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet.

(b)  Wenn (i) zum einen der Austbungskiides Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligeri®]] am Bewertungstag den Basiskygegebenenfalls Bezugspunkt
einflgen [®]] [erreich} [odel [unterschreitdtund (ii) zum anderen der Beobachtungskdes
Referenzbasiswellts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflij®j] die [jeweiligd
Barriere [wahrend des Referenzzeitraums nieindlan [®] Beobachtungstdgn nichi
[erreichi [odel [unterschrittehhat, wird die Emittentin nach dem Bewertungdtag Fall von
physischer Lieferung einflgenvorbehaltlich des folgenden Absatzeq @hen Abrechnungs-
betrag in EUR[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaR den nachfalgenBestimmungeh)
pro Zertifikat zahlen, der der Summe aus dem Basi§kegebenenfalls Bezugspunkt einfligen
[®]] und der Differenz zwischen dem Basisk{megebenenfalls Bezugspunkt einfligem]
und dem Ausubungskur§des Referenzbasiswddggebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]], insgesamt multipliziert mit dem als Dezimalzahlusgedriickten
Bezugsverhaltnis, entspricht, gegebenenfalls wird[ ®] Dezimalstellen gerundet und §®]
aufgerundet.

(c) Wenn (i) zum einen der Austbungskiides Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligeri®]] am Bewertungstag den Basiskygegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen [®]] am Bewertungsta@erreich} [odell [unterschreitdtund (ii) zum anderen der
Beobachtungskur¢des Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] die [jeweiligg Barriere [wéhrend des Referenzzeitrajnjan [dem] [einem def [@]
Beobachtungstdg]] [erreichl [oded] [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstagim Fall von physischer Lieferung einfligen vorbehaltlich des folgenden
Absatzes (d)einen Abrechnungsbetrag in EJRlie Umrechnung in EUR erfolgt gemanR den
nachfolgenden Bestimmungémro Zertifikat zahlen, der dem Auslbungskidss Referenz-
basiswerts [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfuf@l multipliziert mit dem als
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Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis entsprigegebenenfalls wird auf®]
Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet.

[Im Fall von TWIN WIN CAPPED Zetrtifikaten einfligen

(@)

(b)

(©)

(d)

Wenn der Auslbungskuigles Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] am Bewertungstag den Hochstk{igegebenenfalls Bezugspunkt einfliid®q]
[erreichi [odell [Uberschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstdion Fall von
physischer Lieferung einfligenvorbehaltlich des folgenden Absatzed @hen Abrechnungs-
betrag in EUR[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaR den nachfalgenBestimmungeh)
pro Zertifikat zahlen, der der Summe aus dem Basi§kegebenenfalls Bezugspunkt einfligen
[®]] und der mit der Partizipationsrate multipliziertBifferenz zwischen dem Hochstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligje®]] und dem Basiskurfgegebenenfalls Bezugspunkt
einflgen [®]], insgesamt multipliziert mit dem als Dezimalzahisgedriickten Bezugs-
verhdltnis, entspricht; gegebenenfalls wird @] Dezimalstellen gerundet und di®]
aufgerundet.

Wenn der Ausiibungskurgles Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einflgen [®]] am Bewertungstag (i) zum einen den Basiskgegebenenfalls Bezugspunkt
einflgen [®]] [erreich} [odell [Uberschreitdt jedoch (i) zum anderen den Ho&chstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigg®]] [erreichi [odel [unterschreitdt wird die
Emittentin nach dem Bewertungstidnn Fall von physischer Lieferung einfigervorbehaltlich
des folgenden Absatzes [&@inen Abrechnungsbetrag in EURdie Umrechnung in EUR
erfolgt gemaR den nachfolgenden Bestimmurigpn) Zertifikat zahlen, der der Summe aus
dem Basiskurggegebenenfalls Bezugspunkt einfig@®i] und der mit der Partizipationsrate
multiplizierten Differenz zwischen dem Austbungskides Referenzbasiswdrfgiegebenen-
falls anderen Bezugspunkt einfligg®]] und dem Basiskurfgegebenenfalls Bezugspunkt
einflgen [®]], insgesamt multipliziert mit dem als Dezimalzahisgedriickten Bezugs-
verhdltnis, entspricht; gegebenenfalls wird §®] Dezimalstellen gerundet und di®]
aufgerundet.

Wenn (i) zum einen der Ausiibungskiides Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligeri®]] am Bewertungstag den Basiskygegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen [®]] [[erreich} [odel [unterschreitgtund (ii) zum anderen der Beobachtungskurs
[des Referenzbasiswdrtgyegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®l} die [jeweiligd
Barriere [wahrend des Referenzzeitraums nieindlan [®] Beobachtungstdgn nichi
[erreichi [odel [unterschrittehhat, wird die Emittentin nach dem Bewertungdtag Fall von
physischer Lieferung einfligenvorbehaltlich des folgenden Absatzed @hen Abrechnungs-
betrag in EUR[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaR den nachfalgenBestimmungeh)
pro Zertifikat zahlen, der der Summe aus dem Basi§kegebenenfalls Bezugspunkt einfligen
[®]] und der Differenz zwischen dem Basisk{megebenenfalls Bezugspunkt einfligem]
und dem Ausitbungskurgdes Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einflgen [®]], insgesamt multipliziert mit dem als Dezimalzahisgedriickten Bezugs-
verhdltnis, entspricht; gegebenenfalls wird 4@ Dezimalstellen gerundet und di®]
aufgerundet.

Wenn (i) zum einen der Austbungskijdes Referenzbasiswértfgpegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligeri®]] den Basiskurdgegebenenfalls Bezugspunkt einflige®]] am
Bewertungstaderreich} [odef [unterschreitdt und (i) zum anderen der Beobachtungskurs
[des Referenzbasiswdrtgyegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®l} die [jeweiligd
Barriere [wahrend des Referenzzeitraynjan [den] [einem def [®] Beobachtungstég]
[erreichi [odel [unterschrittehhat, wird die Emittentin nach dem Bewertungdtag Fall von
physischer Lieferung einfligenvorbehaltlich des folgenden Absatzed @hen Abrechnungs-
betrag in EUR[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaR den nachfalgenBestimmungeh)
pro Zertifikat zahlen, der dem Ausubungskydes Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einflge®]] multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrickte
Bezugsverhéltnis entspricht; gegebenenfalls wird[ @) Dezimalstellen gerundet und §®]
aufgerundej.
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gegebenenfalls andere Bestimmungen zum Abrechretragkozw. zum zu liefernden Physischen
Referenzbasiswert einfigd®]]




1)
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[[®] [[BEST ALPHA EXPRESS] [ @] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellscmafit, Frankfurt am Main, (die
»Emittentin*) gewahrt jedem Inhaber (der  Wertpapierinhaber*) eines
[BEST ALPHA EXPRESS Zertifikaty [®] (das [Zertifikat “ bzw. das Wertpapier® und
zusammen dieZertifikate “ bzw. die ,Wertpapiere*) bezogen auf®] (der ,Referenzbasiswert
[gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenmbdsiseinfiigen [®]]) das Recht (das
»Wertpapierrecht®), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser Wertpdggdingungen die Zahlung
des nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetragesdr(,EUR") gemaf 8§ 6 zu verlangen. Die
Zertifikate sind eingeteilt in untereinander gldiehechtigte, auf den Inhaber lautende Zertifikate
im Nennwert von je EUR®] (i. W.: [®]) (der Nennwert’).] [gegebenenfalls andere Bestimmung
zum Wertpapierrecht einfigei®]]

[Der Abrechnungsbetrag (dedhrechnungsbetrad) wird wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der WertentwigklumterschiedyroRer als oder gleich
[0%] [[®]9%] ist, gelten die Zertifikate als gekiindigt ohnegdas einer weiteren Voraussetzung
bedarf und die Emittentin wird gemaR § 6 einen Abneingsbetrag in EUR pro Zertifikat
zahlen, der sich aus dem Nennwert multipliziert dgt Summe von 100% (i.W.: Einhundert
Prozent) undentwederi) dem [jeweiligeq Bonus oder ii) dem in Prozent ausgedriickten
Wertentwicklungsunterschied am jeweiligen Beobaogstag, je nachdem welcher Wert hoher
ist, errechnet; gegebenenfalls wird f@f Dezimalstellen gerundet und g#] aufgerundet:

Nennwert x (100% + (MAX (Bonus; Wertentwicklungsunterschied am Beobachtungstag))

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Eaemtin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstagéfnach dem Bewertungstggam Falligkeitstap[ ®] den Abrechnungsbetrag
[und an[den jeweiligen Bonus-Zahlungstagefdem Bonus-Zahlungstagden [jeweiligen
Bonug zahlen. Mit der Zahlung erldschen samtliche Reahteden Zertifikaten und es erfolgen
keine weiteren Zahlungen.

b) Wenn am Bewertungstag der Wertentwicklungsuaolées kleiner als [0%] [[ ®]%] ist, aber
grol3er als oder gleichdem Erlaubten Wertentwicklungsunterschied, wirgl Bmittentin nach
dem Bewertungstag gemalfd 8 6 einen AbrechnungshetidR pro Zertifikat zahlen, der dem
Nennwert entspricht:

Nennwert

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wirdh@ttentin nach dem Bewertungstag geméan § 6
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahtier sich aus folgender Formel errechnet;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet und p#®] aufgerundet:

[ Nennwert x (100% + MAX ( - 100%; Wertentwicklungsunterschied am Bewertungstag)) ]
[ Nennwert x Wertentwicklung des Korbwerts;-1) zum Bewertungstag ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfigg®]]

[Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden.ré&thnerisch negativer Wert fuhrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Ediro.

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnunagbeinfiigen[ ®]]




)
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[[@®] [[ALPHA EXPRESS] [ @] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellscmafit, Frankfurt am Main, (die
~Emittentin®) gewahrt jedem Inhaber (deMertpapierinhaber®) eines [ALPHA EXPRESS
Zertifikatg [®] (das Zertifikat “ bzw. das Wertpapier” und zusammen dieZertifikate * bzw.

die ,Wertpapiere*) bezogen auf[®] (der ,Referenzbasiswert [gegebenenfalls andere
Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfi{@dh) das Recht (dasWertpapierrecht), von der
Emittentin nach Mal3igabe dieser Wertpapierbedingungke Zahlung des nachstehend
bezeichneten Abrechnungsbetrages in EUEWJR") gemald § 6 zu verlangen. Die Zertifikate sind
eingeteilt in untereinander gleichberechtigte, @eri Inhaber lautende Zertifikate im Nennwert von
je EUR [®] (i. W.: [®]) (der ,Nennwert).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfiigei®]]

[Der Abrechnungsbetrag (dedhrechnungsbetrad) wird wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der WertentwigklumterschiedyroRer als oder gleich
[0%] [[®]9%] ist, gelten die Zertifikate als gekiindigt ohnegdas einer weiteren Voraussetzung
bedarf und die Emittentin wird gemaR § 6 einen Abneingsbetrag in EURdie Umrechnung
in EUR erfolgt gemaR den nachfolgenden Bestimmupgpro Zertifikat zahlen, der dem
Nennwert zuziiglich defgeweiligeq Bonus entspriclpt gegebenenfalls wird aji®] Dezimal-
stellen gerundet und 4®] aufgerundgt

Nennwert + Bonus

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Eemtin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstagéfnach dem Bewertungstggam Falligkeitstap[ ®] den Abrechnungsbetrag
[und an[den jeweiligen Bonus-Zahlungstagefdem Bonus-Zahlungstagden [jeweiligen
Bonug zahlen. Mit der Zahlung erldschen samtliche Reahteden Zertifikaten und es erfolgen
keine weiteren Zahlungen.

b) Wenn am Bewertungstag der Wertentwicklungsuaokées kleiner als [0%)] [[ ®]%] ist, aber
groler als oder gleichdem Erlaubten Wertentwicklungsunterschied, wirgl Bmittentin nach
dem Bewertungstag gemalf 8 6 einen AbrechnungshetidR pro Zertifikat zahlen, der dem
Nennwert entspricht:

Nennwert

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wirdh@ttentin nach dem Bewertungstag geméan § 6
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahtier sich aus folgender Formel errechnet;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet und p#®] aufgerundet:

[ Nennwert x (100% + MAX ( - 100%; Wertentwicklungsunterschied am Bewertungstag)) ]
[ Nennwert x Wertentwicklung des Korbwerts;-1) zum Bewertungstag ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfigg®]]

[Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. rEchnerisch negativer Wert fihrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Ediro.

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnuragbeinfiigen[ ®]]
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[[®] [[BEST EXPRESS] [@®] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellscimaftiH, Frankfurt am Main, (die
~Emittentin*) gewéhrt jedem Inhaber (derWertpapierinhaber®) eines [BEST EXPRESS
Zertifikatg [®] (das Zertifikat “ bzw. das Wertpapier* und zusammen dieZgrtifikate “ bzw.

die ,Wertpapiere”) bezogen auf[®] (der ,Referenzbasiswert, [gegebenenfalls andere
Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfligdh) das Recht (daswWertpapierrecht®), von der
Emittentin nach MaRgabe dieser Wertpapierbedingungite Zahlung des nachstehend
bezeichneten Abrechnungsbetrages in EUEJR") gemal § 6 zu verlangen. Die Zertifikate sind
eingeteilt in untereinander gleichberechtigte, deri Inhaber lautende Zertifikate im Nennwert von
je EUR [®] (i. W.: [®]) (der ,Nennwert’).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfligeri®]]

[Der Abrechnungsbetrag (dehhrechnungsbetrad) wird wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtusgskdes Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflii@®j] den [jeweiliger] Beobachtungslevel
erreicht oder Uberschreitet gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne das®iesr weiteren
Voraussetzung bedarf und die Emittentin wird gerB&8 einen Abrechnungsbetrag in EUR
[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemafl? den nachfalganBestimmungeh)pro Zertifikat
zahlen, deentwederi) dem Nennwert zuzlglich d¢gweilige] Bonusoderii) dem Nennwert
multipliziert mit der in Prozent ausgedrickten Véattvicklung [des Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflif®] zum jeweiligen Beobachtungstag, je
nachdem welcher Wert hoher ist, entspricht; gegefiatis wird auf[®] Dezimalstellen
gerundet und ap®] aufgerundet:

(MAX (Nennwert + Bonus) ; (Nennwert x Wertentwicklung zum Beobachtungstag))
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfuggé®]]

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Heritin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstaggfinach dem Bewertungsfelam Falligkeitstap[ ®] den Abrechnungsbetrag
[und an[den jeweiligen Bonus-Zahlungstagefdem Bonus-Zahlungstagden [jeweiliger]
Bonug zahlen. Mit der Zahlung erléschen samtliche Reahteden Zertifikaten und es erfolgen
keine weiteren Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskdes Referenzbasiswdr{gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligerj®]] den [jeweiligei Beobachtungslevelinterschreitet, aber die
[jeweiliggl Barrierenicht unterschreitet [und der Beobachtungskufges Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfljg®} an keinem Beobachtungstag die Barriere
unterschritten hat], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag genffl6 einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, diem Nennwert entspricht:

Nennwert

c)  Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wirdEhdttentin nach dem Bewertungstag gemaf § 6
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zaher dem Nennwert multipliziert mit der
in Prozent ausgedriickten Wertentwicklymtes Referenzbasiswdrfggegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiiger{®]] zum Bewertungstag entspricht; gegebenenfalls veiod [®]
Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet:
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[ Nennwert x Wertentwicklung zum Bewertungstag ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgf®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnuragbetinfigen| ®]]




)
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[ [®] [[EXPRESS] [®] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellscmafit, Frankfurt am Main, (die
»Emittentin“) gewdahrt jedem Inhaber (dekNertpapierinhaber*) eines[EXPRESS Zertifikatg

[®] (das [Zertifikat “© bzw. das Wertpapier” und zusammen die Zertifikate* bzw. die
»Wertpapiere“) bezogen auf®] (der JReferenzbasiswert, [gegebenenfalls andere Bezeichnung
des Referenzbasiswerts einfligé®]] ) das Recht (dasWertpapierrecht”), von der Emittentin

nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen die #ghldes nachstehend bezeichneten
Abrechnungsbetrages in Eurde(JR*) gemal} 8§ 6 zu verlangen. Die Zertifikate sindgeteilt in
untereinander gleichberechtigte, auf den Inhahgefale Zertifikate im Nennwert von je EJR]

(. W

. [®]) (der ,Nennwert’).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapiérrech

einfigen [@]]

[Der Abrechnungsbetrag (dedhrechnungsbetrad) wird wie folgt ermittelt:

a)

b)

<)

Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtursgskdes Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflid®j] den [jeweiligeq Beobachtungslevel
erreicht oder Uberschreitet gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne das®iesr weiteren
Voraussetzung bedarf und die Emittentin wird gerBa& einen Abrechnungsbetrag in EUR
[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemafR? den nachfalganBestimmungeh)pro Zertifikat
zahlen, der dem Nennwert zuziglich {iesveiliger] Bonus entspricht; gegebenenfalls wird auf
[®] Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet:

Nennwert + Bonus

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Eemtin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstagéfnach dem Bewertungstggam Falligkeitstap[ ®] den Abrechnungsbetrag
[und an[den jeweiligen Bonus-Zahlungstagefdem Bonus-Zahlungstagden [jeweiligen
Bonug zahlen. Mit der Zahlung erldschen samtliche Reahteden Zertifikaten und es erfolgen
keine weiteren Zahlungen.

Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskdes Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligerj®]] den [jeweilige] Beobachtungslevelnterschreitet, aber die
[jeweiliggl Barrierenicht unterschreitet [und der Beobachtungskufsles Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfliig®h an keinem Beobachtungstag die Barriere
unterschritten hat], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag genfi6 einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, diem Nennwert entspricht:

Nennwert

Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wirdeh@ttentin nach dem Bewertungstag geméan § 6
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlger dem Nennwert multipliziert mit der
in Prozent ausgedriickten Wertentwicklymps Referenzbasiswdrtgiegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfigerj®]] [zum Bewertungstdgentspricht; gegebenenfalls wird a[®]
Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet:

[ Nennwert x Wertentwicklung [zum Bewertungstag] |
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUge®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnuragbeinfiigen[ ®]]
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[[®] [[FLEX EXPRESS ] [®]Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellscmafit, Frankfurt am Main, (die
~Emittentin®) gewdahrt jedem Inhaber (derWertpapierinhaber”) eines [FLEX EXPRESS
Zertifikatg [®] (das Zertifikat “ bzw. das Wertpapier” und zusammen dieZertifikate * bzw.

die ,Wertpapiere”) bezogen auf[®] (der ,Referenzbasiswert, [gegebenenfalls andere
Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfiigdh) das Recht (dasWertpapierrecht®), von der
Emittentin nach Maligabe dieser Wertpapierbedingungke Zahlung des nachstehend
bezeichneten Abrechnungsbetrages in EUEWJR") gemald § 6 zu verlangen. Die Zertifikate sind
eingeteilt in untereinander gleichberechtigte, @eri Inhaber lautende Zertifikate im Nennwert von
je EUR [®] (i. W.: [®]) (der ,Nennwert).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfiigei®]]

[Der Abrechnungsbetrag (dedhrechnungsbetrad) wird wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtursgskdes Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflig®} einen defjeweiliger] Beobachtungslevel
erreicht oder Uberschreitet gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne das®iesr weiteren
Voraussetzung bedarf und die Emittentin wird gerBa@ einen Abrechnungsbetrag in EUR
[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemafR? den nachfalganBestimmungeh)pro Zertifikat
zahlen, der dem Nennwert zuziglich des fden jeweiligen Beobachtungstag linden
jeweiligen Beobachtungslevel vorgesehenen Bonuspeoht; gegebenenfalls wird afi®]
Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet:

Nennwert + Bonus

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Eemtin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstagéfnach dem Bewertungstggam Falligkeitstap[ ®] den Abrechnungsbetrag
[und an[den jeweiligen Bonus-Zahlungstagefdem Bonus-Zahlungstagden [jeweiligen
Bonug zahlen. Mit der Zahlung erldschen samtliche Reahteden Zertifikaten und es erfolgen
keine weiteren Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskdes Referenzbasiswér{gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfige®]] samtliche Beobachtungslevehterschreitet, aber die [jeweilige]
Barriere nicht unterschreitet[und der Beobachtungskurs[des Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfliig®h an keinem Beobachtungstag die Barriere
unterschritten hat], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag genfi36 einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, diem Nennwert entspricht:

Nennwert

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wirdeh@ttentin nach dem Bewertungstag geméan § 6
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahger dem Nennwert multipliziert mit der
in Prozent ausgedriickten Wertentwicklymps Referenzbasiswdrtgiegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfigerj®]] [zum Bewertungstdgentspricht; gegebenenfalls wird a[®]
Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet:

[ Nennwert x Wertentwicklung [zum Bewertungstag] |
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUge®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnuragbeinfiigen[ ®]]
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[[®] [[BEST REVERSE EXPRESS ] [®] Zettifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellscimafiH, Frankfurt am Main, (die
»Emittentin *) gewahrt jedem Inhaber (der  Wertpapierinhaber®) eines
[BEST REVERSE EXPRESS Zertifikat [®] (das [Zertifikat “ bzw. das Wertpapier” und
zusammen dieZertifikate “ bzw. die ,Wertpapiere®) bezogen auf®] (der ,Referenzbasiswert,
[gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbdsiseinfliigen [®]] ) das Recht (das

. Wertpapierrecht"), von der Emittentin nach MaRRgabe dieser Wertpdggdingungen die Zahlung
des nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetragesdr(,EUR") gemaf § 6 zu verlangen. Die
Zertifikate sind eingeteilt in untereinander gléiehechtigte, auf den Inhaber lautende Zertifikate
im Nennwert von je EUR®] (i. W.: [®]) (der ,Nennwert).] [gegebenenfalls andere Bestimmung
zum Wertpapierrecht einfligel®]]

[Der Abrechnungsbetrag (dehbrechnungsbetrad) wird wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtursgskdes Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflii@®j] den [jeweiliger] Beobachtungslevel
erreicht oder unterschreitet, sind die Zertifikate gelten die Zertifikate alskgindigt ohne dass
es einer weiteren Voraussetzung bedarf und die t&mtiih wird gemald § 6 einen
Abrechnungsbetrag in EUR(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaR den nachfalgen
Bestimmungerj)pro Zertifikat zahlen, dezntwederi) dem Nennwert zuziglich dggweiliger]
Bonusoder ii) dem Nennwert multipliziert mit der in Prozeatisgedriickten Wertentwicklung
[des Referenzbasiswdrfgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiig®f zum jeweiligen
Beobachtungstag, je nachdem welcher Wert hoheengspricht; gegebenenfalls wird ]
Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet:

(MAX (Nennwert + Bonus) ; (Nennwert x Wertentwicklung zum Beobachtungstag))
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfuggé®]]

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Heritin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstaggfinach dem Bewertungsfeam Falligkeitstap[ ®] den Abrechnungsbetrag
[und an[den jeweiligen Bonus-Zahlungstagefdem Bonus-Zahlungstagden [jeweiliger]
Bonug zahlen. Mit der Zahlung erléschen samtliche Reahteden Zertifikaten und es erfolgen
keine weiteren Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskdes Referenzbasiswdr{gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiger{®]] den [jeweiliger] Beobachtungsleveliberschreitet, aber die
[jeweiliggl Barrierenicht Uberschreitet [und der Beobachtungskufsies Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfljg®} an keinem Beobachtungstag die Barriere
Uberschritten hat], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag genfif36 einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, diem Nennwert entspricht:

Nennwert

c)  Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wirdEhdttentin nach dem Bewertungstag gemaf § 6
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahler dem Nennwert multipliziert mit der
in Prozent ausgedriickten Wertentwicklymtes Referenzbasiswdrfgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiiger{®]] zum Bewertungstag entspricht; gegebenenfalls veiod [®]
Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet:
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[ Nennwert x Wertentwicklung zum Bewertungstag ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflge®]]

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. rechnerisch negativer Wert fuhrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Euro.

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnuragbetinfigen| ®]]




-134 -

[[®] [REVERSE EXPRESS] [@] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

(1) [Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbfd, Frankfurt am Main, (die Emittentin )
gewahrt jedem Inhaber (deMgertpapierinhaber”) eines REVERSE EXPRESS Zertifikats (das
LZertifikat “ bzw. das Wertpapier” und zusammen dieZertifikate * bzw. die ,Wertpapiere®)
bezogen auf{®] (der ,Referenzbasiswert, [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenz-
basiswerts einfliger[®]] ) das Recht (dasWertpapierrecht”), von der Emittentin nach MalRgabe
dieser Wertpapierbedingungen die Zahlung des nefolistt bezeichneten Abrechnungsbetrages in
Euro (LEUR") gemdR 8§ 6 zu verlangen. Die Zertifikate sind geieilt in untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Zkdi& im Nennwert von je EUR®] (i. W.: [®]) (der
~Nennwert’).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢readiigen [@]]

[Der Abrechnungsbetrag (dedhrechnungsbetrad) wird wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Beobachtungstag der Beobachtursgskdes Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflid®j] den [jeweiligeq Beobachtungslevel
erreicht oder unterschreitet, gelten die Zertifikate als gekiindigt ohne dasgiasr weiteren
Voraussetzung bedarf und die Emittentin wird gerBa@ einen Abrechnungsbetrag in EUR
[(die Umrechnung in EUR erfolgt gemafR? den nachfalganBestimmungeh)pro Zertifikat
zahlen, der dem Nennwert zuziglich {iesveiliger] Bonus entspricht; gegebenenfalls wird auf
[®] Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet:

Nennwert + Bonus

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Eemtin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstagéfnach dem Bewertungstggam Falligkeitstap[ ®] den Abrechnungsbetrag
[und an[den jeweiligen Bonus-Zahlungstagefdem Bonus-Zahlungstagden [jeweiligen
Bonug zahlen. Mit der Zahlung erldschen samtliche Reahteden Zertifikaten und es erfolgen
keine weiteren Zahlungen.

b)  Wenn am Bewertungstag der Ausiibungskdes Referenzbasiswér{gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiiger{®]] den [jeweilige] Beobachtungsleveliberschreitet, aber die
[jeweiliggl Barrierenicht Uberschreitet [und der Beobachtungskufsles Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfliig®h an keinem Beobachtungstag die Barriere
Uberschritten hat], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag gen®i6 einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, diem Nennwert entspricht:

Nennwert

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wirdh@ttentin nach dem Bewertungstag geméan § 6
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlger dem Nennwert multipliziert mit der
in Prozent ausgedriickten Wertentwicklymps Referenzbasiswdrtgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfigerj®]] [zum Bewertungstdgentspricht; gegebenenfalls wird a[®]
Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet:

[ Nennwert x Wertentwicklung [zum Bewertungstag] |
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUge®]]

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. rEchnerisch negativer Wert fuhrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Euro.
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[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnuragbetinfigen| ®]]
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[[®] [RELAX EXPRESS] [ @] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

(1) [Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbfd, Frankfurt am Main, (die Emittentin )
gewahrt jedem Inhaber (deMgertpapierinhaber”) eines RELAX EXPRESS Zertifikats (das
LZertifikat “ bzw. das Wertpapier” und zusammen dieZertifikate * bzw. die ,Wertpapiere®)
bezogen auf{®] (der ,Referenzbasiswert, [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenz-
basiswerts einfliger[®]] ) das Recht (dasWertpapierrecht”), von der Emittentin nach MalRgabe
dieser Wertpapierbedingungen die Zahlung des nefolistt bezeichneten Abrechnungsbetrages in
Euro ((EUR") [und, vorbehaltlich der automatischen Kindigung dergd.(1)(a)[die Zahlung des
[[Zusatz}|Bonus auf den Beobachtungdtdgie Zahlung deg[Zusatz}|Bonus auf die jeweiligen
Beobachtungstage(nach Maligabe der entsprechenden DefinitionenEWR an[den jeweiligen
[[Zusatz}] Bonus-Zahlungstagéridem [[ Zusatz}] Bonus-Zahlungstdggemal 8 pzu verlangen. Die
Zertifikate sind eingeteilt in untereinander gldiehechtigte, auf den Inhaber lautende Zertifikate i
Nennwert von je EUR®] (i. W.: [®]) (der Nennwert’).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfiigei®]]

[Der Abrechnungsbetrag (dedhrechnungsbetrad’) wird wie folgt ermittelt:

(a) Beiautomatischer Kiindigung

Wenn[an einem Beobachtungsjidgegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraunugenri
[®]] der Bewertungskurpdes Referenzbasiswdrtaller Korbwert¢ [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligef®]] den[jeweiliger] Beobachtungslevéerreichi [odel [Uberschreitét
und [der Beobachtungskdrgder Bewertungskufgdes Referenzbasiswdr{gller Korbwertd

die [jeweiliggl Barriere[wéahrend des Referenzzeitrauingam betreffenden Beobachtunggtag
nicht [erreichi [odel [unterschrittep hat werden die Zertifikate automatisch gekiindigt, ohne
dass es einer weiteren Voraussetzung bedarf. Diettdftin wird gemald 8 6 einen
Abrechnungsbetrag in EUR(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaR den nachfalgen
Bestimmungen) pro Zertifikat zahlen, der dem Nennwert zuziglas [jeweiligeri Bonus
entspricht; gegebenenfalls wird 48] Dezimalstellen gerundet und p#®] aufgerundet:

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonusmngelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn im Fall einer automatischen Kindigung die seetzungen fir die Zahlung eines
Bonus vorliegen undlan [mindesteni[einen] [®] [der vorangegangenen Beobachtunggtage
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraumigeri [@®]] die Voraussetzungen fir die
Zahlung eines Zusatz-Bonus nicht vorgelegen haled, der entfallene Zusatz-Bon{isund,

im Fall von mehreren zuvor entfallenen Zusatz-Bawerden die betreffenden Zusatz-Bloni
nachtraglicfzusammen mit dem Abrechnungsbe}ragsgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen
nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen kommt eineiNgung fir den Zeitraum seit ihrem
urspunglich méglichen Zahlungstermin nicht in Beltd [gegebenenfalls andere Bestimmung

einfigen[®]]

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Eemtin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstagéfnach dem Bewertungstggam Falligkeitstap[ ®] den Abrechnungsbetrag
[und an[den jeweiligen Bonus-Zahlungstagefdem Bonus-Zahlungstagden [jeweiligen
Bonug zahlen. Mit der Zahlung erldschen samtliche Reahteden Zertifikaten und es erfolgen
keine weiteren Zahlungen.

(b) Bei Falligkeit am Ende der Laufzeit:
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(i) Wenn[am Bewertungstdd gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraunugen [ @®]]
der [Austbungskuis[®] [des Referenzbasiswdrtaller Korbwerté [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfigef®]] den[jeweiliger] Beobachtungslevéerreichi [odel [Uberschreitét
und [der Beobachtungskyr§der Bewertungskufddes Referenzbasiswdrfsaller Korbwerté
die [jeweiligg Barriere[wéahrend des Referenzzeitrauingsn Bewertungstddgegebenenfalls
anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfugp®]] nicht [erreich} [odel [unterschrittehhat wird
die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrenpsbetrag in EURdie Umrechnung in
EUR erfolgt gemalR den nachfolgenden Bestimmurg@nd Zertifikat zahlen, der dem
Nennwert zuziglich degjeweiligeq Bonus entspricht; gegebenenfalls wird ai#]
Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet:

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtrglichen Zusatz-Bonuspalelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn am Bewertungstag die Voraussetzungen fir digufig eines Bonus vorliegen ufat]
[mindestenk [einen] [®] der vorangegangenen Beobachtunggdtdgegebenenfalls anderen
Zeitpunkt oder Zeitraum einflgep®]] die Voraussetzungen fur die Zahlung eines Zusatz-
Bonus nicht vorgelegen haben, wird der entfallensafz-Bonug, und, im Fall von mehreren
zuvor entfallenen Zusatz-Boni, werden die betrefésnZusatz-Bo#inachtraglichizusammen
mit dem Abrechnungsbetrpgusgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen nachichgin Zusatz-
Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fir den Zaitraeit ihrem urspiinglich moéglichen
Zahlungstermin nicht in Betrachfgegebenenfalls andere Bestimmung einfiip@}j

(i) Wenn am Bewertungstag ddAusibungskuls [®] [des Referenzbasiswdrtgaller
Korbwert§d [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigé®]] den [jeweiligen
Beobachtungslevel [[erreich [odell [unterschreitdt[und der [[Beobachtungskuls
[[Bewertungskui$ [des Referenzbasiswdrtiyegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] die [jeweilige Barriere [wahrend des Referenzzeitrauinefam Bewertungstdg
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder ZeitraumUgerf [®]] nicht [erreichi [odel
[unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag @&m8 6 einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, diem Nennwert entspricht:

Nennwert

(i) Wenn weder (i) noch (ii) eingetreten ist, @idie Emittentin nach dem Bewertungstag
gemal § 6 einen Abrechnungsbetrag in EUR pro HBetifzahlen, defdem Nennweit
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfid®]] [multipliziert mit der in Prozent
ausgedrickterj®] Wertentwicklung [gegebenenfalls andere Berechnungsart einfiidj@
[des Referenzbasiswertgmit der schlechtesten Entwicklund] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einflgerj®]] [zum Bewertungstdgentspricht; gegebenenfalls wird a[®]
Dezimalstellen gerundet und p#®] aufgerundet:

[ Nennwert x Wertentwicklung [zum Bewertungstag] ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgf®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnuragbetinfigen| ®]]
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[[®] [RELAX ALPHA EXPRESS] [ ®] Zertifikate]
§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbf, Frankfurt am Main, (die Emittentin*)
gewahrt jedem Inhaber (defWgertpapierinhaber®) eines RELAX ALPHA EXPRESS Zertifikats
(das Zertifikat “ bzw. das Wertpapier” und zusammen dieZertifikate “ bzw. die ,Wertpapiere")
bezogen auf{®] (die ,Referenzbasiswerte [gegebenenfalls andere Bezeichnung der Referenz-
basiswerte einfligen®]]) das Recht (dasWertpapierrecht”), von der Emittentin nach MalRgabe
dieser Wertpapierbedingungen die Zahlung des nelobistt bezeichneten Abrechnungsbetrages in
Euro (LEUR") [und, vorbehaltlich der automatischen Kiindigung d&rBdl(1)a)[die Zahlung des
[Zusatz}Bonus auf den Beobachtungdgtddie Zahlung de$Zusatz}Bonus auf die jeweiligen Beo-
bachtungstage(nach MaR3gabe der entsprechenden DefinitioneB)JUR an[den jeweiligenZusatz-
]Bonus-Zahlungstagéridem [Zusatz}Bonus-Zahlungstdggemal § pzu verlangen. Die Zertifikate
sind eingeteilt in untereinander gleichberechtigigf, den Inhaber lautende Zertifikate im Nennwert
von je EUR [®] (i. W.: [®]) (der Nennwert).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfligeri®]]

[Der Abrechnungsbetrag (dehhrechnungsbetrad) wird wie folgt ermittelt:

(@) Beiautomatischer Kiindigung
Wenn[an einem Beobachtungsidgegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraumigent:
[®]] der Bewertungskurgsamtlicher Vergleichs-Referenzbasiswgfgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einflgerj®]] [0 %] [[®] %] [den [jeweiliger] Beobachtungslevkl[erreicht
[odei [Uberschreitdtund[der Beobachtungskdrgder Bewertungskufgsamtlicher Vergleichs-
Referenzbasiswelte[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfid®j] die [jeweilige
Barriere [wahrend des bis dahin dauernden Referenzzeitjaumgam betreffenden
Beobachtungstdanicht [erreicht [odel [unterschrittehhat, werden die Zertifikate automatisch
gekindigt, ohne dass es einer weiteren Voraussgtzadarf. Die Emittentin wird nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR pndifikat zahlen, der dem Nennwert
zuzuglich des[jeweiliger] Bonus entspricht gegebenenfalls wird auf®] Dezimalstellen
gerundet und ap®] aufgerundgt

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtrglichen Zusatz-Bonuspaglelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn im Fall einer automatischen Kindigung die segtzungen fir die Zahlung eines
Bonus vorliegen undlar] [mindesteng[einen] [®] [der vorangegangenen Beobachtunggtage
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitrauntigar [®]] die Voraussetzungen fur die
Zahlung eines Zusatz-Bonus nicht vorgelegen haled, der entfallene Zusatz-Bon{isund,

im Fall von mehreren zuvor entfallenen Zusatz-Bemérden die betreffenden Zusatz-Boni
nachtraglicfzusammen mit dem Abrechnungsbetragsgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen
nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen kommt eineziNgung fir den Zeitraum seit ihrem
urspuinglich méglichen Zahlungstermin nicht in Beltd [gegebenenfalls andere Bestimmung

einflgen[®]]

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Eaemtin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstagéfnach dem Bewertungstggam Falligkeitstap[ ®] den Abrechnungsbetrag
[und an[den jeweiligen Bonus-Zahlungstagefdem Bonus-Zahlungstagden [jeweiligen
Bonug zahlen. Mit der Zahlung erldschen samtliche Reahteden Zertifikaten und es erfolgen
keine weiteren Zahlungen.

(b) Bei Falligkeit am Ende der Laufzeit:
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(i) Wenn[am Bewertungstddgegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraumigeni: [ ®]]
der [Ausubungskuris[®] [samtlicher Vergleichs-Referenzbasiswkfigegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einflige®]] [0 %] [[®] %] [den[jeweiliger] Beobachtungslevg[erreicht odér
Uberschreitet undder Beobachtungskyrs[der Bewertungskuts[samtlicher Vergleichs-
Referenzbasiswelte[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfid®j] die [jeweilige
Barriere [wahrend des Referenzzeitraumes] [am Bewertungstadgegebenenfalls anderen
Zeitpunkt oder Zeitraum einfligef®]] nicht [erreicht oddr unterschritten hat, wird Emittentin
nach dem Bewertungstag einen AbrechnungsbetragUR Bro Zertifikat zahlen, der dem
Nennwert zuziglich degjeweiliged Bonus entspricfit gegebenenfalls wird auf®]
Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundét

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonusmnaglkelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn am Bewertungstag die Voraussetzungen fiur aiduig eines Bonus vorliegen ufat]
[mindestenk [einen] [®] [der vorangegangenen Beobachtunggdtdgegebenenfalls anderen
Zeitpunkt oder Zeitraum einfligef®]] die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Zusatz-
Bonus nicht vorgelegen haben, wird der entfallensafz-Bonug, und, im Fall von mehreren
zuvor entfallenen Zusatz-Boni, werden die betraféanZusatz-Bofinachtraglichzusammen
mit dem Abrechnungsbetrhgusgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen nachidigin Zusatz-
Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fur den Zetraeit ihrem urspinglich moglichen
Zahlungstermin nicht in Betrachfgegebenenfalls andere Bestimmung einfiip®}j

(i) Wenn [am Bewertungstdd gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraunugari [@]]
der [AuslUbungskuds [®] [eines Vergleichs-Referenzbasiswgrigiegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfigeri®]] [0 %] [[®] %] [den [jeweiliger] Beobachtungslevgl[erreich
[odell [unterschreitgtund der BeobachtungskufiBewertungskud$ [ sdmtlicher Vergleichs-
Referenzbasiswelite[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfliig®ij] die [jeweilige
Barriere [wéhrend des Referenzzeitrauindsam Bewertungstdg[gegebenenfalls anderen
Zeitpunkt oder Zeitraum einflUgef®]] nicht [erreich} [odell [unterschritteh hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Abrechriwgtgsg in EUR pro Zertifikat zahlen, der
dem Nennwert entspricht:

Nennwert

(iif) Wenn weder (i) noch (ii) eingetreten ist, widie Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, dmh aus folgender Formel errechnet;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet und p#®] aufgerundet:

[ Nennwert x (100% + MAX ( - 100%; MaRgeblicher Bevertungskurs)) ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfigg®]]

[Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden.rBchnerisch negativer Wert fihrt zu einem
Abrechnungsbetrag von Null (0) Eufo.

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnuragbetinfigen[®]] ]
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[ [@] ][] ®] Anleihen]
81
Wertpapierrecht, Definitionen

(1) [Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellschiaH, Frankfurt am Main, (dieEmittentin )
gewahrt jedem Inhaber (delertpapierinhaber”) einer [®] Anleihe (die ,Anleihe* bzw. das
.Wertpapier® und zusammen dieAnleihen” bzw. die ,Wertpapiere) bezogen auf[®] (der
~Referenzbasiswert [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbasieinfligen[®]] )
das Recht (das Wertpapierrecht*), von der Emittentin nach MalRgabe dieser
Wertpapierbedingungen die Zahlung des nachstehereidhneten Abrechnungsbetradigs Fall
von physischer Lieferung einfiigeoder die Lieferung des Physischen Referenzbasigweind
[gegebenenfallgdes[jeweiliger] Kupon§ in Euro (EUR") gemalR § 6 zu verlanggriDie Anleihen
sind eingeteilt in untereinander gleichberechtigtgf, den Inhaber lautende Anleihen im Nennwert
von je EUR[®] (in Worten: Eurd ®]) (der Nennwert*).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfligeri®]]

[Der Abrechnungsbetrag (deAhrechnungsbetrad) [bzw. der zu liefernde Physische Referenz-
basiswert wird wie folgt ermittelt:

a) Wenn der[Ausiibungskuis [Beobachtungskufs[des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligg¢®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraime
[an [dem [keinem def [®] Beobachtungstdg]] [an dem Bewertungsthglen [jeweiligen
Startkurs[nichf] [erreich} [odell [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dephetzten
Beobachtungstg[Bewertungstag[einen Abrechnungsbetrag in EURlie Umrechnung in
EUR erfolgt gemaR den nachfolgenden Bestimmurgerg Anleihe nach Mafl3gabe des § 6
zahlen, der dem Nennwert entspricht; gegebenenfaitsauf[ ®] Dezimalstellen gerundet und
ab[e®] aufgerunde}.

[im Fall einer physischen Lieferung nach Wahl deritiemtin _einfligen, vorbehaltlich des
folgenden Absatze§d] [®]), einen Abrechnungsbetrag in EURlie Umrechnung in EUR
erfolgt gemal den nachfolgenden Bestimmurigprg Anleihe nach MalRgabe des 8§ 6 zahlen,
der dem Nennwert entspricht; gegebenenfalls wifd @l Dezimalstellen gerundet und g®]
aufgerundej.

[im_ Fall einer physischen Lieferung ohne Wahlrechdr cEmittentin folgenden Text
einfigenden [Mal3geblicheh Physischen Referenzbasiswerfin einer durch das
Bezugsverhaltnis ausgedriickten AnZdi einer durch die Anzahl der Aktien ausgedriickten
Anzah| [®] nach MaRgabe des § 6 liefgrn.

b) Wenn der[Austibungskuis [Beobachtungskufs[des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfigd®]] [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiligen
Referenzzeitraumggan [den] [einem def [@®] Beobachtungstdg]] [an dem Bewertungsthg
den [jeweiliger] Startkurs [erreichi [odel] [Uberschritteh hat, [und [gleichzeiti] [der
Ausubungskurs [der Beobachtungskufs[zu keinem Zeitpunkt innerhalb ddgeweiligen
Referenzzeitraumg$an [den [keinem def [®] Beobachtungstdg]] [an dem Bewertungsthg
die [jeweiliggl Barriere[nichf] [erreich [odell [unterschritteh hat] [gegebenenfalls weitere
Barriene bzw. Schwellen einfiger[®]] wird die Emittentin nach dem[Letzten
Beobachtungstdg[Bewertungstalg[einen Abrechnungsbetrag in EURdie Umrechnung in
EUR erfolgt gemalR den nachfolgenden Bestimmurjgerg Anleihe nach MalRgabe des § 6
zahlen, der[dem Nennweit [Ausiibungskuis entsprichf; gegebenenfalls wird aufe®]
Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundét]
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[im Fall einer physischen Lieferung nach Wahl deritiemtin einfligen, vorbehaltlich des
folgenden Absatze§d] [®]), einen Abrechnungsbetrag in EURdie Umrechnung in EUR
erfolgt gemaf den nachfolgenden Bestimmurgprg Anleihe nach Mal3gabe des § 6 zahlen,
der[dem Nennwefjt[Austbungskurdsentsprichft; gegebenenfalls wird afi®] Dezimalstellen
gerundet und ap®] aufgerundét]

[im Fall einer physischen Lieferung ohne Wahlrecht Bmittentin folgenden Text einfligei®en

[c)

[MaRgeblicheh Physischen Referenzbasiswefin einer durch das Bezugsverhaltnis
ausgedruckten Anzghlin einer durch die Anzahl der Aktien ausgedriickdeizahl [®] nach
Mal3gabe des § 6 liefefn.

Wenn der[Ausubungskuis [Beobachtungskufs[des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfigef®]] [zu keinem Zeitpunkt innerhalb degeweiligen
Referenzzeitraumg$an [den] [keinem def [®] Beobachtungstdg]] [an dem Bewertungsthg
den[jeweiliger] Startkurs[nichf] [erreich [odel [Uberschritteh hat, [und [gleichzeitid [der
Austibungskuis[der Beobachtungskul§zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger]
Referenzzeitraumggan [den] [einem def [@®] Beobachtungstdg]] [an dem Bewertungsthg
die [jeweiliggl Barriere [erreich} [odel] [unterschrittep hat] wird die Emittentin nach dem
[Letzten BeobachtungstagBewertungstalg[einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Anleihe
nach MalRgabe des 8§ 6 zahlen, der aus der Multigikales Nennwerts mit der in Prozent
ausgedrickten[MalRgeblicheh Wertentwicklung [des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligé®]] ermittelt wird; gegebenenfalls wird ai#] Dezimalstellen
gerundet, alp®] aufgerundet:

[ Nennwert x [MaRRgebliche |Wertentwicklung [zum Bewertungstag] ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfluge®]]

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werden. rEchnerisch negativer Wert fiihrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Ediro.

[gegebenenfalls andere Bestimmungen zum Abrechretragtbzw. zum zu liefernden Physischen

Referenzbasiswert einque{D]]

[im Fall einer physischen Lieferung nach Wahl deiitiEmtin einfiigen, vorbehaltlich des folgenden

Absatzedd] [@®]), einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Anleihe nach@4aB des § 6 zahlen,
der aus der Multiplikation des Nennwerts mit derFrozent ausgedricktgMaligeblicheh
Wertentwicklung des Referenzbasiswdrfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiidgih
ermittelt wird; gegebenenfalls wird ai#] Dezimalstellen gerundet, §#®] aufgerundet:

[ Nennwert x [MaRRgebliche |Wertentwicklung [zum Bewertungstag] ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfluge®]]

Der Abrechnungsbetrag kann nicht negativ werdemr&hnerisch negativer Wert fihrt zu
einem Abrechnungsbetrag von Null (0) Ediro.

[im Fall einer physischen Lieferung ohne Wahlrechdr cEmittentin folgenden Text
einfigenden [Mal3geblicheh Physischen Referenzbasiswerfin einer durch das
Bezugsverhaltnis ausgedriickten AnZdm einer durch die Anzahl der Aktien ausgedriickten
Anzah| [®] nach MaRgabe des § 6 liefgrn.

]
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[bei allen Wertpapieren einfligen
[Die Emittentin wird[innerhalb von[®] Bankgeschéftstaggrinach dem Bewertungsfafnach

dem[jeweiliger] Beobachtungstddam Falligkeitstap[®] den Abrechnungsbetrdgnd an[den
jeweiligen Bonus-Zahlungstagefdem Bonus-Zahlungsthglen [jeweiliger] Bonug zahlen[im
Fall von physischer Lieferung einfiigamew. die Ubertragung des Physischen Referenzbadisw
veranlassen] [gegebenenfalls andere Bestimmung zur Zahlung hawieferung einfliger{ ®]] ]
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[im Fall von physischer Lieferung gegebenenfalléigien

[([®]) In [dem Fall des oben stehenden Absaty®3)] [den Fallen der oben stehenden Abs§®g
hat die Emittentin jedoch das Recht, am Bewertwggstu entscheiden, ob sie statt des
jeweiligen Abrechnungsbetrages den Physischen &efbasiswert liefern will. In diesem Fall
wird pro Zertifikat der Physische Referenzbasisw@nt einer durch das Bezugsverhaltnis
ausgedrickten Zah]®] nach MalRRgabe des § 6 geliefert.

Sollte die Lieferung des Physischen Referenzbasiswamaglich sein, hat die Emittentin das
Recht, statt der Lieferung des Physischen Refeesialverts einen Geldbetrag zu bezahlen, der
[dem Abrechnungsbetrag gemal obenstehender Repé®ingntspricht. Soweit eine Anzahl
von Physischen Referenzbasiswerten zu liefern viieekein Vielfaches von eins (1) darstellen
wirde, erfolgt Lieferung in der Anzahl, die ein Waehes von eins (1) darstellt; der Restbetrag
wird in EUR [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaR den nachfolgenBestimmungeih)
ausgezahlt (dieSpitzenausgleichszahlung.

Die Spitzenausgleichszahlung je Zertifikat errechsieh wie folgt: der in entsprechender
Anwendung der Vorschriften zu der Zahlung des Abnemgsbetrags zu zahlende Betrag
entspricht dem Abrechnungsbetrag, abzlglich jedobs Betrages, d¢dem Auslibungskurs
[des Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigh multipliziert mit

der Anzahl der tatséachlich gelieferten PhysischefeRRnzbasiswerte je ZertifiRatbzw., im
Fall der vorzeitigen Ruckzahlung, dem am jeweilig&®obachtungstag festgestellten
Beobachtungskurgdes Referenzbasiswdrtpgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] ] [®] entspricht; gegebenenfalls wird a[®] Dezimalstellen gerundet, aj®] wird
aufgerundet.

Die Entscheidung der Emittentin Uber die Austibumg.tNichtaustibung des Wahlrechts nach
Satz 1 dieses Absatzd®{) wird unverziglich gemanR § 9 veroffentlighiDie Umrechnung in
EUR erfolgt gemaR den nachfolgenden Bestimmungen.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zur physischéeriuig einfigen @]
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[im Fall von Wahrungsumrechung gegebenenfalls gerfii

[([®]) [Fur die Umrechnung if®] ist der am jeweiligen Bewertungstag von der Euismgbgen Zentralbank
fur diesen Tag festgelegte und auf der Reuterss8lilidmseitd ®] veroffentlichte] ®] Referenz-Kurs
(,Euro foreign exchange reference ratetqf3geblich. Ist auf der vorgenannten Bildschirnesiit den
relevanten Umrechnungszeitpunkt an dem Bewertuggstech kein aktualisierter Referenz-Kurs
verflgbar, erfolgt die Umrechnung auf Grundlage zidstzt angezeigten Referenz-Kurses; handelt es
sich jedoch um einen nicht nur kurzfristigen voniglghenden technischen Fehler, erfolgt die
mafgebliche Umrechnung auf Grundlage des aktuedligh der Internetseitd ®] angezeigten
betreffenden Referenz-Kurses.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der vorgerian Bildschirmseite bzw. Internetseite, sondern
auf einer anderen von der Emittentin nach billigeBmmessen (8 315 BGB) ausgewdhlten Seite
("Ersatzseité) veroffentlicht werden, so ist der auf der Ersaiie verdffentlichte Kurs dgeweiligen
Wahrungmalgeblich. Die Emittentin wird die Ersatzseiteemiglich gemal § 9 bekannt machen.
Sollte die Ermittlung eines Referenz-Kurses derejgen Wahrung dauerhaft eingestellt werden, so
wird die Emittentin durch Bekanntmachung unverzlgligemal? 8§ 9 einen anderen Kurs als
Umrechnungskurs festlegen.

Sollte am Bewertungstag der Referenz-Kurs der jayesi Wéahrung auf der vorgenannten
Bildschirmseite oder einer diese ersetzende Sediet vertffentlicht werden und die Emittentin
keinen anderen Kurs als Umrechnungskurs festgélaigén, so wird die Emittentin an diesem Tag
vier von ihr ausgewéhlte fihrende Banken in Frartkim Main auffordern, ihr die An- und
Verkaufskurse (Geld/Briefkurse) fir die jeweiligdviédhrung in Frankfurt am Main um 14:15 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) mitzuteilen und daraddittelkurse ermitteln. Der jeweilige
Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arithmegiddhitel dieser Mittelkursg.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zur Wahrungsumuegheinfiigen @]]]
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[im Fall der vorzeitigen Riickzahlung der Zertifikatafiigen

[([®]) Wenn der Beobachtungskydes Referenzbasiswdr{gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] an [dem [einem def [®] Beobachtungstdg]] [®] [nichf [erreich] [odel] [unterschritteh
[Uberschritteh hat, werden die Zertifikate vorzeitig zurlckgetahlm Fall der vorzeitigen
Ruckzahlung wird die Emittentieinen Abrechnungsbetrag in EJglie Umrechnung in EUR erfolgt
gemal den vorangehenden Bestimmurigen) Zertifikat nach MaRRgabe des § 6 zahlen, [@gr
entspricht.

[gegebenenfalls Berechnungsformel einfige@f

Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung erléschen mahing des oben genannten Abrechnungsbetrags
samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es efolgine weiteren Zahlungen.
[gegebenenfalls andere Bestimmung zur vorzeitigeRZRlung einfligeri ®]]]
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Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen bedeutet:

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfontdsklsmegebenenfalls einfligen

L~Administrator “: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die¥éertpapierbedingungen)
der in nachstehender Tabelle dé¢Referenzfondsantgil[jeweiligen Korbfondsantdil zuge-
wiesene Administratar.

~Airbagschwellég": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen) die ddjeweiliger] Zertifikat in nachstehender Tabe[ia Bezug
auf den jeweiligen Korbwert jewe]lzugewiesene Airbagschwell¢gegebenenfalls andere
Bestimmung der Airbagschwelle einfUgg®].]]

[im Fall von (Aktien-)Anleihen gegebenenfalls eiefiig

[_

»~Anzahl der Aktien“: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diegértpapierbedingungen)
[die der[jeweiliger] Anleihe in nachstehender Tabelle zugewiesene isfDazimalzah| [®]
ausgedriickte Anzahl der Akti¢ngegebenenfalls andere Bestimmung dezahl der Aktien

einfigen [@].]]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einflige

[_

~Anzahl je  Korbwert": [ist (vorbehaltlich  sonstiger Bestimmungen  dieser
Wertpapierbedingungen) die defjeweiliger] Korbwert innerhalb des Referenzkorbes in
nachstehender Tabelle zugewiesene Anzahl je KotWegegebenenfalls andere Bestimmung
der Anzahl je Korbwert einfliige®]] .]

L~Austbungskurs': ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen died@rtpapierbedingungen)

[im Fall eines Abstellens auf dieweiligd Referenzstelle einfiigen

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasisgiefiigen [der am Bewertungstag von der
in nachstehender Tabelle bestimmten Referenzdiakd Schlusskurk[®]] festgestellte und
vertffentlichte[offizielle] [Kurs] [Nettoinventarweit des Referenzbasiswett§im Fall eines
bérsengehandelten Referenzfondsanteils gegebelsenfainfiigen sowohl der am
Bewertungstag von der in nachstehender Tabelleinmsén Maligeblichen Bérse als
Referenzstellals auchder am Bewertungstag von dem in nachstehenderl@dimstimmten
Administrator als Referenzstelle jewefilds [Schlusskurg| ®]] festgestellte und verdffentlichte
[offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des Referenzbasisvidier Ausiibungskurs betragt
jedoch unabhangig von dem tatsachlich festgesteélitert maximal @].]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfligen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte eigdit der am Bewertungstag von der in
nachstehender Tabelle bestimmten jeweiliBeferenzstell¢als [Schlusskurs[ ®]] festgelegte
und verdffentlichte[offizielle] [Kurg] [bzw] [Nettoinventarwett des[jeweiliger] Korbwerts
[mit der [besteih [schlechtestdnEntwicklund [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen
[®]] [im Fall eines boérsengehandelten Korbfondsanteilgebenenfalls einfiigerfbzw. in
Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsdstiwvohl der am Bewertungstag von der in
nachstehender Tabelle bestimmten Mal3geblichen Bilssd&Referenzstellals auch der am
Bewertungstag von dem in nachstehender Tabeltimmten Administrator als Referenzstelle
jeweils [als [Schlusskurs [®]] festgestellte und verdffentlichtgoffizielle] Kurs bzw.
Nettoinventarwert degjeweiliger] Korbfondsanteil§. [Der Austbungskurs betragt jedoch
unabh&ngig von dem tatsachlich festgestellten Vaxrimal[ ®].]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung &igen: das am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittet ¢gon den in nachstehender Tabelle den
jeweiligen Korbwerten zugewiesenen Referenzstelieweils [als [Schlusskurs [®]]
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festgelegten und verodffentlichtefoffiziellen] [Kursd [bzw] [Nettoinventarwerte [aller
Korbwertg [der [Anzahl einfligen[®]] Korbwerte mit der [besteh [schlechtestdn
Entwicklund [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiif@} [unter Berticksichtigung ihrer
jeweiligen Gewichtung[unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Bwer{ [, wobei
jeder Korbwert unabhangig von dem tatsachlich tdtgiten Werfhdchstens[mindestens
mit dem jeweiligen [Maximalkur§d [Minimalkurg [und hochstens mit dem jeweiligen
Maximalkur§ berlcksichtigt wirl [im Fall eines bdérsengehandelten Korbfondsanteils
gegebenenfalls einfiigeBei der Berechnung wird in Bezug auf einen bérsbagdelten
Korbfondsanteilentwederder am Bewertungstag von der in nachstehended€digstimmten
MaRgeblichen Borse als Referenzsteltler der am Bewertungstag von dem in nachstehender
Tabellebestimmten Administrator als Referenzstelle jewgils[ Schlusskurk| ®]] festgestellte
und veroffentlichtdoffizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert d¢gweiliger] Korbfondsanteils
verwendet, je nachdem welcher Wéhbhet [niedriget ist] [Der Ausubungskurs betragt
jedoch unabhéngig von dem tatsachlich festgesteNi#ert maximal[®].] [gegebenenfalls
andere Bestimmung einfigd®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildunghigigen: die am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von denaichstehender Tabelle den jeweiligen
Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jewgls [Schlusskurs [®]] festgelegten und
veroffentlichtenoffiziellen] [Kursg [bzw] [Nettoinventarwerfe[aller Korbwertg [der [Anzahl
einfligen [®]] Korbwerte mit defbesteh [schlechtestgnEntwicklung [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligen[®]] [unter Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtlinginter
Berlcksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwdrtwobei jeder Korbwert unabhéangig von
dem tatsachlich festgestellten WHrtchstenfs[ mindestensmit dem jeweiligerfMaximalkurg
[Minimalkurg [und hochstens mit dem jeweiligen MaximalKuogricksichtigt wirfl [im Fall
eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils gegebalieainfligen Bei der Berechnung wird in
Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsaetdweder der am Bewertungstag von der
in nachstehender Tabelle bestimmten MafgeblicherseBéals Referenzstelleder der am
Bewertungstag von dem in nachstehender Tabeltimmten Administrator als Referenzstelle
jeweils [als [Schlusskurks [®]] festgestellte und verdffentlichtgoffizielle] Kurs bzw.
Nettoinventarwert degjeweiliger] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welcher tWer
[hohet [niedriget ist] [Der Ausibungskurs betragt jedoch unabhangig von tséchlich
festgestellten Wert maximf®].] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiif@i]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegeifafie einfiigen

Bei der Bestimmung des Ausibungskurses {Rsferenzindei [jeweiligen Korbindek
entspricht ein Indexpunk®].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referealimaider eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Karkstzes gegebenenfalls einfiigen

Sollte der Kurs[de§ [Referenzrohstoffés[Referenzmetalls [Referenzzinssatzegeine$
[Korbrohstoffe$ [Korbmetall§ [Korbzinssatzds nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite erskneBeite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite [Jeweiliger] [Referenzstelle[Terminborsg
vertffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigls Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Bericksichtigurgr dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (8 315 BGBiteiten Kurgdeg [Referenzrohstoffés
[Referenzmetalld Referenzzinssatzefeine$ [Korbrohstoffe§ [ Korbmetallg [Korbzinssatzds
festzulegen.

[gegebenenfalls einfligen

Sollte an diesem Tag d¢®] [offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarweit [des Referenz-
basiswerts[eines Korbwerfsnicht festgestellt werden und liegt keine Marktstiy gemafd § 7
vor, dann ist der am nachfolgenden Geschaftstagleofin nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle [Berechnungsstelle[als [Schlusskurs [®]] festgelegte und veréffentlichte
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[offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarwelt [des Referenzbasisweitfdes jeweiligen
Korbwertg [der Austubungskulgfur die Ermittlung des Ausiibungskurses relej/gint

[im Fall eines Abstellens auf dieweiligd Terminbdrse einfligen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasisgieftigen der am Bewertungstag von der
Terminborse festgestellte und veroffentlicht¢®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreigir
[Future$ [und [Optionerl auf den Referenzbasiswert[gegebenenfalls Erlauterung des
Schlussabrechnungspreises einfid®]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte et der am Bewertungstag von der
Terminborse festgestellte und verdffentlichtg] ®] [Kurs] [Schlussabrechnungsprieigir
[Future$ [und [Optioner} auf den [jeweiliger] Korbwert [mit der [bestel [schlechtestgn
Entwicklung] [gegebenenfalls  Erlauterung des Schlussabrechnueiggsr einfligen
[®]] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiif@i]

[[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung &igen: das am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel]

[[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildungqigen: die am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte Sunjme

der von der [jeweiliger] Terminborse festgestellten und veroffentlicht¢h®]Kursg
[Schlussabrechnungsprdistir [Future$ [und [Optioned auf [jeden der Korbwerle[die
[Anzahl einfligen®]] Korbwerte mit der [besteh [schlechtestgn Entwicklung
[gegebenenfalls andere Bestimmung einflig®j] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtund [unter Berlcksichtigung der jeweiligen Anzahl je Bwer{ [, wobei jeder
Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich festgastelWert{htchsteng[ mindestensmit dem
jeweiligen [Maximalkurg [Minimalkurg [und hochstens mit dem jeweiligen MaximalRurs
berlcksichtigt wirdl. [gegebenenfalls Erlauterung des Schlussabrechnueggsr einfligen

[e]]]

[gegebenenfalls einfligen

Sollte an diesem Tag dff®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreisicht festgestellt werden und
liegt keine Marktstorung gemaR § 7 vor, dann gittdie Feststellung des Auslibungskurses die
entsprechende Regelung der Terminborse (z.B. Vieyeng bei Feiertageh).

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einflige

Die Feststellung erfolgt auf Grundladeler fir sadmtliche Korbwerte am nachfolgenden
Geschéftstag festgestellt¢affiziellen] [Kursg [bzw] [Nettoinventarwerfe[bzw] [Schluss-
abrechnungspreifle [des fur den betroffenen Korbwert am nachfolgendesscBaftstag
festgestellten [offiziellen] [Kurse§ [bzw] [Nettoinventarwerfs [bzw] [Schluss-
abrechnungspreiseaund der fur die Ubrigen Korbwerte am Bewertungsfagtgestellten
[offiziellen] [Kursg [bzw] [Nettoinventarwerfel bzw] [Schlussabrechnungsprdisk

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Ausibungsleiniégen[®].]]

~Bankgeschaftstagist

[(a) jeder Tag (auRRer Samstag und Sonntag), an geBadken in Frankfurt am Maiund in
[®]] und die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mdinden allgemeinen Geschéaftsbetrieb
gedffnet sind,

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EURerjeTag (aufer Samstag und
Sonntag), an dem das TARGET-System getffnet IBARGET-System" bezeichnet das
Trans-European Automated Real-Time Gross SettlerRgptess Transfer-Zahlungssystgm.
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bankgeselgéstinfligen @].]]




-149 -

~Barriere": [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertpépierbedingungen) d[eer
[jeweiliger] Anleihg [dem[jeweiliger] Zertifikat] in nachstehender Tabellgir den jeweiligen
Referenzzeitraufr{fur den jeweiligen Beobachtungstdm Bezug auf den jeweiligen Korbwert
jeweilg zugewiesene Barrieldgegebenenfalls andere Bestimmung der Barriere ganfii

[®].]]

~Basiskurs": [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieserrtpépierbedingungen) der
[dem[jeweiligen] Zertifikat] [der [jeweiliger] Anleihg in nachstehender Tabell® Bezug auf
jeden Korbwert jeweils zugewiesene Basiskurfgegebenenfalls andere Bestimmung des
Basiskurses einfligef®].]]

~Beobachtungskurs: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen)

[im Fall eines Abstellens auf dieweiligd Referenzstelle einfiigen

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasisgieftigen [[der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraym$der am [jeweiliger] Beobachtungstdg von der in
nachstehender Tabelle bestimmten Referenzsfelke [Schlusskurk [@®]] festgestellte und
veroffentlichte[offizielle] [Kurs] [Nettoinventarwett des Referenzbasiswett$im Fall eines
bérsengehandelten Referenzfondsanteils gegebelseeifiafiigen sowohl [der zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraliftter am[jeweiliger] Beobachtungstdgson der in
nachstehender Tabelle bestimmten Maf3geblichen Bils&eferenzstellals auch [der zu
irgendeinem  Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitshu [der am [jeweiligen]
Beobachtungstyg von dem in nachstehender Tabellgestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweilgls [Schlusskurs[ ®]] festgestellte und veroffentlichfeffizielle] Kurs
bzw. Nettoinventarwert des Referenzbasiswigrts.

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte enpit [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitragnisler am[jeweiliger] Beobachtungstdgvon der in nach-
stehender Tabelle bestimmten jeweiligeeferenzstell¢als[Schlusskurks[ ®]] festgelegte und
veroffentlichte[offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarwett des[jeweiliger] Korbwerts[mit
der [besteh [schlechtestdn Entwicklund [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen
[®]] [im _Fall eines boérsengehandelten Korbfondsanteilgegenenfalls einfligerbzw. in
Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsargeiohl [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraym$der am [jeweiliger] Beobachtungstdg von der in
nachstehender Tabelle bestimmten Maf3geblichen Bils&eferenzstellals auch [der zu
irgendeinem  Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitshu [der am [jeweiligen]
Beobachtungstyg von dem in nachstehender Tabellgestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweilgls [Schlusskurs[ ®]] festgestellte und veroffentlichfeffizielle] Kurs
bzw. Nettoinventarwert ddgeweiliger] Korbfondsanteil§]

[[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung &igen: [das zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraynjidas an[deri [den] [jeweilige] Beobachtungstdgn]] von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetischee¥itt

[[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildungq&igen:[die zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitragynjdie an[der] [dem [jeweilige] Beobachtungstdgn]] von
der Berechnungsstelle ermittelte Sunhme

der von den in nachstehender Tabelle den jeweiliggbwerten zugewiesenen Referenzstellen
jeweils [als [Schlusskurs[®]] festgelegten und verdffentlichtdoffiziellen] [Kursq [bzw]
[Nettoinventarwerfe[aller Korbwertg [der[Anzahl einfugen ®]] Korbwerte mit defbestei

[schlechtestgn Entwicklund [gegebenenfalls andere Bestimmung einflige®]] [unter
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Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtyrgnter Berlicksichtigung der jeweiligen Anzahl
je Korbwer} [, wobei jeder Korbwert unabhangig von dem tatséhhfiestgestellten Wert
[hochstenk[mindestensmit dem jeweiligerfMaximalkurg [Minimalkurg [und héchstens mit
dem jeweiligen Maximalkuis berilicksichtigt wirfl [im Fall eines bdrsengehandelten
Korbfondsanteils gegebenenfalls einflgd3ei der Berechnung wird in Bezug auf einen
borsengehandelten Korbfondsanteittweder [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraunps [der an [der] [den] [jeweiliger] Beobachtungst@gr]] von der in
nachstehender Tabelle bestimmten Mal3geblichen BélseReferenzstelleoder [der zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitshuyder an[der] [den] [jeweiligen
Beobachtungstdgr]] von dem in nachstehender Tabelestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweilgls [Schlusskurs[ ®]] festgestellte und veroffentlichfeffizielle] Kurs
bzw. Nettoinventarwert ddgeweiliger] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welchertWer
[hohet [niedriget ist] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiij®i]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegeifafie einfiigen

Bei der Bestimmung des Beobachtungskurses [Beserenzindelx [jeweiligen Korbindek
entspricht ein Indexpunk®].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referealimaider eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Karkstzes gegebenenfalls einfiigen

Sollte der Kurs[de§ [Referenzrohstoffés[Referenzmetalls [Referenzzinssatzegeine$
[Korbrohstoffe$ [Korbmetall§ [Korbzinssatzds nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite ersksmeBeite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite [Jeweiliger] [Referenzstelle[Terminborsg
vertffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigls Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Bericksichtigurgr dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (8 315 BGBiteiten Kurgdeg [Referenzrohstoffés
[Referenzmetalld Referenzzinssatzefeine$ [Korbrohstoffe§ [ Korbmetallg [Korbzinssatzds
festzulegen.

[gegebenenfalls einfligen

Sollte an diesem Tag d¢®] [offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarweit [des Referenz-
basiswerts[eines Korbwerfisnicht festgestellt werden und liegt keine Markistiy gemar 8 7
vor, dann ist der am nachfolgenden Geschaftstagleofin nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle [Berechnungsstelle[als [Schlusskurs [@®]] festgelegte und veréffentlichte
[offizielle] [Kurg] [bzw] [Nettoinventarweit [des Referenzbasisweits[des jeweiligen
Korbwertg [der BeobachtungskdrHur die Ermittlung des Beobachtungskurses relgviant

[im Fall eines Abstellens auf digweiligd Terminbdrse einfligen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiseieftigen [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraunjder am[jeweiliger] Beobachtungstdgson der Terminborse
festgestellte und veroffentlichtp®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreifiir [Future$ [und
[Optioned auf den Referenzbasiswert. [gegebenenfalls Erlduterung des Schluss-
abrechnungspreises einfigd®]]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfligen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte eopit [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraunjder am[jeweiliger] Beobachtungstdgson der Terminborse
festgestellte und veroffentlichtg ®] [Kurs] [Schlussabrechnungsprifiir [Future$ [und
[Optionen aufden[jeweilige] Korbwert[mit der[bestef[schlechtestdrEntwicklung]

[gegebenenfalls Erlauterung des Schlussabrechnueiggsreinfiiger ®]]
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[gegebenenfalls andere Bestimmung einfiip@i]

[[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung &igen: [das zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraynjidas an[der] [den] [jeweilige] Beobachtungstdgn]] von
der Berechnungsstelle ermittelte arithmetischee¥itt

[[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildungq&igen:[die zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraynjdie an[der] [den] [jeweiliger] Beobachtungstdgron der
Berechnungsstelle ermittelte Sunime

der von der [jeweiliger] Terminborse festgestellten und veroffentlicht¢h®]Kursg
[Schlussabrechnungsprdistir [Future$ [und [Optioned auf [jeden der Korbwerle[die
[Anzahl einfligen®]] Korbwerte mit der [besteh [schlechtestgn Entwicklung
[gegebenenfalls andere Bestimmung einflig®j] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung [unter Berlcksichtigung der jeweiligen Anzahl je Bwer] [, wobei jeder
Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich festgastelWert[htchstenk[ mindestensmit dem
jeweiligen [Maximalkurg [Minimalkurg [und hdchstens mit dem jeweiligen MaximalRurs
berucksichtigt wirdl.

[gegebenenfalls Erlauterung des Schlussabrechnueigssreinfliiger] ®]]]

[gegebenenfalls einfligen

Sollte an diesem Tag df{®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreisicht festgestellt werden und
liegt keine Marktstérung gemaR § 7 vor, dann giftdie Feststellung des Beobachtungskurses
die entsprechende Regelung der Terminbdrse (z.Biévlegung bei Feiertageh).

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einflige

Die Feststellung erfolgt auf Grundlaggder fur samtliche Korbwerte am nachfolgenden
Geschéftstag festgestellterjoffiziellen] [Kursg [bzw] [Nettoinventarwerfe [bzw]
[Schlussabrechnungsprdisfdes fiir den betroffenen Korbwert am nachfolgendescBéftstag
festgestellten  [offiziellen] [Kurse$ [bzw] [Nettoinventarwerfs [bzw]
[Schlussabrechnungspreisesind der fir die Ubrigen Korbwerte an deffeweiliger]
Beobachtungstagfestgestellten [offiziellen] [Kursgd [bzw] [Nettoinventarwerfe [bzw]
[Schlussabrechnungsprdisk

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Beobachtusgsleinfliigen @].]]

~Beobachtungslevet [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen) der defjeweiliger] Zertifikat in nachstehender Tabelléir den
jeweiligen Beobachtungsthg[in Bezug auf jeden Korbwert jewsdils zugewiesene
Beobachtungslevédl[gegebenenfalls andere Bestimmung des Beobachtualgsleinfiigen

[®]]

.Beobachtungsta.  [bezeichnet (vorbehaltlich  sonstiger  Bestimmungen eseti
Wertpapierbedingungen)[jeweil§ den [®].] [Dabei entspricht [®] dem  |Letzten
Beobachtungstad.] [Dabei entspricht der letzte Beobachtungstag dem eBewgstag.
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Beobachusgstd{igen[®].]]

~Bewertungskurs': ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser

[im Fall eines Abstellens auf dieweiligg Referenzstelle einfligen

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasisvegnfliigen [der am jeweiligen
Beobachtungstag von der in nachstehender Tabediéntaten Referenzstellgals [@®]Kurg]
festgestellte und verdéffentlichfeffizielle] [Kurs] [Nettoinventarweltdes Referenzbasiswetts.
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[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsargeijebenenfalls einfligesowohlder am
jeweiligen Beobachtungstag von der in nachstehendeelle bestimmten MaRgeblichen Bérse
als Referenzstellals auch der am jeweiligen Beobachtungstag von dem in nabbader
Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jewédlls [®]Kurs] festgestellte und
veroffentlichte[offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des Referenzbasisygrts

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte el [der am jeweiligen Beobachtungstag
von der in nachstehender Tabelle bestimmten jeyegili Referenzstelldals [@®]Kurs]
festgelegte und veroffentlichfeffizielle] [Kurg] [bzw] [Nettoinventarwett des[jeweiliger]
Korbwerts [mit der [besteh [schlechtestgn Wertentwicklund[gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligen®]] ] [im Fall eines bérsengehandelten Korbfondsanteitgebenenfalls
einflgen [bzw. in Bezug auf einen bodrsengehandelten Korbfamed sowohl der am
jeweiligen Beobachtungstag von der in nachstehendeelle bestimmten MaRgeblichen Bérse
als Referenzstellals auch der am jeweiligen Beobachtungstag von dem in riabbader
Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jewédlls [®]Kurs] festgestellte und
veroffentlichte[offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert dggweiliger] Korbfondsanteil§.]

[[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung é&igen: das am jeweiligen
Beobachtungstag von der Berechnungsstelle erreitteithmetische Mittél

[[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung nigigen: die am jeweiligen
Beobachtungstag von der Berechnungsstelle erreitielmmég

der von den in nachstehender Tabelle den jeweiliggbwerten zugewiesenen Referenzstellen
[jeweils als [@®]Kurg] festgelegten und verdffentlichterjoffiziellen] [Kursd [bzw]
[Nettoinventarwerfe[aller Korbwertg [der [Anzahl einfugen ®]] Korbwerte mit defbesteh
[schlechtestgnWertentwicklungl [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiij®j] [unter
Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtyrgnter Berlcksichtigung der jeweiligen Anzahl
je Korbweri. [im Fall eines bérsengehandelten Korbfondsanteitgebenenfalls einfligemei
der Berechnung wird in Bezug auf einen bérsengediterd Korbfondsanteiéntweder der am
jeweiligen Beobachtungstag von der in nachstehendeelle bestimmten MaRgeblichen Bérse
als Referenzstelleder der am jeweiligen Beobachtungstag von dem in niabksder Tabelle
bestimmten Administrator als Referenzstelle jewejlsls [®]Kurs] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert degeweiliger] Korbfondsanteils
verwendet, je nachdem welcher Wigrbhet [niedriget ist] ]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegeifafie einfiigen

Bei der Bestimmung des Bewertungskurses [Rsferenzindelx [jeweiliger] [KorbindeX
entspricht ein Indexpunk®].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referealimaider eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Kardgatzes einfiigen

Sollte der Kurs[de§ [Referenzrohstoffés[Referenzmetalls [Referenzzinssatzegeine$
[Korbrohstoffe$ [Korbmetall§ [Korbzinssatzds nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite ersksmeBeite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite [Jeweiliger] [Referenzstelle[Terminborsg
ver6ffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigls Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Bericksichtigurgr dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (8 315 BGBiteiten Kurgdeg [Referenzrohstoffés
[Referenzmetalld Referenzzinssatzefeine$ [Korbrohstoffe§ [ Korbmetallg [Korbzinssatzds
festzulegen.

[gegebenenfalls einfiigen
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Sollte an diesem Tag d¢m®] [offizielle] [Kurg] [bzw] [Nettoinventarweit [des Referenz-

basiswerts[eines Korbwerfsnicht festgestellt werden und liegt keine Marktgtily geman § 7
vor, dann ist der am nachfolgenden Boérsengeschdftedbn der[in nachstehender Tabelle
bestimmten Referenzstdll§Berechnungsstelle[als [®]Kurs] festgelegte und verdffentlichte
[offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarwelt [des Referenzbasisweitfdes jeweiligen

Korbwertg der Bewertungskuris]

[im Fall eines Abstellens auf dieweiligd Terminbodrse einfiigen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswenfiigen der am jeweiligen
Beobachtungstag von der Terminbofestgestellte und verdffentlichtg ®]Kurs] [Schluss-
abrechnungsprdidir [Future$ [und [Optioner} auf den Referenzbasiswerfgegebenenfalls
Erlduterung des Schlussabrechnungspreises einfij@dh]

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte eopdit der am jeweiligen Beobachtungstag
von der Terminborséestgestellte und veroffentlich{e®]Kurs] [Schlussabrechnungsprieféir
[Future$ [und [Optioner} auf den [jeweiliger] Korbwert [mit der [bestel [schlechtestgn
Wertentwicklung[gegebenenfalls Erlduterung des Schlussabrechnueisgsr einfligen
[®]] ] [gegebenenfalls andere Bestimmung einflij@ij |

[[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung é&igen: das am jeweiligen
Beobachtungstag von der Berechnungsstelle erreitteithmetische Mittél

[[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung nigigen: die am jeweiligen
Beobachtungstag von der Berechnungsstelle erreitieltmmég

der von der [jeweiliger] Terminborse festgestellten und verdéffentlicht¢®]Kursg
[Schlussabrechnungsprdiskir [Future$ [und [Optioned auf [jeden der Korbwerle[die
[Anzahl einfligen[®]] Korbwerte mit der [besteh [schlechtestgn Wertentwicklung
[gegebenenfalls andere Bestimmung einflig®j] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung [unter Berlcksichtigung der jeweiligen Anzahl je Bwer{.[gegebenenfalls
Erlduterung des Schlussabrechnungspreises einfij@dh]

[gegebenenfalls einfligen
Sollte an diesem Tag d§f®]Kurs] [Schlussabrechnungspreisicht festgestellt werden und
liegt keine Marktstérung gemaf § 7 vor, dann giftdie Feststellung des Bewertungskurses die
entsprechende Regelung der Terminbdrse (z.B. Vieyeng bei Feiertagen).

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einflige

Die Feststellung erfolgt auf Grundladeler fir sa&mtliche Korbwerte am nachfolgenden
Borsengeschéftstag festgestelltgoffiziellen] [Kursd [bzw] [Nettoinventarwerfe [bzw]
[Schlussabrechnungsprdisgdes fir den betroffenen Korbwert am nachfolgendémnsén-
geschéftstag festgestelltpffiziellen] [Kurse$ [bzw] [Nettoinventarwerfq bzw ]

[Schlussabrechnungspreisesd der fir die Gbrigen Korbwerte am jeweiligeroBachtungstag
festgestellten [offiziellen] [Kursd [bzw] [Nettoinventarwerfe [bzw] [Schluss-
abrechnungspreife]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bewertungskeirstigen[ @]] .

- ~Bewertungstad: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die¥éertpapierbedingungen)
[der dem[jeweiliger] Zertifikaf] [der der[jeweiliger] Anleihd in nachstehender Tabelle
zugewiesene Bewertungstag (bzw. falls dieser Tdg t&eschéftstag ist, der nachfolgende
Geschéftstag). [®] [im  Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. ein€erb-
Futureskontraktes und im Fall eines Referenzindax. tiKorbindex gegebenenfalls einfligen
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Wenn der Bewertungstag auf den letzten Handelstag[den MaRgeblichen Referenz-
Futureskontrakt[den jeweiligen MaRgeblichen Korb-Futureskontydkbzw] [Future$ [und
[Optionen} auf den[Referenzindek[jeweiligen Korbinde} [®] vor einem Verfalltermin fur
[den MaRgeblichen Referenz-Futureskoniraltden jeweiligen Malgeblichen Korb-
Futureskontraft [[bzw] [Future$ [und [Optionerd auf den [Referenzindeix [jeweiligen
Korbindey] [®] fallt und dieser Tag kein Geschéftstag ist, git entsprechende Regelung der
Terminborse (z.B. Vorverlegung bei Feiertagdn)gegebenenfalls andere Bestimmung des
Bewertungstages einfigg®]]

~Bezugsverhaltnis: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieéégrtpapierbedingungen)
das [dem [jeweiliger] Zertifikat [der [jeweilige] Anleihd in nachstehender Tabelle
zugewiesene und alfDezimalzah| [®] ausgedrickte Bezugsverhalthiggegebenenfalls
andere Bestimmung des Bezugsverhéltnisses einfiseh

~Bonus’.

[ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser rtpépierbedingungen) der dem
[jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabellm Bezug auf{®] Beobachtungstag jewsdls
zugewiesene und in EUR ausgedriickte Bonus je ikaitt]f

[wird (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesegripyapierbedingungen) aj®] wie folgt
festgeleg{®].]

[bezeichnet einen Bonus, dgeweild an dem denjbetreffendeh [Beobachtungstddbzw]
[Bewertungstalg zugehdrigen Bonus-Zahlungstag gezahlt wird, und sieh nach der
Entwicklung [des Referenzbasiswelt gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflig®fl
bestimmt:

[FUr den Fall, dass der Beobachtungsk[bs zum [jeweiliger] Beobachtungstag[éin-
schlieBlich [ausschlieBlicH] die [jeweiliggl Barriere nicht [[erreichl] [[odef]
[[unterschrittelj hat, betréagt der Bonuydir den jeweiligen Beobachtungsiadir [@]] [ @]
EUR (in Worten]®]) [und fur[®]] je Zertifikat]

[FUr den Fall, dass der Beobachtungskurs an {iemeilige] [Beobachtungstdg[bzw]
[Bewertungstag die [jeweiligel Barriere uUberschritten hat, betragt der Borjti& den
jeweiligen Beobachtungsthffir [®]] [ ®] EUR (in Worten{®]) [und flr[®]] je Zertifikat]
Anderenfalls betragt der Bon{f$ir den[jeweiliger] Beobachtungstdd\ull.]

[gegebenenfalls bei nachtrglichen Zusatz-Bonuspalelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn im Fall einer automatischen Kindigung die segtzungen fir die Zahlung eines
Bonus vorliegen undlar] [mindesteng[einen] [®] [der vorangegangenen Beobachtunggtage
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitrauntigar [®]] die Voraussetzungen fur die
Zahlung eines Zusatz-Bonus nicht vorgelegen haled, der entfallene Zusatz-Bon{isund,

im Fall von mehreren zuvor entfallenen Zusatz-Bemérden die betreffenden Zusatz-Boni
nachtraglicfzusammen mit dem Abrechnungsbetragsgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen
nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen kommt eineziNgung fir den Zeitraum seit ihrem
urspuinglich méglichen Zahlungstermin nicht in Beltd [gegebenenfalls andere Bestimmung

einflgen[®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bonus einfi8jeh]

~Bonuskurs': [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesentdépierbedingungen) der
dem{[jeweiliger] Zertifikat in nachstehender Tabelie Bezug den Referenzbasiswert jeweils
[in Bezug auf jeden Korbwert jewdilszugewiesene Bonuskurfgegebenenfalls andere
Bestimmung des Bonuskurses einfii§®h.]]
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~Bonuslevet: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesentpépierbedingungen) der
dem{[jeweiliger] Zertifikat in nachstehender Tabeli@ Bezug den Referenzbasiswert jeweils
[in Bezug auf jeden Korbwert jewdilszugewiesene Bonusleviglgegebenenfalls andere
Bestimmung des Bonuslevels einfid®i.]]

.Bonus-Zahlungstag[e]: bezeichnet[®] [[jeweild den[®] Bankgeschéaftstag nadliedeni
[den] [Beobachtungstddbzw] [Bewertungstag[bzw., im Fall des letzten Bonus-Zahlungs-
tags, den[®] Bankgeschéftstag nach deftetzten Beobachtungstpad Bewertungstaly.]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bonus-Zatdgsgsinfigen[ @].]]

~Erlaubter Wertentwicklungsunterschied*: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen
dieser Wertpapierbedingungen) ddem[jeweiliger] Zertifikaf] [der [jeweiliger] Anleihg in
nachstehender Tabelle zugewiesene erlaubte Wertdthingsunterschiefi[gegebenenfalls
andere Bestimmung des Erlaubten Wertentwicklungssctiieds einfigerj®].]

.Falligkeitstag": [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieserrtpépierbedingungen)
der [dem [jeweiliger] Zertifikatf] [der [jeweiliged Anleihd in nachstehender Tabelle
zugewiesene Falligkeitstag (bzw. falls dieser Tam BBankgeschaftstag ist, der nachfolgende
Bankgeschaftstad) oder, falls ein spéaterer Tag, spatestend @gBankgeschéftstag nach dem
Bewertungstalg] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Falligkedstamfligen[®].]]

» Geschéftstag ist jeder Tag, an dem

[(a) [[die [jeweiligd Referenzstelle [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex
gegebenenfalls einfligefbzw. im Hinblick auf derfjeweiliger] [Referenzindex[Korbindex
die [jeweiliggl Indexborsg fur den reguldren Handel geoffnet]idim Fall eines nicht
bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Katbémteils gegebenenfalls einfligozw.

im Hinblick auf einen nicht bérsengehandelfdteferenzfondsanteilKorbfondsante]] der
Hypothetische Investor Anteile déReferenzbasisweitdjeweiligen Korbfondsanteilsnach
den Bestimmungen dé¢gweiliger] Prospekts zeichnen oder zurlickgeben kaunmd

(b) der Kurs[des Referenzbasiswdrtgder Korbwert¢ durch die in nachstehender Tabelle
bestimmte[jeweiligd Referenzstelle Ublicherweise berechnet wird.] gpemenfalls andere
Bestimmung des Geschéftstages einflig@hl]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einflige

~Gewichtung": [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertpépierbedingungen) die
dem[jeweiliger] Korbwert innerhalb des Referenzkorbes in nachsedreTabelle zugewiesene
Gewichtung je Korbwert[gegebenenfalls andere Bestimmung der Gewichturiiggein [@]]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Kewhireskontraktes einfligen

.Handelstad: ist [jeder Tag, an dem im Hinblick aufden Mafgeblichen Referenz-

Futureskontraft[einen Maf3geblichen Korb-Futureskontiakt

(a) [die[jeweilige] Referenzstelleg] ®] fur den reguldren Handel getffnet ist, und

(b) der Kurs[des MaRgeblichen Referenz-Futureskontrdkfdes MalRgeblichen Korb-
Futureskontraktgsdurch die in nachstehender Tabelle bestimijeeeilige Referenzstelle
Ublicherweise berechnet witd]gegebenenfalls andere Bestimmung des Handelstages

einfigen [@]]]

.Hebel' [des Referenzbasiswdrtgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflide]]
[entspricht

[dem Quotienten ausi)dem Startkurs[des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligef®]] und (i) der Airbagschwell¢gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen

[®]]:




- 156 -

[Startkurs / Airbagschwelle
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einf(j®dh

[dem Quotienten aus)dem mit dem Strike-Levgbegebenenfalls Bezugspunkt einfiide@i]
multiplizierten Startkurs[des Referenzbasiswdrtdgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] und (i) der Airbagschwell¢gegebenenfalls Bezugspunkt einflig®d]:

[(Strike-Level * Startkurs) / Airbagschwe]le
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einf(®dh

1l

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Hebels emfi®je]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfontisisngegebenenfalls einfiigen

~Hochstkurs": [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertpépierbedingungen) der
dem [jeweiliger] Zertifikat in nachstehender Tabellen Bezug auf den Referenzbasiswert
jeweilg [in Bezug auf jeden Korbwert jewdilzugewiesene Hochstkufggegebenenfalls
andere Bestimmung des Hochstkurses einfiig]

~Hochstlevel' [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertdépierbedingungen) der
dem [jeweiliger] Zertifikat in nachstehender Tabellen Bezug auf den Referenzbasiswert
jeweilg [in Bezug auf jeden Korbwert jewdilzugewiesene Hochstlevidlgegebenenfalls
andere Bestimmung des Hdchstlevels einflip@h]]

~Hypothetischer Investor: [[bezeichnet[im Hinblick auf einen Korbfondsantgileinen
hypothetischen Investor in difReferenzfondsanteile[Korbfondsanteilg] [gegebenenfalls
andere Bestimmung des Hypothetischen Investonggeinf[ @].]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegeifafie einfiigen

~Indexborse’: [[ @] bzw. das Handelssystem, mit dem die Referenzweharglelt werden, die
von der Indexfestlegungsstelle bzw. vom Sponsor Berechnung degReferenzindeix
[jeweiligen Korbindek herangezogen werdé¢iif ®] die Wertpapierbdrsen/Handelssysteme, an
denen Wertpapiere gehandelt werden, die in fReferenzinde [jeweiligen Korbindek
einbezogen sind und von der Indexfestlegungsstalle Berechnung defReferenzindeix
[jeweiligen Korbindek herangezogen werdén[gegebenenfalls andere Bestimmung der
Indexbérse einfugerj®].]]

[im Fall von (Aktien-)Anleihen gegebenenfalls eiefiig

[im Fall eines Kupons gegebenenfalls einfiigen

-Kupon®: [Der Kupon zum[jeweilige] Beobachtungstag, der an dem d@metreffendeh
Beobachtungstag zugehorigen Kupon-Zahlungstag gefa€ je Anleihe gezahlt wird,
entspricht[[®] % des Nennwerlg[®] % [per annurh des Nennwerts, wobei der Kupon fur
Zeitraume von unter einem (1) Kalenderjahr auf 8480/36Q [Act/Act] [gegebenenfalls
andere Berechnungsbasis einfUgp®]] berechnet wirf[einem[variabler} Geldbetrag, ddan
jedem Beobachtungstag in Bezug auf die Wertentwigkl [des Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®l) wahrend des unmittelbar vorangehenden
Kupon-Beobachtungszeitraumfan jedem Beobachtungstag in Bezug auf den unmattelb
vorangehenden Kupon-Beobachtungszeitjawie folgt ermittelt wird:[®]] [gegebenenfalls
andere Bestimmung des Kupons einfiif@h.]]

[im Fall eines Kupon-Beobachtungszeitraums gegelfelterinfiigen
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~Kupon-Beobachtungszeitrauni: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungerider der[jeweiliger] Anleihe in nachstehender Tabelle zugewiesene
Zeitraum.[Das heifdt, von dem Zeitpunkt an, an dem [®h der von derfin nachstehender
Tabelle bestimmten ReferenzstgllfBerechnungsstelle[®] [als [®]] [Kurs] festgestellte
[offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarwelt [des Referenzbasiswdrtddes jeweiligen
Korbwert§ vorliegt, bis zur Feststellung des jeweiligen Awusiigskurses (jeweils
einschlieBlich). [Fir den Beginn defeweilige] Referenzzeitraumes gilt 8 7 entsprechend.
Sollte zum Beginn defeweiliger] Referenzzeitraumes nach dieser Regelung[@gr[des
Referenzbasisweiltfeines Korbwerfsnicht festgestellt worden sein und keine Markigbdyim
Sinne des § 7 vorliegen, dann beginnt feweiligd Referenzzeitraum, sobald de®] [des
Referenzbasisweltddes betroffenen Korbwettdsamtlicher Korbwerfe am nachfolgenden
Geschéftstag festgestellt ]st. [gegebenenfalls andere Bestimmung des Kupon-
Beobachtungszeitraums einfUg¢®].]]

[im Fall eines Kupons gegebenenfalls einfiigen

.Kupon-Zahlungstag: [bezeichnet (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungeneseti
Wertpapierbedingungen) [jeweild den [®] Bankgeschéftstag nach[derm] [jeden]
Beobachtungstagbzw., im Fall des letzten Kupon-Zahlungstags, {i@h Bankgeschéftstag
nach dem Letzten Beobachtung$thggegebenenfalls andere Bestimmung des Kupons-
Zahlungstags einfiigef®].]]

"Lock In Betrag" [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertpépierbedingungen)
[[jeweils jedef] der dem[jeweiliger] Zertifikat in nachstehender Tabelle flr den jeigeih
Lock In Level [in Bezug auf den Referenzbasiswert jewejia Bezug auf den jeweiligen
Korbwert jeweils] zugewieseri@] Lock-In [[Betrdgd] [[Betrad].] [gegebenenfalls andere
Bestimmung des Lock In Betrags einflid®].]]

"Lock In Kurs" [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieserrtpépierbedingungen)
jeweils[ ®].] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Lock In Keis@igjen [@].]]

"Lock In Level" [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieserrtpépierbedingungen)
[jeweils jede} der dem[jeweiliger] Zertifikat in nachstehender Tabell&ir den jeweiligen
Beobachtungstdd in Bezug auf den Referenzbasiswert jeweilisn Bezug auf den jeweiligen
Korbwert jeweils] zugewieserj@] Lock-In Level] [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen
dieser Wertpapierbedingungen) jeweil®] % des Startkurse§des Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfig@i (,Lock In Leveli,)*) [gegebenenfalls
weitere Angaben einfligen[®]] und [®] % des Startkurse§des Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfup®fj (,Lock In Level-“)] [gegebenenfalls
andere Bestimmung des Lock In Levels einfiip@h]]

.MaRgebliche Wertentwicklung': ist [®] [die Wertentwicklung desjenigefiKorbwertd
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflid®d], der im Verhdltnis zu den Ubrigen
[Korbwerter] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflif®i] die [besté [schlechtesie

[ ®]] Wertentwicklung aufweist[Sollten verschiedengKorbwertd [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligerj®]] eine identische Wertentwicklung aufweisen, ist &mittentin
berechtigt, nach billigem Ermessen und unter Besigbtigung samtlicher aus ihrer Sicht
relevanter Marktgegebenheiten zu entscheiden, elcer betroffenen[Korbwertd
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfli§®f bei der Berechung der Maf3geblichen
Wertentwicklung im Sinne dieser Wertpapierbedinggmgerwendet wird]

[im Fall von physischer Lieferung einfligen

»Mal3geblicher  Physischer  Referenzbasiswert ist [®] [derjenige  Physische
Referenzbasiswert mit der MalRgeblichen Wertentwin]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Kewhireskontraktes gegebenenfalls einfiigen
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- .MaRgeblicher [Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futur eskontrakt]: [ist der dem
Zertifikaf] [der der Anleihng als Referenzbasiswert jeweils aktuell zugrundelnep
Futureskontraht [ist [jeweild jeder im Referenzkorb aktuell enthaltene Futuresiady.
[gegebenenfalls andere Definition des MaRgeblictiBeferenz-FutureskontrakiegKorb-
Futureskontraktdseinfligen[®].]]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einflige

[- .Maximalkurs*®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieserrtdépierbedingungen)
der dem jeweiligen Korbwert in nachstehender TabeHlugewiesene Maximalkufs.
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Maximalkaisgien [@].]]

[im Fall eines Referenzkorbes und Reverse-Prodglegsbenenfalls einfligen

[- ~Minimalkurs “: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieserrtdépierbedingungen)
der dem jeweiligen Korbwert in nachstehender Tabelugewiesene Minimalkufs.
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Minimalkeisé$gen [@].]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfontisisngegebenenfalls einfiigen

- ~Nettoinventarwert* (, NAV*): ist der Nettoinventarwert pr¢Referenzfondsantéil[Korb-
fondsanteil, wie er in denjjeweiliger] Prospekt degeweiliger] Fonds beschrieben wiid.

[- .,Obere Barriere™: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesentpdépierbedingungen)
die dem[jeweiliger] Zertifikat in nachstehender Tabellgir den jeweiligen Referenzzeitrahm
[fir den jeweiligen Beobachtungstagin Bezug auf den jeweiligen Korbwert jewgils
zugewiesene Obere Barrigrgzegebenenfalls andere Bestimmung der Oberen Bardgfligen

[®].]]

[- LPartizipationsrate®  entspricht  (vorbehaltlich  sonstiger  Bestimmungendieser
Wertpapierbedingungender dem[jeweiliger] Zertifikat] [der der[jeweiliger] Anleihg in
nachstehender Tabelle zugewiesene und als Dezimalmagedriickte Partizipationsritg®]
[einem variablen Wert, der sich wie folgt bestimp®].]] [gegebenenfalls andere Bestimmung
der Partizipationsrate einflige®].]]

[im Fall von physischer Lieferung einfligen

- »Physischer Referenzbasisweft ist [®] [jeweils der in nachstehender Tabelldem
jeweiligen Korbwert [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflip®f zugewiesene Wdrt
[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. KorbfontsksnAngaben zu dem gegebenenfalls zu
liefernden Fondsanteil an dem in Deutschland zufentifchen Vertrieb zugelassenen Fonds,
einschlielRlich ISIN und Fondsgesellschaft, einflid®f). ]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfontdsklsmgegebenenfalls einfligen

- ~Prospekt’. bezeichnet den Prospekt déeferenzfondsantejl§jeweiligen Korbfondsanteils
bzw. die anderen im Zusammenhang mit der Vermagkaustellten Unterlagen. Die Emittentin
Ubernimmt keine Verantwortung fiir den InHalieses ProspeKtfdieser Prospek}d

[- ~Referenzbasiswert: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen)der dem[jeweiliger] Zertifikat] [der der[jeweiligeri Anleihg in
nachstehender Tabelle zugewiesene und von derdreitellgfestgestelltg [berechnefeund
vertffentlichte Werl. [jeder der[dem [jeweiligern] Zertifikat] [der [jeweiliger] Anleihd in
nachstehender Tabelle zugewiesenen und von deriligewe Referenzstelldfestgestellteh
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[berechnetgn und verdffentlichten Werte.[Hierbei entspricht [®] dem Benchmark-
Referenzbasiswert (der Benchmark-Referenzbasisweft) und [®] dem Vergleichs-
Referenzbasiswert (deNMergleichs-Referenzbasiswel).]] der [dem [jeweiliger] Zertifikaf]
[der [jeweiliger] Anleihg in nachstehender Tabelle zugewiesene Korb (auch, Rieferenz-
korb*), bestehend aus den in nachstehender Tabelleeféifigen und von der jeweiligen
Referenzstell§festgestellten[berechnetgnund veroffentlichten Korbwerten (jeder einzelne ei
~Korbwert “[, bzw. jeweils [gegebenenfalls andere Bezeichnung der Korbwert&igsn

[®]]])]

[im Fall eines Korbs gegebenenfalls einfiigen

An jedem [Beobachtungstdg ®] [wird der Korbwer} [werden die[Anzahl der Korbwerte
einfligen o] Korbwertd mit der[schlechtestgnbesteh Entwicklung aus dem Korb entfernt.
[Die Anzahl der am ®] [Bewertungstagim Korb enthaltenen Korbwerte wird sonjie]
betragen]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenzbésiginfligen[®]]

.Referenzstellg: ist [(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Weigrdedingungen)
die in nachstehender Tabelle ddiReferenzbasiswdrt[jeweiligen Korbwert zugewiesene
ermittelnde Stellelgegebenenfalls andere BezeichndegReferenzstell@infligen [@].]]

~Referenzzeitraun’: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen) ddmdem [jeweiliger] Zertifikat] [der [jeweiliger] Anleihd in
nachstehender Tabel[én Bezug auf den jeweiligen Korbwgrtugewiesene ZeitraunfiDas
heil3t, von dem Zeitpunkt an, an dem [@h der von defin nachstehender Tabelle bestimnjten
[Referenzstellg[Berechnungsstelld ®] [als [®]] [ Kurg] festgestelltdoffizielle] [Kurs] [bzw]
[Nettoinventarwetit [des Referenzbasiswdrt§des jeweiligen Korbwer}svorliegt, bis zur
Feststellung des jeweiligen Ausiibungskurses (jevegiischliellich).

[im Fall von Relax/Maximum/Performance/Bonus/CapkiLda Zertifikaten gegebenfalls
einfigen:[und [im Hinblick auf die Beobachtung der Barriprpder Zeitarum vori®] bis[@]
und im Hinblick auf die Beobachturigle§ [def] Lock In Leve[s] der Zeitraum vor{®] bis
[®]]

[FUr den Beginn degeweiliger] Referenzzeitraumes gilt 8 7 entsprechend. Salite Beginn
des[jeweiliger] Referenzzeitraumes nach dieser Regelung[@grdes Referenzbasiswdrts
[eines Korbwerfs nicht festgestellt worden sein und keine Markigtdy im Sinne des §7
vorliegen, dann beginnt ddijeweiligg Referenzzeitraum, sobald dg®] [des Referenz-
basiswerts[des betroffenen Korbwettgsdmtlicher Korbwerfeam nachfolgenden Geschéftstag
festgestellt isf.[gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenzapgiinfligen[®].]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindeelgenenfalls einfiigen

.Referenzwerté: sind die dem[Referenzindel [jeweiligen Korbindek zugrundeliegenden

[®]]

~Reverse-Kurs': [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieserrtdépierbedingungen)
der dem[jeweiligen] Zertifikat in nachstehender Tabefie Bezug auf jeden Korbwert jewdils
zugewiesene Reverse-Kyrgiegebenenfalls andere Bestimmung des Reverse-Keisfégen

[®].1]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes gegebalismdinfligen

»Roll Over": [bedeutet die Ersetzung des Mafl3geblichen Referetwzeskontraktes an einem

Roll Over Termin durch einen Futureskontrakt mitesn spater in der Zukunft liegenden
Verfalltermin, jedoch ansonsten gleichen Sperzifdtan wie der zu ersetzende Referenz-
Futureskontrak}.[gegebenenfalls andere Bestimmung des Roll Oveigani] ®]]

~Roll Over Termin*“: [ist der Zeitpunkt, an deifder zugrundeliegende Maf3gebliche Referenz-
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Futureskontrakt[ein zugrundeliegender Maf3geblicher Referenz-Futoresaki durch einen
anderen Futureskontrakt ersetzt wird. Roll Ovemiiarist, vorbehaltlich einer Anderung der
Kontraktspezifikation degjeweiliger] MaRgeblichen Referenz-Futureskontraktes jeweils de
[®] Handelstag vor dem jeweiligen Verfalltermjiigegebenenfalls andere Bestimmung des
Roll Over Termins einfliige®]]]

[gegebenenfalls andere Bestimmungen einfij@di

[- . Startkurs®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diedéertpapierbedingungen)

[Variante bei festgelegtem Startkurf®] [der dem[jeweiliger] Zertifikaf] [der der[jeweiligen
Anleihg in nachstehender Tabellan Bezug auf jeden Korbwert jewdilzugewiesene Start-
kurs]]

[Variante bei hoch nicht festgelegtem Startkurs

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasisveenfligen [der [am Startkurs-
Festlegungstdg/innerhalb des Zeitraums vd®] bis [®]] von der in nachstehender Tabelle
bestimmten Referenzstel[als [Schlusskurs[®]] festgestellte und verdéffentlich{effizielle]
[hOchstg [niedrigstg [Kurs] [Nettoinventarwelt des Referenzbasiswettdim Fall eines
bérsengehandelten Referenzfondsanteils gegebelsesfafligen sowohl der [am Startkurs-
Festlegungstdg[innerhalb des Zeitraums vd®] bis [®]] von der in nachstehender Tabelle
bestimmten Mal3geblichen Borse als Referenzstddl@uchder[am Startkurs-Festlegungsiag
[innerhalb des Zeitraums vO®] bis [®]] von dem in nachstehender Tabellestimmten
Administrator als Referenzstelle jewdids[Schlusskurs| ®]] festgestellte und veréffentlichte
[offizielle] [hochstg [niedrigstg Kurs bzw. Nettoinventarwert des Referenzbasisijerts

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte eupin [der [am Startkurs-Festlegungstag
[innerhalb des Zeitraums voi®] bis [®]] von der in nachstehender Tabelle bestimmten
jeweiligen Referenzstell¢als [Schlusskurs [@®]] festgelegte und verdffentlichtffizielle]
[hOchstg [niedrigstg [Kurs] [bzw] [Nettoinventarweit des jeweiligen Korbwerfs[im Fall
eines bérsengehandelten Korbfondsanteils gegebaiserinfigen [bzw. in Bezug auf einen
borsengehandelten Korbfondsarjteibwohl der [am Startkurs-Festlegungsagnnerhalb des
Zeitraums vor{ ®] bis[®]] von der in nachstehender Tabelle bestimmten Maitdpelol Borse
als Referenzstellals auchder[am Startkurs-Festlegungsidgnerhalb des Zeitraums vj®]
bis[®]] von dem in nachstehender Tabddkstimmten Administrator als Referenzstelle jeweils
[als [Schlusskurs[®]] festgestellte und verdffentlichfeffizielle] [hdchstg [niedrigstgé Kurs
bzw. Nettoinventarwert ddgeweiliger] Korbfondsanteil§]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung &igen: das[am Startkurs-Festlegungsiag
[innerhalb des Zeitraums vq®] bis [®]] von der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische
Mittel

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildungféigen:die [am Startkurs-Festlegungstag
[innerhalb des Zeitraums v{®] bis[®]] von der Berechnungsstelle ermittelte Summe

der von den in nachstehender Tabelle den jewailigéorbwerten zugewiesenen
Referenzstellen jeweilgals [Schlusskurks [®]] festgelegten und veroffentlichtdoffiziellen]
[hochsteh [niedrigsteh [Kursg [bzw] [Nettoinventarwerfe aller Korbwerte[unter Bertick-
sichtigung ihrer jeweiligen Gewichtuhdunter Berilicksichtigung der jeweiligen Anzahl je
Korbwerf [, wobei jeder Korbwert unabhéngig von dem tatsébhliestgestellten Wert
héchstens mit dem jeweiligen Maximalkurs berticksigth wird]. [im Fall eines
bérsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfatifigeen Bei der Berechnung wird in
Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsantgitweder der [am Startkurs-
Festlegungstdg[innerhalb des Zeitraums vd®] bis [®]] von der in nachstehender Tabelle
bestimmten Maf3geblichen Borse als Referenzstaler der [am Startkurs-Festlegungsiag
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[innerhalb des Zeitraums vo®] bis [®]] von dem in nachstehender Tabellestimmten
Administrator als Referenzstelle jewdids[Schlusskurs| ®]] festgestellte und veréffentlichte
[offizielle] [hochst¢ [niedrigst¢ Kurs bzw. Nettoinventarwert des[jeweiliger
Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welcher \[fgihet [niedriget ist] [gegebenenfalls
andere Bestimmung einfigd®]]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegeifalie einfiigen

Bei der Bestimmung des Startkurses RRaferenzindelx[jeweiligen Korbindek entspricht ein
Indexpunki @] .]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referealimaider eines Referenzzinssatzes bzw. eines

Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Karkstzes gegebenenfalls einfiigen

Sollte der Kurs[de§ [Referenzrohstoffés[Referenzmetalls [Referenzzinssatzegeine$
[Korbrohstoffe$ [Korbmetall§ [Korbzinssatzds nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite ersksmeBeite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite [Jeweiliger] [Referenzstelle[Terminborsg
vertffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigls Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Bericksichtigurgr dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (8 315 BGBiteiten Kurgdeg [Referenzrohstoffés
[Referenzmetalld Referenzzinssatzefeine$ [Korbrohstoffe§ [ Korbmetallg [Korbzinssatzds
festzulegen.

[gegebenenfalls einfligen

Sollte an diesem Tag def®] [offizielle] [Kurg [bzw] [Nettoinventarweift [des
Referenzbasiswelt§eines Korbwerfsnicht festgestellt werden und liegt keine Markistiy
gemal 8§ 7 vor, dann ist der am nachfolgenden Gistgivon defin nachstehender Tabelle
bestimmten Referenzstdlle[Berechnungsstelle [als [Schlusskurs [®]] festgelegte und
verotffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarwelt [des Referenzbasiswelftgdes
jeweiligen Korbwertg[der Startkurk[fur die Ermittlung des Startkurses relevdiht

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfilige

Die Feststellung erfolgt auf Grundladeler fir s&mtliche Korbwerte am nachfolgenden
Geschéftstag festgestelltdoffiziellen] [Kursd [bzw] [Nettoinventarweri@ [des flr den
betroffenen Korbwert am nachfolgenden Geschéaftdtmjgestellten[offiziellen] [Kurse$
[bzw] [Nettoinventarwer§sund der fur die tbrigen Korbwerfam Startkurs-Festlegungsjag
festgestellterjoffiziellen] [Kursg [bzw] [Nettoinventarweri@.]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Startkunsiégen [@].]]

LStartkurs-Festlegungstag:  [ist  (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungeritler dem[jeweiligen] Zertifikat] [der der[jeweiliger] Anleihg in
nachstehender Tabelle zugewiesene Startkurs-Fasgetag (bzw. falls dieser Tag kein
Geschaftstag ist, der nachfolgende Geschaftstpgpgebenenfalls andere Bestimmung des
Startkurs-Festlegungstags einflUg¢é®].]]

»Strike-Level”: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertpépierbedingungerier
dem[jeweiliger] Zertifikat] [der der[jeweiliger] Anleihg in nachstehender Tabell&n Bezug
auf jeden Korbwert jewei]lszugewiesene Strike-Leve[gegebenenfalls andere Bestimmung des
Strike-Levels einfugen®].]]

» rerminborse”: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die¥éertpapierbedingungen) die
in nachstehender Tabelle derfReferenzbasiswdrt [jeweiligen Korbwerk zugewiesene
Terminbdrsg.[gegebenenfalls andere Bestimmung der Terminbonégein] @].]
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.» Tiefstkurs®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesentpépierbedingungen) der
dem [jeweiliger] Zertifikat in nachstehender Tabellen Bezug auf den Referenzbasiswert
jeweilg [in Bezug auf jeden Korbwert jewdilsugewiesene Tiefstkuf§gegebenenfalls andere
Bestimmung des Tiefstkurses einflid®j.]]

~Untere Barriere": [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertdépierbedingungen)
die dem[jeweiliger] Zertifikat in nachstehender Tabe[féir den jeweiligen Referenzzeitralim
[fur den jeweiligen Beobachtungsiafin Bezug auf den jeweiligen Korbwert jewgils
zugewiesene Untere Barridrfgegebenenfalls andere Bestimmung der Unteren Barrie

einflgen [@].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Keuhireskontraktes einfiigen:

. Verfalltermin “: [®] (Wenn der Verfalltermin kein Handelstag ist, giie entsprechende
Regelung der Terminbodrse (z.B. Vorverlegung beiefagen)). [gegebenenfalls andere
Bestimmung des Verfalltermins einfugpe]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. KorbfontdsBsgegebenenfalls einfligen

[_

»Verwahrstelle®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die$®ertpapierbedingungen)
die in nachstehender Tabelle ddiReferenzbasiswdrt[jeweiligen Korbfondsantdil zuge-
wiesene Verwahrstellglgegebenenfalls andere Bestimmung der Verwahrsiglfégen [@].]]

~Wertentwicklung” [des Referenzbasiswdrfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen
[®]] [entspricht

[@) im Hinblick auf den[jeweiliger] Beobachtungstagdem in Prozent ausgedriickten
Quotienten ausi)dem Beobachtungskurfdes Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einflige®]] und (i) dem Startkurddes Referenzbasiswerts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfijggh:

[(Beobachtungskurs / Startkurs) * 100 %
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einf{j@®gh

[b) im Hinblick auf denBewertungstag] dem in Prozent ausgedrickten Quotienten aus
(i) dem Auslbungskurgdes Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] und (i) dem Startkur§des Referenzbasiswdrigyegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligef®]]:

[(Auslibungskurs / Startkurs) * 100 %
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einf{j@®gh

[Die [zu bericksichtigende Wertentwicklung [des Referenzbasiswdrtdgegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfigé®] ist auf maximal[ ®] %] [ ®] begrenzi.

[im Fall von Best Reverse Express bzw. Best Rekgmess gegebenenfalls einfligen

[(Reverse-Kurs - Beobachtungskurs / Startkurs)@%qQ
[(Reverse-Kurs - Austbungskurs / Startkurs) * 100%]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einf(j®dh

[gegebenenfalls andere Bestimmung der Wertentwigldiniligen|[ ®].]]

~Wertentwicklungsunterschied' entspricht der in Prozent ausgedriickten Differemischen
der Wertentwicklung de$Referenzbasiswerts] JKorbwerts 1 und [Referenzbasiswerts] 2
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[Korbwerts 2 [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertentwggddaterschied einfligen

[®]]

»Zusatz-Bonus: bezeichnet einen Betrag, der vorbehaltlich detomatischen Kindigung
[jeweild am [betreffendeh Beobachtungstag ermittelt und am defbetreffendeh
Beobachtungstag zugehdrigen Zusatz-Bonus-Zahlupgszahlt wird. Der Zusatz-Bonus wird
wie folgt bestimmt:

[gegebenenfalls bei Relax-Express-Produkten einfligen

Wenn der Bewertungskur§des Referenzbasiswedrtg[aller Korbwertd] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfig¢®]] [an dem[jeweiliger] Beobachtungstdpy [gegebenenfalls
anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfliggé®]] den[jeweiliger] Beobachtungslevdkrreicht
[odel [unterschreitdf jedoch der Beobachtungskurfles Referenzbasiswdrts[[aller
Korbwertd] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®j} die Barriere[des Referenz-
basiswerts [[aller Korbwert§] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflg®}j [wahrend
des bis dahin dauernden Referenzzeitralimgam betreffenden Beobachtunggtag
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraumger: [®]] nicht [erreich [odei
[unterschritteh hat, betrégt der Zusatz-Bonus fur dgeweiliger] Beobachtungstaffir [@]]
[®] EUR (i.W.:[®]) [und fur[®]] je Zertifikat]

[gegebenenfalls bei Relax-Alpha-Express-Produktefiigen

Wenn der Bewertungskuifgines Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einflgen [®]] an dem [jeweiliger] BeobachtungstagO %] [[®] %] [den [jeweiligen
Beobachtungslevil[erreicht [[odel] [[unterschreitdt und der Beobachtungskufsamtlicher
Referenzbasiswelte[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflid®ij] die [jeweilige
Barriere [wahrend des bis dahin dauernden Referenzzeitrduras betreffenden
Beobachtungstdg[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraumugar: [®]] nicht
[erreichf [odefl [unterschritteh hat, betragt der Zusatz-Bonugir den [jeweiligen
Beobachtungstigfir [@]] [ ®] EUR (i.W.:[®]) [und flr[®]] je Zertifikat.]

Hat der Beobachtungskurgles Referenzbasiswdrt§[eines Korbwertds [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligef®]] die Barriere [wahrend des bis dahin dauernden
Referenzzeitraumggam betreffenden Beobachtunggtdgegebenenfalls anderen Zeitpunkt
einfigen:[®]] [erreichi [odel [unterschrittehy betragt der Zusatz-Bon(iir den[jeweiliger]
BeobachtungstdgNull] [@].]

[gegebenenfalls bei nachtrglichen Zusatz-Bonuspalelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn[an einem Beobachtungsjdgegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraunmigarf
[®]] die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines ZusatrmiBworliegen undlan [mindestens
[einen] [®] [der vorangegangenen Beobachtungdtdgegebenenfalls anderen Tag oder
Zeitraum einfiigen [®]] die Voraussetzungen fur die Zahlung eines ZusataiBonicht
vorgelegen haben, wird der entfallene Zusatz-Bojjusind, im Fall von mehreren zuvor
entfallenen Zusatz-Boni, werden die betreffendesafztBonj nachtraglich[zusammen mit
dem Zusatz-Bonus in Bezug auf den aktuellen Bedbagstad ausgezahlt. Im Hinblick auf
die etwaigen nachtréglichen Zusatz-Bonuszahlungennit eine Verzinsung flr den Zeitraum
seit ihrem ursplnglich moglichen Zahlungsterminhhiim Betrach{. [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligef®]] ]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Zusatz-Borugen [@] |

»Zusatz-Bonus-Zahlungstag[€] bezeichnet[®] [[jeweild den [®] Bankgeschaftstag nach
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[jedeni [den] Beobachtungstajzw., im Fall des letzten Zusatz-Bonus-Zahlungstdga[ ®]
Bankgeschaftstag nach dem letzten Beobachtunptag.

[gegebenenfalls weitere bzw. alternative Definitioaimfligen[®]]
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Volumen Referenzbasiswert[e]* [Startkurs*] [ [Bezugs-| [Barriere in [ ®]*] [Lock In [[Refe-{[Bonus in| [HOchst- Referenzstelle* [Termin-[ [Bewer- | Fallig- | [gegebe{ WKN und
[Startkurs- verhélt- |[Beobachtungs$evellLevel in [®]*]| renz-| [®]*] kurs in borse**] [ tungs- keits nenfalls | ISIN der
Festlegungs- | nis*] in [@]*] [Lock In zeit- | [Bonus- [®]*] [Index- tag*] tag* weitere | Zertifikate
tag*] [Erlaubter Wert- Betrag in |raum*| kursin [ [H&chst- borse*] Definitio-
ent-wick- [®]*] ] [@]*] |level [@]*] nen ein-
lungs_unterschied| [Lock In [Bonus- |[Tiefstkurs fugen:
[®@]*] Kurs in [ @]*] levelin | in[®@]"] [®]]
[Parti_zi- [®@]1] [Reverse-
pations_rate in [Bonus- | kursin
[®@]*] level in [®]]
[®]1]
[Referenzindexmit ISIN]] [Variante mit Referenzindex[®]
[Referenzaktie samt Gesellschaft »Indexsponsof  /, Indexfest-
und ISIN] legungsstelle’)]
[Referenz-ADR  samt Gesell- Variante mit Referenzaktie [@®]
schaft und 1SI1] +~MaRgebliche Borsé)]
[Referenz-GDR samt Gesell- [Variante mit Referenz-ADR[®]
schaft und 1SIT] »Maflgebliche Borsé)]
[Referenzwahrung samt Basis- Variante mit Referenz-GDR[®]
ahrun( »MaRgebliche Borsé)]
[Referenzrohstoff samt Gg- Variante mit Referenzwahrung®]
ichtseinheit  oder  sonstige »MaRgeblicher Markt*)]
MaReinheit [und relevante] [Variante mit Referenzrohstoff®]
Seitd]] »MaRgeblicher Markt*“)]
[Referenzmetall samt Gewichts- Variante mit Referenzmetall[®]
einheit oder sonstige Mal3einhait »MaRgeblicher Markt*)]
[.] [und relevante Seiﬂs [.] [.] [.] [.] [.] [.] [.] Variante mit Referenzanleihq.] [.] [.] [.] [.] [.]
[Referenzanleihe samt Untef- [(,MaRgebliche Borsé)]
nehmen bzw. Emittentin ur [(,MaRgeblicher Markt*“)]]
ISIN] [Variante mit Referenzfondsante|l
[Referenzfondsanteil samt (@] [(,Mafgebliche Borsé)]
[ISIN,] Fondsgesellschaft, [(,Administrator ©)]] [ und [®]
Fonds: [®] (der ,JFonds), »~Administrator “)]]
Manager:[®] (der Manager), Variante _mit _Referenz-Futures-
erwahrstelle:  [@] (die kontrak:  [®]  (,MaRgebliche
,Verwahrstelle®)] Borse’)]
[Referenz-Futureskontrgkt Variante mit Referenzzinssatp®]
[Re_feren_zzinssatz samt Bilg- ~MaRgeblicher Markt “)]
schirnseitg [siehe Tabelle unten
[Referenzkorp [andere Referenzstelle einflggm]]
[gegebenenfalls zusétzliche
Angaben einfuge [@]]
* vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser \Mgpterbedingungen
b bzw. die [jeweiligg Hauptterminbdrse, an der Termin- oder Optionskotdralin Bezug auf den[jeweiligel [Referenzbasiswért [bzw] [Korbwerf gehandelt werden.




[im Fall eines Referenzkorbes zusétzlich einfiigen
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Korbwert*

Referenzstelle*

[Minimalkurs in
(@]

[Maximalkurs

[Gewichtung*]
[Anzahl je Korbwert*]

in [@]*]

Korbwert =y):
[Korbindex[mit ISIN]] [Variante mit Korbindex{®] (,Indexsponsof/, Indexfestlegungsstell§]
[Korbaktie samt Gesellschaft und 13IN [Variante mit Korbaktie[®] (,MaRgebliche Borsé)]
[Korb-ADR samt Gesellschaft und ISIN [Variante mit Korb-ADR[®] (,MaRgebliche Borsé)]
[Korb-GDR samt Gesellschaft und ISIN [Variante mit Korb-GDR[®] (,MafRgebliche Borsé)]
[Korbwahrung samt Basiswahrung [Variante mit Korbwahrung @] (,MaRgeblicher Markt*“)]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige &alfteii [Variante mit Korbrohstoffi®] (,Mafgeblicher Markt“)] (0] (o]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Maiffeif] [Korbanleihe sam{ [Variante mit Korbmetail[®] (,Mafl3geblicher Markt“)]
Unternehmen bzw. Emittentin und I9IN [Variante mit Korbanleihe] ®] [(,MaRgebliche Borsé)] [(,MaRgeblicher Markt*)]]
[Korbfondsanteil samHISIN,] Fondsgesellschaft, Fond®] (der ,Fonds’), Manager:| [variante mit Korbfondsantei[®] [(, MaRgebliche Bérsé)] [(, Administrator *)]]
[®] (der Manager’), Verwanhrstelle{®] (die .Verwahrstelle”)] [Variante mit Korb-Futureskontraki®] (,MaRgebliche Borsé)]
[Korb-Futureskontrat [Variante mit Korbzinssati®] (,Mafgeblicher Markt“)]
[Korbzinssatz samt Bildschirmsdite [andere Referenzstelle einfigea]]

Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwertengenfij®] Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwertengenfij®] [®] [®]
Korbwert -n):
[Korbindex[mit ISIN]] [Variante mit Korbindex{®] (,,Indexsponsot/, Indexfestlegungsstell§ ]
[Korbaktie samt Gesellschaft und I§IN [Variante mit Korbaktie[®] (,MaRgebliche Borsé)]
[Korb-ADR samt Gesellschaft und ISIN [Variante mit Korb-ADR[®] (,MaRgebliche Borsé)]
[Korb-GDR samt Gesellschaft und I1§IN [Variante mit Korb-GDR[®] (,MaRgebliche Borsé)]
[Korbwahrung samt Basiswéhrdng [Variante mit Korbwahrung @] (,MaRgeblicher Markt*)]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige &aleii [Variante mit Korbrohstoff{®] (,Maf3geblicher Markt“)] [®] [®]

[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Malfte] [Korbanleihe samt
Unternehmen bzw. Emittentin und I1§IN

[Korbfondsanteil samfISIN,] Fondsgesellschaft, Fond®] (der Jonds‘), Manager:
[®] (der Manager”), Verwahrstelle]®] (die ,Verwahrstelle")]

[Korb-Futureskontrakt
[Korbzinssatz samt Bildschirmsédite

[Variante mit Korbmetall[®] (,Mafl3geblicher Markt“)]

[Variante mit Korbanleihe] ®] [(,MaRgebliche Borsé)] [(,MaflRgeblicher Markt*)]]
[Variante mit Korbfondsantei[®] [(,MaRgebliche Bérsé)] [(,Administrator “)]]
[Variante mit Korb-Futureskontraki®] (,MaRgebliche Borsé)]

[Variante mit Korbzinssati®] (,Mafgeblicher Markt“)]

[andere Referenzstelle einfliggé®]]

*  vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Wagterbedingungen
**  bzw. die [jeweiligg Hauptterminbdrse, an der Termin- oder Optionslkdagrin Bezug auf deijeweiliger] [Referenzbasiswdrfbzw] [Korbwer{ gehandelt werde]].
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[Die nachfolgenden Paragraphen gelten fiir samtlieheedukte]

§2
[Form der Wertpapiere, Girosammelverwahrung, MindeghandelsgréRe, Ubertragbarkeit

(1) Die Wertpapiere sind durch eine Dauer-Inhatsmn@®el-Urkunde (dielphaber-Sammel-Urkunde®)
verbrieft. Diese tragt die Unterschriften von zwasrtretungsberechtigten der Emittentin. Effektive
Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Der Ansprachrtpapierinhaber auf Lieferung effektiver
Wertpapiere ist ausgeschlossdiKuponscheine werden nicht ausgegeben. Der Anspiaudh
Kuponzahlungen ist durch die Inhaber-Sammel-Urkuniteerbrieft]

(2) Die Inhaber-Sammel-Urkunde ist bei der Cleasstr Banking AG, Frankfurt am Main GBF")
hinterlegt. Die Wertpapiere sind als Miteigentuntsde tibertragbar.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapieresadiel3lich in Einheiten vof®] Wertpapiefer] oder
einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

(4) Wertpapiere kdnnen jeweil®] Ubertragen und in einer Mindestanzahl Y@} Stlick oder dartber
hinaus einem ganzzahligen Vielfachen davon gehangetien]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfliger] ®]]

§3
[Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und nicbhrengige Verbindlichkeiten der Emittentin, fur die
Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Die {@piere stehen untereinander und mit allen sarstig
gegenwartigen und kunftigen unbesicherten und nietthrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im
gleichen Rang, ausgenommen solche Verbindlichkeitdanen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukomnit.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtimgen einfliiger] ®]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindeeloenenfalls einfligen

84 [a]
[Veranderungen [des Referenzindex] [des] [eines] [#tbindex], der Indexfeststellung oder Einstellung
[des Referenzindex] [des] [eines] [Korbindex],
aulRerordentliche Kindigung

(1) Wird der[Referenzindel[jeweilige Korbindek nicht mehr vonijeweiliger] Sponsor bzw. von der
[jeweiliger] Indexfestlegungsstelle, sondern von einer andBeson, Gesellschaft oder Institution,
die die Emittentin fir geeignet halt (derNachfolge-Sponsdt bzw. die ,Nachfolge-
Indexfestlegungsstelld berechnet und verdffentlicht, so wird der Abreahgsbetragim Fall der
physischen Lieferung einfligehzw. die Anzahl der zu liefernden Physischen Ref#basiswerle
gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfgpgeisor bzw. von der Nachfolge-Index-
festlegungsstelle  berechneten und verdffentlichténdex berechnet. Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme au$densor bzw. die Indexfestlegungsstelle gilt,
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnauheden Nachfolge-Sponsor bzw. die
Nachfolge-Indexfestlegungsstelle.

(2) Wird der[Referenzindelx[jeweilige Korbindek zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durchreine
anderen Index ersetzt, der nach Feststellung déteetin nach derselben oder einer vergleichbaren
Formel und Art und Weise wie der bisherigeferenzindex[betreffende Korbindgxberechnet und
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zusammengestellt wird, so ist dieser Index furBBeechnung des AbrechnungsbetrafgesFall der
physischen Lieferung einfligehzw. der Anzahl der zu liefernden Physischen Refdrasiswerle
zugrundezulegen (der Nachfolge-Index). Der Nachfolge-Index sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden unverziglich geméaR Ig8annt gemacht. Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme aufRiferenzindelx[jeweiligen Korbindek gilt
dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bakoge auf den Nachfolge-Index.

Wenn
(@) [der Referenzindgfein Korbinde} ersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigeneBbnung oder die Zusammenstellung des
[Referenzindelx[jeweiligen Korbindek vom Sponsor bzw. von der Indexfestlegungsstelle so
geandert wird, dass dfeweiligg Index nach Feststellung der Emittentin nicht mmlitrdem
bisheriger Referenzindex[Korbindeq vergleichbar ist,

(c) der[Referenzindex[Korbinde¥ vom Sponsor bzw. von der Indexfestlegungsstelteldainen
Index ersetzt wird, der nach Feststellung der Emiih im Hinblick auf die Berechnungs-
methode oder Zusammenstellung nicht mehr mit deshebigen[Referenzindex[KorbindeX
vergleichbar ist, oder

(d) der Sponsor bzw. die Indexfestlegungssteflam Startkurs-Festlegungsigly [am
Beobachtungstyg[®] [bzw] am Bewertungstag nicht in der Lage ist, die Banaoly des
[Referenzindei [jeweiligen Korbindek vorzunehmen, ausgenommen aus Grinden, die
zugleich eine Marktstorung gemal § 7 Absp@d) darstellen,

wird die Emittentin, sofern die Wertpapiere nichach Absatz (4) gekindigt wurden, die
Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, das&ettpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie
moglich so gestellt werden, wie sie vor Eintrittr déreignisse nach Absatz (3) standen. Bei der
Berechnung des relevanten Kurses [Raferenzindelx[jeweiligen Korbindek wird die Emittentin
diejenige Berechnungsmethode anwenden, die der sBpobzw. die Indexfestlegungsstelle
unmittelbar vor der Anderung oder Einstellung dé&eferenzindei [betreffenden Korbindgx
verwendet hat und zwar nur auf der Basis der Refererte, die denfjReferenzindek[jeweiligen
Korbindey unmittelbar vor dessen Anderung oder Einstellungrunde lagen, mit Ausnahme von
Veranderungen, die im Rahmen der BerechnungsmethodeBestimmung de$Referenzindeix
[jeweiligen Korbindek fir den Fall der Veranderung der Zusammensetzuerg Referenzwerte
vorgesehen waren. Die Emittentin wird eine Fortfifilyy der [jeweilige] Indexberechnung
unverziiglich gemaf § 9 bekannt machen.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht veigfitet, die Wertpapiere in den in Absatz (3) getann
Fallen aufRerordentlich durch Bekanntmachung gema&Rz@ kiindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin anstatt des Abrechnungsbesrage jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je
Wertpapier (denkindigungsbetrag®), der von der Emittentin nach billigem Ermessgr8(5 BGB)

als angemessener Marktpreis des Wertpapiers ulimaitteor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatin [®] Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméaR § 9 an die CBF zur Weitenligituin die Wertpapierinhaber Gberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungshetrag geman § 6emahl

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeim den vorstehenden Abséatzen werden durch die
Berechnungsstellg8 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und $imchlle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliggt.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestingen einfiiger{ ®]] |
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[im Fall einer Referenzaktie bzw. einer KorbaktigefEenenfalls einfiigen

§ 4 [a][b]
[Anpassungen, aul3erordentliche Kiindigung

(1) Falls ein Potenzielles Anpassungsereignis Wdigatz (2) eintritt, kann die Emittentin nach Igiéim
Ermessen (8 315BGB) die Wertpapierbedingungen ier dVeise anpassen, dass die
Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie moglgt gestellt werden, wie sie vor Durchfihrung der
MaRnahmen nach Absatz (2) standen. Die Emitteriim kdabei nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
die Wertpapierbedingungen auch in der Weise anpagseder an der Terminbdrse entsprechende
Anpassungen fur dort gehandelte Termin- bzw. Oplontrakte auf digReferenzaktig[jeweilige
Korbaktig erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort entshegcle Termin- bzw. Optionskontrakte auf
die [Referenzaktip [jeweilige Korbakti¢ gehandelt wirden. Die Anpassungen kdnnen sich auch
darauf beziehen, dass digReferenzaktip [jeweilige Korbakti¢ durch einen Aktienkorb im
Zusammenhang mit den in Absatz (2) genannten Waepen ersetzt wird.

(2) ,Potenzielles Anpassungsereigriisn Bezug auf digReferenzaktig[jeweilige Korbakti¢ ist

(i) ein Aktiensplit, eine Zusammenlegung von Aktieder Umwandlung von Aktiengattungen
(soweit kein Fusionsereigni$ vorliegt) oder eine freie Ausschittung oder Zlubed von
Aktien an die Aktionare des Unternehmens, das[Beferenzaktip[Korbaktiq begeben hat
(die ,Gesellschaft), sei es aufgrund von Dividendenbeschliissen aderanderen Griinden;

(i) die Gewéahrung von weiteren Wertpapieren, dimZEmpfang von Zahlungen bzw. Dividenden
oder Liquidationserlésen der Gesellschaft dienem, dée Aktiondre der Gesellschaft im
Verhdltnis zu den von diesen gehaltenen Aktien; &@sung an die Aktionare der Gesellschaft
von weiteren Gesellschaftsanteilen oder sonstigentpapieren eines anderen Emittenten, der
von der Emittentin direkt oder indirekt erworbeneodbereits gehalten wird, als Folge eines
Spin-Off oder einer vergleichbaren MaRnahme; odawv&hrung sonstiger Wertpapiere, Rechte
oder Optionen oder anderer Vermogensgegenstandée akktionare der Gesellschaft jeweils
fur eine Gegenleistung, die unter dem jeweiligen rkifaeis liegt, der von der
Berechnungsstelle fur relevant gehalten wird,;

(i) jede auBerordentliche Dividende, die keinetitsgeman ausgeschiittete Dividende ist;

(iv) eine Aufforderung zur Leistung von Einlagerf aicht volleingezahlte Aktien;

(v) ein Aktienrlckkauf der Aktien durch die Geseflaft aus Gewinn oder Ricklagen, und un-
abhangig davon, ob das Entgelt hierfir in GeldzauWertpapieren oder anderen Werten
besteht;

(vi) eine gesellschaftsrechtliche MaRnahme der Bebaft, die eine Abwehr einer feindlichen
Ubernahme darstellt und dazu fiihrt, dass sichidmretische, innere Wert der Aktie verringert;

(vii) oder jede andere MalRRnahme, die einen verwiédsa oder werterhdhenden Einfluss auf den
theoretischen, inneren Wert der Aktie hat.

(3) Falls ein Anpassungsereignis nach Absatz @it kann die Emittentin nach billigem Ermesg&n
315 BGB)

() die Wertpapierbedingungen in der Weise anpasdass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich
soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie Barchfihrung der MaRnahmen nach Absatz
(4) standen. Die Anpassungen konnen sich auch fdéemiehen, dass difReferenzaktip
[jeweilige Korbakti¢ durch einen Aktienkorb im Zusammenhang mit denAimsatz (4)
genannten Wertpapieren, durch Aktien einer durehAlisgliederung neu gebildeten Aktien-
gesellschaft oder durch Aktien einer den ausglisdkm Unternehmensteil aufnehmenden
Aktiengesellschaft in angepasster Zahl ersetzt .wibie Emittentin kann nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen auder Weise anpassen, in der an der
Terminborse entsprechende Anpassungen fir dortndetta Termin- bzw. Optionskontrakte
auf die [Referenzaktip [jeweilige Korbakti¢ erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort
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entsprechende Termin- bzw. Optionskontrakte auf[Rieferenzaktie [jeweilige Korbakti¢
gehandelt wirden; oder

die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachumach 8 9 unter Angabe des nachstehend
definierten Kiindigungsbetrages kindigen. Im Fadle idindigung zahlt die Emittentin anstatt
des Abrechnungsbetrages an jeden Wertpapierinhalvem Betrag je Wertpapier (den
»Klndigungsbetrag‘), der von der Emittentin nach biligem Ermesséh 315 BGB) als
angemessener Marktpreis des Wertpapiers unmittgliradem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhatin [®] Bankgeschéftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemafR § 9 an die CBF zutelMgiung an die Wertpapierinhaber
Uberweisen. Die Emittentin wird den Kiindigungshgamar § 6 zahlen.

(4) Ein Anpassungsereignisin Bezug auf digReferenzaktig[jeweilige Korbaktié ist

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

ein De-Listing, das im Sinne dieser Bedingungerliegt, wenn die MaRgebliche Borse

ankindigt, dass gemafl den anwendbaren Regularien Miggeblichen Borse die

[Referenzaktip[jeweilige Korbakti¢ an der Mal3geblichen Bérse nicht mehr gelistetagelt

oder offentlich quotiert wird oder werden wird (8of nicht ein Fusionsereignis oder eine

Tender-Offer vorliegt) und digReferenzaktig[jeweilige Korbakti¢ nicht unverziglich an einer

anderen Borse oder einem Handelssystem gelistetindelt oder 6ffentlich quotiert wird, die

bzw. das in derselben Jurisdiktion wie die ursplithg Mal3gebliche Borse befindlich ist (bzw.
soweit die urspringliche Mal3gebliche Borse in deioféaischen Union befindlich ist, in einem

Mitgliedsstaat der Européischen Union);

eine Verstaatlichung, die im Sinne dieser Begingen vorliegt, wenn samtliche Aktien oder

Vermogensgegenstande der Gesellschaft verstaatiolgignet oder in vergleichbarer Weise

auf eine Regierungsstelle, Behdrde oder sonstigdlishe Stelle Ubertragen werden;

die Zahlungsunfahigkeit, die im Sinne died®edingungen vorliegt, wenn aufgrund eines die

Gesellschaft betreffenden freiwilligen oder unfrifigen Liquidations-, Insolvenz- oder

vergleichbaren Verfahrens (a) samtliche Aktien d&esellschaft auf einen Treuhénder,

Insolvenzverwalter oder eine vergleichbare Persberttagen werden und/oder (b) den

Aktionaren der Gesellschaft gesetzlich die Ubettragder Aktien verboten wird;

ein Ubernahmeangebot, das im Sinne dieser ri3eaigen vorliegt, wenn ein Angebot der

Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder mtigas Angebot vorliegt, das dazu fiihrt

oder fuhren wirde, dass eine Person im Wege derdsaiiwng oder anderweitig mehr als 10 %

und weniger als 100 % der Aktien der Gesellscheftirbt oder erhalt bzw. erwerben oder
erhalten wirde oder ein entsprechendes Recht eraitér erwerben wirde. Das Vorliegen
eines Ubernahmeangebotes wird von der Berechnafigsshach billigem Ermessen

(8319 [317 BGB) aufgrund von Notifizierungen staatlicher oderderer relevanter Stellen

oder aufgrund anderer von der Berechnungsstelleefévant erachteter Information bestimmt;

der wirksame Vollzug eines Ubernahmeangebats, die Bekanntgabe des unwiderruflichen

Zustandekommens eines Ubernahmeangebots durchetiesihmende Person;

ein Fusionsereignis, das wiederum vorliegtnwén Bezug auf di¢Referenzaktip[jeweilige

Korbaktig

a. eine Umwandlung von Aktiengattungen oder eine ksiadderung defReferenzaktie
[jeweiligen Korbakti¢ vorliegt, die dazu fiihrt, dass eine Ubertragurigr akktien der
Gesellschaft auf eine bestimmte Person erfolgt eder unwiderrufliche Verpflichtung
hierzu besteht;

b. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder FusiorGdsellschaft mit einem anderen
Unternehmen vorliegt (es sei denn, die Gesellsdbiftas fortbestehende Unternehmen
und die Verschmelzung fiihrt nicht zu einer Umwandlwon Aktiengattungen oder
Inhaltsénderung der Aktien);

C. ein sonstiges Ubernahmeangebot vorliegt, das inmeSutieser Bedingungen vorliegt,
wenn ein Angebot der Ubernahme, des Erwerbs, desagsches oder ein sonstiges
Angebot einer Person vorliegt, 100 % der Aktien @esellschaft zu erwerben oder zu
erhalten, das dazu fuhrt, dass eine Ubertragurgy @lktien der Gesellschaft (mit
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Ausnahme der Aktien, die bereits von dieser Peggralten oder kontrolliert werden)
auf diese Person erfolgt oder eine unwiderrufli¢bepflichtung hierzu besteht;

d. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder FusionGamsellschaft oder einer ihrer
Tochtergesellschaften mit einem anderen Unternehvodiegt und das fortbestehende
Unternehmen die Gesellschaft ist und dies nicht ener Umwandlung von
Aktiengattungen oder einer Inhaltsanderung [@Raferenzakti [jeweiligen Korbaktig
sondern dazu fihrt, dass die Aktien der Gesellsaleifdiesem Ereignis (mit Ausnahme
der Aktien, die von dem anderen Unternehmen gehatdiger kontrolliert werden)
weniger als 50 % der Aktien der Gesellschaft urettiir nach dem Stattfinden des
Ereignisses darstellen, sofern das relevante Fsmieignis vor oder an dem
Bewertungstag stattfindet.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeim den vorstehenden Abséatzen werden durch die
Berechnungsstellg8 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und $imchlle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorlie@amtliche Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden unverziiglich nach § 9 bekgentachi.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiiger{ ®]] |

[im Fall eines Referenzrohstoffes bzw. eines Kosinffes gegebenenfalls einfiigen

(1)

()

§ 4 [a][b][c]
[Veranderungen der Feststellung [des Referenzrohsfies] [des] [eines] [Korbrohstoffes],
Einstellung der Notierung [des Referenzrohstoffed[des] [eines] [Korbrohstoffes],
aulRerordentliche Kiindigung

Wird der Kurs fur[den Referenzrohstdffeinen Korbrohstoffnicht mehr an derfjeweilige] Maf3-
geblichen Markt, sondern von einer anderen PetGesegllschaft oder Institution, die die Emittentin
fur geeignet halt (der Nachfolge-Markt*) berechnet und vertffentlicht, so wird dfeweild
mafgebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlegge ah denyjeweiligeq Nachfolge-Markt
berechneten und veroffentlichten Kurses bereclieele in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf ddijeweiliger] MaRRgeblichen Markt gilt, sofern es der Zusammegtertaubt, als
Bezugnahme auf defjeweiligeri Nachfolge-Markt. Ein Nachfolge-MarKim Hinblick auf einen
Korbrohstoff wird unverziiglich gemaf § 9 bekannt gemacht.

Wenn
(@) die Notierundgdes Referenzrohstoffeleines Korbrohstoffdsersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigeneBbnung oder die Zusammenstellung bzw.
MaReinheifdes Referenzrohstoffegeines Korbrohstoffdsan denjeweiligeq MafRgeblichen
Markt so geandert wird, dagder Referenzrohstdffein Korbrohstoff nach Feststellung der
Emittentin nicht mehr mit dem bisherigfReferenzrohstofff Korbrohstoff vergleichbar ist,

(c) [der Referenzrohstdffein Korbrohstoff an denfjeweiliger] MafR3geblichen Markt durch einen
Wert ersetzt wird, der nach Feststellung der Entitieim Hinblick auf Berechnungsmethode
oder Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherifiRaferenzrohstoff [Korbrohstof]
vergleichbar ist, oder

(d) der[jeweiliggd Maf3gebliche Markfam Startkurs-Festlegungsigy [am Beobachtungsth{®]
[bzw] am Bewertungstag nicht in der Lage ist, die Beraobides Referenzrohstoffefeines
Korbrohstoffe$ vorzunehmen, ausgenommen aus Grinden, die zugbéneh Marktstorung
gemaR § 7 Absa{®] darstellen,

ist die Emittentin, sofern die Wertpapiere nichtmabsatz (3) gekiindigt wurden, berechtigt, den
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[betreffendeh [Referenzrohstoff [Korbrohstoff durch einen Nachfolge-Rohstoff zu ersetzen (der
»Nachfolge-Rohstoff) und entsprechend Nachfolge-Markt und NachfolgesK zu bestimmen,
letzteren gegebenenfalls multipliziert mit einenrd@eigungsfaktor, um die Wertpapierbedingungen
in einer Weise anzupassen, dass die Wertpapieénhaibtschaftlich soweit wie moglich so gestellt
werden, wie sie vor Durchfiihrung der Malinahme mtiebem Absatz (2) standen (hierbei handelt die
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB)).eJeddiesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf dgReferenzrohstoff[jeweiligen Korbrohstolff gilt, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf dé¢jeweiligeq Nachfolge-Rohstoff; ein Gleiches gilt flir den
zugehdrigen Nachfolge-Markt und den Kurs. Ein Naldd-Rohstoff (samt Nachfolge-Markt und
Nachfolge-Kurs und gegebenenfalls anwendbarem Bigraigsfaktor) wird unverziglich gemai § 9
bekannt gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpfliehtdie Wertpapiere in den in Absatz (2) genannten
Fallen aufRerordentlich durch Bekanntmachung gem@fZ§ kiindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin anstatt des Abrechnungsbesrage jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je
Wertpapier (denkindigungsbetrag®), der von der Emittentin nach billigem Ermessgr8(5 BGB)

als angemessener Marktpreis des Wertpapiers ulimaitteor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhatin [®] Bankgeschaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméaR § 9 an die CBF zur Weitenligitun die Wertpapierinhaber Gberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungshetrag geman § 6erahl

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungdndeacvorstehenden Absatzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentiggnommen und sind fir alle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliggt.

[gegebenentfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiiger{ ®]] |

[im Fall eines Referenzmetalls bzw. eines Korbnset@liebenenfalls einfiigen

(1)

)

§ 4 [a][b][c](d] _
[Veranderungen der Feststellung [des Referenzmetall[des] [eines] [Korbmetalls],
Einstellung der Notierung [des Referenzmetalls] [dg [eines] [Korbmetalls],
aulRerordentliche Kiindigung

Wird der Kurs fir [das Referenzmetdll[ein Korbmetal]l nicht mehr an dem[jeweiliger]
MaRgeblichen Markt, sondern von einer anderen BRer@esellschaft oder Institution, die die
Emittentin flr geeignet halt (demachfolge-Markt“) berechnet und veroffentlicht, so wird der
[jeweild maRgebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grunditggean denjjeweiligeri Nachfolge-
Markt berechneten und verotffentlichten Kurses deret Jede in diesen Wertpapierbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf dgweilige] Mal3geblichen Markt gilt, sofern es der Zusammeghan
erlaubt, als Bezugnahme auf dgeweilige] Nachfolge-Markt. Ein Nachfolge-Marktm Hinblick

auf das Korbmetdliwird unverziiglich geman § 9 bekannt gemacht.

Wenn wéahrend der Laufzeit der Wertpapiere

(@) die Notierungdes Referenzmeta]lfeines Korbmetallsersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigeneBbnung oder die Zusammenstellung bzw.
MaReinheifdes Referenzmeta)lfeines Korbmetallsan denfjeweiliger] MaRRgeblichen Markt
so geandert wird, dagdas Referenzmetdl[ein Korbmetall nach Feststellung der Emittentin
nicht mehr mit dem bisheriggReferenzmetdll[Korbmetall vergleichbar ist,

(c) [das Referenzmetdl[ein Korbmetall an dem[jeweiligeq MaRgeblichen Markt durch einen
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Wert ersetzt wird, der nach Feststellung der Emtitieim Hinblick auf Berechnungsmethode
oder Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherigBeferenzmetdll [Korbmetall
vergleichbar ist, oder

(d) der[jeweiliggd Maf3gebliche Markfam Startkurs-Festlegungsigy [am Beobachtungsth{®]
[bzw] am Bewertungstag nicht in der Lage ist, die Beraogrjdes Referenzmeta)lgeines
Korbmetall§ vorzunehmen, ausgenommen aus Griinden, die zugigierMarktstorung gemar
8 7 AbsatZ @] darstellen,

ist die Emittentin, sofern die Wertpapiere nichtmabsatz (3) gekiindigt wurden, berechtigt, das
[betreffendg [Referenzmetdll[Korbmetal] durch ein Nachfolge-Metall zu ersetzen (desghfolge-
Metall*) und entsprechend Nachfolge-Markt und NachfolgeskK zu bestimmen, letzteren
gegebenenfalls multipliziert mit einem Bereinigufiadgor, um die Wertpapierbedingungen in einer
Weise anzupassen, dass die Wertpapierinhaber haftich soweit wie mdglich so gestellt werden,
wie sie vor Durchfiihrung der MaRBnahme nach diesdmsatx (2) standen (hierbei handelt die
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB)).eJeddiesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf ddseweiligg [Referenzmetd]l [Korbmetal] gilt, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf dgmwveiligg Nachfolge-Metall; ein Gleiches gilt fir den zugegbén
MaRgeblichen Markt und den Kurs. Ein Nachfolge-Mefsamt Nachfolge-Markt und Nachfolge-
Kurs und gegebenenfalls anwendbarem Bereinigunigsjalvird unverziiglich geméaR § 9 bekannt
gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpfliehtdie Wertpapiere in den in Absatz (2) genannten
Fallen auRRerordentlich durch Bekanntmachung gema&Rz@ kiindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin anstatt des Abrechnungsbesrage jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je
Wertpapier (denkindigungsbetrag®), der von der Emittentin nach billigem Ermessgr8(5 BGB)

als angemessener Marktpreis des Wertpapiers uiimaitteor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhatin [®] Bankgeschaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméaR § 9 an die CBF zur Weitenligitun die Wertpapierinhaber Gberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungshetrag geman § 6emahl

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeim den vorstehenden Abséatzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentiggnommen und sind fir alle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliggt.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestingen einfiiger{ ®]] |

[im Fall einer Referenzanleihe bzw. einer Korbardgiiegebenenfalls einfiigen

§ 4 [a][b][c][d][e] ,
[Anpassungen, aul3erordentliche Kiindigung

[Gegebenenfalls im Fall einer bérsennotierten Refeaaleihe bzw. Korbanleihe einfligen

(1)

Wenn wahrend der Laufzeit der Wertpapiere inzuge auf die [Referenzanleifie [[jeweilige]
Korbanleihg

(@) ein Ereignis eintritt bzw. eine sonstige Mafnatergriffen wird, infolge dessen bzw. dejdie
Referenzanleilje[die jeweilige KorbanleiHe wie an der Maf3geblichen Bérse gehandelt, eine
wesentliche Veranderung erfahrt, und

(b) wegen dieses Ereignisses bzw. dieser MaRnahimeTerminbérse eine Anpassung der
Kontrakte auf digReferenzanleiljgjeweilige Korbanleihf(zum Beispiel des Basiskurses, der
KontraktgréRe des Basiswerts oder der Bezugnahmebzie. des fir die Bestimmung des
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Kurses des Basiswerts zustandigen Borse bzw. zligéin Handelssystems) oder solche
Anpassungen nur deshalb nicht vornimmt, weil zu d&itpunkt, zu dem sie vorzunehmen
waren, an der Terminbodrse keine Kontrakte auf[Rieferenzanleije[jeweilige Korbanleihp
ausstehen,

dann kann die Emittentin, sofern die Wertpapierehiinach Absatz (2) gekiindigt wurden, die
Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, das&ertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie
moglich so gestellt werden, wie sie vor Eintrittsdeorgenannten Ereignisses bzw. vor der
Durchfiihrung der vorgenannten Ma3nahmen standenEmBittentin kann nach billigem Ermessen (8§
315 BGB) die Wertpapierbedingungen auch in der Weiapassen, in der an der Terminbdrse
entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte Merrbzw. Optionskontrakte auf die
[Referenzanleie[jeweilige Korbanleihf erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort entspestie
Termin- bzw. Optionskontrakte auf diReferenzanleijdjeweilige Korbanleihkgehandelt wiirden.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht veigtitet, die Wertpapiere in den im Absatz (1) getann
Fallen aufRerordentlich durch Bekanntmachung gem@Z§ kiindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin an jeden WertpapierinhabereeiBetrag je Wertpapier (derKijndigungs-
betrag”), der von der Emittentin nach billigem Ermess8n3(5 BGB) als angemessener Marktpreis
des Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kiindigueiggbhtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhatin [®] Bankgeschaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméaR § 9 an die CBF zur Weitenligituin die Wertpapierinhaber Gberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungshetrag geman § 6erahl

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeim den vorstehenden Abséatzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentiggnommen und sind fir alle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliggt.

[Gegebenenfalls im Fall einer nicht bérsennotieRaferenzanleihe bzw. Korbanleihe einfiigen

(1)

()

Wird der Kurs fur digReferenzanleijgjeweilige Korbanleihpnicht mehr an derfjeweilige] MalR3-
geblichen Markt, sondern von einer anderen PetGesegllschaft oder Institution, die die Emittentin
fur geeignet halt (der Nachfolge-Markt*) berechnet und veréffentlicht, so wird dfeweild
mafgebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlegge ah denyjeweiligeq Nachfolge-Markt
berechneten und veroffentlichten Kurses bereclieele in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf ddijeweiliger] MaRRgeblichen Markt gilt, sofern es der Zusammeglertaubt, als
Bezugnahme auf defjeweiliger] Nachfolge-Markt. Ein Nachfolge-Marlim Hinblick auf eine
Korbanleihé wird unverziglich gemar § 9 bekannt gemacht.

Wenn wahrend der Laufzeit der Wertpapiere inzuge auf die [Referenzanleilje [jeweilige
Korbanleihg

(@) ein Ereignis eintritt bzw. eine sonstige Maf3nahergriffen wird, infolge dessen bzw.
derer[die Referenzanleifhgdie jeweilige KorbanleiHe wie an dem Mal3geblichen Markt
gehandelt, eine wesentliche Veranderung erfahd, un

(b) wegen dieses Ereignisses bzw. dieser MaRnalen&eldminbdrse eine Anpassung der
Kontrakte auf die [Referenzanleije [jeweilige Korbanleihp (zum Beispiel des
Basiskurses, der Kontraktgrof3e des BasiswertsaeteBezugnahme der bzw. des fir die
Bestimmung des Kurses des Basiswerts zustédndigerseBdzw. zusténdigen
Handelssystems) oder solche Anpassungen nur desf@b vornimmt, weil zu dem
Zeitpunkt, zu dem sie vorzunehmen waren, an demiindtrse keine Kontrakte auf die
[Referenzanleiigjeweilige Korbanleihpausstehen,

dann kann die Emittentin, sofern die Wertpapierehiinach Absatz (3) gekiindigt wurden, die
Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, das&ettpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie
moglich so gestellt werden, wie sie vor Eintrittsdgorgenannten Ereignisses bzw. vor der
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Durchfiihrung der vorgenannten MaRnahmen standenEBittentin kann nach billigem Ermessen (8§
315 BGB) die Wertpapierbedingungen auch in der Weispassen, in der an der Terminborse
entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte Merrbzw. Optionskontrakte auf die
[Referenzanleie[jeweilige Korbanleihf erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort entspestie
Termin- bzw. Optionskontrakte auf diReferenzanleijdjeweilige Korbanleihkgehandelt wiirden.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht veigtitet, die Wertpapiere in den im Absatz (2) getann
Fallen aufRerordentlich durch Bekanntmachung gem@Z§ kiindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin an jeden WertpapierinhabereeiBetrag je Wertpapier (derKijndigungs-
betrag”), der von der Emittentin nach billigem Ermess8n3(5 BGB) als angemessener Marktpreis
des Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kiindigueiggbhtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatin [ ®] Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméaR § 9 an die CBF zur Weitenigian die Wertpapierinhaber Gberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungshetrag geman § 6erahl

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeim den vorstehenden Abséatzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentiggnommen und sind fir alle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorligpt.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiiger{ ®]] |

[im Fall einer Referenzwahrung bzw. einer Korbwalgrgegebenenfalls einfligen

(1)

()

§ 4 [a][b][c][d][e][f] _
[Anpassungen, Ersetzung [der Referenzwahrung] [dedeiner] [Korbwahrung],
aulRerordentliche Kiindigung

Wird [die Referenzwahrufpdeine Korbwahrungund/oder die defReferenzwahrurig[jeweiligen
Korbwahrung zugehdrige Basiswahrung in ihrer Funktion als gdisees Zahlungsmittel des jeweils
betroffenen Landes durch eine andere Wéahrung oitber mreue Wahrung ersetzt oder wirdie
Referenzwéhrurijg [eine Korbwahrung und/oder die der [Referenzwéhrurg [jeweiligen
Korbwahrung zugehorige Basiswahrung mit einer anderen Wahmnegchmolzen (jeweils als
»Nachfolge-Wahrung' bezeichnet), wird die Emittentin, sofern die Wxpiere nicht nach Absatz (2)
gekindigt wurden, gegebenenfalls die Nachfolge-Wédnanstelle der bisherig¢Referenzwahrurig
[Korbwéhrung einsetzen und die Wertpapierbedingungen in einexis®V anpassen, dass die
Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie moglgt gestellt werden, wie sie vor Durchfihrung der
MaRnahme nach Absatz (1) standen. Die Emittentind widabei den neuen malRgeblichen
Wahrungskurs auf der Grundlage derjenigen AnzahlEimheiten der Neuen Wahrung ermitteln, die
sich aus der Umrechnung der Anzahl von Einheitan[Referenzwéahrurjg] Korbwahrung, die fur
die Bestimmung des urspringlichen Wahrungskursembezogen wurde, in die Nachfolge-Wahrung
ergibt. Die Emittentin wird eine Ersetzung d&eferenzwahrurg[jeweiligen Korbwahrun den
relevanten Wahrungskurs und gegebenenfalls sein@feéetlichung durch dritte Stellen (jeweils ein
»Nachfolge-Markt“) unverziglich gemaf § 9 bekannt machen.

Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltenegdahme auf digReferenzwéahrurigjeweilige
Korbwahrung bzw. gegebenenfalls auf dgjeweiliger] MaRgeblichen Markt gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf [jBeveilige Nachfolge-Wahrung bzw. den
[jeweiliger] Nachfolge-Markt.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht veigtitet, die Wertpapiere in den im Absatz (1) getann
Fallen auRerordentlich durch Bekanntmachung gem@Z§ kindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin an jeden WertpapierinhabereeiBetrag je Wertpapier (derKijndigungs-
betrag”), der von der Emittentin nach billigem Ermess8n3(5 BGB) als angemessener Marktpreis
des Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kiindigueiggbhtigenden Ereignis festgelegt wird.
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Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatin [®] Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméaR § 9 an die CBF zur Weitenligitun die Wertpapierinhaber Gberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungshetrag geman § 6erahl

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeim den vorstehenden Abséatzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentiggnommen und sind fir alle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliggt.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiiger{ ®]] |

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines Kodsfanteils gegebenenfalls einfiigen

(1)

)

§ 4 [a][b][c][d][e][f][0]

[Anpassung, auRerordentliche Kiindigung

Falls ein Lock In Ereignis nach Absatz (2) efhtist die Emittentin, sofern die Wertpapierechti
nach Absatz (3) gekundigt wurden, berechtigt, festreffendej [Referenzfondsantgi[jeweiligen
Korbfondsante]jl durch einen Nachfolge-Fondsanteil, der nach Astfag der[Berechnungsstelle
[Emittentii &ahnliche Charakteristika wie defbetreffendg [Referenzfondsantgil [jeweilige
Korbfondsante]l (insbesondere in Bezug auf Gebihren, Liquiditét bock-up Zeitrdume) aufweist,
zu ersetzen (derNachfolge-Fondsantell) und entsprechend Fonds, Administrator, Verwatlest
Prospekt, MaRgebliche Bor§e und Nachfolge-Kurs zu bestimmen, letzteren gegefiais
multipliziert mit einem Bereinigungsfaktor, um dig/ertpapierbedingungen in einer Weise
anzupassen, dass die Wertpapierinhaber wirtsattaithweit wie moglich so gestellt werden, wie sie
vor Durchfihrung der MalRBhahme nach diesem Absatgtéhden (hierbei handelt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) und berucksichtigt Auswirkungen, die ein Nachfolge-Fondsanteil
auf mogliche Geschéafte des Hypothetischen Investtidben kann). Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf {Referenzfondsantgil [jeweiligen
Korbfondsante]l gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als @etume auf defijeweiliger
Nachfolge-Fondsanteil; ein Gleiches gilt fir derngetbrigen Nachfolge-Fonds, den Nachfolge-
Administrator, die Nachfolge-Verwahrstelle, den Natge-Prospektjdie Nachfolge-Bérdeund den
Nachfolge-Kurs. Ein Nachfolge-Fondsanteil (samt MMalge-Fonds, Nachfolge-Administrator,
Nachfolge-Verwahrstelle, Nachfolge-Prosgekt Nachfolge-Borse und Nachfolge-Kurs und
gegebenenfalls anwendbarem Bereinigungsfaktor) wikeerziglich gemar § 9 bekannt gemacht.

Ein ,Lock In Ereignis” in Bezug auf der[Referenzfondsantgil[jeweiligen Korbfondsantdilbzw.
den[jeweiliger] [Fond$ bezeichnet folgendes Ereignis bzw. folgenden Undstan

(@) Die Fusion, die Auflésung, die Insolvenz, die Lidation oder jede andere Einstellung der
Geschéftsaktivitat (i) degjeweiliger] Fonds, oder (ii) deffjeweiliger] Verwahrstelle, des
[jeweilige] Administrators, defjeweiliger] Zahlstelle, degjeweiligeq Managers bzw. Sub-
Managers oder jedes anderen Vertreters bzw. jetiigren Person, die eine solche Aufgabe
(wie auch immer diese Aufgabe im Prospekt dgawveilige] Fonds beschrieben ist)
wahrnimmt, es sei denn, eine der unter (ii) gerem&tellen bzw. Personen ist durch einen aus
Sicht der Berechnungsstelle angemessenen Nach&igetzt worden.

(b) Das Einleiten jeglicher gerichtlicher, verwalturggdtlicher oder anderer ziviler oder
strafrechtlicher Verfahren gegen dgeweiliger] Fonds, den Manager bzw. Schliisselpersonal
des Managers dedjeweiligei Fonds, soweit diese Verfahren (nach Ansicht der
Berechnungsstelle) nachteilige Auswirkungen auf Bechtsposition des Hypothetischen
Investors im Zusammenhang mit seinen Absicherursgbgdten haben kénnen.

(c) Der [jeweiligd Administrator, die[jeweiligg Verwahrstelle, digfjeweilige Zahlstelle, der
[jeweiligg Manager bzw. Sub-Manager oder jeder andere Vertbet®. jede andere Person,
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die eine Funktion in Bezug auf d@jeweiliger] Fonds wahrnimmt, beendet diese Funktion in
Bezug auf derfjeweiliged Fonds und wird nicht unverziglich durch einen aihtSder
Berechnungsstelle angemessenen Nachfolger ersetzt.

Die im [jeweiliger] Prospekt beschriebenen Anlageziele, Anlagebeschn@jek oder
Anlageverfahren degjeweiliger] Fonds werden nach den Vorgaben dgsweiliger]
Prospekts, wie sie zum Emissionstermin der Wergragjelten, abgeéandert. Dies gilt nicht
bei bloRen formlichen, geringfiigigen oder rein fakem Anderungen.

Die Veranderung defjeweiligeri Fonds (insbesondere einschlieRlich von Anderungem d
[jeweilige] Prospekts oder der Satzung oder anderer grundlegebdkumente des
[jeweiligel Fonds) oder der Berechnungsmethode fir den Ne#otawvert pro
[Referenzfondsantéil [Korbfondsante]l oder der Eintritt eines Ereignisses oder einer
Veranderung, das bzw. die nachteilige Auswirkungeif die Stellung des Hypothetischen
Investors hat.

Der Administrator oder eine andere Stelle, die &lieanktion (wie auch immer diese Aufgabe
im Prospekt defeweiliger] Fonds beschrieben ist) wahrnimmt, oder ein von fJemweiliger
Fonds zu diesem Zweck bestellter Vertreter, verséesn aus welchem Grund auch immer
(ausgenommen sind lediglich technische oder befvitingte Griinde), innerhalb von flnf
aufeinanderfolgenden Geschéftstagen nach dem Tay, den die entsprechende
Veroffentlichung vorgesehen ist, den Nettoinventaiw pro [Referenzfondsantéil
[Korbfondsante]l zu bestimmen und zu veroffentlichen.

Eine wesentliche Abweichung von den im Prospekt [jeweiligeri Fonds beschriebenen
Anlagezielen, Anlagebeschrankungen oder dem Ankxfmwen wie auch immer bezeichnet
(insbesondere einschliel3lich der Art oder Liquiddér Anlagen, in die ddijeweiligd Fonds
investiert).

(i) Jede wesentliche Betéatigung in Bezug auf odercld den[jeweiligeri Fonds, dessen
Manager bzw. Sub-Manager, die auf der Grundlage gegenwaértigen oder zukinftigen
Gesetzen, Regelungen, Urteilen, Anordnungen oderordieungen von staatlichen,
verwaltenden, gesetzgebenden Behorden oder Gericliglweise oder vollstandig
unrechtmafig, illegal oder sonst wie verboten whrosein wird; (i) die Aufhebung einer
wesentlichen Befugnis oder Genehmigung oder diectiiiihrung eines Priufungsverfahrens
(wegen eines mutmallichen Fehlverhaltens oder éteehtsverletzung oder auch &hnlichen
Grinden) in Bezug auf dejeweiliger] Fonds oder dessen Manager bzw. Sub-Manager; (iii)
jeder sonstige Grund, der, wie von der Berechnuelgssbestimmt, wahrscheinlich oder
tatséachlich nachteilige Auswirkungen auf die Hedgareinbarungen hat; (iv) dgeweilige
Fonds wird durch eine entsprechend befugte Stalieht( aber durch digfjeweiliger]
Anteilseigner) aufgefordert, Anteile zurtickzunehimend/oder (v) der Hypothetische Investor
wird durch eine entsprechend befugte Stelle aufdeft, einen Besitz an
[Referenzfondsanteil¢n [Korbfondsanteileh der im Zusammenhang mit Hedging-
vereinbarungen beziiglich der Wertpapiere bestahtegguRern.

(i) Die Nichtausfiihrung, die Teilausfiihrung von @eiungs- oder Riickzahlungsauftrdgen des
Hypothetischen Investors oder die teilweise oddlstémdige Tilgung durch Sachleistungen
statt durch Barmittel in Bezug auf difReferenzfondsanteile [Korbfondsanteilp des
[jeweiligeri Fonds; (ii) defjeweiligd Fonds setzt anderweitig voriibergehend die Uberigg
seiner Anteile aus bzw. verweigert die Ubertragusgjner Anteile, wie im Prospekt
beschrieben; (iii) deljeweiligel Fonds setzt anderweitig voriibergehend die Riickeadeiner
Anteile aus bzw. verweigert die Riicknahme seineieifey wie im Prospekt beschrieben oder
(iv) der [jeweiligg Fonds fihrt vollstandig oder teilweise Beschramgem Gebihren oder
Entgelte in Bezug auf die Riicknahme oder Zeichragiiger Anteile durch den Hypothetischen
Investor ein (ausgenommen sind solche Beschrankyr@ebihren oder Entgelte, die bereits
zum Emissionstermin der Wertpapiere bestanden.)
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Der gesamte Nettoinventarwert sdmtlicher Anteile[gveiliger] Fonds unterschreitge].

Die Anderung von Steuergesetzen oder entsprechevideschriften bzw. die Anderung von
deren Anwendung oder Auslegung, wenn diese Andertatgéchlich oder mit hoher
Wabhrscheinlichkeit wesentliche nachteilige Auswirgan auf die Stellung des Hypothetischen
Investors hat (ein,Besteuerungsereignty, und, wie nachstehend beschrieben, der
Hypothetische Investor in einem Zeitraum von fiokdlen Bankarbeitstagen, nachdem ihm das
relevante Besteuerungsereignis bekannt wurde, hareitAnstrengungen unternommen hat,
die negativen Auswirkungen des Besteuerungseraigmigu mindern, indem er versucht hat,
die Hedgingvereinbarungen auf ein verbundenes blelenen zu lGbertragen. Dies gilt unter der
Voraussetzung, dass der Hypothetische Investorr ukggnen Umstanden verpflichtet ist,
Schritte einzuleiten, die zu Kosten oder Verlugeglicher Art fihren. Der Zeitraum von finf
lokalen Bankarbeitstagen gilt an dem Datum alsllerin dem feststeht oder ersichtlich wird,
dass es keinerlei Mittel zur Abschwéchung der Folges Besteuerungsereignisses gibt.

Nach dem Emissionstermin der Wertpapiere trittExigebnis der Einfilhrung oder Anderung
eines Gesetzes, einer Verordnung, Anordnung, oditeiMng oder sonstigen Reglementierung,
wie auch immer bezeichnet, oder der Verabschiediingr Richtlinie oder der Verkiindung
eines Gesetzes, einer Verordnung, Anordnung, oditeiMng oder sonstigen Reglementierung,
wie auch immer bezeichnet, oder der Anderung deslelung der vorgenannten Vorschriften,
sei es formal oder formlos, durch ein Gericht, dinbunal, eine Aufsichtsbehdrde,
vergleichbare Verwaltungsstellen, ein Sharia boadker gerichtliche Stellen jedweder
Rechtsordnung, oder als Ergebnis jedes anderernvardém Ereignisses, samtlich im
Zusammenhang mit den Hedginggeschéften beziglichVeetpapiere, ein folgender Umstand
(jeweils ein ,MaRgebliches Ereignis) ein: (i) es wirde fir den Hypothetische Investor
unrechtmafig oder unmdoglich, Anteile gjeweiliger] Fonds zu halten, zu erwerben oder zu
veraul3ern oder es wirde fir den Hypothetische tavemrechtméRig oder unmdglich, seinen
seinen  Verpflichtungen hinsichtlich  der[Referenzfondsantejle [Korbfondsanteilp
nachzukommen; (i) die Kosten fir das Halten, demveEb oder die VeraufRerung von
[Referenzfondsanteilgn [Korbfondsanteileh wirden erheblich steigen; oder (iii) der
Hypothetische Investor wirde erhebliche Verlusteiden, und, wie nachstehend beschrieben,
der Hypothetische Investor hat in einem Zeitraum fimnf lokalen Bankarbeitstagen, nachdem
ihm das relevante Malgebliche Ereignis bekannt gurdumutbare Anstrengungen
unternommen, die negativen Auswirkungen des Mafdedi Ereignisses zu mindern. Dies gilt
unter der Voraussetzung, dass der Hypothetischestar unter keinen Umstanden verpflichtet
ist, Schritte einzuleiten, die zu Kosten oder Vstén jeglicher Art fihren. Der Zeitraum von
funf lokalen Bankarbeitstagen gilt an dem Datumeafsillt, an dem feststeht oder ersichtlich
wird, dass es keinerlei Mittel zur Abschwachung Eleigen des MaRRgeblichen Ereignisses gibt.

Die Denominierung degjeweiliger] Fonds wird in Ubereinstimmung mit den durch den
Prospekt bestimmten Regeln geandert, so dass dwiriNentarwert prgReferenzfondsantgil
[Korbfondsante]l nicht mehr in derselben Wéahrung wie zum Emissamsin der Wertpapiere
bestimmt wird.

Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsantelizw. eines bérsengehandelten

Korbfondsanteils einfligen

(n)

Ein De-Listing degReferenzfondsantejl§jeweiligen Korbfondsanteilsan der Mafl3geblichen
Borse.

Ein De-Listing im Sinne dieser Bedingungen liegt,wwenn die MalRRgebliche Bérse ankindigt,
dass gemall den anwendbaren Regularien der MaBgeblRbtrse defReferenzfondsantéil
[jeweilige Korbfondsantdilan der Mal3geblichen Bérse nicht mehr gelistetageélt oder
offentlich quotiert wird oder werden wird (soferichit ein Fusionsereignis oder eine Tender-
Offer vorliegt) und defReferenzfondsantéi[jeweilige Korbfondsantéjlnicht unverziiglich an
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einer anderen Borse oder einem Handelssystemedeligthandelt oder offentlich quotiert wird,
die bzw. das in derselben Jurisdiktion wie die tiisgliche MaR3gebliche Borse befindlich ist
(bzw. soweit die urspriingliche MafR3gebliche Borsden Europaischen Union befindlich ist, in
einem Mitgliedsstaat der Européaischen Unipn).

[(0) Gegebenenfalls Beschreibungen weiterer Lock IngBisse einfliger ®].]

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht veigditet, die Wertpapiere in den in Absatz (2) getann
Fallen aufRerordentlich durch Bekanntmachung gem@Z§ kindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin anstatt des Abrechnungsbesrage jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je
Wertpapier (denkundigungsbetrag®), der von der Emittentin nach billigem Ermessgr8(5 BGB)

als angemessener Marktpreis des Wertpapiers uiimaitteor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatin [®] Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméaR § 9 an die CBF zur Weitenligitun die Wertpapierinhaber Gberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungshetrag geman § 6erahl

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeim den vorstehenden Abséatzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentiggnommen und sind fir alle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliggt.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiiger{ ®]] |

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. eifweb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfiigen

(1)

()

§ 4 [a][b][c][d][e][[g][h]

[Anpassungen, aul3erordentliche Kiindigung

Wird der Kurs fur[den Malgeblichen Referenz-Futureskonirgkinen derMalgeblichen Korb-
Futureskontrakfenicht mehr an defjeweilige] MaRgeblichen Borse, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Eentin fir geeignet halt (dieNachfolge-Borseé)
berechnet und veréffentlicht, so wird dfeweil mafgebliche Kurs gegebenenfalls auf der
Grundlage des an defjeweilige] Nachfolge-Boérse berechneten und veréffentlichtearsks
berechnet. Jede in diesen Wertpapierbedingungehalesite Bezugnahme auf digeweilige
MaRgebliche Bdrse gilt, sofern es der Zusammenteglagibt, als Bezugnahme auf djeweilige]
Nachfolge-Borse. Eine Nachfolge-Borse im Hinblickuf a[den Mal3geblichen Referenz-
Futureskontrakt[einen MaRgeblichen Korb-Futureskontiakird unverziiglich gemal § 9 bekannt
gemacht.

Wenn

(@) die Notierunddes MalRRgeblichen Referenz-Futureskontrditeines deMaligeblichen Korb-
Futureskontraktgs bzw. der Handel in dem[MaRgeblichen Referenz-Futureskonttakt
[jeweiligen MaRgeblichen Korb-Futureskontia&tsatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigeneBbnung bzw. wenn die Handelsbedingungen
oder Kontraktspezifikationen [des Maligeblichen Referenz-Futureskontrdktgeines
MaRgeblichen Korb-Futureskontraktesn der[jeweiliger] MaR3geblichen Borse so geéandert
werden, dass defMaRgebliche Referenz-Futureskontfakfeweilige MaRgebliche Korb-
Futureskontraft nach Feststellung der Emittentin nicht mehr mitmdebisherigen
[MaR3geblichen Referenz-Futureskontfakjeweiligen MaRgeblichen Korb-Futureskontijakt
vergleichbar ist,

(c) [der MaRgebliche Referenz-Futureskonfrdkiner der MaRgeblichen Korb-Futureskontrkte
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an der[jeweilige] MaRgeblichen Boérse durch einen Wert ersetzt vdett, nach Feststellung
der Emittentin im Hinblick auf Berechnungsmethodéjandelsbedingungen oder
Kontraktspezifikationen nicht mehr mit dem bisherig [MaRgeblichen Referenz-
Futureskontrakt]jeweiligen MaRRgeblichen Korb-Futureskontiakergleichbar istjodei

(d) die[jeweiligel Mal3gebliche Borsgam Startkurs-Festlegungsjay) [am Beobachtungsth§i@]
[bzw] am Bewertungstag nicht in der Lage ist, die Beranlgrides MaRRgeblichen Referenz-
Futureskontraktgqeines Maf3geblichen Korb-Futureskontraktesrzunehmen, ausgenommen
aus Grinden, die zugleich eine Marktstérung gema@\Bsatz [®]) darstellen[odef

[(e) an einem Roll Over Termin nach Auffassung dereBhnungsstelle kein Futures-Kontrakt
existiert, der im Hinblick auf seine malRgeblicheronkaktspezifikationen mit dem zu
ersetzenden MalRgeblichen Referenz-Futureskontrédreiinstimmt, dessen Verfalltermin
jedoch spater in der Zukunft liept,

wird die Emittentin, sofern die Wertpapiere nicach Absatz (3) gekiindigt wurden, déetreffendeh
[Mal3geblichen Referenz-FutureskonttdleweiligenMal3geblichen Korb-Futureskontrfkturch einen
Nachfolge-Futureskontrakt, der nach Auffassung {Berechnungsstelle [Emittentii &ahnliche
Kontraktspezifikationen wie defbetreffendg [MaRRgebliche Referenz-Futureskontiakfeweilige
MaRgebliche Korb-Futureskontrildaufweist, ersetzen (deNachfolge-Futureskontrakt’) und bzw.
oder die Wertpapierbedingungen in einer Weise agmasdass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich
soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie Rarchfihrung der MaRnahme nach diesem Absatz
(2) standen. Jede in diesen Wertpapierbedingungémaléeene Bezugnahme auf dfiMaligeblichen
Referenz-Futureskontrgktjeweiligen MaRgeblichen Korb-Futureskontiagtlt im Fall der Ersetzung
des [betreffendeh [Mal3geblichen Referenz-Futureskontraktdgeweiligen Maf3geblichen Korb-
Futureskontraktgs sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnadufi den [jeweiliger]
Nachfolge-Futureskontrakt. Eine vorgenommene Eusgtbzw. Anpassung wird unverziglich geman
§ 9 bekannt gemacht.

(3) Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpfliehtdie Wertpapiere in den in Absatz (2) genannten
Fallen aufRerordentlich durch Bekanntmachung gem@x§ kiindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin anstatt des Abrechnungsbesragye jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je
Wertpapier (denkindigungsbetrag®), der von der Emittentin nach billigem Ermessgr8(5 BGB)
als angemessener Marktpreis des Wertpapiers ulimaitteor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.

(4) Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatin [®] Bankgeschaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméaR § 9 an die CBF zur Weitenligituin die Wertpapierinhaber Gberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungshetrag geman § 6emahl

(5) Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungdndecvorstehenden Absétzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentiggnommen und sind fir alle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliggt.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestingen einfiiger{ ®]] |

[Gegebenenfalls Bestimmungen zur Anpassung im el ®eferenzzinssatzes bzw. eines Korbzinssatzes
einfigen [®]]

[Gegebenenfalls Bestimmungen zur Anpassung im Fals éADR bzw. eines GDR als Referenzbasiswert
bzw. Korbwert einfiigerf ®] ]
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§5
[[Automatische] Austibung der Wertpapierrechte [Andienung] [Kiindigung] durch den
Wertpapierinhaber] [, Mindestwert]

[im Fall einer Automatischen Ausibung gegebenergaiféigen Die Wertpapierrechte gelten, vorbehaltlich
einer Marktstdérung gemal § 7, ohne weitere Voranssg nach MalRgabe der Bestimmungen in[gafn
Bewertungstalg [gegebenenfalls anderen Tag oder anderes Ereignigligen [®]] als ausgelbt
(,automatische Ausiubung) und erléschen mit Zahlung des Abrechnungsbesfige Fall von physischer
Lieferung einfiigenbzw. durch Lieferung des Physischen Referenzivasig.]

[im Fall eines Andienungsrechts oder Kiindigungssegegebenenfalls einfiigen

[(1) Falls[zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitrauma @] bis zum [Bewertungstaljj®]
(jeweils einschliellicj) [an einem Talg [gegebenenfalls andere Zeitpunkte einfiige®]] [der
festgestellte und veréffentlichtioffizielle][ Kurs][ Nettoinventarweit [Schlusskurs [gegebenenfalls
anderen Kurs einfligei®]] [deg [eine§ [Referenzbasisweltjeweiliger] [Korbwerte$ [ ®] [mit der
[besten [schlechtestdn Entwicklund [gegebenenfalls andere Bestimmung einflige®]] [die
[jeweiligg Barrierd [erreicht oder unterschreitggegebenenfalls anderes Ereignis einfiid®] ]

[(1) Nach[jedeni[dem[®].] [,[®].] [Kupon-Zahlungstdfgegebenenfalls andere Tage einflide].]

[im Fall eines Andienungsrechts gegebenenfalls génfii

hat der Wertpapierinhaber das Recht, von der Emtitténnerhalb von[5 (in Worten: flnf)[ ®]
Bankgeschéaftstagelmegebenenfalls Uhrzeit einflige®]] nach diesenjEreignig[Tad, aber nicht
spater als bis zurf®] Bankgeschéftstag vor defRalligkeitsstay) [gegebenenfallanderen Tag bzw.
Uhrzeit einfligen[®]] (die ,Andienungsfrist”) gemal} den nachstehenden Bestimmungen den Ankauf
der von ihm gehaltenen Wertpapiefe mindestens aber vofji®] Wertpapieren[mit einem
Gesamtnennwert in Hohe vo®]] (der ,Mindestwert”) [oder einem ganzzahligen Vielfachen
davor]]] zu verlangen (dasAndienungsrecht). ]

[[im_Fall eines Mindestwerts gegebenenfalls einfiigéverden Wertpapiere nicht im Umfang des
Mindestwerts[oder einem ganzzahligen Vielfachen ddyceusgelbt, gilt das Andienungsrecht nur
fir den néchst kleineren Wert der Wertpapiere, dlech den Mindestwert ganzzahlig ohne Rest
teilbar ist, als ausgelibt. Das gilt entsprechenters die Anzahl der in der Andienungserklarung
genannten Wertpapiere von der Anzahl der an diésidle Ubertragenen Wertpapiere abweicht. Die
gelieferten Uberzahligen Wertpapiere werden demtpépierinhaber in beiden Fallen auf dessen
Kosten und Risiko zurtickubertragen.

(2)  Zur Auslibung des Andienungsrechtes muss detpafgerinhaber innerhalb der Andienungsfrist bei
der Zahlstelle ein schriftliches und unbedingteskdlafs- und Ubereignungsangebot abgeben und die
Wertpapiere Uber das Konto der Zahlstelle, Kontomeni®] bei der CBF, an die Emittentin liefern.
Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss enthalte

(@) Namen und Anschrift/Sitz des austibenden Weigpapabers,

(b) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzalker Wertpapiere, fir die das
Andienungsrecht ausgetbt wird, und

(c) die Angabe eines in EUR gefiihrten Bankkontagdas defKaufpreig[ ®] Gberwiesen werden
soll.

Das Angebot ist bindend und unwiderruflich.
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Wenn die vorstehenden Voraussetzungen einer wiksarAusibung des Andienungsrechts,
einschliellich der Lieferung der Wertpapiere, \egén, erfolgt die Annahme des Angebots dadurch,
dass die Emittentin den Kaufpreis je Wertpapiee(nachstehend definiert) auf das in dem Verkaufs-
und Ubereignungsangebot genannte Konto tiberwesstKBufpreigwird von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (815 [317] BGB) [als angemessener Marktpréisnmittelbar vor dem
malfigeblicheriEreignigd [Tad] [gegebenenfallanderen Tag bzw. Zeitraum einfigé®]] bestimmj
[und [wird [®] je Wertpapier nicht Ubersteigefentsprichifdem Nennweijt[®]] (der Kaufpreis®).]
[Gegebenenfalls andere Abrechnungsmethode einf{®#n

[im Fall eines Kuindigungsrechts gegebenenfalls garili

hat der Wertpapierinhaber das Recht, von der Emiitte innerhalb von [funf (5)]] @]
Bankgeschaftstagejgegebenenfalls Uhrzeit einfliigef®]] nach diesenjEreignig[Tag, aber nicht
spéater als bis zurf®] Bankgeschéftstag vor defRélligkeitsstay [gegebenenfallanderen Tag bzw.
Uhrzeit einfliigen[®]] (die ,Kindigungsperiode’) gemal den nachstehenden Bestimmungen die von
ihm gehaltenen Wertpapieffe mindestens aber im Umfang vq®] Wertpapieren[mit einem
Gesamtnennwert in Hohe v®]] (,Mindestwert”) [oder einem ganzzahligen Vielfachen dgyau
kindigen (dasKuindigungsrecht®).

[im Fall eines Mindestwerts gegebenenfalls einfiigéverden Wertpapiere nicht um Umfang des

)

[(3)

Mindestwerts[oder einem ganzzahligen Vielfachen ddvgekindigt, gilt das Kiindigungsrecht nur
fur den néchst kleineren Wert von Wertpapieren, dlech den Mindestwert ganzzahlig ohne Rest
teilbar ist, als ausgetlibt. Das gilt entsprechenters die Anzahl der in der Kindigungserklarung
genannten Wertpapiere von der Anzahl der an diésidle Gbertragenen Wertpapiere abweicht. Die
gelieferten Uberzahligen Wertpapiere werden demtpsdprerinhaber in beiden Fallen auf dessen
Kosten und Risiko zurtickiibertraggn.

Zur Ausiibung des Kindigungsrechtes muss detpaf@erinhaber innerhalb der Kiindigungsfrist bei
der Zahlstelle eine schriftliche und unbedingte #iganngserklarung abgeben und die Wertpapiere
Uber das Konto der Zahlstelle, Kontonumnj® bei der CBF, an die Emittentin liefern. Die
Kindigungserklarung muss enthalten:

(@) Namen und Anschrift/Sitz des austibenden Weigpapabers,

(b) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzalker Wertpapiere, fir die das
Kindigungsrecht ausgeubt wird, und

(c) die Angabe eines in EUR geflihrten Bankkontas, das der[Kindigungsrechtsbetrf®]
Uberwiesen werden soll.

Die Kundigung ist bindend und unwiderruflich.

Wenn die vorstehenden Voraussetzungen einer wirksakiindigung, einschlie3lich der Lieferung
der Wertpapiere, vorliegen, Uberweist die Emitteen Kindigungsrechtsbetrag je Wertpapier (wie
nachstehend definiert) auf das in der Kindigund&erkg genannte Konto Uberweist. Der
Kindigungsrechtsbetrdgvird von der Berechnungstelle nach billigem Ermeggd315 [317] BGB)
[als angemessener Marktpréimmittelbar vor dem mafigeblich¢Breigni§[ Tad] [gegebenenfalls
anderen Tag bzw. Zeitraum einflig¢®]] bestimmt[und [wird [®] je Wertpapiemicht Ubersteigdn
[entspricht [dem Nennweit [®]] (der ,Kindigungsrechtsbetrad).] [Gegebenenfalls andere
Abrechnungsmethode einfligg®]] ]

§ 10 (2) Satz 3 gilt entsprechehd.
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([®]) Die Emittentin wird deriKaufprei§ [Kindigungsrechtsbetrhgnnerhalb vor{ ®] Bankgeschéftstagen
nach [einer wirksamen Auslbung des AndienungsrécHtiner wirksamen Ausibung des
Kindigungsrechis[gegebenenfallanderen Tag einfligerj®]] an die CBF zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber Uberweisen. Die Emittentin wideén Kaufpreil [den Kindigungsrechtsbetiag
gemal § 6 zahlen.

([®]) Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeim alen vorstehenden Absétzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentiggnommen und sind flr alle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliggt.

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen in Bezug auf eine Ausiibung, Kindigung oder
Andienung durch den Wertpapierinhaber einfliged]

§6
[Zahlung des Abrechnungsbetrages] [Zahlungen] [bzwLieferung des Physischen Referenzbasiswerts]

[(1) Samtliche gemalR den Wertpapierbedingungen asdribBetragg¢im Fall von physischer Lieferung
einfligen bzw. die Lieferung des Physischen Referenzbasisiweerden von der Emittentin tber die
Zahlstelle (8 8) gezah[im Fall von physischer Lieferung einfligdrew. vorgenommdnund zwar
durch Uberweisungim Fall von physischer Lieferung einfiigesew. Ubertragurigan die CBF zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Emifitemvird durch Leistung der Zahlurjgn Fall von
physischer Lieferung einfiigebzw. durch die Lieferung des Physischen Referasisiverts an die
CBF oder zu deren Gunsten von ihrer Zahlungspflicht Fall von physischer Lieferung einfiigen
bzw. ihrer Lieferpflichf befreit.

(2) Der jeweils geschuldete Betrgglie Anzahl der zu liefernden Physischen Referasiglwverte und der
gegebenenfalls zu leistenden SpitzenausgleichszglHlwird] [werden durch die Berechnungsstelle
(8 8) berechnet undist] [sind endgiltig und fur alle Beteiligten bindend, sofemicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt.

(3) Alle im Zusammenhang mit einer Zahlung anfallem Steuern, Geblhren oder anderen Abgaben sind
von dem Wertpapierinhaber zu tragen und zu zalRlenEmittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt,
von dem geschuldeten Betrag etwaige Steuern odegalfdm einzubehalten, die von dem
Wertpapierinhaber gemaf vorstehendem Satz zu zalndnEs handelt sich hierbei gegenwartig um
die Kapitalertragsteuer und den Solidaritdtszugchdawie alle kinftig in der Bundesrepublik
Deutschland anfallenden Steuern und Abggbefbzw. alle gegenwartig oder kinftig if®]
anfallenden Steuern und Abgaljén.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestingen einfliger ®]]

§7
[Marktstérungen

(1) Wenn nach Auffassung der Emittenfiam Startkurs-Festlegungsigg [am Beobachtungsthd®]
[bzw] am Bewertungstafgum Zeitpunkt der Feststellung dgeweil§ maf3geblichen Kursgine
Marktstorung, wie im Absat®] definiert, vorliegt, wird der betroffene Tagm Fall eines
Referenzkorbes gegebenenfalls. einfigediglich fir den betroffenen Korbwgrtvorbehaltlich des
letzten Absatzes dieses Paragraphen, auf den mgehfien Geschéftstag, an dem keine Marktstérung
mehr vorliegt, verschob@m Fall Referenzkorbes gegebenenfalls einfiigeoht jedoch fir die
anderen Korbwerte, fir die es beifjeweilg urspringlich festgelegten Tag bldibBei einer
Verschiebung des Bewertungstages wird der Félliglegj entsprechend angepasst. Die Emittentin
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wird sich bemihen, den Beteiligten unverziiglich 88ng 9 mitzuteilen, dass eine Marktstérung
eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung begtgdoch nicht.

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindgeloenenfalls einfligen

(2) Eine Marktstorung “ bedeute{im Fall eines Korbindex einfigeim Hinblick auf einen Korbindgx

CY

(b)

(©)

die Suspendierung oder wesentliche Einschrankles Handel§wéhrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstérung[pereild maligebliche Kurs festgestellt
worden ward, (i) der im[Referenzindelx[jeweiligen Korbindek enthaltenen Referenzwerte an
der Indexbdrse, sofern diese Referenzwerte mintes?® % der Borsenkapitalisierung aller
Referenzwerte darstellen, die jeweils ifReferenzindei [jeweiligen Korbindek an der
Indexbdrse einbezogen sind oder (i) von auf {Referenzindei [jeweiligen Korbindek
bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakihetea Terminborse,

ein Ereignis, das die Moglichkeit von Markttehmernwéahrend der letzten Stunde vor dem
Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstérung fiemveild malRgebliche Kurs festgestellt worden
ware] unterbricht oder beeintrachtigt (i) Geschéafte efdRenzwerten zu tatigen, die mindestens
20 % der Borsenkapitalisierung aller Referenzwetéestellen, oder Marktpreise fir diese
Referenzwerte zu erhalten, oder (ii) Geschéafte an auf den[Referenzinde [jeweiligen
KorbindeX bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontra&iteder Terminbdrse zu tatigen
oder

dass die Indexborse in Bezug auf Referenzweéigemindestens 20 % der Borsenkapitalisierung
aller Referenzwerte darstellen, oder die Terminddver ihrem reguldren Handelsschluss
schlief3t. Das gilt nicht, wenn die Indexbdrse oberminbérse den Handelsschluss mindestens
eine Stunde vor dem tatséchlichen Handelsschlums wenn dieser Zeitpunkt friiher liegt, dem
letzten Zeitpunkt fir die Ordereingabe bei der kimgse oder Terminbérse zur Ausfihrung
zum Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Hatadp&nkiindigi.

[im Fall einer Referenzaktie bzw. einer Korbaktigeimenenfalls einfiigen

([®]) Eine Marktstorung “ bedeutefim Fall einer Korbaktie einfigernm Hinblick auf eine Korbaktie

(@)

(b)

(©)

die Suspendierung oder wesentliche Einschrankles Handel$wahrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung[freild maRgebliche Kurs festgestellt
worden warg, (i) der [Referenzaktie[jeweiligen Korbakti¢ an der Mal3geblichen Bérse oder
(i) von auf die [Referenzaktip [jeweilige Korbakti¢ bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminborse;

ein Ereignis, das die Moglichkeit von Marktteihmern, (i) Geschéfte mit dgReferenzaktie
[jeweiligen Korbakti¢ an der Mal3geblichen Bérse zu tatigen oder einerktiglzis fur die
[Referenzaktip [jeweilige Korbakti¢ an der MaRgeblichen Bérse zu erhalten oder (ii)
Geschéfte in auf digReferenzaktip[jeweilige Korbakti¢ bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminbdrse zu téatigen .bawen Marktpreis fir solche
Terminkontrakte oder Optionskontrakte an der Tebdiiee zu erhalterjwéahrend der letzten
Stunde vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Markistgrder[jeweild maligebliche Kurs
festgestellt worden wéaie,interbricht oder beeintrachtigt oder

dass die Mal3gebliche Borse vor ihnrem regul&tandelsschluss schlie3t. Das gilt nicht, wenn
die MaRgebliche Borse den Handelsschluss mindestes Stunde vor dem tatséchlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt frilegt,| dem letzten Zeitpunkt fir die
Ordereingabe bei der Mal3geblichen Borse zur Ausfidhizum Bewertungszeitpunkt an dem
betreffenden Handelstag ankindigt.
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[im Fall eines Referenzrohstoffes bzw. eines Kodiajfes gegebenenfalls einfligen

([®]) Eine ,Marktstorung “ bedeutet[im Fall eines Korbrohstoffes einfigemm Hinblick auf einen
Korbrohstoff]

(@)

(b)

(©)

die Suspendierung oder wesentliche EinschrankusgH#mdels bzw. der Preisfeststellung /-
festlegung bezogen auf defbetreffendeh [Referenzrohstoff [Korbrohstoff an dem
MaRgeblichen Marktiwéhrend der letzten Stunde vor dem Zeitpunkt, zm d#hne die
Marktstorung defbetreffendg Kurs festgestellt worden wgreder

die Suspendierung oder wesentliche Einschrankurgy Higndels in einem Futures- oder
Optionskontrakt bezogen auf déhetreffendeh [Referenzrohstoff [Korbrohstoff an einer
Terminborse, an der Futures- oder Optionskontrakteogen auf defijeweiliger] [Referenz-
rohstoff] [Korbrohstoff gehandelt werden (didgrminborse”), oder

die wesentliche Veranderung in der Methode dershustistellung bzw. in den Handels-
bedingungen bezogen auf ddbetreffendeh [Referenzrohstoff [Korbrohstoff an dem
MaRgeblichen Markt (z.B. in der Beschaffenheit, Mienge oder der Handelswéhrung bezogen
auf denfjeweiliger] [Referenzrohstoff[Korbrohstoff).]

[im Fall eines Referenzmetalls bzw. eines Korbnsetgfebenenfalls einfligen

([®]) Eine ,Marktstérung “ bedeutef{im Fall eines Korbmetalls einfiigeim Hinblick auf ein Korbmeta]l

@

(b)

(©)

die Suspendierung oder wesentliche EinschrankusgHadedels bzw. der Preisfeststellung /-
festlegung bezogen auf desetreffendg [Referenzmetdll[Korbmetal] an dem Maf3geblichen
Markt [wéhrend der letzten Stunde vor dem Zeitpunkt, zon adaine die Marktstérung der
[betreffend Kurs festgestellt worden wireder

die Suspendierung oder wesentliche Einschrankurg) Higndels in einem Futures- oder
Optionskontrakt bezogen auf ddbetreffendg [Referenzmetdll [Korbmetall an einer
Terminb6rse, an der Futures- oder Optionskontrakiezogen auf das[jeweiligg
[Referenzmetd]l[Korbmetal] gehandelt werden (di€r'grminborse”), oder

die wesentliche Veranderung in der Methode derskygtstellung bzw. in den Handels-
bedingungen bezogen auf dddbetreffend¢ [Referenzmetdl [Korbmetall an dem
mafgeblichen Markt (z.B. in der Beschaffenheit,Menge oder der Handelswéhrung bezogen
auf dagdjeweiligg [Referenzmetdll[Korbmetall]).]

[im Fall einer Referenzanleihe bzw. einer Korbardaiiegebenenfalls einfligen:

([®]) Eine ,Marktstorung “ bedeutet[im Fall einer Korbanleihe einfigerim Hinblick auf eine Korb-
anleihég:

[Gegebenenfalls im Fall einer bérsennctierten Refeaaleihe bzw. Korbanleihe einfligen

(@)

(b)

die Suspendierung oder wesentliche Einschrankles Handel$wahrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung [fwreild maRgebliche Kurs festgestellt
worden wardg, (i) der [Referenzanleije[jeweiligen Korbanleihg an der Mal3geblichen Borse
oder (i) von auf digReferenzanleilje[jeweilige Korbanleihg bezogenen Terminkontrakten
oder Optionskontrakten an der Terminborse;

ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Marktteihmern, (i) Geschafte mit ddreferenzanleije
[jeweiligen Korbanleinean der MaRgeblichen Borse zu tatigen oder einerktigl@is flr die
[Referenzanleie[jeweilige Korbanleihkp an der MaR3geblichen Borse zu erhalten oder (ii)
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Geschéfte in auf digReferenzanleilje[jeweilige Korbanleihp bezogenen Terminkontrakten
oder Optionskontrakten an der Terminbdrse zu titigew. einen Marktpreis flr solche
Terminkontrakte oder Optionskontrakte an der Tebdiiee zu erhalterjwéahrend der letzten
Stunde vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Markistgrder[jeweild maligebliche Kurs
festgestellt worden wéaie,interbricht oder beeintrachtigt oder

dass die Mal3gebliche Borse vor ihnrem regul&tandelsschluss schlie3t. Das gilt nicht, wenn
die Malgebliche Borse den Handelsschluss mindesties Stunde vor dem tatséchlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt frilegt,| dem letzten Zeitpunkt fir die
Ordereingabe bei der MaRRgeblichen Boérse zur Ausfithizum Bewertungszeitpunkt an dem
betreffenden Handelstag ankindigt.

[Gegebenenfalls im Fall einer nicht bérsennotiefaierenzanleihe bzw. Korbanleihe einfligen

(@)

(b)

(©)

die Suspendierung oder Einschrankung des Hanidelder [Referenzanleiie[jeweiligen
Korbanleihg am Maf3geblichen Markt oder

die Suspendierung oder Einschrankung des Hsiuidedinem Futures- oder Optionskontrakt in
Bezug auf digReferenzanleijdjeweilige Korbanleihpan der Terminbérse, oder

die wesentliche Verédnderung in der Methode dereisfeststellung bzw. in den
Handelsbedingungen in Bezug auf djReferenzanleifie [jeweiligen Korbanleihp am
MaRgeblichen Markt.

Eine Veranderung der Handelszeit am Mafgeblicharktvgilt nicht als Marktstérung, sofern die
Veranderung am Mafgeblichen Markt vorher angekiingigl [gegebenenfalls andere Bestimmung
der Marktstorung einfliger®].]

[im Fall einer Referenzwdhrung bzw. einer Korbwalgrgegebenenfalls einfligen

([®]) Eine ,Marktstorung “ bedeutet[im Fall einer Korbwahrung einfiigenm Hinblick auf eine Korb-
wahrung:

(@)

(b)

die Nicht-Veroffentlichung des relevanten Wahrungsks auf der relevanten Reuters-Seite und
auf der Internetseite des Maf3geblichen Markts;

die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung

() der Bankgeschéfte in dem Land, in dem dReferenzwéahrurig [Korbwéahrund
gesetzliches Zahlungsmittel oder offizielle Wahristg oder in einem Land, zu dem die
jeweilige Korbwéhrung nach Ansicht der Emittentin @iner wesentlichen Beziehung
steht (jeweils Relevante Jurisdiktion* genannt);

(i)  des Interbankenhandels fiir den Umtausch[BeferenzwahruriglKorbwahrung in die
jeweilige Basiswahrung auf Gblichem und legalem Wegr der Transferierung einer der
beiden fir dig[Referenzwahrurijg[Korbwéahrung relevanten Wahrungen innerhalb der
jeweils Relevanten Jurisdiktion;

(i) des Handels im Hinblick auf den Umtausch fiRReferenzwéhrugdKorbwahrung in die
jeweilige Basiswahrung zu einem Wahrungskurs, dehtnschlechter ist als der fur
inlandische Finanzinstitute mit Sitz in der jewéRslevanten Jurisdiktion geltende Kurs;

(iv) des Handels in einem Termin- oder Optionskakitin Bezug auf digReferenzwéhrurig
[Korbwéhrung an einer Terminborse;

(v) bei der Transferierung einer der beiden fir fReferenzwéahrurjg[Korbwéhrung
relevanten Wahrungen (Fremdwdahrung bzw. Basisw@hruan Konten innerhalb der
Relevanten Jurisdiktion auf Konten auRerhalb déeReten Jurisdiktion oder bei einem
Transfer zwischen Konten innerhalb der Relevantaisdiktion oder an eine nicht in
dieser Relevanten Jurisdiktion ansassigen Person;
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(vi) der Feststellung des Preises oder des Wenssnda3geblichen Wahrungskurses der
[Referenzwahrurld Korbwahrung an denfjeweiligeq Mafl3geblichen Markt;

(vii) der Mdoglichkeit des Erwerbs, der Ubertragurtgr VerduRerung, des Haltens oder
sonstiger Transaktionen in Bezug auf fiReferenzwahrurig[Korbwahrung aufgrund
von rechtlichen Vorschriften, die in der Relevandemisdiktion eingeftihrt werden bzw.
deren Einfihrung verbindlich angeklndigt wird;

sofern die Auswirkung einer solchen Suspendierwdgr Einschréankung nach freier
Einschéatzung der Emittentin (die billigem Ermesgemal § 315 BGB folgt) wesentlich ist.
Eine im Laufe eines Tages eintretende Suspendiesdeg Einschrankung im Sinne der oben
genannten Ereignisse aufgrund von Preisbewegumigbestimmte jeweils lokal vorgegebene
Grenzen Uberschreiten, gilt nur dann als Marktsigrwenn diese Beschrankung bis zum Ende
der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdduert.

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines Wodsanteils gegebenenfalls einfiigen

[Gegebenenfalls im Fall eines bérsengehandeltenr@effondsanteils bzw. eines bérsengehandelten
Korbfondsanteils einfligen

([®]) Eine Marktstoérung “ bedeutet[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsamggilfigenim
Hinblick auf einen bdrsengehandelten Referenzfamdgh [im Fall eines bdérsengehandelten
Korbfondsanteils einfligeim Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfamdsil:

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschranklas Handel$wéahrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung [fweild maRgebliche Kurs festgestellt
worden ward, (i) des [Referenzfondsante]ls [jeweiligen Korbfondsanteils an der
MaRgeblichen Borse oder (ii) von auf dgReferenzfondsantgi[jeweiligen Korbfondsantdil
bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontraktefemer Terminbdrde[der [jeweiliger
Terminborse, an der der umsatzstarkste Handel ubnlen[Referenzfondsantgiljeweiligen
Korbfondsantejl bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontragtaitfindey;

(b) ein Ereignis, das die Moglichkeit von Markttehmern, (i) Geschafte mit dem
[Referenzfondsantgi[jeweiligen Korbfondsantdilan der Maf3geblichen Borse zu tatigen oder
einen Marktpreis fir den[Referenzfondsantgil [jeweiligen Korbfondsantdil an der
MaRgeblichen Borse zu erhalten oder (ii) Geschiaftaif den Referenzfondsantgi[jeweiligen
Korbfondsantejl bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontraktefeiner Terminborde
[der [jeweilige] Terminborse, an der der umsatzstarkste Handel ai den
[Referenzfondsantgil [jeweiligen Korbfondsantdil bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten stattfindgt,zu tatigen bzw. einen Marktpreis fiur solche Telomrakte
oder Optionskontrakte afeiner Terminboérde [der [jeweiliger] Terminborse, an der der
umsatzstarkste Handel von auf d¢Referenzfondsantéil [jeweiligen Korbfondsantdil
bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontraktatifindet,] zu erhalten[wéhrend der
letzten Stunde vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne dékkdtorung defjeweild malgebliche
Kurs festgestellt worden wafeynterbricht oder beeintrachtigt oder

(c) dass die MalRRgebliche Borse vor ihrem regul&tandelsschluss schlie3t. Das gilt nicht, wenn
die MalRgebliche Borse den Handelsschluss mindestes Stunde vor dem tatséchlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt frilegt,| dem letzten Zeitpunkt flr die
Ordereingabe bei der Mal3geblichen Borse zur Ausfidhizum Bewertungszeitpunkt an dem
betreffenden Handelstag ankiindigt.

[Gegebenenfalls im Fall eines nicht bérsengehanddieferenzfondsanteils bzw. eines nicht bdrsen-
gehandelten Korbfondsanteils einfigen

([®]) Eine Marktstérung “ bedeutefim Fall eines nicht bérsengehandelten Referenztomtdds einfligen
im Hinblick auf einen nicht borsengehandelten Rafefondsantdil [im Fall eines nicht
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bdrsengehandelten Korbfondsanteils einfligém Hinblick auf einen nicht bérsengehandelten
Korbfondsante]l:

die unterbliebene Berechnung bzw. unterbliebenetffatlichung des Nettoinventarwerts pro
[Referenzfondsantéi[Korbfondsante]jl durch den Administrator oder eine andere Stelie, diese
Funktion (wie auch immer diese Aufgabe im Prospeés [jeweiliger] Fonds beschrieben ist)
wahrnimmt, oder durch einen von d¢jeweiliger] Fonds zu diesem Zweck bestellten Vertriiter.

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. eimeb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfligen

([®]) Eine ,Marktstorung“ bedeutet[im Fall eines Korb-Futureskontraktes einfigem Hinblick auf
einen Maf3geblichen Korb-Futureskontrakt:

(@) die Suspendierung oder wesentliche EinschrankusgH#mdels bzw. der Preisfeststellung /-
festlegung bezogen auf derjbetreffendeh [MaRgeblichen Referenz-Futureskontfakt
[Mal3geblichen Korb-Futureskontrldn der Maf3geblichen Bor$eréhrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstérung [thetreffendg Kurs festgestellt worden
wardg oder

(b) die Einschréankung des Handels aufgrund von Preispemgen, welche die von dg¢gweiligen]
MaRgeblichen Borse vorgegebenen Grenzen Ubersamyreier

(c) die wesentliche Veranderung in der Methode dershustistellung bzw. in den Handels-
bedingungen oder Kontraktspezifikationen bezogeh den [betreffendeh [Maf3geblichen
Referenz-FutureskontrgitManRgeblichen Korb-Futureskontrilen der MalRgeblichen Borke.

[Gegebenenfalls Bestimmungen zu Marktstérungen ilneifees Referenzzinssatzes bzw. eines Korbzins-
satzes einfiigerj®]]

[Gegebenenfalls Bestimmungen zu Marktstérungen Ihefr@s ADR bzw. eines GDR als Referenzbasiswert
bzw. Korbwert einfligerj ®]]

[Bei allen Produkten einfiiger

([®]) Wenn [der Startkurs-Festlegungstag um mehr [g##§,] [der Beobachtungsthg ®] [bzw] der
Bewertungstag um mehr dlach] [®] Geschéftstage nach Ablauf dgsweilg urspringlichen Tages
verschoben worden ist und auch an diesem Tag diktdtérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als
[Startkurs-Festlegungstihg [Beobachtungstyd ®] [bzw] Bewertungstag. Der fur die Ermittlung des
[jeweild malgeblichen Kurses verwendete Klgiss Referenzbasiswdr{sles jeweiligen Korbwer}s
entspricht dann

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindgelgenenfalls einfigen

[im Fall eines Korbindex einfigeim Hinblick auf einen Korbindgx

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zuodelegung der Berechnungsweise und
-methode de§Referenzindel[jeweiligen Korbindek die unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung
galt. Dabei wird die Emittentin die Referenzwerté dem an der Indexbdrse am urspriinglich fest-
gelegten, nicht verschobenen Tagdem[fur den Feststellungszeitpuhldefinierten Kurs bewerten.
Sofern die Marktstorung darauf beruht, dass einektd@rung in Bezug auf einen einzelnen
Referenzwert aufgetreten ist, so wird die Emittertten Kurs des betroffenen Referenzwertes nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimnien.

[im Fall einer Referenzaktie bzw. einer Korbaktigefgenenfalls einfiigen
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[im Fall einer Korbaktie einfligeim Hinblick auf eine Korbaktie

dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (85 3BGB) bestimmten Kurs, unter
Berlcksichtigung der am urspringlich festgelegtgicht verschobenen Tag herrschenden Markt-
gegebenheiteh.

[im Fall eines Referenzrohstoffes bzw. eines Kodinffes gegebenenfalls einfiigen

[im Fall eines Korbrohstoffes einfligem Hinblick auf einen Korbrohstdff

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zuodemlegung der Berechnungsweise und
-methode degqReferenzrohstoffé@s[jeweiligen Korbrohstoffds die unmittelbar vor Eintritt der
Marktstorung galt, wobei der Kurs dgbetroffeneh [Referenzrohstoff¢s[Korbrohstoffey nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) zu bestimmen ist. Béligkeitstag verschiebt sich entsprechgnd.

[im Fall eines Referenzmetalls bzw. eines Korbnset@febenenfalls einfigen

[im Fall eines Korbmetalls einfligeim Hinblick auf ein Korbmetd]l

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zuodelegung der Berechnungsweise und
-methode des[Referenzmetalls [jeweiligen Korbmetalls die unmittelbar vor Eintritt der
Marktstorung galt, wobei der Kurs dpsetroffeneh [Referenzmetallg[jeweiligen Korbmetallsnach
billigem Ermessen (8 315 BGB) zu bestimmen ist. Béligkeitstag verschiebt sich entsprechgnd.

[im Fall einer Referenzanleihe bzw. einer Korbardaiiegebenenfalls einfliigen

[im Fall einer Korbanleihe einfligeim Hinblick auf eine Korbanleilje

dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (85 3BGB) bestimmten Kurs, unter
Berlcksichtigung der am urspringlich festgelegteicht verschobenen Tag herrschenden Markt-
gegebenheiteh.

[im Fall einer Referenzwahrung bzw. einer Korbwalgrgegebenenfalls einfiigen

[im Fall einer Korbwéhrung einfligeim Hinblick auf eine Korbwéahrurg

dem von der Emittentin bestimmten Kurs. Hierbedést die Emittentin an diesem Tag vier von ihr
ausgewahlte fuhrende Banken in Frankfurt am Maif)y g die An- und Verkaufskurse fur die
[Referenzwahrurig[Korbwahrung (gegeniiber der jeweiligen in der Tabelle in § Igefiihrten
Basiswahrung) mitzuteilen. Der fur die Ermittlungsfljeweil§ maflRgeblichen Kurses relevante Kurs
ist in diesem Falll[das arithmetische Mittel der von diesen vier Bankestgestellten An- und
Verkaufskursg [@®]; soweit die Emittentin weniger als die vorgenannfan- und Verkaufskurse
erhalt, wird sie den fir die Ermittlung dgigweild maligeblichen Kurses relevanten Kurs unter
Berlcksichtigung der an dem betreffenden Tag heersten Marktgegebenheiten nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) bestimmien.

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines IWodsanteils gegebenenfalls einfligen

[im Fall eines Korbfondsanteils einfigem Hinblick auf einen Korbfondsanteils

dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (85 3BGB) bestimmten Kurs, unter
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Berlcksichtigung der am urspringlich festgelegteicht verschobenen Tag herrschenden Markt-
gegebenheiteh.

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. eimeb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfligen

[im Fall eines Korb-Futureskontraktes einfiigeim Hinblick auf einen Malf3geblichen Korb-
Futureskontrakt

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zuodelegung der Berechnungsweise und
-methode degMaf3geblichen Referenz-Futureskontraktgsweiligen Maf3geblichen Korb-Futures-
kontrakte$, die unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung galvobei der Kurs degbetroffeneh
[Mal3geblichen Referenz-FutureskontraktgglalRgeblichen Korb-Futureskontraktesach billigem
Ermessen (8 315 BGB) zu bestimmerj ist.

[Gegebenenfalls Bestimmungen zur Festlegung deseflafdgen Kurses im Fall eines Referenzzinssatzes
bzw. eines Korbzinssatzes einfld®f]

Gegebenenfalls Bestimmungen zur Festlegung desatladdegen Kurses im Fall eines ADR bzw. eines GDR
als Referenzbasiswert bzw. Korbwert einfiip@f] |

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger]®]]

§8
[Berechnungsstelle, Zahlstelle

(1) Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8 rue de Sufi75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle (die Bgrechnungsstell. BNP PARIBAS Securities Services, Zweig-
niederlassung Frankfurt am Main, Grineburgweg 0828 Frankfurt am Main ist die Zahlstelle (die
.Zahlstelle"). [®] Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Beneghgsstelle und digZzahlstellé
[Zahlstelleh [®] durch eine andere Bank oder ein anderes Finarsttiestungsinstitut, die bzw.
dag,im Falle der Zahlstellg,ihre bzw. seine Hauptniederlassung oder eine Ztedig in der
Bundesrepublik Deutschland ®] unterhalt, zu ersetzen, eine oder mehrere zudézlic
Berechnungsstellen bzw. Zahlstellen zu bestelleth deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung,
Bestellung und Widerruf werden unverziiglich gem&3pgkannt gemacht.

(2) Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle siekbhtigt, jederzeit ihnr Amt als Berechnungsstiele.
Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird winksam mit der Bestellung einer anderen Bank
oder eines anderen Finanzdienstleistungsinstifwe8erechnungsstelle bzw. zur Zahlstelle, die bzw.
dag,im Falle der Zahistellg,ihre bzw. seine Hauptniederlassung oder eine Ztedig in der
Bundesrepublik Deutschland unterhalt. Niederlegund Bestellung werden unverziglich gemaf § 9
bekannt gemacht.

(3) Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle hamdekschlie3lich als Erfullungsgehilfen der Emiiten
und haben keinerlei Pflichten gegenliber den Weigpapabern. Die Berechnungsstelle und die
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Zahlstelle sind von den Beschrénkungen des 8§ 188 &l etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

(4) Weder die Emittentin noch die Berechnungsstellech die Zahistelle sind verpflichtet, die
Berechtigung der Einreicher von Wertpapieren zdgor]i
[gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche Bedlingen einflger ®]]

§9
Bekanntmachungen

[Bekanntmachungen, welche die Wertpapiere betreffemgden gemafld den Anforderungen des geltenden
Rechts[des jeweiligen Angebotslandegeroffentlicht oder, sofern zuléssig, Uber CBF dekt gegeben.
Soweit die Wertpapiere am regulierten Markt eineri¥apierbdrse zugelassen sifwerden sie mindestens

in einem Pflichtblatt dieser Wertpapierbtrse vesiffich] [werden die Bekanntmachungen in
Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zustiendiStellen dieser Wertpapierborse erfojgém Fall
einer Bekanntmachung Uber CBF gilt die Bekanntmaghals am dritten (3.) Tag nach dem Tag der
Mitteilung an CBF als den Wertpapierinhabern zugeeal]]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfliger] ®]]

§10
Aufstockung, Rickkauf

[(1) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit we@éertpapiere mit gleicher Ausstattung zu begeben,
dass sie mit den ausstehenden Wertpapieren zusayafasst werden, eine einheitliche Emission mit
ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begrifflertpapiere” umfasst im Fall einer solchen
Aufstockung zusatzlich zu den bereits existierendértpapieren auch solche zuséatzlich begebenen
Wertpapiere. Aufstockungen werden gemafi § 9 belgemacht.

(2) Die Emittentin hat jederzeit wahrend der Laitfzler Wertpapiere das Recht, Wertpapiere Uber die
Borse oder durch auRerborsliche Geschéfte zu ebeimbigen Preis Gber ein mit ihr verbundenes
Unternehmen zurtickzukaufen. Die Emittentin ist hiokrpflichtet, die Wertpapierinhaber davon zu
unterrichten. Die zuriick erworbenen Wertpapierenkednentwertet, gehalten, weiterverauf3ert oder
von der Emittentin in anderer Weise verwendet weilde

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtimgen einfliger] ®]]

§11
Ersetzung der Emittentin

[(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohneisimmung der Wertpapierinhaber eine andere
Gesellschaft als die Schuldnerin (dideue Emittentin®) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder
im Zusammenhang mit den Wertpapieren einzusetoéerrs



)

®3)

-192 -

(@) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Eemitin alle Verpflichtungen der Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren Uberninmmat sich verpflichtet hat, jeden
Wertpapierinhaber wegen aller Steuern, AbgabenaMagungen oder behérdlicher Gebiihren
schadlos zu halten, die ihm aufgrund der ErsetaziergEmittentin durch die Neue Emittentin
auferlegt werden,

(b) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich Aunsten der Wertpapierinhaber die Erflillung
aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmendempfehtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanR § 9 verdffentlicht wurde,

(c) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Gemigngen der Behérden des Landes, in dem
sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erflllung vorgenannter Bedingungen tritt die iéeEmittentin in jeder Hinsicht an die Stelle der
Emittentin und die Emittentin wird von allen mitrdéunktion als Emittentin zusammenhangenden
Verpflichtungen gegeniber den Wertpapierinhaberrs ader im Zusammenhang mit den

Wertpapieren befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung jgifle in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnaaufelie Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverzigligmal 8 9 durch Erklarung der Emittentin und der
Neuen Emittentin bekannt gemaght.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfliger] ®]]

[(1)

)

®3)

8§12
Verschiedenes

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie aller iReaund Pflichten aus den Wertpapieren bestimmen
sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesyi@pDeutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus omierZusammenhang mit den Wertpapieren ist Frankfurt
am Main. Die Wertpapierinhaber kdnnen ihre Anspeljgdoch auch vor allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen. Die Emittentin untervgiiéh hiermit der Gerichtsbarkeit der nach diesem

Absatz zustandigen Gerichte.

(4)

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Wegjgabedingungen ohne Zustimmung der

Wertpapierinhaber a) offensichtliche Schreib- oRechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtig-
keiten zu berichtigen sowie b) widerspriichlicherddekenhafte Bestimmungen zu andern bzw. zu
erganzen, wobei in den unter b) genannten Féllerssiche Anderungen bzw. Erganzungen zuléssig
sind, die unter Berlcksichtigung der Interessen Etaittentin flr die Wertpapierinhaber zumutbar

sind, d. h. die die finanzielle Situation der Weagfrinhaber nicht wesentlich verschlechtern.
Anderungen bzw. Erganzungen dieser Wertpapierbadgen werden unverziiglich gemal § 9
bekannt gemacht.
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(5) Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbediggnm ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirkdai@ unwirksame Bestimmung ist durch eine
wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtslitiaéin Zwecken der unwirksamen Bestimmung

soweit rechtlich moglich Rechnung trdgt.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestingen einfliger] ®]]

*kkk
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X. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

A. ALLGEMEINE ANGABEN

1. Grindungsdaten und Entwicklung

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft (die “Gesellschaft®) ist eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle
Urkunde am 26. September 1991 gegrindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September
1992 als BNP Handels- und Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB
35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere
Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, die weiterhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nr. HRB
35628 in das Handelsregister eingetragen ist. Der kommerzielle Name entspricht der Firma
(juristischer Name). Sitz der Gesellschaft ist in 60322 Frankfurt am Main, Grineburgweg 14
(Telefon +49 (0) 69 7193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt. Die Gesellschaft hat
keine Tochtergesellschaften.

2. Gegenstand und Zielsetzung der Gesellschaft

Gegenstand und Zielsetzung der Gesellschaft sind gemaR § 2 des Gesellschaftsvertrages die
Begebung, der Verkauf, der Erwerb und das Halten von Wertpapieren fur eigene Rechnung, der
Erwerb sowie die VerdulRerung von Immobilien und Waren jeglicher Art fiir eigene Rechnung
sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar oder mittelbar zusammenh&angen mit Ausnahme von
Geschéften, die eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfordern.

Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschaften und sonstigen Handlungen berechtigt, die ihr zur
Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich erscheinen. Insbesondere darf sie
Zweigniederlassungen errichten, sich an Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art beteiligen und
Organschafts- und sonstige Unternehmensvertrége abschlief3en.

3. Konzernzugehorigkeit

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist die BNP
PARIBAS S.A. ("BNP PARIBAS"), eine borsennotierte Aktiengesellschaft nach franzdsischem
Recht. Die BNP PARIBAS ist eine der flhrenden Universalbanken Frankreichs und unterhalt
Zweigstellen und Tochtergesellschaften in allen wichtigen Markten. Nach gegenwartigem
Kenntnisstand der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH gibt es keine
Vereinbarungen oder Plane tber eine Anderung der Gesellschafterstruktur.

4, Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag

Zwischen der BNP PARIBAS und der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
bestent ein Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag. Demnach ist die Gesellschaft
verpflichtet, den gesamten nach den maRgeblichen handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten
Gewinn an die BNP PARIBAS abzufiihren. Zugleich hat die BNP PARIBAS jeden wéhrend der
Vertragsdauer bei der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH entstehenden
Verlust auszugleichen, soweit dieser nicht durch die Verwendung von Gewinnrlicklagen gedeckt
werden kann. Auf der Grundlage des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages kann die
BNP PARIBAS der Gesellschaft alle ihr zweckdienlich erscheinenden Weisungen erteilten.
Daruber hinaus ist die BNP PARIBAS berechtigt, jederzeit die Biicher und Schriften der
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Gesellschaft einzusehen und Auskunfte insbesondere tber die rechtlichen, geschaftlichen und
verwaltungsmaligen Angelegenheiten der Gesellschaft zu verlangen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag kann mit einjahriger Kiindigungsfrist zum
Ende des Kalenderjahres ordentlich gekiindigt werden. Der Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag ist bis zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht gekindigt.

5. Stammkapital

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH betragt EUR
25.564,59 (umgerechnet aus DM 50.000,00) und ist vollstandig eingezahlt. Sémtliche
Geschéftsanteile werden von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS uber ihre Niederlassung
Frankfurt am Main gehalten.

6. Haupttatigkeitsbereiche /Wichtigste Markte

Haupttétigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind die
Begebung und der Verkauf von Wertpapieren flir eigene Rechnung.

Die Gesellschaft betreibt hier im Wesentlichen die Emission von Zertifikaten und
Optionsscheinen bezogen auf in- und ausléndische Indizes und Aktien. Darlber hinaus ist
vorgesehen wieder vermehrt Schuldverschreibungen sowohl als Einzelemissionen als auch unter
einem Programm zu begeben. Die emittierten Wertpapiere werden zurzeit ausnahmslos an die
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich verkauft. Zur Deckung werden von der
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente OTC-Optionsrechte erworben. Kunftig kénnen
von der Gesellschaft begebene Wertpapiere auch von anderen Unternehmen der BNP Paribas
Gruppe Gbernommen und angeboten werden.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. bietet die von der BNP Paribas Emissions- und

Handelsgesellschaft mbH emittierten Wertpapiere zur Zeit hauptsachlich auf dem deutschen
Markt und zu einem geringeren Teil auf anderen europaischen Markten an.

7. Geschéftsfihrung

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, wird gesetzlich
vertreten durch zwei Geschéftsfiihrer oder einen Geschaftsfiihrer gemeinsam mit einem
Prokuristen. Ist nur ein Geschéftsfihrer bestellt, so vertritt er die Gesellschaft allein.

Geschaftsflihrer der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
sind seit dem 23. Januar 2004 die Herren Hans Eich, St. Ingbert und Dr. Friedrich Trockels,
Rheda-Wiedenbriick, beide geschaftsansassig Griineburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main. Die
Eintragung im Handelsregister erfolgte am 17. Februar 2004. Die Eintragung im Handelsregister
bezuglich des Ausscheidens des bis dahin tatigen alleinigen Geschaftsflhrers, Herrn Eric Jacques
Martin, erfolgte mit gleichem Datum.

Als weiterer Geschaftsfiihrer der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main wurde am 22. November 2006 Herr Rupertus Rothenhduser, Bad Homburg v.
d. Hohe, ebenfalls geschaftsansdssig Griineburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main, bestellt. Die
Eintragung im Handelsregister erfolgte am 13. Februar 2007.

Die Geschaftsfihrer sowie die Prokuristen der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
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GmbH sind Mitarbeiter der BNP PARIBAS Niederlassung Frankfurt am Main,
Grineburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main.

Ein Prufungsausschuss fur die Gesellschaft wurde nicht gebildet, da dies aufgrund der
Gesellschaftsform nicht erforderlich ist.

Da es sich bei der Emittentin nicht um eine bdrsennotierte Gesellschaft handelt, findet der
Deutsche Corporate Governance-Kodex auf sie keine Anwendung. Die Emittentin hat dariiber
hinaus auch nicht die Rechtsform einer Aktiengesellschaft, sondern die Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschrédnkter Haftung (GmbH) und hat daher weder Aktiondre, eine
Hauptversammlung noch einen Aufsichtsrat. Aus diesem Grunde ist die Emittentin der
Auffassung, dass die auf eine Aktiengesellschaft zugeschnittenen Regelungen des Deutschen
Corporate Governance- Kodex keine sinnvolle Anwendung auf sie finden kdnnen und hat sich
daher auch nicht freiwillig der Beachtung des Deutschen Corporate Governance-Kodex
unterworfen.

Von Seiten der Geschaftsfuhrer der Gesellschaft bestehen keine potentiellen Interessenkonflikte
zwischen den Verpflichtungen gegentiber der Gesellschaft sowie ihren privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen.

8. Abschlussprifer der Gesellschaft

Die Ernst & Young AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Eschersheimer Landstrasse 6, 60322
Frankfurt am Main, ("Ernst & Young") war Abschlussprifer des Jahresabschlusses der BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fiir das zum 31. Dezember 2005 beendete
Geschéftsjahr. Der Jahresabschluss ist mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk von
Ernst & Young versehen.

Ernst & Young ist ordentliches Mitglied der Wirtschaftspriferkammer, Berlin sowie des
Institutes der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V., Dusseldorf.

Zum Abschlussprifer fiir die Geschaftsjahre 2006 und 2007 wurde die Deloitte & Touche GmbH,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Franklinstrale 50, 60486 Frankfurt am Main ("Deloitte &
Touche™), bestellt. Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 wurde mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk von Ernst & Young und die Jahresabschlisse zum
31. Dezember 2006 und zum 31. Dezember 2007 wurden jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk von Deloitte & Touche versehen.

Deloitte & Touche ist ordentliches Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer, Berlin sowie des
Institutes der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V., Dusseldorf.
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9. Ausgewahlte Finanzinformationen

Die folgenden Tabelle zeigt ausgewahlte Finanzinformationen der Emittentin, die aus den
gepriften Jahresabschlissen der Emittentin zum 31. Dezember 2005 und zum 31. Dezember 2006
sowie aus dem Jahresabschluss 2007 entnommen wurden.

Finanzinformation Jahresabschluss Jahresabschluss Jahresabschluss
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2005 2006 2007
EUR EUR EUR
Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande
(Aktiva/Umlaufvermogen) 6.902.374.235,28 | 13.689.650.904,97 | 56.187.260.360,35
Anleihen
(Passiva/Verbindlichkeiten) 6.879.292.713,45 9.461.988.904,97 | 46.563.065.550,35
Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten) 22.850.000,00 4.227.662.000,00 | 9.624.205.408,59
Sonstige betriebliche
Ertrage (Gewinn- und
Verlustrechnung) 691.992,88 1.295.244,16 3.130.688,42
Sonstige betriebliche
Aufwendungen (Gewinn-
und Verlustrechnung) 691.992,88 1.295.244,16 3.130.688,42
10. Wesentliche Gerichts- oder Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (inklusive derzeit anhangiger oder der
Emittentin bekannter drohender derartiger Verfahren), die sich erheblich auf die Finanzlage oder
Rentabilitat der Emittentin im Zeitraum der letzten 12 Monate bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt
haben oder einen solchen Effekt haben konnten, bestanden und bestehen nicht.

11. Veranderung der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

Es sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin seit dem Ende des Geschaftsjahres 2007, als dem letzten abgeschlossenen
Geschéftsjahr, tiber das ein geprifter Abschluss vorliegt, eingetreten.

12. Trendinformationen

Die Emittentin erkldrt hiermit, dass es seit dem 31. Dezember 2007 als dem Datum des
Jahresabschlusses 2007 als letztem gepriften und zur Verdffentlichung im elektronischen
Bundesanzeiger eingereichten Jahresabschluss der Emittentin keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin - insbesondere auch im Hinblick auf die
Finanzlage gegeben hat.
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13. Einsehbare Dokumente

Wihrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospekts kénnen Kopien des Gesellschaftsvertrags der
Emittentin, des Jahresabschlusses der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2005, der von Ernst &
Young auf Ersuchen der Emittentin gepriift wurde sowie Kopien des Jahresabschlusses fur das
Geschéftsjahr 2006 und der Zwischenabschliisse 2006 und 2007 sowie des Jahresabschlusses fur
das Geschaftsjahr 2007, die jeweils von Deloitte & Touche auf Ersuchen der Emittentin gepruft
wurden, wahrend der Ublichen Geschaftszeiten bei der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Gruneburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main eingesehen werden.
Weitere geprufte Jahresabschlisse und ungepriifte bzw. seit dem Jahr 2006 gepriifte
Zwischenabschlisse der Emittentin werden, sofern sie, jeweils im Sinne des § 16 Abs. 1 WpPG,
(i) wichtige neue Umsténde enthalten oder (ii) die im Prospekt enthaltenen Angaben wesentlich
unrichtig erscheinen lassen, die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen kdnnten, gemaR
8 16 Abs. 1 WpPG verdffentlicht. Unabhéngig davon sind sémtliche Jahresabschlisse seit 2001
und Zwischenabschlisse seit 2005 der Emittentin unter http://derivate.bnpparibas.de unter der
Rubrik Finanzinformationen einsehbar bzw. werden unmittelbar nach dem jeweiligen Abschluss
dort eingestellt.

[Dieser Prospekt selbst ist auch bei [®] einzusehen und wird dort zur kostenlosen Ausgabe bereit
gehalten.]
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B. FINANZIELLE INFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-,
FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

HISTORISCHE FINANZINFORMATIONEN

1. Jahresabschluss mit Lagebericht zum 31. Dezember 2005

Jahresabschluss mit Lagebericht
31. Dezember 2005

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main
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Bestitigungsvermerk

Bilanz zum 31. Dezember 2005
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2005
Anhang fiir 2005

Lagebericht fiir 2005
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Bestﬁtigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschiftsjahr vom
1. Januar 2005 bis 31. Dezember 2005 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und FErtragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse iiber die Geschaftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrolisystems
sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebericht
tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage
fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsdtze ordnungsmiBiger Buchfithrung ein  den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Eschborn/Frankfurt am Main, den 2. Mirz 2006

Emst & Youpg AG
ertsc]m?prufungsgesellschaft /
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2005
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AKTIVA 31.12.2004
EUR TEUR

B. UMLAUFVERMOGEN

I.  Forderungen und ige Vermd d

Sonstige Vermogensgegenstinde 6.902.374.235,28 2.076.082
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
EUR 3.604.905.461,25 (Vj. TEUR 835.430)

6.902.374.235,28 2.076.082

04_BNP Em. Handelsges._Aniage 1_05.ds

PASSIVA

A. EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital

B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Riickstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN

1. Anleihen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

EUR 3.274.387.252,20 (Vj. TEUR 1.188.155)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

davon gegeniiber einem Gesellschafter EUR 185.957,24 (Vj. TEUR 119)

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 185.957,24 (Vj. TEUR 119)
Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 22.850.000,00 (Vj. TEUR 52.337)

31.12.2004

EUR EUR TEUR

25.564,59 26

20.000,00 15

6.879.292.713,45 2.023.585
185.957,24 119
22.850.000,00 52.337
6.902.328.670,69 2.076.041

6.902.374.235,28 2.076.082
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2005

1. Sonstige betriebliche Ertrége

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

3. Jahresiiberschuss

05_BNP Em. Handelsges._Anlage 2_05.xls

2005 2004
EUR TEUR
691.992,88 378
691.992,88 378
0,00 0,00
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2005

I.  BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1.  Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, im folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und
des GmbHG aufgestellt.

Fiir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren ge-
miB § 275 Abs. 2 HGB gewihlt.

2. Bewertungsmethoden

Abweichungen in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Vergleich zur Vorjahres-
bilanz liegen nicht vor.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige
Vermogensgegenstinde ausgewiesenen Sicherungsgeschifte wurden zu Bewertungsein-
heiten zusammengefasst und zum Einstandskurs des Sicherungsgeschifts bewertet. Wertbe-
richtigungen auf Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstinde waren nicht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertrige aus dem Verfall

oder der Ausiibung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungsge-
schifte kompensiert.

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc 1/9
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Die Sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen.

Fremdwiihrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,,Sonstige

Vermogensgegenstande* und ,,Anleihen” enthalten (jeweils 105.215.100,00 CHF umgerech-
net zum Mittelkurs vom 31.12.2005 von 1,5553 in 67.649.392,40 EUR).

II. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1.  Sonstige Vermigensgegenstinde

Die sonstigen Vermogensgegenstinden enthalten die von verbundenen Unternehmen zur Ab-
sicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen i.H.v. TEUR 6.902.143,
einschlieBlich der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen i.H.v. TCHF 105.215,
sowie Forderungen auf Auslagenerstattung an BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC iH.v.
TEUR 231.

2.  Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir Jahresabschlusskosten gebildet.

3. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen in voller Hohe gegeniiber der al-
leinigen Gesellschafterin.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten ausschlieBlich emittierte Optionsscheine i.H.v.
TEUR 22.850.

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc 2/ 9
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4.  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamt biszu iiber 1 bis iber davon

Betrag 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleijhen 6.879.293 3.274.387  3.141.304 463.602 0
Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten 186 186 0 0 0

Sonstige Verbindlichkeiten 22.850 22.850 0 0 0

Summe 6.902.329  3.297.423  3.141.304 463.602 0

5. Art und Umfang von derivativen Finanzgeschiften

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-
Optionen sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen iiberwie-
gend keine Nominalbetrige definiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick. Der
beizulegende Zeitwert wurde bei den bérsennotierten Wertpapieren anhand der in den Wert-
papier-Mitteilungen verdffentlichten Jahresultimo-Steuerkurse ermittelt. Bei den acht nicht
borsennotierten Emissionen wurde der beizulegende Zeitwert gemiB der im Emissionspros-
pekt definierten Berechnungsformel ermittelt. Soweit die Berechnungsformel Optionsbestand-
teile enthélt, erfolgte deren Bewertung nach einem modifizierten Black-Scholes-Modell.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der Gesell-
schaft emittierte Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets iden-

tisch mit dem beizulegenden Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.

In der Bilanz werden die derivativen Finanzgeschifte wie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate Passivposition Anleihen
emittierte Optionsscheine Passivposition Sonstige Verbindlichkeiten
gezahlte Optionspramien Aktivposition Sonstige Vermdgensgegensténde

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc
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Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2005

WP-Art : Optionscheine (EUR) borsennotiert
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschiifte
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stiick)
Indices
6.500.000 15.150.000,00 10.870.000,00 4.280.000,00
7.500.000 7.700.000,00 13.890.000,00 -6.190.000,00
14.000.000 22.850.000,00 24.760.000,00 -1.910.000,00
(31.12.2004)
(9.724.762) (52.302.481,00) (35.131.605,10) (17.170.875,90)
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate (EUR) biirsennotiert—l
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschiifte
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stiick)
1. Aktien
74.553.000 451.215.690,00 405.422.150,00 45.793.540,00
367.677.000 3.782.294.490,00 4.298.007.370,00 -515.712.880,00
2. Indices
45.424.000 191.379.000,00 133.415.260,00 57.963.740,00
140.924.150 1.872.597.244,30 2.082.919.230,00 -210.321.985,70
3. Fonds
27.148 27.148.000,00 27.090.446,24 57.553,76
117.662 238.718.475,75 268.806.429,88 -30.087.954,13

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate (borsennotiert)

120.004.148 669.742.690,00 565.927.856,24
508.718.812 5.893.610.210,05 6.649.733.029,88
628.722.960 6.563.352.900,05 7.215.660.886,12
(31.12.2004)

(265.489.900)  (1.975.347.850,05)  (2.204.046.995,00)

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc

103.814.833,76
-756.122.819,83
-652.307.986,07

(-228.699.144,95)

4/9



-208 -

WP-Art : Index/Aktien Zertifikate (EUR) ohne Borsennotierung
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stiick)
1. Aktien
300.000 2.877.000,00 3.691.455,00 -814.455,00
2. Indices
50 4.609.671,00 4.911.500,00 -301.829,00
3. Fonds
150.000 15.000.000,00 14.700.000,00 300.000,00
1.780.196 225.803.750,00 234.171.398,00 -8.367.648,00
Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate (ohne Bérsennotierung)
150.000 15.000.000 14.700.000 300.000
2.080.246 233.290.421 242.774.353 -9.483.932
2.230.246 248.290.421,00 257.474.353,00 -9.183.932,00
(31.12.2004)
(300.341) (48.236.671,00) (50.080.150,00) (-1.843.479,00)
‘Total Opt.Sch./Zert. T TTTTToTToTmmmmmmmmoo
644.953.206 6.834.493.321.05 7.497.895.239.12 -663.401.918.07

(31.12.2004)
(275.515.003)

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc

(2.075.887.002,05)

(2.289.258.750,10)

(-213.371.748,05)
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OTC Optionen (EUR) Kauf

1. Underlying Optionsscheine a/ Indices

65.000 15.150.000,00
75.000 7.700.000,00

2. Underlying Zertifikate a/ Aktien

39.903.000
222.694.500

451.215.690,00
3.785.171.490,00

3. Underlying Zertifikate a/ Indices

725.500 191.379.000,00
12.630.453 1.877.206.915,30

4. Underlying Zertifikate a/ Fonds

177.148 42.148.000,00
1.897.858 464.522.225,75

10.870.000,00
13.890.000,00

405.422.150,00
4.301.698.825,00

133.415.260,00
2.087.830.730,00

41.790.446,24
502.977.827,88

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

65.000 15.150.000,00
75.000 7.700.000,00
140.000 22.850.000,00

(31.12.2004)

(319.762) (52.302.481,00)

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc

10.870.000,00
13.890.000,00

24.760.000,00

(35.131.605,10)

-4.280.000,00
6.190.000,00

-45.793.540,00
516.527.335,00

-57.963.740,00
210.623.814,70

-357.553,76
38.455.602,13

-4.280.000,00
6.190.000,00
1.910.000,00

(-17.170.875,90)
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2, Underlying Zertifikate

40.805.648
237.222.811

278.028.459

(31.12.2004)
(117.964.541)

Total QTC Optionen
278.168.459

684.742.690,00
6.126.900.631,05

580.627.856,24
6.892.507.382,88

6.811.643.321,05 7.473.135.239,12

(2.023.584.521,05)  (2.254.127.145,00)

6.834.493.321,05 7.497.895.239,12

(31.12.2004)

-104.114.833,76
765.606.751,83
661.491.918,07

(230.542.623,95)

663.401.918,07

(118.284.303) (2.075.887.002,05) (2.289.258.750,10) (213.371.748,05)
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate (CHF) ohne Bérsennotierung
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stiick)

Fonds
1.048.350 67.649.392,40 68.786.804,80 -1.137.412,40
(31.12.2004)
0) (0,00) (0,00) (0,00)
OTC Optionen (CHF) Kauf
Underlying Zertifikate a/ Fonds
1.048.350 67.649.392,40 68.786.804,80 -1.137.412,40
(31.12.2004)
0) (0,00) (0,00) (0,00)
06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc 7/ 9
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III. KAPITALFLUSSRECHNUNG

1. Cashflow aus laufender Geschiiftstiitigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind

Erhaltene Zinsen

Auszahlungen fiir Emissionsgebiihren

Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind

Gezahlte Zinsen

Auszahlungen aus Provisionen

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

2. Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit
Auszahlungen an Unternehmenseigner aus Gewinnabfiih-
rungsvertrag

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

3. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veridnderung des
Finanzmittelfonds (Zwischensummen 1 - 2)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

4. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Erginzende Angaben gemif} Tz. 52 des DRS-2:

2005 2004

EUR EUR
684.564,71 187.456,22
35.637,71 8.083,31
0,00 © 0,00
(685.961,75)  (319.943,56)
(100.933,08) (22.350,04)
0,00 0,00

0,00 0,00
(66.692,41) (146.754,07)
0,00 (31.485,88)

0,00 (31.485,88)
(66.692,41)  (178.239,95)
(119.264.83) 58.975,12
(185.957,24)  (119.264,83)
(185.957,24) (119.264,83)
(185.957,24)  (119.264,83)

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die tiglich félligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurz-
fristigen Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen.

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten.

d) Die Gesellschaft hat in der Berichtsperiode keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finan-
zierungsvorginge und Geschiftsvorfille vorgenommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen
wurden im Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im Rahmen des Emissionsgeschiftes und der diesbe-

ziiglichen Absicherungsgeschifte getitigt.

e) Die Gesellschaft hat in dem Priifungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.

Erginzende Angaben gemif Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestinde des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und

unterliegen keinen Verfiigungsbeschrankungen.

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc
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IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhiltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhiltnisse soweit sie nicht aus der Bilanz er-
sichtlich sind.

2.  Geschiiftsfithrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda- Wiedenbriick

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine Mitarbeiter.

4. Konzern- und Beteiligungsverhiiltnisse

Der Konzernabschluss flir den gréBten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARIBAS
S.A., Paris, erstellt und ist dort einsehbar. Die Gesellschaft ist in diesen Konzernabschluss
einbezogen.

Frankfurt am Main, den 1. Mirz 2006

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschiftsfiihrung

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc 9/9
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2005 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2005

Gliederung

1. Geschift und Rahmenbedingungen
2, Ertragslage

3. Finanzlage

4. Vermdégenslage

5. Nachtragsbericht

6. Risikobericht

7. Prognosebericht

1. Geschift und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991
gegriindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler
GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amts-
gericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995
in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Héhe von EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DM 50.000,00) wird von der
Alleingeselischafterin BNP PARIBAS (S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschiftliche Aktivitat der Gesellschaft umfaite im Berichtsjahr ausschlieBlich die Emission
und den Verkauf von Wertpapieren (iiberwiegend Zertifikate auf Aktien, Aktienkérbe und Indizes)
sowie den Abschluss korrespondierender Deckungsgeschéfte. Alle emittierten Wertpapiere wurden
zu Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC, Paris, verkauft. Zur Deckung wurden
von der BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC kongruente OTC-Optionen erworben. Der Vertrieb der
Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC und hat
daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhéltnisse der Emittentin.

Aufgrund des expandierenden Marktes fir Zertifikate und der hohen Nachfrage nach den von der
Gesellschaft emittierten Wertpapieren ergab sich ein erheblicher Anstieg des Emissionsvolumens

und der Bilanzsumme.

173
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2, Ertragslage

Da die Eriése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Pramien fur den Erwerb der
korrespondierenden Deckungsgeschéfte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschéft flr die
Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu verdeutlichen, werden die Verkaufserlése und die
Aufwendungen aus verfallenen oder ausgetbten OTC-Optionen saldiert. Die Geschéftsfuhrung und
die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS Niederlassung
Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschéftigt die Gesellschaft nicht. Personalkosten fallen
daher nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen werden an die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC
weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft ist somit unabhédngig vom Umsatz und betragt
konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.

3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in H6he von 25.564,59 EUR (umgerechnet aus
50.000,00 DEM) beinhaltet ausschlielich das von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main, voll eingezahlte Stammkapital. Das Stammkapital wurde auf
dem bei der Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto angelegt.

Art und Abwicklung der geschéftlichen Aktivititen der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine
stets ausgeglichene Finanzlage zu gewahrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von
Wertpapieren werden generell durch laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische
Vermégensgegenstande (OTC-Optionsrechte) abgesichert. Die Wertpapierverkdufe und die
Optionskaufe wurden im Berichtsjahr mit dem selben Kontrahenten (BNP PARIBAS ARBITRAGE
SNC, Paris) getatigt und aufgrund der bestehenden Nettingvereinbarung zahlungsunwirksam
abgewickelt. Zahlungswirksame Geschéftsvorfille ergeben sich nur beziglich der Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgebihren, Publizierungskosten, Priiffungskosten usw.) und
bezuglich deren Refakturierung an die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC. Sowohl eingehende als

auch ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlieBlich Gber das oben erwdhnte Kontokorrentkonto.

Da dieses Konto von der Gesellschafterin zins- und gebihrenfrei sowie mit unbegrenztem
Uberziehungslimit eingerichtet wurde, ist die Zahlungsbereitschaft der Gesellschaft jederzeit

gegeben.
Alle Forderungen (aus eventuellen Kontokorrentguthaben, aus Optionsrechten oder aus der

Refakturierung der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen) bestehen gegeniiber Unternehmen der
BNP PARIBAS Gruppe. Adressausfallrisiken auf3erhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen nicht.

2/3
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4. Vermdgenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschéftlichen Aktivitdten der Gesellschaft
ergeben sich keine Verdnderungen der Netto-Vermégensposition. Sie belduft sich stets auf den
Betrag des voll eingezahlten Stammkapitals in Héhe von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame
Geschaftsvorfalle ergeben sich nur durch die Begleichung externer Rechnungen sowie durch die
quartalsweise Weiterberechnung der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen an die BNP PARIBAS
ARBITRAGE SNC. Die zum 31.12.2005 aus der Weiterberechnung resultierende Forderung in
Héhe von 231.521,83 EUR wurde im Januar 2006 beglichen.

5. Nachtragsbericht
Vorgange von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und
Vemadgenslage der Gesellschaft haben kdnnten, sind nach dem Schluss des Geschéftsjahres nicht

eingetreten.

6. Risikobericht

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlieBlich an andere
Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe und schlielt gleichzeitig mit diesen Perfect-Hedge-
Deckungsgeschéfte ab. Preisdnderungsrisiken bestehen daher nicht. Erflllungsrisiken ergeben
sich ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem
Kauf der Deckungsgeschéfte sowie im Rahmen von Auslbungen stets genettet werden.
Forderungen bestehen ausschlielllich gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe. Der
Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Ein eigenstandiges Risiko ist bei der
Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikobeurteilung ist die Bonitdt der BNP PARIBAS-
Gruppe ausschlaggebend.

7. Prognosebericht

Im Hinblick auf den expandierenden Markt fir Zertifkate, auf die hohe Nachfrage nach den von der
Geselischaft emittierten Wertpapieren und auf die Emission weiterer Produkttypen (z.B. Open End
Optionsscheine) ist mit einem weiterhin starken Umsatzwachstum und einer weiteren erheblichen
Erhéhung der Bilanzsumme zu rechnen. Auswirkungen auf die Errags-, Finanz- und

Vemaogenslage ergeben sich hieraus konzeptionsbedingt jedoch nicht.

3/3



-216 -

2. Jahresabschluss und Lagebericht zum 31. Dezember 2006

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Lagebericht und
Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2006
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LAGEBERICHT

FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM

1. JANUAR 2006 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2006

Gliederung
. Geschéaft und Rahmenbedingungen

. Ertragslage

. Finanzlage

. Vermdégenslage

. Nachtragsbericht
. Risikobericht

. Prognosebericht

N o g b~ WON P

1. Geschaft und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September
1991 gegrindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels-
und Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das
Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen
erfolgten am 21. September 1995 in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am
21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in H6he von DEM 50.000,00 (umgerechnet EUR 25.564,59) wird von der
Alleingesellschafterin BNP PARIBAS (S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschéftliche Aktivitdt der Gesellschaft umfasste im Berichtsjahr ausschlielich die
Emission und den Verkauf von Wertpapieren (Uberwiegend Optionsscheine und Zertifikate
auf Aktien, Aktienkdérbe und Indizes) sowie den Abschluss korrespondierender
Deckungsgeschéfte. Insbesondere emittierte die Gesellschaft auch wieder Optionsscheine
fur den deutschen Markt, die in der Vergangenheit von einem auslandischen Unternehmen
der BNP PARIBAS Gruppe begeben wurden. Alle emittierten Wertpapiere wurden zu
Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, verkauft. Zur Deckung
wurden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente OTC-Optionen erworben.
Der Vertrieb der Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. und hat daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhéltnisse der

Emittentin.
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Dem expandierenden Derivatemarkt und der hohen Nachfrage nach den von der
Gesellschaft emittierten Wertpapieren wurde durch Implementierung eines Sales-Teams bei
der BNP Paribas Niederlassung Frankfurt am Main Rechnung getragen. Diese
Rahmenbedingungen fihrten zu einem weiteren erheblichen Anstieg des

Emissionsvolumens und der Bilanzsumme.

2. Ertragslage

Da die Erlose aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Pramien fir den Erwerb
der korrespondierenden Deckungsgeschifte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschatft
fur die Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu verdeutlichen, werden die Verkaufserldse
und die Aufwendungen aus verfallenen oder ausgeilibten OTC-Optionen saldiert. Die
Geschéftsfihrung und die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP
PARIBAS Niederlassung Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschaftigt die Gesellschaft
nicht. Personalkosten fallen daher nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen wurden 2006
an die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. weiterbelastet. Das Nettoergebnis der
Gesellschaft ist somit unabhangig vom Umsatz und betragt konzeptionsbedingt stets 0,00
EUR.

3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in Hoéhe von DEM 50.000,00
(umgerechnet EUR 25.564,59) beinhaltet ausschlie3lich das von der Alleingesellschafterin
BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, voll eingezahlte Stammkapital. Das
Stammkapital wurde auf dem bei der Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto

angelegt.

Art und Abwicklung der geschaftlichen Aktivitaten der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet,
eine stets ausgeglichene Finanzlage zu gewahrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der
Emission von Wertpapieren werden generell durch laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und
preisrisikoidentische  Vermotgensgegenstdnde (OTC-Optionsrechte) abgesichert. Die
Wertpapierverkaufe und die Optionskdufe wurden im Berichtsjahr mit dem selben
Kontrahenten (BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris) getatigt und aufgrund der
bestehenden Nettingvereinbarung zahlungsunwirksam abgewickelt. Zahlungswirksame
Geschaftsvorfalle ergeben sich nur bezuglich der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen
(Emissionsgeblhren, Publizierungskosten, Prifungskosten usw.) und beziglich deren
Refakturierung an die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.. Sowohl eingehende als auch
ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlief3lich Uber das oben erwéhnte Kontokorrentkonto.
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Alle Forderungen (aus Kontokorrentguthaben, aus Optionsrechten oder aus der
Refakturierung der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen) bestehen gegeniber
Unternehmen der BNP PARIBAS Gruppe. Adressausfallrisiken auf3erhalb der BNP
PARIBAS Gruppe bestehen nicht.

4. Vermogenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschéftlichen Aktivitaten der
Gesellschaft ergeben sich keine Veranderungen der Netto-Vermdgensposition. Sie belauft
sich stets auf den Betrag des voll eingezahlten Stammkapitals in Hohe von 25.564,59 EUR.
Zahlungswirksame Geschéftsvorfalle ergeben sich nur durch die Begleichung externer
Rechnungen sowie durch die quartalsweise Weiterberechnung der Sonstigen betrieblichen
Aufwendungen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. Die von der Gesellschaft im
Geschaftsjahr 2006 beglichenen Rechnungen wurden bis zum 31.12.2006 in voller Hohe

erstattet.

5. Nachtragsbericht
Vorgadnge von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage der Gesellschaft haben konnten, sind nach dem Schluss des

Geschaéftsjahres nicht eingetreten.

6. Risikobericht

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschliellich an andere
Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe wund schlieBt gleichzeitig mit diesen
korrespondierende Deckungsgeschéafte ab. Preisdnderungsrisiken bestehen daher nicht.
Erfullungsrisiken ergeben sich ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus dem Verkauf der
emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschafte sowie im Rahmen von
Auslibungen stets genettet werden. Forderungen bestehen ausschlie3lich gegen
Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe, insbesondere gegentber der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. Der Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Im
theoretischen Fall eines dennoch entstehenden Jahresfehlbetrages ware dieser aufgrund
des abgeschlossenen Beherrschungs- und Gewinnabfluhrungsvertrages von der BNP
PARIBAS S.A. auszugleichen. Ein eigenstandiges Risiko ist bei der Gesellschaft daher nicht
gegeben. Fiur die Risikobeurteilung ist die Bonitat der BNP PARIBAS-Gruppe

ausschlaggebend.

Liquiditatsrisiken sind aufgrund dieser Struktur ebenfalls nicht vorhanden.
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7. Prognosebericht

Im Hinblick auf den weiter expandierenden Derivatemarkt, auf die hohe Nachfrage nach den
von der Gesellschaft emittierten  Wertpapieren und auf die geplanten
Produktivitatsverbesserungen ist mit einer erheblichen Expansion der Emissionstatigkeit zu
rechnen. Dariiber hinaus wird in Erwagung gezogen, die Gesellschaft als Emissionsvehikel
der BNP PARIBAS Gruppe fir den gesamten europaischen Markt zu nutzen. Von einem
weiterhin  hohen Zuwachs bei Umsatz und Bilanzsumme ist daher auszugehen.
Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage ergeben sich hieraus konzeptionsbedingt

jedoch nicht.
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2006

AKTIVA

A.

1.

UMLAUFVERMOGEN
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Vermogensgegenstande
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 7.179.716.351,12
(31.12.05 TEUR 3.604.905)

Guthaben bei Kreditinstituten
davon beim Gesellschafter EUR 49.564,59 (31.12.05 TEUR 0)

PASSIVA

A.

EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital

RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Ruckstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Anleihen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 4.540.875.053,85
(31.12.05 TEUR 3.274.387)

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

davon gegenuber einem Gesellschafter EUR 0,00 (31.12.05 TEUR 186)

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 0,00 (31.12.05 TEUR 186)
Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 1.969.059.500,00
(31.12.05 TEUR 22.850)

31.12.2006 31.12.2005

EUR TEUR
13.689.650.904,97 6.902.374
49.564,59 0
13.689.700.469,56 6.902.374
31.12.2006 31.12.2005

EUR TEUR

25.564,59 26
24.000,00 20
9.461.988.904,97 6.879.292
0,00 186
4.227.662.000,00 22.850
13.689.700.469,56 6.902.374
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01. Januar 2006

bis zum 31. Dezember 2006

2006 2005
EUR TEUR
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
1 Sonstige betriebliche Ertrage 1.295.244,16 692
2 Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.295.244,16 692
3. Jahresuberschuss 0,00 0
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2006

I. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE
1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, im folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und
des GmbHG aufgestellt.

Fir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren ge-
mai § 275 Abs. 2 HGB gewahlt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Abweichungen in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Vergleich zur
Vorjahresbilanz liegen nicht vor.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige
Vermogensgegenstande ausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Bewertungsein-
heiten zusammengefasst und zu den Anschaffungskosten der Sicherungsgeschéfte bewertet,
die sich mit den Emissionspreisen der begebenen Anleihen und Optionsscheine
decken.Wertberichtigungen auf Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstande waren
nicht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertradge aus dem Verfall
oder der Ausibung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden
Deckungsgeschéfte kompensiert.
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Die Sonstigen Ruckstellungen wurden in Hohe der erwarteten Ausgaben gebildet.

Fremdwahrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,,Sonstige
Vermogensgegenstdnde“ und ,,Anleihen” enthalten (jeweils 136.169.100,00 CHF
umgerechnet zum Mittelkurs vom 31.12.2006 von 1,608 in 84.682.276,12 EUR).

Il. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
1. Sonstige Vermdgensgegenstande

Die ,sonstigen Vermdgensgegenstdnde* enthalten ausschlieflich die von verbundenen
Unternehmen zur Absicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen i.H.v.
TEUR 13.689.651 einschlie3lich der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen i.H.v.
TCHF 136.169.

2. Ruckstellungen

Die ,,sonstigen Ruckstellungen* wurden fiir Jahresabschlusskosten gebildet.

3. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten enthalten emittierte Aktien- und Indexzertifikate i.H.v. TEUR
9.461.989 in Position ,,Anleihen®, sowie emittierte Optionsscheine i.H.v. TEUR 4.227.662 in
Position ,,sonstige Verbindlichkeiten*.
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4. Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamt bis Zu tber 1 bis uber 5 davon
Betrag 1Jahr 5 Jahre Jahre gesichert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anleihen 9.461.989 4.540.875 4.421.654 499.460 0
Sonstige Verbindlichkeiten 4.227.662 1.969.060 1.187.310 1.071.292 0
Summe 13.689.651 6.509.935 5.608.964 1.570.752 0

5. Artund Umfang von derivativen Finanzgeschéaften

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-
Optionen sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen
uberwiegend keine Nominalbetrage definiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick.
Der beizulegende Zeitwert wurde bei den borsennotierten Wertpapieren anhand der in den
Wertpapier-Mitteilungen verdffentlichten Jahresultimo-Steuerkursen ermittelt. Bei den sieben
nicht bdrsennotierten Emissionen wurde der beizulegende Zeitwert gemaR der im
Emissionsprospekt definierten Berechnungsformel ermittelt. Soweit die Berechnungsformel
Optionsbestandteile enthdlt, erfolgte deren Bewertung nach einem modifizierten Black-
Scholes-Modell.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der
Gesellschaft emittierte Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets
identisch mit dem beizulegenden Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.

In der Bilanz werden die derivativen Finanzgeschéfte wie folgt ausgewiesen:
emittierte Aktien- und IndexzertifikatePassivposition Anleihen

emittierte OptionsscheinePassivposition Sonstige Verbindlichkeiten
gezahlte OptionspramienAktivposition Sonstige Vermodgensgegenstande
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Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2006

WP-Art : Optionsscheine (EUR) boérsennotiert
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéafte

Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz

( Stuck)

Aktien

1.728.600.000
1.165.000.000

Indices
238.150.000
203.400.000

3.335.150.000

1.577.992.500,00
869.790.000,00

1.021.487.500,00
758.392.000,00

4.227.662.000,00

2.120.412.500,00
595.795.500,00

1.600.371.000,00
463.357.300,00

4.779.936.300,00

-542.420.000,00
273.994.500,00

-578.883.500,00
295.034.700,00

-552.274.300,00

WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate (EUR)

bdrsennotiert

Kategorie :

Nominalbetrag
( Stuck)

1. Aktien
145.174.000
9.889.000
2. Indices
74.853.500
7.777.500
3. Fonds
146.810
150.000
4. Rohstoffe
38.000
5.000
5. Wahrungen
10.000

aktien-/indexbezogene Geschafte

Buchwert

5.792.408.860,00
350.550.450,00

2.455.243.893,10
76.617.500,00

290.276.475,75
15.000.000,00

31.669.500,00
500.000,00

1.000.000,00

Zeitwert

6.896.263.780,00
304.683.480,00

2.703.639.425,00
64.701.635,00

328.765.906,36
14.595.000,00

32.147.420,00
495.250,00

979.900,00

Differenz

-1.103.854.920,00
45.866.970,00

-248.395.531,90
11.915.865,00

-38.489.430,61
405.000,00

-477.920,00
4.750,00

20.100,00

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate ( bdrsennotiert )

220.212.310
17.831.500

238.043.810

8.569.598.728,85
443.667.950,00

9.013.266.678,85

9.960.816.531,36
385.455.265,00

10.346.271.796,36

-1.391.217.802,51
58.212.685,00

-1.333.005.117,51




-227 -

WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR) ohne Borsennotiz
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
( Stuck)
1. Aktien
300.000 2.877.000,00 6.107.970,00 -3.230.970,00
2. Fonds
2.650.646 361.162.950,00 354.446.276,00 6.716.674,00

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate (ohne Bérsennotierung )

2.950.646 364.039.950,00 360.554.246,00 3.485.704,00

Opt.Sch./Zert.

3.576.144.456  13.604.968.628,85 15.486.762.342,36 -1.881.793.713,51

OTC Optionen ( EUR ) Kauf

1. Underlying Optionsscheine a/ Aktien

639.960.000 1.577.992.500,00 2.120.412.500,00 542.420.000,00
392.350.000 869.790.000,00 595.795.500,00 -273.994.500,00
2. Underlying Optionsscheine a/ Indizes
31.388.500 1.021.487.500,00 1.600.371.000,00 578.883.500,00
20.250.000 758.392.000,00 463.357.300,00 -295.034.700,00
3. Underlying Zertifikate a/ Aktien
145.078.075 5.795.285.860,00  6.902.371.750,00 1.107.085.890,00
9.889.000 350.550.450,00 304.683.480,00 -45.866.970,00
4. Underlying Zertifikate a/ Indices
18.540.553,44 2.455.243.893,10  2.703.639.425,00 248.395.531,90
150.900 76.617.500,00 64.701.635,00 -11.915.865,00
5. Underlying Zertifikate a/ Fonds
2.932.456 651.439.425,75 683.212.182,36 31.772.756,61
150.000 15.000.000,00 14.595.000,00 -405.000,00
6. Underlying Zertifikate a/ Rohstoffe
38.000 31.669.500,00 32.147.420,00 477.920,00
5.000 500.000,00 495.250,00 -4.750,00
7. Underlying Zertifikate a/ Wahrungen
10.000 1.000.000,00 979.900,00 -20.100,00

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen
1. Underlying Optionsscheine

671.348.500 2.599.480.000,00  3.720.783.500,00 1.121.303.500,00
412.600.000 1.628.182.000,00  1.059.152.800,00 -569.029.200,00

1.083.948.500 4.227.662.000,00  4.779.936.300,00 552.274.300,00
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2. Underlying Zertifikate

166.589.084,44
10.204.900,00

8.933.638.678,85
443.667.950,00

10.321.370.777,36
385.455.265,00
176.793.984,44

9.377.306.628,85 10.706.826.042,36

Total
tionen
1.260.742.484.,44

OTC  Op-

13.604.968.628,85 15.486.762.342,36

1.387.732.098,51
-58.212.685,00

1.329.519.413,51

1.881.793.713,51

WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF )
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert
( Stuick)
Fonds
1.348.350 136.169.100,00 140.120.532,00

OTC Optionen (CHF ) Kauf

Underlying Zertifikate a/ Fonds

1.348.350 136.169.100,00 140.120.532,00

Differenz

-3.951.432,00

3.951.432,00

Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2005

WP-Art : Optionsscheine (EUR) boérsennotiert
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéafte
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
( Stuck)
Indices
6.500.000 15.150.000,00 10.870.000,00 4.280.000,00
7.500.000 7.700.000,00 13.890.000,00 -6.190.000,00
14.000.000 22.850.000,00 24.760.000,00 -1.910.000,00
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR) borsennotiert
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschafte

Nominalbetrag Buchwert Zeitwert

( Stiick )

Differenz




1. Aktien
74.553.000
367.677.000

2. Indices

45.424.000
140.924.150

3. Fonds
27.148
117.662

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate ( bérsennotiert )

120.004.148
508.718.812

628.722.960

451.215.690,00
3.782.294.490,00

191.379.000,00
1.872.597.244,30

27.148.000,00
238.718.475,75

669.742.690,00
5.893.610.210,05

6.563.352.900,05
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405.422.150,00
4.298.007.370,00

133.415.260,00
2.082.919.230,00

27.090.446,24
268.806.429,88

565.927.856,24
6.649.733.029,88

7.215.660.886,12

45.793.540,00
-515.712.880,00

57.963.740,00
-210.321.985,70

57.553,76
-30.087.954,13

103.814.833,76
-756.122.819,83

-652.307.986,07

WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate (EUR )

ohne Borsennotiz

Nominalbetrag

( Stiick)

1. Aktien
300.000

2. Indices

50

3. Fonds
150.000
1.780.196

Buchwert

2.877.000,00

4.609.671,00

15.000.000,00
225.803.750,00

Zeitwert

3.691.455,00

4.911.500,00

14.700.000,00
234.171.398,00

Differenz

-814.455,00

-301.829,00

300.000,00
-8.367.648,00

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate (ohne Bérsennotierung )

150.000
2.080.246

2.230.246

Opt.Sch./Zert.

644.953.206

15.000.000
233.290.421

248.290.421,00

6.834.493.321,05

14.700.000
242.774.353

257.474.353,00

7.497.895.239,12

OTC Optionen ( EUR ) Kauf

1. Underlying Optionsscheine a/ Indices

65.000
75.000

15.150.000,00
7.700.000,00

10.870.000,00
13.890.000,00

300.000
-9.483.932

-9.183.932,00

-663.401.918.07

-4.280.000,00
6.190.000,00




2. Underlying Zertifikate a/ Aktien

39.903.000
222.694.500

451.215.690,00
3.785.171.490,00

3. Underlying Zertifikate a/ Indices

725.500
12.630.453

191.379.000,00
1.877.206.915,30

4. Underlying Zertifikate a/ Fonds

177.148
1.897.858

42.148.000,00
464.522.225,75
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405.422.150,00
4.301.698.825,00

133.415.260,00
2.087.830.730,00

41.790.446,24
502.977.827,88

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

65.000 15.150.000,00
75.000 7.700.000,00
140.000 22.850.000,00

2. Underlying Zertifikate

40.805.648 684.742.690,00
237.222.811 6.126.900.631,05
278.028.459 6.811.643.321,05

Total  OTC _ Op-

10.870.000,00
13.890.000,00

24.760.000,00

580.627.856,24
6.892.507.382,88

7.473.135.239,12

-45.793.540,00
516.527.335,00

-57.963.740,00
210.623.814,70

-357.553,76
38.455.602,13

-4.280.000,00
6.190.000,00

1.910.000,00

-104.114.833,76
765.606.751,83

661.491.918,07

tionen
278.168.459 6.834.493.321,05 7.497.895.239,12 663.401.918.07
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF ) ohne Borsennotiz

Nominalbetrag Buchwert

( Stiick )

Fonds

1.048.350 105.215.100,00

OTC Optionen (CHF ) Kauf

Underlying Zertifikate a/ Fonds

1.048.350 105.215.100,00

Zeitwert

106.984.117,50

106.984.117,50

Differenz

-1.769.017,50

1.769.017,50
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I11. KAPITALFLUSSRECHNUNG

2006 2005
EUR EUR
1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebihren 1.172.434,08 684.564,71
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 348.802,17 35.637,71
Auszahlungen flr Emissionsgebihren (1.022.840,61) (685.961,75)
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind (262.873,81) (100.933,08)
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 235.521,83 (66.692,41)
2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds 235.521,83 (66.692,41)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode (185.957,24) (119.264,83)
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 49.564,59 (185.957,24)
3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Bankguthaben 49.564,59 i
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten - (185.957.24)
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 49.564,59 (185.957,24)

Erganzende Angaben gemal Tz. 52 des DRS-2:

Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die
kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen.

Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

In der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und
Finanzierungsvorgdnge vorgenommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen wurden im
Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im Rahmen des Emissionsgeschéftes und der diesbeziiglichen
Absicherungsgeschéfte getatigt.

Die Gesellschaft hat in dem Priifungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.

Ergénzende Angaben gemaR Tz. 53 des DRS-2:
Die ausgewiesenen Bestande des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und
unterliegen keinen Verfugungsbeschrankungen.
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IV. ERGANZENDE ANGABEN
1. Haftungsverhéltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhdltnisse soweit sie nicht aus der Bilanz
ersichtlich sind.

2. Geschéftsfihrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbriick, Head of Legal der BNP Paribas
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, Head of Finance der BNP Paribas S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main

Rupertus Rothenhauser, Bankkaufmann, Bad Homburg, Head of Retail Listed Products der
BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main seit 22. November 2006

Die Geschaftsfihrung erhielt keine Beziige von der Gesellschaft.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter. Die Geschaftsabwicklung erfolgt durch Mitarbeiter der
BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

4. Gezeichnetes Kapital

Das Gezeichnete Kapital betragt DEM 50 000.
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5. Abschlusspruferhonorar

Das Honorar fir die Abschlusspriifung betrdagt EUR 18 000 und das Honorar fiur die
Zwischenabschlussprifung betragt EUR 15 000.

6. Konzern- und Beteiligungsverhéltnisse

Mit dem Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der BNP Paribas S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main und der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag
wurde am 8. September 1992 in das Handelsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und war unkiindbar bis zum 31. Dezember 1996.

Ab diesem Zeitpunkt betrégt die Kundigungsfrist ein Jahr.

Der Konzernabschluss fir den groten und kleinsten Kreis von Unternehmen wird von der
BNP PARIBAS S.A., Paris, (Handelsregistereintragung: RCS Paris Nr. 662 042 449) erstellt.
Die Gesellschaft ist in diesen Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss ist hinterlegt und einsehbar bei der:

Autorité des marchés financiers

17, place de la Bourse

75082 PARIS CEDEX 02

Die franzosische Referenzversion des Konzernabschlusses ist auch auf der Internetseite der
Autorité des Marchés Financiers (www.amf-france.org) sowie der konzerninternen

Internetseite  www.invest.bnpparibas.com verfligbar. Auf der konzerninternen Internetseite
steht auch der Geschaftsbericht der BNP Paribas S.A. fiir das Jahr 2006 zur Verfiigung.

Frankfurt am Main, den 27. Méarz 2007.

Die Geschéftsfuhrung

Hans Eich Rupertus Rothenhduser Dr. Friedrich Trockels


http://www.invest..bnpparibas.com/
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XI. UNTERSCHRIFTENSEITE

Frankfurt am Main, den 31. Juli 2008

BNP Paribas Emissions- und BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
Handelsgesellschaft mbH

gezeichnet gezeichnet

Rosemarie Joesbury  Patrizia Wakes Rosemarie Joesbury Patrizia Wakes

Prokuristin Bevollmachtigte Bevollmachtigte Bevollmachtigte
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaliiger
Buchfuihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 25. April 2007

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Prof. Dr. Klas) (Kopatschek)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Jahresabschluss mit Lagebericht zum 31. Dezember 2007

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Lagebericht und
Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2007
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2007 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2007

Gliederung
. Geschéaft und Rahmenbedingungen

. Ertragslage

. Finanzlage

. Vermdgenslage

. Nachtragsbericht
. Risikobericht

. Prognosebericht

N o g b~ WON P

1. Geschaft und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991
gegrindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH
mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht
Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Hohe von DEM 50.000,00 (umgerechnet EUR 25.564,59) wird von der
Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschétftliche Aktivitat der Gesellschaft umfasste im Berichtsjahr ausschlie3lich die Emission und
den Verkauf von Wertpapieren (Uberwiegend Optionsscheine und Zertifikate auf Aktien, Aktienkorbe
und Indizes) sowie den Abschluss korrespondierender Deckungsgeschéafte. Alle emittierten
Wertpapiere wurden zu Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, verkauft. Zur
Deckung wurden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente OTC-Optionen erworben.
Der Vertrieb der Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS ARBITRAGE

S.N.C. und hat daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Emittentin.

Der expandierende Derivatemarkt und die hohe Nachfrage nach den von der Gesellschaft emittierten
Wertpapieren flihrten im Berichtszeitraum zu einem weiteren erheblichen Anstieg des

Emissionsvolumens und der Bilanzsumme.
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2. Ertragslage

Da die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Pramien fir den Erwerb der
korrespondierenden Deckungsgeschéfte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschaft fur die
Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu verdeutlichen, werden die Verkaufserldse und die
Aufwendungen aus verfallenen oder ausgetibten OTC-Optionen saldiert. Die Geschaftsfihrung und
die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschaftigt die Gesellschaft nicht. Personalkosten fallen daher
nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen wurden im Berichtszeitraum an die BNP PARIBAS S.A,,
Niederlassung Frankfurt am Main, weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft ist somit
unabhangig vom Umsatz und betragt konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.

3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in Hohe von DEM 50.000,00 (umgerechnet

EUR 25.564,59) beinhaltet ausschlie3lich das von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main, voll eingezahlte Stammkapital. Die Einzahlung des Stammkapitals
erfolgte durch Gutschrift auf dem bei der Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto der

Gesellschatft.

Art und Abwicklung der geschaftlichen Aktivitdten der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine stets
ausgeglichene Finanzlage zu gewahrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von
Wertpapieren werden generell durch laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische
Vermdgensgegenstande (OTC-Optionsrechte) abgesichert. Die Wertpapierverkaufe und die
Optionskaufe wurden im Berichtsjahr mit dem selben Kontrahenten (BNP PARIBAS ARBITRAGE
S.N.C., Paris) getatigt und aufgrund der bestehenden Nettingvereinbarung zahlungsunwirksam
abgewickelt. Zahlungswirksame Geschaftsvorféalle ergeben sich nur beziglich der Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgebihren, Publizierungskosten, Prifungskosten usw.) und
bezuglich deren Refakturierung an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Sowonhl
eingehende als auch ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlie3lich Uber das oben erwahnte

Kontokorrentkonto.

Alle Forderungen (aus Kontokorrentguthaben, aus Optionsrechten oder aus der Refakturierung der
Sonstigen betrieblichen Aufwendungen) bestehen gegeniber Unternehmen der BNP PARIBAS
Gruppe. Adressenausfallrisiken auf3erhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen nicht.
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4. Vermodgenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschaftlichen Aktivitditen der Gesellschaft
ergeben sich keine Verdnderungen der Netto-Vermoégensposition. Sie beléauft sich stets auf den
Betrag des voll eingezahlten Stammkapitals in H6he von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame
Geschaftsvorfalle ergeben sich nur durch die Begleichung externer Rechnungen sowie durch die
guartalsweise Weiterberechnung der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen an die BNP PARIBAS
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

5. Nachtragsbericht
Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage der Gesellschaft haben kdnnten, sind nach dem Schluss des Berichtszeitraums nicht

eingetreten.

6. Risikobericht

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlie3lich an andere Gesellschaften
der BNP PARIBAS Gruppe und schlieBt gleichzeitig mit diesen korrespondierende
Deckungsgeschéfte ab. Preisdnderungsrisiken bestehen daher nicht. Erfullungsrisiken ergeben sich
ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der
Deckungsgeschafte sowie im Rahmen von Auslbungen stets aufgerechnet werden. Das
Prospektrisiko wird vereinbarungsgemaf nicht von der Gesellschaft, sondern vom Anbieter der
Wertpapiere, der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., getragen. Forderungen bestehen
ausschlieB3lich gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS Gruppe, insbesondere gegeniiber der BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. Der Geschaftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Im
theoretischen Fall eines dennoch entstehenden Jahresfehlbetrages ware dieser, aufgrund des
abgeschlossenen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages, von der BNP PARIBAS S.A.
auszugleichen. Ein eigenstandiges Risiko ist bei der Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die

Risikobeurteilung ist die Bonitat der BNP PARIBAS Gruppe ausschlaggebend.

Liquiditatsrisiken konnen bei Nicht-Einhaltung der Verpflichtungen der BNP PARIBAS-Gruppe

gegeniber der Gesellschaft entstehen.
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7. Prognosebericht

Im Hinblick auf den weiter expandierenden Derivatemarkt und die hohe Nachfrage nach den von der
Gesellschaft emittierten Wertpapieren ist auch fur die Geschéftsjahre 2008 und 2009 mit einer
erheblichen Expansion der Emissionstatigkeit zu rechnen. Negative Auswirkungen der Subprime-Krise
sind zur Zeit nicht zu erkennen und werden auch in der Zukunft nicht erwartet. Die Anderungen des
steuerlichen Umfelds kdnnten zu einer ricklaufigen Nachfrage nach Produkten mit Kapitalausfallrisiko
fuhren. Bei den kapitalgarantierten Produkten ist dagegen ein verstarktes Interesse zu erwarten, da
diese fur die Mehrheit der Anleger attraktiver werden durften. Insgesamt wird ein weiterhin hoher

Zuwachs der Bilanzsumme prognostiziert.

Veranderungen der Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft sind konzeptionsbedingt nicht zu

erwarten.
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2007

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
AKTIVA EUR TEUR PASSIVA EUR TEUR
A. UMLAUFVERMOGEN A. EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital 25.564,59 26
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 615.092,84 0 B. RUCKSTELLUNGEN
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 0,00 Sonstige Riickstellungen 25.000,00 24
(31.12.06 TEUR 0)
2. Sonstige Vermodgensgegenstande 56.187.260.360,35 13.689.651 C. VERBINDLICHKEITEN
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 27.479.154.406,16 1. Anleihen 46.563.065.550,35 9.461.989
(31.12.06 TEUR 7.179.716) davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 23.954.251.254,19
(31.12.06 TEUR 4.540.875)
[l. Guthaben bei Kreditinstituten 51.446,18 50 2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 606.884,84 0
davon beim Gesellschafter EUR 51.446,18 davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 606.884,84
(31.12.06 TEUR 50) (31.12.06 TEUR 0)
3. Sonstige Verbindlichkeiten 9.624.205.408,59 4.227.662
B. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 1.509,00 0 davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 4.753.865.298,59
(31.12.06 TEUR 1.969.060)
davon aus Steuern EUR 10.598,59

(31.12.06 TEUR 0)

56.187.928.408,37 13.689.701 56.187.928.408,37 13.689.701
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum 1. Januar 2007 bis 31. Dezember 2007

1. Sonstige betriebliche Ertrage

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

3. Jahresiiberschuss

2007
EUR

3.130.688,42

-3.130.688,42

0,00

2006
TEUR

1.295

-1.295
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2007

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, im folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB, des
WpHG und des GmbHG aufgestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren
gemaR § 275 Abs. 2 HGB gewadhlt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren im Vergleich zum
Jahresabschluss 2006 unveréndert.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige
Vermdogensgegenstande ausgewiesenen Sicherungsgeschéfte wurden zu
Bewertungseinheiten  zusammengefasst und zu den  Anschaffungskosten  der
Sicherungsgeschéfte bewertet, die sich mit den Emissionspreisen der begebenen Anleihen und
Optionsscheine  decken.  Wertberichtigungen auf  Forderungen und  Sonstige
Vermdgensgegenstande waren nicht erforderlich.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der
Gesellschaft emittierte Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets
identisch mit dem beizulegenden Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertradge aus dem Verfall
oder der Ausibung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungs-
geschafte kompensiert.

Die Sonstigen Ruckstellungen wurden in Hohe der erwarteten Ausgaben gebildet.
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Fremdwahrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,,Sonstige
Vermdgensgegenstande® und ,,Anleihen* enthalten (jeweils CHF 151.384.300,00
umgerechnet zum Mittelkurs vom 31.12.2007 von 1,6558 in EUR 91.426.681,97).

1. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. Umlaufvermdégen

Die ,,Forderungen gegen verbundene Unternehmen* betreffen ausschlieBlich Forderungen aus
Kostenerstattungen fur vorliegende Rechnungen aus dem Emissionsgeschaft, gegenuber der
Gesellschafterin BNP PARIBAS S.A..

Die ,sonstigen Vermogensgegenstande® enthalten ausschlieBlich die von verbundenen
Unternehmen zur Absicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen
i.H.v. TEUR 56.187.260 einschlieBlich der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen
i.H.v. TCHF 151.384.

Das ,,Guthaben bei Kreditinstituten“ besteht ausschlieRlich aus einem bei der Gesellschafterin
BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt, bestehenden Kontokorrent-Guthaben.

2. Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten betrifft Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die
Aufwand flr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

3. Ruckstellungen

Die ,,sonstigen Rickstellungen* wurden in voller Héhe fur Kosten im Zusammenhang mit
dem Jahresabschluss gebildet.

4, Verbindlichkeiten

Die ,,Anleihen* enthalten emittierte Zertifikate i.H.v. TEUR 46.563.066.

Die ,,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen® bestehen aus vorliegenden, aber
noch nicht bezahlten Rechnungen i.H.v. TEUR 607.

Die ,,sonstigen Verbindlichkeiten* enthalten neben emittierten Optionsscheinen i.H.v. TEUR
9.624.195 abzufiihrende Umsatzsteuern i.H.v. TEUR 11.
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5. Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamtbetrag  bis zu 1 Jahr tber 1 Jahr uber 5 davon

bis zu 5 J. Jahre  gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihen 46.563.066  23.954.251 22.468.424 140.391 0

Verbindlichkeiten aus Liefe- 607 607 0 0 0
rungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 9.624.205 4.753.865 1.152.716 3.717.624 0

Summe 56.187.878  28.708.723 23.621.140 3.858.015 0

6.  Artund Umfang von derivativen Finanzgeschaften

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-

Optionen sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt.

Da bei

den Emissionen

uberwiegend keine Nominalbetrége definiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick.

In der Bilanz werden die derivativen Finanzgeschéfte wie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate

emittierte Optionsscheine

erworbene Optionen

Passivposten Anleihen

Passivposten Sonstige Verbindlichkeiten

Aktivposten Sonstige Vermdgensgegenstande
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Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2007

WP-Art :

Optionscheine (EUR)

borsennotiert

Nominalbetrag
(Stick)

Kategorie :

3.529.145.000
3.396.814.000

Kategorie :

6.040.000
3.720.000

Gesamtsumme:

3.535.185.000
3.400.534.000

6.935.719.000

Buchwert Zeitwert

aktien-/indexbezogene Geschafte

5.141.261.560,00
4.329.306.800,00

9.316.322.880,00
2.849.554.440,00

sonstige Geschafte

96.643.145,08
56.983.304,92

116.104.800,00
47.415.600,00

Optionsscheine ( bdrsennotiert )

5.237.904.705,08
4.386.290.104,92

9.432.427.680,00
2.896.970.040,00

9.624.194.810,00 12.329.397.720,00

Differenz

-4.175.061.320,00
1.479.752.360,00

-19.461.654,92
9.567.704,92

-4.194.522.974,92
1.489.320.064,92

-2.705.202.910,00

WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate (EUR)

borsennotiert

Nominalbetrag
(Stuck)

Kategorie :

644.405.500
227.230.500

Kategorie :

1.235.560
482.000

Gesamtsumme:

645.641.060
227.712.500

873.353.560

Buchwert Zeitwert

aktien-/indexbezogene Geschafte

33.825.312.676,28 37.013.035.019,89
11.775.377.242,10 10.649.591.454,90

sonstige Geschafte

342.136.500,00
93.200.000,00

377.556.284,72
90.551.670,00

Zertifikate (borsennotiert )

34.167.449.176,28 37.390.591.304,61
11.868.577.242,10 10.740.143.124,90

46.036.026.418,38 48.130.734.429,51

Differenz

-3.187.722.343,61
1.125.785.787,20

-35.419.784,72
2.648.330,00

-3.223.142.128,33
1.128.434.117,20

-2.094.708.011,13
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ohne Borsen-

WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR) notierung
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stuck)
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéfte
51.400 51.400.000,00 52.295.440,00 -895.440,00

Kategorie : sonstige Geschafte

2.659.638 384.212.450,00 417.291.384,20 -33.078.934,20
Gesamtsumme: Zertifikate ( nicht bérsennotiert )

2.711.038 435.612.450,00 469.586.824,20 -33.974.374,20

“Total

Opt.Sch./Zert.

7.811.783.598 56.095.833.678,38 60.929.718.973,71 -4.833.885.295,33

OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stick)

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschifte

694.470.012 4.329.306.800,00  2.849.554.440,00 -1.479.752.360,00
1.339.969.571 5.141.261.560,00 9.316.322.880,00 4.175.061.320,00

2. Underlying Optionsscheine auf sonstige Geschafte

3.720.000 56.983.304,92 47.415.600,00 -9.567.704,92
6.040.000 96.643.145,08 116.104.800,00 19.461.654,92

3. Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschéfte

224.252.518 11.775.377.242,10 10.649.591.454,90 -1.125.785.787,20
517.763.953 33.876.712.676,28 37.065.330.459,89 3.188.617.783,61

4. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

482.000 93.200.000,00 90.551.670,00 -2.648.330,00
4.030.198 726.348.950,00 794.847.668,92 68.498.718,92
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Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

698.190.012
1.346.009.571

2.044.199.583

2. Underlying Zertifikate

4.386.290.104,92
5.237.904.705,08

9.624.194.810,00

2.896.970.040,00
9.432.427.680,00

12.329.397.720,00

-1.489.320.064,92
4.194.522.974,92

2.705.202.910,00

224.734.518 11.868.577.242,10 10.740.143.124,90 -1.128.434.117,20

521.794.151 34.603.061.626,28 37.860.178.128,81 3.257.116.502,53

746.528.669 46.471.638.868,38 48.600.321.253,71 2.128.682.385,33
‘Total OTCOp-
tionen

2.790.728.252 56.095.833.678.38 60.929.718.973.71 4.833.885.295,33

ohne Borsen-

WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF ) notierung
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stick)
Kategorie : sonstige Geschafte

1.488.350 151.384.300,00 156.514.886,00 -5.130.586,00
OTC Optionen (CHF ) Kauf
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stick)
Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

1.488.350 151.384.300,00 156.514.886,00 5.130.586,00

Die im Anhang angegebenen beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente mit derivativem
Charakter wurden nicht wie beim Jahresabschluss zum 31.12.2006 zu den Steuerkursen,
sondern anhand der Borsenschlusskurse zum letzten Handelstag des Geschéftsjahres ermittelt.
Bei den elf nicht bdrsennotierten Zertifikaten wurde der beizulegende Zeitwert auf der
Grundlage der Wertentwicklung des Basiswertes zwischen Emissionsdatum und Stichtag
ermittelt. Bei den diesen Zertifikaten zugrunde liegenden Basiswerten handelt es sich um
borsennotierte Aktien bzw. um Indizes, deren Werte extern durch den jeweiligen
Indexsponsor berechnet werden.

Die im Anhang genannten beizulegenden Zeitwerte entsprechen zum Bilanzstichtag dem
aktuellen Marktwert der Wertpapiere.
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1. KAPITALFLUSSRECHNUNG

Gesamtjahr 2007  Gesamtjahr 2006

EUR EUR
1. Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren 1.890.109,00 1.172.434,08
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder Finanzierungs-
tatigkeit zuzuordnen sind 624.131,35 348.802,17
Auszahlungen fur Emissionsgebihren (1.887.718,41) (1.022.840,61)
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder Finanzierungs-
tatigkeit zuzuordnen sind (624.640,35) (262.873,81)
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 1.881,59 235.521,83
2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds 1.881,59 235.521,83
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 49.564,59 (185.957,24)
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 51.446,18 49.564,59
3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 51.446,18 49.564,59
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 51.446,18 49.564,59

Ergénzende Angaben gemaR Tz. 52 des DRS-2:

e Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen. Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds
gegeniber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

o Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

e In der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgange
vorgenommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen wurden im Berichtszeitraum nur im operativen
Bereich im Rahmen des Emissionsgeschéftes und der diesbeziuiglichen Absicherungsgeschafte getétigt.

o Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Gesellschaften erworben oder verkauft.

Erganzende Angaben gemaR Tz. 53 des DRS-2:
Die ausgewiesenen Bestdnde des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und
unterliegen keinen Verfligungsbeschrankungen.



-250 -

IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhaltnisse soweit sie nicht aus der Bilanz
ersichtlich sind.

2. Geschaftsfihrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbriick, Head of Legal der BNP Paribas
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, Head of Finance der BNP Paribas S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main

Rupertus Rothenhduser, Bankkaufmann, Bad Homburg, Head of Retail Listed Products der
BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main

Die Geschéftsfihrung erhielt keine Bezlige von der Gesellschaft.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter. Die Geschéftsabwicklung erfolgt durch
Mitarbeiter der BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

4. Gezeichnetes Kapital

Das Gezeichnete Kapital betragt DEM 50.000 (umgerechnet EUR 25.564,59).

5. Abschlusspriferhonorar

Die Rickstellung fiir das Honorar der Abschlussprufung betragt TEUR 25 unter Einbeziehung
des voraussichtlichen Auslagenersatzes und der nicht abzugsfahigen Umsatzsteuer. Das
Honorar fir die Prifung des Zwischenabschlusses betrug TEUR 25 inklusive des
Auslagenersatzes und der nicht abzugsfahigen Umsatzsteuer.
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6.  Konzern- und Beteiligungsverhaltnisse

Mit dem Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der BNP Paribas
S.A. (vormals: Banque Nationale de Paris S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main und der
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (vormals: BNP Emissions- und
Handelsgesellschaft ~ mbH),  Frankfurt am  Main  ein  Beherrschungs- und
Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag wurde am 8. September 1992 in das
Handelsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und war unkindbar bis zum
31. Dezember 1996. Ab diesem Zeitpunkt betragt die Kundigungsfrist ein Jahr.

Der Konzernabschluss flr den groten und kleinsten Kreis von Unternehmen wird von der
BNP PARIBAS S.A., Paris, (Handelsregistereintragung: RCS Paris Nr. 662 042 449) erstellt.
Die Gesellschaft ist in diesen Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss ist hinterlegt und einsehbar bei der:

Autorité des marchés financiers
17, place de la Bourse
75082 PARIS CEDEX 02

Die franzosische Referenzversion des Konzernabschlusses ist auch auf der Internetseite der
Autorité des Marchés Financiers (www.amf-france.org) sowie der konzerninternen
Internetseite  www.invest.bnpparibas.com verfligbar. Auf der konzerninternen Internetseite
steht auch der Geschaftsbericht der BNP Paribas S.A. fur das Jahr 2007 zur Verfiigung.

Frankfurt am Main, den 26. Februar 2008

Die Geschéaftsfiihrung

Hans Eich Dr. Friedrich Trockels Rupertus Rothenh&user


http://www.invest..bnpparibas.com/
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2007 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschiftsfiihrung der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurtei-
lung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und iiber den Lagebericht ab-

zugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemifl § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsmifBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschiftsfiihrung
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der

Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Anlage 1.5/1
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, den ge-
setzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmifBiger Buchfithrung
ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 17. Mirz 2008

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Prof. Dr. Klis) (Kopatschek)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Anlage 1.5/2
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XI. UNTERSCHRIFTENSEITE

Frankfurt am Main, den 31. Juli 2008

BNP Paribas Emissions- und BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
Handelsgesellschaft mbH

gezeichnet gezeichnet

Rosemarie Joesbury  Patrizia Wakes Rosemarie Joesbury Patrizia Wakes

Prokuristin Bevollmachtigte Bevollméchtigte Bevollméchtigte
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