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. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Diese Zusammenfassung stellt lediglich eine Einflhrung zu diesem Prospekt (der "Prospekt") dar und fasst
in knapper Form die wesentlichen Merkmale und Risken zusammen, die auf die BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesdllschaft mbH as Emittentin (die "Emittentin®™), die Zertifikate (die "Zertifikate") und die
jeweils mit ihnen verbundenen Risiken zutreffen.

Die Zusasmmenfassung enthélt daher nicht ale fur den Anleger wichtigen Informationen. Anleger sollten
deshab ihre Entscheidung zur Anlage in die Zertifikate nur nach sorgféltiger Prifung des gesamten
Prospekts treffen. Es wird empfohlen, zum vollen Versténdnis der Zertifikate insbesondere die
Zertifikatsbedingungen sowie die steuerlichen und anderen bei der Entscheidung Uber eine Anlage in die

Zertifikate wichtigen Gesichtspunkte sorgféltig zu lesen und sich gegebenenfalls von einem Rechts-, Steuer-,
Finanz- und/oder sonstigen Berater diesbeziiglich beraten zu lassen. Anleger sollten insbesondere auch den

Abschnitt "Risikofaktoren™ auf den Seiten 14 ff. dieses Prospekts, welcher bestimmte, mit der Anlagein die
Zertifikate verbundene Risiken hervorhebt, sorgféltig durchlesen, um zu entscheiden, ob die Zertif ikate eine
flr sie geeignete Anlage in Wertpapieren sind.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fir den Fall, dass vor einem Gericht auf3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, ein as Klager auftretender Anleger in Anwendung der jewells anwendbaren einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums oder anderer Staaten die Kosten fir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben konnte.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin nicht ausschliefdich auf Grund dieser Zusammenfassung
haftbar gemacht werden kann, es s& denn, diese Zusammenfassung ist irrefiihrend, unrichtig oder
widersprichlich, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

Dieim Folgenden aufgefihrten Wertpapiere kdnnen unter diesem Basi sprospekt begeben werden:

A. Step up Bonus Zertifikate auf I ndizes

1. Angaben Uber die Wertpapiere

Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissions- und Handel sgesellschaft mbH am Emissionstermin
begeben. Sie werden nicht verzinst. Bei Félligkeit wird der Inhaber eines Zertifikats einen
Abrechnungsbetrag in Euro (,EUR") (wie unten definiert), dessen Hohe auf den Hochstkurs beschrankt ist
und nach Mal3gabe der Bestimmungen der Zertifikatsbedingungen von der wirtschaftlichen Entwicklung des
Referenzindex (wie unten definiert) abhangt, erhalten.

Zahltag/Valuta und Emissionstermin

[®]

Abrechnungsbetrag

Am Ende der Laufzeit wird abhéngig davon, ob der Beobachtungskurs des Referenzindex die Barriere (wie

in den Zertifikatsbedingungen definiert) erreicht oder unterschreitet, eéin Abrechnungsbetrag wie folgt
ermittelt und gezahlt:

1. Wenn zum einen der Beobachtungskurs die Barriere wahrend des Referenzzeitraumes nicht erreicht
oder unterschreitet und zum anderen der Auslibungskurs des Referenzindex am Bewertungstag nicht
hoéher als der Bonuskurs ist, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Bonuskurs multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis.

2. Wenn zum einen der Beobachtungskurs die Barriere wahrend des Referenzzeitraumes nicht erreicht
oder unterschreitet und zum anderen der Ausiibungskurs des Referenzindex am Bewertungstag hoher



als der Bonuskurs ist, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Auslbungskurs des Referenzindex
multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis, maximal jedoch dem Hoéchstkurs multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis.

3. Wenn de Beobachtungskurs die Barriere wéahrend des Referenzzeitraumes ereicht oder
unterschreitet, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Ausiibungskurs des Referenzindex multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis, maximal jedoch dem Hochstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis.
(Je weiter der Auslibungskurs fallt, desto geringer ist der Abrechnungsbetrag der substantiell unter
den fur das Zertifikat gezahlten Kaufpreis und moglicherweise bis auf Null (0) sinken kann.)

Referenzind ex

[®]

Referenzzeitraum

Ist dx Zeitraum vom [@] bis zum [®]. Das heif¥, von dem Zeitpunkt an, an dem am [®] der von [@]
festgestellte [®] des Referenzindex vorliegt, bis zur Feststellung des Austibungskurses am Bewertungstag
(jeweils einschliefdich). Fur den Beginn des Referenzzeitraumes gilt § 7 der Zertifikatsbedingungen
entsprechend. Sollte zum Beginn des Referenzzeitraumes nach dieser Regelung der [®] des Referenzindex
nicht festgestellt worden sein und keine Marktstérung im Sinne des 8§ 7 der Zertifikatsbedingungen
vorliegen, dann beginnt der Referenzzeitraum, sobald der [®] des Referenzindex am nachfolgenden
Borsengeschéftstag festgestellt ist.

Beobachtungskurs
[®]

Ausgabepreis

[Der Ausgabepreis betrégt [®]]. [Der Ausgabepreiswird am [®] wie folgt ermittelt: [®]. [Wenn der Tag
der Ermittlung des Ausgabepreises kein Borsengeschéftstag ist, dann wird dieser Tag auf den
néchstfolgenden Borsengeschéftstag verschoben, der fir den Referenzindex ein Borsengeschéftstag ist. Im
Falle einer Marktstérung findet 8 7 der Zertifikatsbedingungen entsprechende Anwendung. Sollte an diesem
Tag der [@®] des Referenzindex nicht festgestellt worden sein und keine Marktstorung im Sinne des § 7 der
Zertifikatsbedingungen vorliegen, dann wird der Ausgabepreis ermittelt, sobald der [®] des Referenzindex
am nachfolgenden Borsengeschéftstag festgestellt ist.]

Barriere
[®] Ein Indexpunkt entspricht [ @]

Bonuskurs
[®] Ein Indexpunkt entspricht [ @]

Hdchstkurs
[®] Ein Indexpunkt entspricht [@]

Auslibungskurs

(@]

Bezugsverhdltnis

(@]

Bewertungstag
[®]

Falligkeitstag
(@]



Verbriefung

Die Zertifikate werden durch ein Inhaber-Sammel-Zertifikat verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Den Inhabern der
Zertifikate stehen Miteigentumsanteile an einem Inhaber-Sammel-Zertifikat zu, die gemal den Regeln und
Begimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdnnen.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit
1 Zertifikat oder ein ganzzahliges Vielfaches davon.

[Emissionsvolumen
Eswerden [ ®] angeboten. Die Emittentin behdlt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumensvor.]

[Emissionsvolumen
Das Emissionsvolumen wird aufgrund der sich wdhrend der Zeichnungsfrist ergebenden Nachfrage ermittelt

und nach Beendigung der Zeichnungsfrist unverziiglich veréffentlicht.]

Einbeziehung in den Handel

Dieim Rahmen des Prospektes zu begebenden Zertifikate sollen in den Handel [ ®] einbezogen werden. Die
Einbeziehung in [@®] ist fUr den [@®] geplant. [Die Einbeziehung in [ @] ist fir den [®] geplant.]

2. Wertpapier spezifische Risikofaktoren

Mit dem Erwerb des Step up Bonus Zertifikates hat der Zertifikatsinhaber einen Anspruch auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages in EUR, der sich nach den Zertifikatsbedingungen errechnet, wobel sich der auf den
Hochstkurs beschrénkte Abrechnungsbetrag in Abhéngigkeit von der Entwicklung des Referenzindex
berechnet und auch unter den fir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken kann.

Abhangig davon, ob der Beobachtungskurs des Referenzindex wahrend des Referenzzeitraums die Barriere
erreicht oder unterschreitet, wird der Abrechnungsbetrag am Ende der Laufzeit wie folgt ermittelt:

1. Wenn zum einen der Beobachtungskurs die Barriere wahrend des Referenzzeitraumes nicht erreicht
oder unterschreitet und zum anderen der Ausiibungskurs des Referenzindex am Bewertungstag nicht
hoher als der Bonuskurs ist, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Bonuskurs multipliziert mit dem
Bezugsverhditnis.

2. Wenn zum einen der Beobachtungskurs die Barriere wahrend des Referenzzeitraumes nicht erreicht
oder unterschreitet und zum anderen der Austibungskurs des Referenzindex am Bewertungstag hoher
as der Bonuskurs ist, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Ausiibungskurs multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis, maximal jedoch dem Hdochstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis.

3. Wenn der Beobachtungskurs die Barriere wéahrend des Referenzzeitraumes erreicht oder
unterschreitet, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Auslibungskurs multipliziet mit dem
Bezugsverhdltnis, maximal jedoch dem Hdochstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis. (Je weiter
der Auslibungskurs féllt, desto geringer ist der Abrechnungsbetrag, der substantiell unter den fir ein
Zertifikat gezahlten Kaufpreis und moglicherweise bis auf Null (0) sinken kann).

Die vorliegenden Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktinvestition in den
Referenzindex bzw. die dem Referenzindex zugrunde liegenden Werte dhnlich, einer solchen jedoch ins-
besondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, well (i) sie nur auf die Zahlung eines Geld betrages
und nicht auf Lieferung der dem Referenzindex zugrundeliegenden Werte gerichtet sind, (ii) die Laufzeit
begrenzt i, (iii) der Abrechnungsbetrag nicht direkt den Kurswerten der Indexwerte, sondern entweder (X)
dem Auslbungskurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis, jedoch maximal dem Héchstkurs multipliziert
mit dem Bezugsverhdtnis oder (y) dem Bonuskurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis entspricht, (iv)
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die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschittungen, Bezugsrechte, Steuergutschriften oder dhnliches, die auf
die dem Referenzindex zugrunde liegenden Werte entfalen, erhaten und (v) die Zertifikatsinhaber
zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.

Wenn der durch das Zertifikat verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung, Wahrungseinheit
oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Referenzindex in einer solchen fremden
Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, héngt das Verlustrisiko nicht allein von der
Entwicklung des Wertes des Referenzindex, sondern auch von unglngtigen Ent wickl ungen des Wertes der
fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Reclungseinheit ab.

Provisionen und andere Transaktionskosten, die ggf. bel der Zeichnung, beim Kauf oder Verkauf von
Zertifikaten anfallen, konnen zu Kostenbelastungen fuhren, welche die mit dem Zertifikat verbundene
Gewinnchance stark vermindern.

Da die Zertifikate nur zeitlich befristete Rechte verbriefen, kdnnen moglicherweise Geschéfte, mit denen

Verlustrisken aus den Zertifikaten ausgeschlossen oder eingeschrénkt werden  sollen
(Absicherungsgeschéfte), nicht oder nur zu einem verlustbringendem Preis getétigt werden.

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméllig Ankaufs- und
Verkaufskurse fir die Zertifikate einer Emission Uber ein mit ihr verbundenes Urternehmen i.Sv. § 15
AKtG stdlen zu lassen, Ubernimmt sie jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Das Verlustrisko erhoht sich, falls der Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanziert wird. Es kann nicht
damit kakuliert werden, dass der Kredit aus Gewinnen eines Geschiafts mit Zertifikaten verzinst und
zuriickgezahlt werden kann.

B. Step up Bonus Zertifikate auf Aktien

1. Angaben Uber die Wertpapiere

Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissions- und Handel sgesellschaft mbH am Emissionstermin
begeben. Sie werden nicht verzinst. Bei Falligkeit wird der Inhaber eines Zertifikates entweder einen
Abrechnungsbetrag in Euro (,EUR®) (wie unten definiert) erhalten oder die Referenzaktie geliefert
bekommen, jewells nach Mallgabe der Bestimmungen der Zertifikatsbedingungen, wobei die auf den
Hochstkurs beschrénkte Betragshohe bzw. bei Lieferung der Referenzaktie der Gegenwert jewells von der
wirtschaftlichen Entwicklung der Referenzaktie (wie unten definiert) abhangig it.

[Za?ltagNal uta und Emissionstermin
()

Abrechnungsbetrag _ o _ _
Am Ende der Laufzeit wird abhéngig davon, ob der Beobachtungskurs der Referenzaktie die Barriere (wie

in den Zertifikatsbedingungen definiert) erreicht oder unterschreitet, wird nach Wahl der Emittentin
entweder ein Abrechnungsbetrag wie folgt ermittelt und gezahlt oder es werden Referenzaktien geliefert wie
unten dargestellt:

1. Wenn zum einen der Beobachtungskurs die Barriere wahrend des Referenzzeitraumes nicht erreicht
oder unterschreitet und zum anderen der Ausiibungskurs der Referenzaktie am Bewertungstag nicht
hoher als der Bonuskurs ist, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Bonuskurs multipliziert mit dem
Bezugsverhdltnis.
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2. Wenn zum einen der Beobachtungskurs die Barriere wahrend des Referenzzeitraumes nicht erreicht
oder unterschreitet und zum anderen der Ausiibungskurs der Referenzaktie am Bewertungstag héher
als der Bonuskurs ist, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Ausiibungskurs multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis, maximal jedoch dem Hochstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Statt des
Abrechnungsbetrages kann die Emittentin jedoch nach ihrer freien Entscheidung, die sie am
Bewertungstag trifft und unverziglich verdffentlicht, auch die Referenzaktie liefern - und zwar in
einer Anzahl, die dem Bezugsverhdtnis entspricht, sofern eine Lieferung moglich ist. Soweit eine
Anzahl von Aktien zu liefern wére, die kein Vidfaches von eins (1) darstellen wirde, erfolgt
Aktienlieferung in der Anzahl, die ein Vielfaches von eins (1) darstellt; der Restbetrag wird in EUR
ausgezahlt (, Spitzenausgleichszahlung*). Die Spitzenausgleichszahlung je Zertifikat errechnet sich
wiefolgt: der zu zahlende Betrag entspricht dem Auslibungskurs der Referenzaktie multipliziert mit
dem Bezugsverhdtnis, maxima jedoch dem Hdéchstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis,
abzlglich jedoch eines Betrages, der dem Ausiibungskurs, maxima jedoch dem Hochstkurs der
Referenzaktie multipliziert mit der Anzahl der tatséchlich gelieferten Aktien je Zertifikat entspricht.

3. Wenn de Beobachtungskurs die Barriere wéhrend des Referenzzeitraumes ereicht oder
unterschreitet, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Auslibungskurs der Referenzaktie multipliziert
mit dem Bezugsverhdltnis, maximal jedoch dem Héchstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis.
(Je weiter der Austibungskurs fallt, desto geringer ist der Abrechnungsbetrag. der substantiell unter
den fUr ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und maglicherweise bis auf Null (0) sinken kann.) Statt des
Abrechnungsbetrages kann die Emittentin jedoch nach ihrer freien Entscheidung, die sie am
Bewertungstag trifft und unverziglich verdffentlicht, auch die Referenzaktie liefern - und zwar in
einer Anzahl, die dem Bezugsverhdtnis entspricht, sofern eine Lieferung moglich ist. Soweit eine
Anzahl von Aktien zu liefern wére, die kein Vidfaches von eins (1) darstellen wirde, erfolgt
Aktienlieferung in der Anzahl, die ein Vielfaches von eins (1) darstellt; der Restbetrag wird in EUR
ausgezahlt (, Spitzenausgleichszahlung*). Die Spitzenausgleichszahlung je Zertifikat errechnet
sich wie folgt: der zu zahlende Betrag entspricht dem Ausiibungskurs der Referenzaktie multipliziert
mit dem Bezugsverhdtnis, maxima jedoch dem Hochstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis,
abzliglich jedoch eines Betrages, der dem Auslibungskurs, maxima jedoch dem Hoéchstkurs der
Referenzaktie multipliziert mit der Anzahl der tatsachlich gelieferten Aktien je Zertifikat entspricht.

Referenzaktie
[®]

Borse

(@]

Referenzzeitraum

Ist der Zeitraum vom [®] bis zum [®]. Das heif¥, von dem Zeitpunkt an, an dem am [®] der von [@]
festgestellte [®] der Referenzaktie vorliegt, bis zur Feststellung des Ausiibungskurses am Bewertungstag
(jeweils einschlieflich). Fir den Beginn des Referenzzeitraumes gilt 8 7 der Zertifikatsbedingungen
entsprechend. Sollte zum Beginn des Referenzzeitraumes nach dieser Regelung der [®] der Referenzaktie
nicht festgestellt worden sein und keine Marktstorung im Sinne des § 7 der Zertifikatsbedingungen
vorliegen, dann beginnt der Referenzzeitraum, sobald der [®] der Referenzaktie am nachfolgenden
Bdrsengeschiftstag festgestellt ist.

Beobachtungskurs
[®]

Ausgabepreis

[Der Ausgabepreis betragt [®]]. [Der Ausgabepreiswird am [@®] wie folgt ermittelt: [®]. [Wenn der Tag
der Ermittlung des Ausgabepreises kein Borsengeschéftstag ist, dann wird dieser Tag auf den
néchstfolgenden Borsengeschéftstag verschoben, der fir die Referenzaktie ein Borsengeschéftstag ist. Im
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Fale einer Marktstorung findet 8 7 der Zertifikatsbedingungen entsprechende Anwendung. Sollte an diesem
Tag der [®] der Referenzaktie nicht festgestellt worden sein und keine Marktstérung im Sinne des 8 7 der
Zertifikatsbedingungen vorliegen, dann wird der Ausgabepreis ermittelt, sobald der [®] der Referenzaktie
am nachfolgenden Borsengeschéftstag festgestellt ist.]

Barriere

(@]

Bonuskurs

[®]

Hoéchstkurs
(@]

Ausiibungskurs

(@]

Bezugsverhaltnis

[®]

Bewertungstag

(@]
Falligkeitstag
[®]

Verbriefung

Die Zertifikate werden durch ein Inhaber-Sammel-Zertifikat verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Den Inhabern der
Zertifikate stehen Miteigentumsanteile an einem Inhaber-Sammel-Zertifikat zu, die gemal? den Regeln und
Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

Kleinste handelbare und tibertragbare Einheit
1 Zertifikat oder ein ganzzahliges Vielfaches davon.

[Emissionsvolumen
Eswerden [®] angeboten. Die Emittentin behdt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens vor.]

[Emissionsvolumen
Das Emissionsvolumen wird aufgrund der sich wahrend der Zeichnungsfrist ergebenden Nachfrage ermittelt
und nach Beendigung der Zeichnungsfrist unverziglich veroffentlicht.]

Einbeziehungin den Handel
Dieim Rahmen des Prospektes zu begebenden Zertifikate sollen in den Handel [ ®] einbezogen werden. Die
Einbeziehung in [®] ist fir den [®] geplant. [Die Einbeziehung in [®] ist fir den [®] geplant.]
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2. Wertpapier spezifische Riskofaktoren

Mit dem Erwerb der Zertifikate hat der Zertifikatsinhaber entweder einen Anspruch auf Zahlung des auf den
Hoéchstkurs beschrénkten Abrechnungsbetrages, der sich nach den Zertifikatsbedingungen errechnet, wobei
sich der Abrechnungsbetrag in Abhdngigkeit von der Entwicklung der Referenzaktie berechnet und auch
unter den fur ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken kann oder rech freier Entscheidung der Emittentin
kann die Emittentin jedoch auch die zugrunde liegende Referenzaktie liefern — und zwar nach Mal3gabe der
Zertifikatsbedingungen in einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Anzahl.

Abhangig davon, ob der Beobachtungskurs der Referenzaktie wahrend des Referenzzeitraums die Barriere
erreicht oder unterschreitet, wird nach freier Wahl der Emittentin entweder ein Abrechnungsbetrag wie folgt
ermittelt und gezahlt oder es werden Referenzaktien geliefert wie unten dargestellt:

1

Wenn zum einen der Beobachtungskurs die Barriere wahrend des Referenzzeitraumes nicht erreicht
oder unterschreitet und zum anderen der Austibungskurs der Referenzaktie am Bewertungstag nicht
hoéher als der Bonuskurs ist, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Bonuskurs multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis.

Wenn zum einen der Beobachtungskurs die Barriere wahrend des Referenzzeitraumes nicht erreicht
oder unterschreitet und zum anderen der Ausiibungskurs der Referenzaktie am Bewertungstag hoher
als der Bonuskurs ist, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Auslibungskurs multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis, maximal jedoch dem Héchstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis. Statt des
Abrechnungsbetrages kann die Emittentin jedoch nach ihrer frelen Entscheidung, die sie am
Bewertungstag trifft und unverziglich vertffentlicht, auch die Referenzaktieliefern - und zwar in
einer Anzahl, die dem Bezugsverhdtnis entspricht, sofern eine Lieferung moglich ist. Soweit eine
Anzahl von Aktien zu liefern wére, die kein Vielfaches von eins (1) darstellen wiirde, erfolgt gemal3
den Zertifikatsbedingungen Aktienlieferung in der Anzahl, die ein Vielfaches von eins (1) darstellt;
der Restbetrag wird in EUR ausgezahlt (,Spitzenausgleichszahlung). Die Spitzen
ausgleichszahlung je Zertifikat errechnet sich wie folgt: der zu zahlende Betrag entspricht dem
Auslibungskurs der Referenzaktie multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis, maximal jedoch dem
Hochstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis, abzlglich jedoch eines Betrages, der dem
Ausiibungskurs, maxima jedoch dem Hochstkurs der Referenzaktie multipliziert mit der Anzahl der
tatséchlich gelieferten Aktien je Zertifikat entspricht.

Wenn der Beobachtungskurs die Barriere wahrend des Referenzzeitraumes erreicht oder
unterschreitet, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Austibungskurs der Referenzaktie multipliziert
mit dem Bezugsverhdtnis, maximal jedoch dem Hochstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis.
(Je weiter der Auslibungskurs féllt, desto geringer ist der Abrechnungsbetrag. der substantiell unter
den fir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und moglicherweise bis auf Null (0) sinken kann.) Statt des
Abrechnungsbetrages kann die Emittentin jedoch nach ihrer freien Entscheidung, die se am
Bewertungstag trifft und unverzlglich verdffentlicht, auch die Referenzaktie liefern - und zwar in
einer Anzahl, die dem Bezugsverhdltnis entspricht, sofern eine Lieferung mdglich ist. Soweit eine
Anzahl von Aktien zu liefern wére, die kein Vielfaches von eins (1) darstellen wirde, erfolgt gemai
den Zertifikatsbedingungen Aktienlieferung in der Anzahl, die ein Vielfaches von eins (1) darstellt;
der Restbetrag wird in  EUR  ausgezahlt (,, Spitzenausgleichszahlung”). Die
Spitzenausgleichszahlung je Zertifikat errechnet sich wie folgt: der zu zahlende Betrag entspricht
dem Auslbungskurs der Referenzaktie multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis, maximal jedoch dem
Hochstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis, abzlglich jedoch eines Betrages, der dem
Auslibungskurs, maximal jedoch dem Hochstkurs der Referenzaktie multipliziert mit der Anzahl der
tatsichlich gelieferten Aktien je Zertifikat entspricht.
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Dadie Lieferung der zugrunde liegenden Referenzaktie innerhalb von [@] Bankgeschéftstagen nach dem
Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittentin
bzw. Anbieterin keinen Einflul haben), tragt der Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das
Risiko weiterer Kursschwankungen der Referenzaktie.

Die vorliegenden Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktinvestition in die
jeweilige Referenzaktie ghnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vollsténdig vergleichbar
sind, well (i) se teilweise, nach Mal3gabe der Zertifikatsbedingungen, nur auf die Zahlung eines Geld-
betrages und nicht auf Lieferung der zugrunde liegenden Referenzaktie gerichtet sind, (ii) die Laufzeit
begrenzt i, (iii) der Abrechnungsbetrag nicht direkt dem Kurswert der Referenzaktie, sondern entweder (X)
dem Auslbungskurs multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis, jedoch maximal dem Héchstkurs multipliziert
mit dem Bezugsverhdtnis oder (y) dem Bonuskurs multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis entspricht, (iv)
die Zertifikatsinhaber keinerlel Ausschittungen, Bezugsrechte, Steuergutschriften oder dhnliches, die auf
die Referenzakiie entfalen, erhalten und (v) die Zertifikatsinhaber zusétzlich das Ausfallrisko der
Emittentin tragen.

Wenn der durch das Zertifikat verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung, Wahrungseinheit
oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert der Referenzaktie in einer solchen fremden
Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt das Verlustrisiko nicht allein von der
Entwicklung des Wertes der Referenzaktie, sondern auch von ungiinstigen Entwicklungen des Wertes der
fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit ab.

Provisionen und andere Transaktionskosten, die ggf. bel der Zeichnung, beim Kauf oder Verkauf von
Zertifikaten anfallen, kénnen zu Kostenbelastungen fihren, welche die mit dem Zertifikat verbundene
Gewinnchance stark vermindern.

Da die Zertifikate nur zeitlich befristete Rechte verbriefen, kénnen maglicherweise Geschéfte, mit denen
Verlustrisken aus den Zertifikaten ausgeschlossen oder eingeschrénkt werden  sollen
(Absicherungsgeschéfte), nicht oder nur zu einem verlustbringendem Preis getétigt werden.

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelméallig Ankaufs- und
Verkaufskurse fur die Zertifikate einer Emission tber ein mit ihr verbundenes Unternehmen i.S.v. § 15
AKtG stellen zu lassen, Ubernimmt sie jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Das Verlustrisiko erhoht sich, falls der Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanziert wird. Es kann nicht
damit kakuliert werden, dass der Kredit aus Gewinnen enes Geschafts mit Zertifikaten verzinst und
zuriickgezahlt werden kann.

C. Angaben Uber die Emittentin

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (die “Gesdlschaft ) ist eine Gesdllschaft mit
beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wurde al's BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am 26.
September 1991 gegriindet. Nach Umfirmierungen am 8. September 1992, am 21. September 1995 und am
21. November 2000 ist die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und Handel sgesellschaft mbH weiterhin
beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister eingetragen. Der

kommerzielle Name entspricht der Firma (juristischer Name). Sitz der Gesdllschaft ist in 60322 Frankfurt
am Main, Grineburgweg 14 (Telefon 069 7193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt. Die

Gesdlschaft hat keine Tochtergesellschaften.

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH betrégt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00). Sémtliche Geschéftsanteile werden von der Alleingesellschafterin BNP
PARIBAS SA. ("BNP PARIBAS") Uber ihre Niederlassung Frankfurt am Main gehalten.
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Gegenstand der Gesellschaft sind gemass § 2 des Gesdllschaftsvertrages die Begebung, der Verkauf, der
Erwerb und das Halten von Wertpapieren fir eigene Rechnung, der Erwerb sowie die VerdulRerung von
Immobilien und Waren jeglicher Art fir eigene Rechnung sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar oder
mittelbar zusammenhadngen mit Ausnahme von Geschéften, die eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz
oder der Gewerbeordnung erfordern. Die Gesdlschaft ist zu alen Rechtsgeschéften und songtigen
Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich erscheinen.
Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen errichten, sich an Unternehmen gleicher oder dhnlicher Art
beteiligen und Organschafts- und sonstige Unternehmenvertrége abschlief3en.

Haupttéatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind die Begebung
und der Verkauf von Wertpapieren fir eigene Rechnung. Die von der BNP Paribas Emissons- und
Harndelsgesellschaft mbH begebenen und von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen
Wertpapiere werden zur Zeit hauptsschlich auf dem deutschen Markt angeboten, teilweise auch in
Ogerreich. Kinftig kénnen von der Gesellschaft begebene Wertpapiere auch von anderen Unternehmen der
BNP Paribas Gruppe ibernommen und angeboten werden.

D. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttétigkeit der Gesellschaft besteht in der Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tétigkeit von den herrschenden Marktverhdtnissen beeinflusst wird. Rickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund von starken und nachhatigen Schwankungen an
den Aktienmérkten, Verdanderungen des Zinsniveaus sowie verscharfte Wettbewerbsbedingungen kdnnen
die effektive Umsetzung der Geschéftsstrategien beeintréchtigen. Dementsprechend waren und sind die
Ertrége und die Aufwendungen der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Geschéftsbetrieb der
Emittentin ist aber konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern
konnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrages mit der BNP PARIBAS
kann nicht ausgeschl ossen werden, dass die Emittentin insolvent wird, was zu einem Zahlungsausfall fihren
kann. Die Emittentin hat aber im Fdl der Insolvenz einen Anspruch aus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf Leistung der entsprechenden Betrdge zum
Geschéftgahresende, die zur Befriedigung der Zertifikatsinhaber erforderlich sind.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kénnen sich von Zeit zu Zeit flr eigene Rechnung oder fur
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen. Diese
Geschéfte kdnnen positive oder negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswerts und damit auf den
Wert der Wertpapiere haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdnnen auf3erdem Gegenparteien
bei Deckungsgeschéften bezliglich der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren werden. Daher
konnen hinsichtlich der Pflichten der Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und
anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl unter den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen
as auch zwischen diesen Unternehmen und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Zudem konnen mit
der Emittentin verbundene Unternehmen gegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion
austiben, z.B. as Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle und/oder a's Indexsponsor.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen dartiber hinaus weitere derivative Instrumente
in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert ausgeben; die Einflhrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Die Emittentin und mit
ihr verbundene Unternehmen konnen nicht offentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert erhdten
und weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen verpflichtet sich, solche
Informationen an einen Wertpapierglaubiger zu verdffentlichen. Zudem kann ein oder kénnen mehrere mit
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der Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert publizieren.
Tétigkeiten der genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert
der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gebihren in unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum Beispiel
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Solche Gebiihren werden ggf. bei der Festsetzung des
Zertifikatspreises berticksichtigt und kdnnen in diesem damit ohne separaten Ausweis indirekt enthalten
sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Gesdlschaft besteht en  Beherrschungs-  und
Gewinnabflhrungsvertrag. Gemal3 8 303 AktG hat die BNP PARIBAS daher im Falle einer Beendigung des
Beherrschungs: und Gewinnabfiihrungsvertrages den Glaubigern der Gesdllschaft fur Forderungen
Sicherheit zu leisten, die vor Eintragung der Beendigung des Vertrages entstanden sind, wenn die
Glabiger sich innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung der
Beendigung des Vertrages ins Handel sregister bei der BNP PARIBAS melden.

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hat er keinen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages wird von der Emittentin unverziglich
in einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt und durch Mitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an
die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber
bekanntgemacht.
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. RISKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Kauf der Zertifikate neben den anderen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen die nachfolgend dargestellten Anlagerisiken sorgfaltig prifen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden beschriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines zum

jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesentlich erachteten Risikos kann sich erheblich nachteilig auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und damit auf den Wert der Zertifikate und die
Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung des Abrechnungsbetrages auswirken. Anleger kdnnten hierdurch ihr
in die Zertifikate investiertes Kapital in Falle des Ausfalls der Emittentin und der BNP PARIBAS SA.
teilweise oder ganz verlieren. Die gewdhlte Rehenfolge stellt keine Aussage Uber die
Realisierungswahrscheinlichkeit der nachfolgend genannten Risikofaktoren oder das Ausmal3 ihrer

jeweiligen wirtschaftlichen Au&mirkqnﬂen im Falle ihrer Realisierung dar . Die genannten Risiken kbnnen
sich einzeln oder kumulativ verwirklichen. Eine Anlage in die Zertifikate kann zusétzlichen oder anderen

Risikofaktoren als den in diesem Prospekt beschriebenen Risikofaktoren unterworfen sein.

Die Lekture der nachfolgend dargestellten Risikofaktoren sowie des sonstigen gesamten Prospektes er setzt
nicht diein einemindividuellen Fall unerlafdiche Beratung durch die Hausbank oder den Finanzberater.

A. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttétigkeit der Gesellschaft besteht in der Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tétigkeit von den herrschenden Marktverhétnissen beeinflusst wird. Ruckgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund von starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktienmérkten, Verénderungen des Zinsniveaus sowie verschérfte Wettbewerbsbedingungen kénnen
die effektive Umsetzung der Geschéftsstrategien beeintréchtigen. Dementsprechend waren und sind die
Ertrége und die Aufwendungen der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Geschéftsbetrieb der
Emittentin ist aber konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern
koénnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS
S.A. ("BNP PARIBAS') kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin insolvent wird, was zu
einem Zahlungsausfall fiihren kann. Die Emittentin hat aber im Fall der Insolvenz einen Anspruch aus dem
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf Leistung der entsprechenden
Betrdge zum Geschéftgahresende, die zur Befriedigung der Zertifikatsinhaber erforderlich sind. Die
Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit alen sonstigen gegenwértigen und kinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Potenzielle I nteressenkonflikte
Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kénnen sich von Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fir

Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen. Diese
Geschéfte sind maoglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger der Wertpapiere und kdnnen positive oder
negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswerts und damit auf den Wert der Wertpapiere haben. Mit
der Emittentin verbundene Unternehmen kodnnen auferdem Gegenparteien bei Deckungsgeschéften
bezliglich der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren werden. Daher kdnnen hinsichtlich der
Pflichten der Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit
verbundenen Feststellungen sowohl unter den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen as auch
zwischen diesen Unternehmen und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Zudem konnen mit der
Emittentin verbundene Unternehmen gegebenenfals in Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion
ausliben, z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle und/oder al's Indexsponsor.
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Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen dariber hinaus weitere derivative Instrumente
in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert ausgeben; die Einfihrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Die Emittentin und mit

ihr verbundene Unternehmen konnen nicht 6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert erhalten
und weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen verpflichtet sich, solche

Informationen an einen Wertpapierglaubiger zu verdffentlichen. Zudem kann ein oder kdnnen mehrere mit
der Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert publizieren.
Tétigkeiten der genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert
der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere kdnnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gebuhren in unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum Beispiel
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Solche Geblhren werden ggf. bei der Festsetzung des
Zertifikatspreises berticksichtigt und kénnen in diesem damit ohne separaten Ausweis indirekt enthalten
sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Gesdlschaft besteht ein  Beherrschungs-  und
Gewinnabfihrungsvertrag. Gemal3 8 303 AktG hat die BNP PARIBAS daher im Falle einer Beendigung des
Beherrschungs: und Gewinnabfiihrungsvertrages den Glaubigern der Gesdlschaft fir Forderungen
Sicherheit zu leisten, die vor Eintragung der Beendigung des Vertrages entstanden, sind, wenn die
Glaubiger sich innerhab einer Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung der
Beendigung des Vertrages ins Handel sregister bei der BNP PARIBAS melden.

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hat er keinen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.

Die Beendigung des Beherrschungs- und GewinnabfUhrungsvertrages wird von der Emittentin unverziglich
in einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt und durch Mitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an
die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber
bekanntgemacht.

B. Wertpapier spezifische Risikofaktoren

1. Step up Bonus Zertifikate auf I ndizes

Mit dem Erwerb des Step up Bonus Zertifikates bezogen auf den Referenzindex [ ®] (der ,,Referenzindex”)
hat der Zertifikatsinhaber einen Anspruch auf Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,EUR*) am
Ende der Laufzeit des Zertifikats, wobel sich der auf den Hochstkurs beschrénkte Abrechnungsbetrag in
Abhangigkeit von der Entwicklung des Referenzindex berechnet und auch unter den fir ein Zertifikat
gezahiten Kaufpreis sinken kann.

Abhéngig davon, ob der Beobachtungskurs des Referenzindex wahrend des Referenzzeitraums die Barriere
erreicht oder unterschreitet, wird der Abrechnungsbetrag am Ende der Laufzeit wie folgt ermittelt:

1. Wenn zum einen der Beobachtungskurs die Barriere wahrend des Referenzzeitraumes nicht erreicht
oder unterschreitet und zum anderen der Ausiibungskurs des Referenzindex am Bewertungstag nicht
hoher als der Bonuskurs ist, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Bonuskurs multipliziert mit dem
Bezugsverhditnis.

2. Wenn zum einen der Beobachtungskurs die Barriere wahrend des Referenzzeitraumes nicht erreicht
oder unterschreitet und zum anderen der Austibungskurs des Referenzindex am Bewertungstag héher
als der Bonuskurs ist, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Ausiibungskurs multipliziert mit dem
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Bezugsverhdtnis, maximal jedoch dem Hochstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis

3. Wenn da Beobachtungskurs die Barriere wéahrend des Referenzzeitraumes ereicht oder
unterschreitet, entspricht der Abrechnungsbetrag dem in  Auslbungskurs des Referenzindex
multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis, maxima jedoch dem Hd&chstkurs multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis. (Je weiter der Austibungskurs fallt, desto geringer ist der Abrechnungsbetrag der
substantiell unter den fir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und mdglicherweise bis auf Null (0)
sinken kann.)

Die vorliegenden Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktinvestition in den
Referenzindex bzw. die dem Referenzindex zugrunde liegenden Werte dhnlich, einer solchen jedoch ins-
besondere deshalb nicht vollsténdig vergleichbar sind, well (i) sie nur auf die Zahlung eines Geld betrages
und nicht auf Lieferung der dem Referenzindex zugrundeliegenden Werte gerichtet sind, (ii) die Laufzeit
begrenzt i, (iii) der Abrechnungsbetrag nicht direkt den Kurswerten der Indexwerte, sondern entweder (X)
dem Auslibungskurs multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis, jedoch maximal dem Hdchstkurs multipliziert
mit dem Bezugsverhdltnis oder (y) dem Bonuskurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis entspricht, (iv)
die Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschittungen, Bezugsrechte, Seuergutschriften oder ahnliches, die auf
die dem Referenzindex zugrunde liegenden Werte entfallen, erhadten und (v) die Zertifikatsinhaber
zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.

Wéhrend auf der einen Seite das Gewinnpotentiad des Zertifikatinhabers nach Maligabe der
Zertifikatsbedingungen nach oben beschrénkt ist, trégt er auf der anderen Seite das Verlustrisko im Fale
eines Ruckganges des Referenzindex unter die Barriere wahrend der Laufzeit und damit auch das Risiko
der Zahlung eines Abrechnungsbetrages, cer gegebenenfalls unter dem fir das Zertifikat gezahlten Preis
liegt und moglicherweise bis auf Null (0) sinken kann, soweit der Auslbungskurs gegen den Wert Null
geht. Damit kann der Totalverlust des eingesetzten K apitals eintreten.

In diesem Zusammenhang ist auch zu berticksichtigen, dass die Zertifikate nur befristete Rechte verbriefen.
Geschéfte, mit denen Verlustrisiken aus den Zertifikaten ausgeschlossen oder eingeschrénkt werden sollen
(Absicherungsgeschéfte), kdnnen mdglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringendem Preis getétigt
werden.

Ein Zertifikat verbrieft weder einen Anspruch auf laufende Zinszahlung noch auf Dividendenzahlung und
wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mdgliche Wertverluste des Zertifikats knnen daher nicht durch
andere Ertrage des Zertifikats kompensiert werden.

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert eines Zertifikats wird von einer Reihe von Faktoren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehdren u.a
die Laufzeit, von der Markterwartung abweichende Dividendenzahlungen und Dividendentermine im
Hinblick auf die dem Referenzindex (Aktienindex) zugrunde liegenden Werte sowie die Haufigkeit und
Intensitét von Kursschwankungen (Volatilitét) des Referenzindex Kursschwankungen sind von einer
Vidzahl von Faktoren abhéngig, Schwankungen der Bewertung der in dem Referenzindex enthaltenen
Werte, volkswirtschaftlichen Faktoren einschliefdich Zinsanderungsrisken und Spekulationen. Eine
Wertminderung des Zertifikats kann selbst dann eintreten, wenn der Kurs des betreffenden Referenzindex
konstant bleibt oder steigt.

Es it zu beachten, dass Kursdnderungen des Referenzindex (oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursanderung) den Wert der Zertifikate Uberproportiona bis hin zur Wertlosigkeit mindern
koénnen. Angesichts der begrenzten Laufzeit der Zertifikate kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der
Preis der Zertifikate rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des Verlusts des gezahlten
Kaufpreises einschlie Blich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhéngig von
der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.
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Kursédnderungen des Referenzindex und damit des Zertifikats konnen u.a. auch dadurch entstehen, dass
durch Unternehmen der BNP PARIBA SGruppe Absicherungsgeschéfte oder sonstige Geschéfte grof3eren
Umfangs in dem Referenzindex oder bezogen auf den Referenzindex getétigt werden.

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen sind jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
berechtigt, im freien Markt oder durch nicht-6ffentliche Geschéfte Zertifikate zu kaufen oder zu verkaufen.
Es besteht keine Verpflichtung, die Zertifikatsinhaber Uber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu
unterrichten. Zertifikatsinhaber missen sich ihr eigenes Bild von der Entwicklung der Zertifikate und des
Kurses des Referenzindex und der diesem zugrunde liegenden Werte und anderen Ereignissen, die auf die
Entwicklung dieses Kurses einen Einfluss haben kénnen, machen.

2. Step up Bonus Zertifikate auf Aktien

Mit dem Erwerb des Step up Bonus Zertifikates bezogen auf die Referenzaktie (die ,Referenzaktie ) hat
der Zertifikatsinhaber entweder einen Anspruch auf Zahlung des auf den Héchstkurs beschrénkten
Abrechnungsbetrages, der sich nach den Zetifikatsbedingungen errechnet, wobei sich  der
Abrechnungsbetrag in Abhangigkeit von der Entwicklung der Referenzaktie berechnet und auch unter den
fur ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken kann oder nach freier Entscheidung der Emittentin kann die

Emittentin alternativ auch die zugrunde liegende Referenzaktie liefern — und zwar nach Malgabe der
Zertifikatsbedingungen in einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Anzahl.

Abhéngig davon, ob der Beobachtungskurs der Referenzaktie wahrend des Referenzzeitraums die Barriere
erreicht oder unterschreitet, wird nach freier Wahl der Emittentin entweder ein Abrechnungsbetrag wie folgt
ermittelt und gezahlt oder es werden Referenzaktien geliefert wie unten dargestelit:

1. Wenn zum einen der Beobachtungskurs die Barriere wahrend des Referenzzeitraumes nicht erreicht
oder unterschreitet und zum anderen der Austibungskurs der Referenzaktie am Bewertungstag nicht
hoéher als der Bonuskurs ist, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Bonuskurs multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis.

2. Wenn zum einen der Beobachtungskurs die Barriere wahrend des Referenzzeitraumes nicht erreicht
oder unterschreitet und zum anderen der Auslibungskurs der Referenzaktie am Bewertungstag héher
als der Bonuskurs ist, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Austibungskurs multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis, maxima jedoch dem Hochstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis. Statt des
Abrechnungsbetrages kann die Emittentin jedoch nach ihrer freien Entscheidung, die sie am
Bewertungstag trifft und unverziglich verdffentlicht, auch die Referenzaktieliefern - und zwar in
einer Anzahl, die dem Bezugsverhdltnis entspricht, sofern eine Lieferung mdglich ist. Soweit eine
Anzahl von Aktien zu liefern wére, die kein Vielfaches von eins (1) darstellen wiirde, erfolgt gemal3
den Zertifikatsbedingungen Aktienlieferung in der Anzahl, die ein Vidfaches von eins (1) darstellt;
der  Restbetrag wird in  EUR  ausgezahlt  (,Spitzenausgleichszahlung®).  Die
Spitzenausgleichszahlung je Zertifikat errechnet sich wie folgt: der zu zahlende Betrag entspricht
dem Ausiibungskurs der Referenzaktie multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis, maximal jedoch dem
Hochstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis, abzliglich jedoch eines Betrages, der dem
Auslibungskurs, maxima jedoch dem Hochstkurs der Referenzaktie multipliziert mit der Anzahl der
tatséchlich gelieferten Aktien je Zertifikat entspricht.

3. Wenn der Beobachtungskurs die Barriere wahrend des Referenzzeitraumes erreicht oder
unterschreitet, entspricht der Abrechnungsbetrag dem Ausilibungskurs der Referenzaktie multipliziert
mit dem Bezugsverhdtnis, maximal jedoch dem Hdéchstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis.
(Je weiter der Ausitibungskurs féllt, desto geringer ist der Abrechnungsbetrag. der substantiell unter
den fUr ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und mdglicherweise bis auf Null (0) sinken kann.) Statt des
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Abrechnungsbetrages kann die Emittentin jedoch nach ihrer freien Entscheidung, die sie am
Bewertungstag trifft und unverziiglich veréffentlicht, auch die Referenzaktie liefern - und zwar in
einer Anzahl, die dem Bezugsverhdtnis entspricht, sofern eine Lieferung mdglich ist. Soweit eine
Anzahl von Aktien zu liefern wére, die kein Vielfaches von eins (1) darstellen wirde, erfolgt geméald
den Zertifikatsbedingungen Aktienlieferung in der Anzahl, die ein Vidlfaches von eins (1) darstdllt;
der Restbetrag wird in EUR ausgezahlt (, Spitzenausgleichszahlung*). Die Spitzenausgleichszahlung
je Zertifikat errechnet sich wie folgt: der zu zahlende Betrag entspricht dem Ausiibungskurs der
Referenzaktie multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis, maximal jedoch dem Hochstkurs multipliziert
mit dem Bezugsverhdtnis, abzliglich jedoch eines Betrages, der dem Ausiibungskurs maximal jedoch
dem Hochstkurs der Referenzaktie multipliziert mit der Anzahl der tatséchlich gelieferten Aktien je
Zertifikat entspricht.

Dadie Lieferung der zugrunde liegenden Referenzaktie innerhalb von [®] [Angabe Uber die Lieferfrist der
Aktien wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen] Bankgeschéftstagen nach dem
Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller Verzégerungen technischer Art, auf die die Emittentin
bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der Zertifikatsinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das
Risiko weiterer Kursschwankungen der Referenzaktie.

Die vorliegenden Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktinvestition in die
jeweilige Referenzaktie dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vollstdndig vergleichbar
sind, weil (i) se teillweise, nach Mal3gabe dbr Zertifikatsbedingungen, nur auf die Zahlung eines Geld-
betrages und nicht auf Lieferung der zugrunde liegenden Referenzaktie gerichtet sind, (ii) die Laufzeit
begrenzt ist, (iii) der Abrechnungsbetrag, sofern nicht Lieferung der Referenzaktie(n) erfolgt, nicht direkt
dem Kurswert der Referenzaktie, sondern entweder (X) dem Auslbungskurs multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis, jedoch maximal dem Hoéchstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis oder (y) dem
Bonuskurs multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis entspricht, (iv) die Zertifikatsinhaber keinerlei
Ausschiittungen, Bezugsrechte, Steuergutschriften oder dhnliches, die auf die Referenzaktie entfallen,
erhdten und (v) die Zertifikatsinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.

Waéhrend auf der einen Seite das Gewinnpotential des Zertifikatinhabers nach Mal3gabe der
Zertifikatsbedingungen nach oben beschrénkt ist, trégt er auf der anderen Seite das Verlustrisko im Falle
eines Riickganges der Referenzaktie[ ®] unter die Barriere wahrend der Laufzeit und damit auch das Risiko
der Zahlung eines Abrechnungsbetrages bzw. eines Gegenwertes je gelieferter Aktie, der gegebenenfalls
unter dem flr das Zertifikat gezahlten Preis liegt und der moglicherweise bis auf Null (0) sinken kann,
soweit der Austibungskurs gegen den Wert Null geht. Damit kann der Totalverlust des eingesetzten
Kapitalseintreten.

In diesem Zusammenhang ist auch zu berticksichtigen, dass die Zertifikate nur befristete Rechte verbriefen.
Geschéfte, mit denen Verlustrisiken aus den Zertifikaten ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollen
(Absicherungsgeschéfte), konnen maoglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringendem Preis getétigt
werden.

Ein Zertifikat verbrieft weder einen Anspruch auf laufende Zinszahlung noch auf Dividendenzahlung und
wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des Zertifikats kénnen daher nicht durch
andere Ertrage des Zertifikats kompensiert werden.

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert eines Zertifikats wird von einer Reihe von Faktoren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehoren u.a.
die Laufzeit, von der Markterwartung abweichende Dividendenzahlungen und Dividendentermine im
Hinblick auf die Referenzaktie sowie die Haufigkeit und Intensitét von Kursschwankungen (Volatilitét) der
Referenzaktie. Kursschwankungen sind von einer Vielzahl von Faktoren abhdngig, wie z.B. von der
Markterwartung abweichende Dividendenzahlungen und Dividendentermine im Hinblick auf die jeweilige
Referenzaktie sowie Schwankungen der Bewertung der jeweiligen Referenzaktie, volkswirtschaftlichen
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Faktoren einschliefdich Zinsanderungsrisiken und Spekulationen. Eine Wertminderung des Zertifikats kann
selbst dann eintreten, wenn der Kurs der betreffenden Referenzaktie konstant bleibt oder steigt.

Es ist zu beachten, dass Kursénderungen der Referenzaktie (oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursdnderung) den Wert der Zertifikate Uberproportiona bis hin zur Wertlosigkeit mindern
konnen. Angesichts der begrenzten Laufzeit der Zertifikate kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der
Preis der Zertifikate rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des Verlusts des gezahlten
Kaufpreises einschlie Blich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhangig von
der finanzidlen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursénderungen der Referenzaktie und damit des Zertifikats konnen u.a. auch dadurch entstehen, dass
durch Unternehmen der BNP PARIBA SGruppe Absicherungsgeschéfte oder sonstige Geschéfte grof3eren
Umfangsin der Referenzaktie oder bezogen auf die Referenzaktie getétigt werden.

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen sind jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
berechtigt, im freien Markt oder durch nicht-offentliche Geschéfte Zertifikate zu kaufen oder zu verkaufen.
Es besteht keine Verpflichtung, die Zertifikatsinhaber Uber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu
unterrichten. Zertifikatsinhaber miissen sich ihr eigenes Bild von der Entwicklung der Zertifikate und des
Kurses der Referenzaktie und anderen Ereignissen, die auf die Entwicklung dieses Kurses einen Einfluss
haben kdnnen, machen.

3. Step up Bonus Zertifikate auf Indizes und Step up Bonus Zertifikate auf Aktien

Zertifikate mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch das Zertifikat verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung, Wahrungseinheit

oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswertes in einer solchen fremden

Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt das Verustrisiko nicht alein von cer

Entwicklung des Basiswertes, sondern auch von unginstigen Entwicklungen des Wertes der fremden

Wahrung, Wahrungseinheit oder Rectmungseinheit ab. Solche Entwicklungen konnen das Verlugtrisiko

dadurch erhéhen, dass

(@) dich die Hohe des moglicherweise zu empfangenden Abrechnungsbetrages durch eine
Verschlechterung des Wechselkurses entsprechend vermindert; und

(b) sichder Wert der erworbenen Zertifikate entsprechend vermindert.

Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnchance

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Zertifikaten anfallen, kdnnen
- insbesondere im Fall eines niedrigen Auftragswerts - zu Kostenbelastungen fihren, die die mit dem
Zertifikat verbundene Gewinnchance stark vermindern kénnen. Vor dem Erwerb enes Zertifikats sollten
die erforderlichen Informationen Uber dle beim Kauf oder Verkauf des Zertifikats anfallenden Kosten
eingeholt werden.

Risikoausschlieffende oder -einschrankende Geschéfte

Esist zu berticksichtigen, dass die Zertifikate nur zeitlich befristete Rechte verbriefen. Es kann nicht darauf

vertraut werden, dass wahrend der Laufzeit Geschéfte abgeschlossen werden konnen, durch die die

Verlustrisken aus den Zertifikaten ausgeschlossen oder  eingeschrénkt  werden  kdnnen

gAb_sicherung%%eschéfteﬁ dies hz'a'n?(t von den Marktverhédltnissen und den jeweils zugrunde liegenden
edingungen ab. Unter Umsténden kdnnen solche Geschéfte nur zu einem unglnstigen Marktpreis getétigt

werden, so dass fur den Anleger ein entsprechender Verlust entsteht.
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Handd in den Zertifikaten

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Zertifikate sollen in den Handel [®] einbezogen werden.
Nach Einbeziehung der Zertifikate in den Handel [®] kann nicht zugesichert werden, dass diese
Einbeziehung beibehdten wird.

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen regelma3ig Ankaufs- und
Verkaufskurse fur die Zertifikate einer Emission Uber ein mit ihr verbundenes Unternehmen i.S.v. 8§ 15
AktG stellen zu lassen. Die Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtsflicht hinsichtlich der Hohe oder
des Zustandekommens derartiger Kurse. Esist nicht gewahrleistet, dass das Zertifikat wahrend der Laufzeit
Zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs verauRert werden kann. Verzégerungen bei der
Kursfeststellung kénnen sich beispielsweise bei Marktstérungen und Systemproblemen ergeben.

Der Preis der Zertifikate kann auch erheblich von dem Wert des Basiswertes der Zertifikate abweichen.
Daher sollte man sich vor dem Kauf der Zertifikate Uber den Kurs der den Zertif ikaten zugrunde liegenden
Basiswerte informieren und Kaufauftrége mit angemessenen Preisgrenzen versehen.

I nanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanziert wird, muss beim Nichteintritt von Erwartungen nicht
nur der eingetretene Verlust hingenommen, sondern auch der Kredit verzingt und zurtickgezahlt werden.
Dadurch erhéht sich das Verlustrisiko erheblich. Es kann nicht damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus
Gewinnen eines Geschafts mit Zertifikaten verzinst und zuriickgezahlt werden kann. Daher sollte der
Erwerber von Zertifikaten seine wirtschaftlichen Verhdltnisse vor der Investition in die Zertifikate
daraufhin tUberprifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Kredits auch
dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Emittentin BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (mit Sitz in Frankfurt am Main und
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt an Main unter der Nr. HRB 35628) und die
Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE SN.C., Paris, Frankreich, Ubernehmen gemal3 8 5 Absatz 4
Wertpapi erprospektgesetz die Verantwortung fur den Inhalt dieses Prospekts. Sie erkléren, dass sie die

erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt genannten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen verschwiegen werden, die die Aussage des Prospekts
wahrscheinlich verdndern kénnen.

IV.WICHTIGE ANGABEN

I nteressen von Seiten nattrlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind

DieAnbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kann sich von Zeit zu Zeit flr eigene Rechnung oder
fur Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Ihre Interessen im Rahmen solcher Transaktionen kénnen ihrem Interesse in der Funktion als Anbieterin
widersprechen.

BNP PARIBAS ARBITRAGE SN.C. it Gegenpartei bei Deckungsgeschaften beziiglich der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren. Daher kénnen hieraus | nteressenkonflikte resultieren
zwischen der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und den Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten as
Berechnungsstelle bel der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen und (ii) ihrer Funktion as Anbieterin.
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Zudem kann und wird die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. in Bezug auf die Wertpapiere eine andere
Funktion als die der Anbieterin ausiiben, z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und V erwaltungsstelle und/oder
gof. as Indexsponsor.

Grunde fir das Angebot und die Verwendung der Erldse (sofern diese nicht in der Gewinnerzielung
und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegen)

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Der Nettoerl6s der Emission dient
der Finanzierung der Geschéftsentwicklung der Emittentin und der BNP PARIBAS Gruppe.

V. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

1. Angaben Uber die Wertpapiere

(a) International Securities Identification Number und Wertpapierkennnummer

Die International Securities Identification Number (ISIN) fur die Zertifikate und die
Wertpapierkennnummer (WKN) [@®].

(b) Beschliisse, Erméchtigungen und Genehmigungen zur Schaffung der Wertpapiere

Die Emission der Zertifikate wurde von der Geschéftsfiihrung der Emittentin am [ @] beschlossen.
(c) Etwaige Beschrankungen fiir diefreie Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere unterliegt keinen Beschrankungen.

Ed) Angabe des erwarteten Emissionstermines
o

(e) Fur die Rechte und Pflichten der Zertifikatanhaber sind allein die Zertifikatsbedingungen maf3geblich.
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2. Besteuerung der Zertifikatein der Bundesr epublik Deutschland

Der folgende Abschnitt enthalt allgemeine Angaben zu deutschen steuerrechtlichen Vorschriften, die im
Zeitpunkt des Drucks dieses Prospekts in Kraft waren und nach Auffassung der Emittentin fir die
Besteuerung von Zertifikateinhabern bedeutsam werden kénnen. Diese Vorschriften kénnen kurZristig
geandert werden, unter gewissen Grenzen auch mit Rickwirkung. Die nachfolgenden Informationen
erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und ber ticksichtigen insbesondere nicht indivduelle Aspekte,
die fir die Besteuerung eines Zertifikateinhabers bedeutsam werden kénnen. Wir empfehlen daher, dass
Anlageinteressenten ihren eigenen Seuerberater hinsichtlich ihrer individuellen Besteuerung beim Kauf,
Verkauf und der Ruckzahlung der Zertifikate konsultieren. Nur diese Steuerberater sind in der Lage, die
spezfische Stuation des Anlageinter essenten in geeigneter Weise zu ber licksichtigen.

Nach Auffassung der Emittentin sprechen gute Grinde dafir, dass die Step up Bonus-Zertifikate as
Wertpapiere mit rein spekulativem Charakter anzusehen sind, bei denen sowohl die Rickzahlung des
investierten Kapitals ads auch der Ertrag unsicher ist, denn fir den Anleger besteht ein nicht nur
theoretisches Risko eines Totdverlustes seiner Anlage. Eine Qudifizierung der Zertifikate als rein
spekulative Anlage hat zur Folge, dass (i) die Zertifkate keiner Quellenbesteuerung in Deutschland
unterliegen und (ii) Einnahmen, die ein Privatanleger aus der Einlésung und grundsétzlich auch aus der
VerauRRerung der Zertifikate erzielt, in Deutschland nicht der Besteuerung unterliegen. Allerdings hat die
Finanzverwaltung diese Rechtsansicht nur fir Partizipationsscheine bestdtigt, deren Riickzahlung
ausschliefdlich von der ungewissen Entwicklung eines Basiswerts abhéangt. Zur steuerlichen Behandiung
von Zertifikaten des vorliegenden Typs, bel denen die Rickzahlung des eingesetzten Kapitals von der
Wertentwicklung des Basiswerts und dem Erreichen bzw. dem Unterschreiten bestimmter Schwellenwerte
abhéngig ist, liegen bisang weder Stellungnahmen der Finanzverwatung noch finanzgerichtliche
Entscheidungen vor. Daher besteht das Risko, dass die Finanzverwdtung und ggf. auch die
Rechtsprechung fir diesen Fal eine andere Auffassung vertritt und die Step up Bonus Zertifikate ds
Finanzinnovation qudifiziert. In diesem Fall wirden Veréuf3erungs- und Einldsungsgewinne insbesondere
grundsétzlich einem Zinsabschlag i.H.v. 30 % zuzlglich 5,5 % Solidaritétszuschlag hierauf unterliegen,
soweit die Zertifikate im Depot eines inldndischen Kreditinstituts verwahrt werden.

Rechtsfolgen einer Qualifizerung alsrein spekulative Anlage
Soweit die Zertifikate nicht als Finanzinnovation qualifiziert werden, gilt folgendes:

Ein gezahlter Bonus wie auch jegliche Verduferungs- und Einlésungsgewinne unterliegen keinem
Qud lensteuereinbehalt in Deutschland.

Im Ubrigen ist zu unterscheiden:
@ Besteuer ung von unbeschr ankt Steuer pflichtigen

Soweit die Zerifikate im Privatvermdgen gehalten werden, unterliegen Einlésungs- und
VeraulRerungsgewinne aus den Zertifikaten grundsétzlich keiner Besteuerung in Deutschland, sofern die
Einlésung oder VerdulRerung nicht innerhal b eines Jahres nach Anschaffung des Zertifikats erfolgt.

Werden Zertifikate innerhab einer Frist von nicht mehr as einem Jahr nach ihrer Anschaffung verauf3ert,
unterliegt ein erzielter VerauRRerungsgewinn der Einkommensteuer zuziiglich Solidaritatszuschlag, wenn er
die Freigrenze von Euro 512 pro Kalenderjahr erreicht oder Ubersteigt. Das gleiche gilt fir Geldbetrége und
Vorteile (abzlglich etwaiger Werbungskosten), die ein Zertifikatinhaber aus der Einlésung des Zertifikats
innerhalb eines Jahres nach seiner Anschaffung erziet. Verluste aus den vorgenannten privaten
VeraulRerungsgeschéften konnen bis zur Hohe der privaten VerdulRerungsgewinne, die der Privatanleger im
gleichen Kalenderjahr erzielt hat, ausgeglichen werden. Soweit dies nicht mdglich ist, kdnnen sie im
Rahmen der algemeinen Beschrankungen mit solchen Gewinnen des Vorjahres oder der folgenden Jahre
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verrechnet werden. Auf den Veréuf3erungsgewinn bzw. —verlust findet das Halbeinkinfteverfahren keine
Anwendung.

Soweit die Zertifikate in einem Betriebsvermdgen gehaten werden, unterliegen sie den algemeinen
Bestimmungen Uber die Besteuerung von Ertrégen und Aufwendungen im Betriebsvermdgen. Insbesondere
ist daher ein Gewinn aus einer Bonuszahlung, der Verduf3erung oder Einldsung der Zertifikate einkommen
bzw. korperschaftsteuerpflichtig (jeweils zuziiglich Solidaritétszuschlag) und — soweit die Zertifikate dem
Betriecbsvermtdgen eines im Inland betriebenen Gewerbebetriebs zuzurechnen sind — auch
gewerbesteuerpflichtig. Hinsichtlich etwaiger Verlusteist § 15 Abs. 4 Satz 3 EStG zu beachten.

(b) Besteuerung von beschrankt Steuer pflichtigen

Sowelt die Zertifikate nicht as Finanzinnovation qudifiziert werden, unterliegen Zertifikate, die von in
Deutschland nicht unbeschrankt steuerpflichtigen Zertifikateinhabern gehalten werden nur dann einer
Besteuerung in Deutschland, wenn die Zertifikate Teil des Vermogens einer inlandischen Betriebs stétte
oder festen Einrichtung im Inland bilden oder fir das Vermdgen ein standigen Vertreter im Inland bestelIt
ist. Privatanleger, die im Inland beschrankt steuerpflichtig sind, unterliegen mit ihren Verduf3erungs- bzw.
Einl&segewinnen nicht der deutschen Besteuerung.

Rechtsfolgen einer Qualifizierung als Finanzinnovation
Soweit die Zertifikate als Finanzinnovation qualifiziert werden, gilt folgendes:

@ Besteuer ung von unbeschr ankt Steuer pflichtigen

Jegliche VerduRRerungs- und Einlésungsgewinne unterliegen unabhéngig vom Ablauf der einjéhrigen
Spekulationsfrist der Einkommensteuer und, soweit das Zertifikat im Depot eines inléndischen
Kreditingtituts verwahrt wird, grundsétzlich auch dem Zinsabschlag i.H.v. 30 % zuziglich 55 %
Solidaritétszuschlag. Werden die Zertifikate nicht von der auszahlenden Stelle erworben oder veraufZert und
seitdem verwehrt oder verwaltet, ist der Zinsabschlag pauscha von 30% des Verduferungs- bzw.
Einl6sungsbetrages zu erheben; anderenfalls bemisst sich der Steuerabzug nach dem Unterschied zwischen
dem Entgelt fur den Erwerb und den Einnahmen aus der VerdulRerung oder Einldsung der Zertifikate.
Zinsabschlagsteuer und Solidaritétszuschlag konnen auf die individuelle Einkommen oder Korper-
schaftsteuer bzw. den Solidaritatszuschlag angerechnet und unter Umsténden erstattet werden.

(b) Besteuerung von beschrénkt Steuer pflichtigen

Soweit die Zertifikate als Finanzinnovation qualifiziert werden, unterliegen die Ertrdge daraus, wenn sie an
einen namentlich bekannten im Audand ansdssigen Privatanleger ausgezahlt werden, nicht der
Kapitaertragsteuer. Werden Finanzinnovationen in ener inlandischen Belriebsstétte oder festen
Einrichtung eines beschrankt Steuerpflichtigen gehalten, so unterliegen Ertrége daraus der Einkommen
oder Kdrperschaftsteuer (jewells zuziiglich Solidaritétszuschlag) und grundsétzlich auch der Gewerbesteuer
sowie grundsdtzlich der Kapitaertragsteuer (Zinsabschlag) zuzlglich  Solidaritétszuschlag.
Kapitdertragsteuer und Solidaritétszuschlag sind auf im Inland zahlbare Einkommen  oder
Kérperschaftsteuer bzw. Solidaritdtszuschlag des beschréankt Steuerpflichtigen anrechenbar.

(c) Meldeverfahren fir Zinszahlungen

Am 1.7.2005 wurde ein Meldeverfahren fir Zinszahlungen an in anderen EU-Staaten ansassige natlirliche
Personen nach § 9 der Zinsinformationsverordnung (Z1V) eingefiihrt. Dieses Verfahren erfasst die Step yp
Bonus-Zertifikate, wenn diese al's Finnanzinnovationen anzusehen sind. Das Meldeverfahren sieht vor, dass
eine inlandische Zahlstelle dem Bundesamt fir Finanzen Auskinfte zu erteilen verpflichtet i,
insbesondere im Hinblick auf Identitdt und Wohnsitz des wirtschaftlichen Eigentimers, Name und
Anschrift der Zahistelle, Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentimers oder, in Ermangelung einer
solchen, Kennzeichen der Forderung aus der die Zinsen herriihren sowie den Gesamtbetrag der Zinsen oder
Ertrage und den Gesamtbetrag des Erl6ses aus der Abtretung, Riickzahlung oder Einldsung. Das Bundesamt
fir Finanzen leitet diese Auskinfte an die zustdndige Behtrde des Mitgliedstaats, in dem der
wirtschaftliche Eigentlimer anséssig ist, weiter.

*k*k
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[Die nachfolgenden A ngaben liber den Referenzindex entfallen bel Step up Bonus Zertifikaten auf Aktien]

[Angaben zu der/den Referenzaktie(n) (Name, International Security |denfication Number (,,ISIN“) sind der
Tabelle in den Zertifikatsbedingungen zu entnehmen.]

3. Angaben Uber den Referenzindex

Alle in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen Uber den [jeweiligen] Referenzindex,
einschliellich der Informationen Uber die Berechnung und Uber die Veranderungen der Bestandteile
beruhen auf offentlich zuganglichen Infor mationen, die von [dem][ den] Lizenzgeber[n] erstellt wurden.
Die Emittentin hat diese I nformationen keiner unabhéngigen Uber pr iifung unter zogen.

Obwohl von [dem][den] Lizenzgeber[n] gegenwartig die beschriebenen Methoden zur Berechnung
angewendet werden, kann keine Gewahrleistung dafir Ubernommen werden, dass von [dem][den]
Lizenzgeber[n] die Berechnungsmethoden nicht in einer Weise abgewandelt oder verandert werden, die
unter Umstanden die Zahlung an die Inhaber von Zertifikaten beeinflussen kann.

Beschreibung (des Referenzindexes) (der Referenzindizes)

(@]
Uber die Internet-Seite [®] sind [zurzeit sowohl [Kursdater] [®] abfragbar als auch] weitere
Informationen Uber den [@].

Lizenzvermerk

(@]
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V1. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaRnahmen fir die
Antragstellung

Bei Angeboten ohne Zeichnungsfrist: _ o )

ie Zertifikate [®] werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE SN.C., Paris, Frankreich in der Zeit
vom [[01 bis [®] angeboten. Der anfangliche Ausgabepreis betré\%] [®] (in Worte_n:a{o]) [wird wie folgt
ermittelt [ ®]][, zuztiglich eines Ausgabeaufschlages von [®] ([in Worten)) je Zertifikat].]

EBei Angeboten mit Zeichnungsfrist: ] o

ie Zerfifikate werden von dér BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich in der vom [ @]
bis zum [®], dauernden Zeichnungsfrist [zum Ausgabepreis von [@](in Worten: [®]) je Zertifikat
angeboten] [zu einem Ausgabepreis, der wie nachstehiend beschrieben ermittelt wird, angeboten. [@]] [,
zuzUglich eines Ausg schlages von [@] ([in Worten]) je Zertifikat].]

Regelung bei noch zu ermittelndem Ausgabepreis:. _ o

Wenn der Tag der Ermittlung des Ausgabepreises kein Borsengeschéftstag ist, dann wird dieser Tag auf
den néchstfolgenden Borsengeschéftstag verschoben, der fur den Referenzindex ein BOrsengeschéftsteg ist.
Im Falle einer Marktstorung findet § 7 der Zertifikatsbedingungen entsprechende Anwendung. Sollte an
diesem Tag der [ ®] des Referenzindex nicht festgestellt worden sein und keine Marktstérung im Sinne des 8

7 der Z_ertifikatsbedin?ungen vorliegen, dann wird der Ausgabepreis ermittelt, sobald der [®] des
Referenzindex am nachfolgenden Bérsengeschéftstag festgestellt ist.]

Danach wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBAS ARBITRAGE SN.C. fortlaufend festgesetzt.

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

[Die Emittentin behdlt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden und Zeichnungsantrége nicht oder
nur teilweise anzunehmen. |

Eswerden [ ®] angeboten. Die Emittentin behdlt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens vor.

[Bel Angeboten mit Zeichnungsfrist:

[\IDas Emissionsvolumen, das auf der Grundla%e_ der sich wahrend der Zeichnungsfrist ergebenden
achfrage ermittelt wird, wird am_Ende der elchnlérgt;sfrlst (dies ist, vorbehaltlich der vorzeitigen

Beendigung der Zeichnungsfrist gemél’ voranstehendem Saiz, der [®]) festgelegt und unverziiglich von der

Emittentin in einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt verdffentlicht.]

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Zertifikate bzw. der Verbreitung von
Angebo_tsunter_la_%en Uber die Zertifikate sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu beachten, in
denen die Zertifikate angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen verbreitet werden.

[2.Plan fir die Verbreitung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Interessierte Anleger konnen die Wertpapiere Uber Banken und Sparkassen zeichnen. Die Zuteilung erfolgt
am letzten Tag der Zeichnungsfrist und wird dem jeweiligen Anleger Gber die Bank bzw. Sparkasse, tber
die er die Zertifikate erwrbt, mitgeteilt.]

[3.Preisfestsetzung

Der anfangliche Ausgabepreis
folgt [fesfgesetzt erm_lttelt}:
Worten: [o%)] je Zextifikat.

zu dem interessierte Anleger zeichnen konnen, wird von der Anbieterin. wie
f®] [(in Worten: [®])][zUzliglich eines Ausgabeaufschiages von [®] (in

4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)
Die Zertifikate werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich, ibernommen und

angeboten. Die BNP PARIBAS ARBITRAGE SN.C. ist en_in_ Frankreich ansassiges
Finanzdi enstleistungs unter nehmen/Wertpapi erhandel sunternehmen, das zur BNP PARIBAS Gruppe gehort.
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Die BNP PARIBAS ARBITRAGE SN.C, 8, rue de Sofia, 75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle und die BNP Paribas Securities Services Zweigniederlassung Frankfurt am Main,
Grineburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, it die Zahistelle.

Die Verwahrstelle fur das Dauer-Inhaber-Sammel-Zertifikat ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Neue Borsengtral3e 1, D-60487 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Emissionsiibernahme erfolgt aufgrund einer zwischen der Emittentin und der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. bestehenden Rahmenvereinbarung vom 23. April 2003, wonach gegenwartig alle von
der Emittentin begebenen Emissionen von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. lbernommenen
werden.

Nicht-Begebung der Wertpapiere
Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von Grinden nicht
vorzunehmen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Zertifikate ist niemand berechtigt, Informationen
zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind. Fir Informationen,
die nicht in dem Prospekt enthalten sind, lehnen die Emittentin BNP Paribas Emissons- und
Handelsgesellschaft mbH und die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE SN.C., Paris, Frankreich
jegliche Haftung ab. Nach Billigung und Hinterlegung des Prospektes erfolgte Anderungen und
Ergénzungen desselben werden in entsprechenden Nachtragen erfasst und sind jeweils ab dem Datum der
Gultigkeit dieser Informationen zusammen mit dem Prospekt als einheitliche Dokumentation zu betrachten.
Der Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum Zwecke eines Angebotes oder einer Aufforderung
an Dritte, ein Angebot zu machen, genutzt werden, soweit ein derartiges Angebot oder eine derartige
Aufforderung durch einschldgige Gesetze verboten oder im Hinblick auf den jeweiligen Adressaten des
Angebotes oder der Aufforderung rechtlich unzuléssig sind. Aul3er in Deutschland wurde eine besondere
Erlaubnis zum Angebot der Zertifikate oder zum Verteilen des Prospektes in einer Rechtsordnung, in der
eine Erlaubnis erforderlich ist, nicht eingehoailt.

Verkaufsbeschrénkungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Wertpapiere kdnnen in bestimmten Landern
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emittentin gibt keine Zusicherung Uber die Rechtméaldigkeit
der Verbreitung dieses Prospekts oder des Angebots der Wertpapiere in irgendeinem Land nach den dort
geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen und
Ubernimmt keine Verantwortung dafr, dass eine Verbreitung des Prospekts oder ein Angebot ermdglicht
werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Verdffentlichung und Hinterlegung des Prospektes in der
Bundesrepublik Deutschland keinerlei Mal3nahmen ergriffen und wird keinerlel Mal3nahmen ergreifen, um
das offentliche Angebot der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in
Bezug auf die Wertpapiere in irgendeiner Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu diesem Zweck
besondere Maldnahmen ergriffen werden miissen. Demgemal? dirfen in keinem Land die Wertpapiere direkt
oder indirekt angeboten oder verkauft oder der Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige
Verkaufsunterlagen verbreitet oder verdffentlicht werden, es sei denn in Ubereinstimmung mit den jeweils
geltenden rechtlichen Vorschriften. Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind, miissen sich Uber die
geltenden Beschrankungen informieren und diese einhalten
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Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb der Europaischen Gemeinschaft

Jeder Kéufer der Wertpapiere verpflichtet sich und erklért sich damit einverstanden, dass er die Wertpapiere
zu keinem Zeitpunkt offentlich an Personen innerhalb eines Mitgliedstaates der Européischen
Gemeinschaft, der die Européische Richtlinie 2003/71/EG (nachfolgend die 'Prospektrichtlinie", wobei
der Begriff der Prospektrichtlinie samtliche Umsetzungsmal3nahmen jedes der Mitgliedstaaten der
Européischen Gemeinschaft mit umfasst) umgesetzt hat, anbieten wird, auer in Ubereinstimmung mit
einem Angebot der jeweiligen Wertpapiere nach folgender M al3gabe:

(@) innerhalb des Zeitraums, beginnend mit Verdffentlichung des Prospekts, welcher in
Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie gebilligt worden ist und, soweit erforderlich, dessen
grenzilberschreitende Geltung in Ubereinstimmung mit 88 17, 18 des Wertpapierprospektgesetzes
angezeigt worden ist, endend zwolf Monate nach der Verdffentlichung des mal3geblichen
Prospekts; und

(b) unter sichen Umsténden, die nicht gemald Art. 3 Prospektrichtlinie die Verdffentlichung eines
Verkaufsprospekts durch die Emittentin erfordern.

Der Begriff "offentliches Angebot von Wertpapieren” bezeichnet in diesem Zusammenhang eine
Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthdt, um einen
Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden.
Kéaufer der Wertpapiere sollten beachten, dass der Begriff 'Offentliches Angebot von Wertpapieren' je
nach Umsetzungsmal3nahme in den Mitgliedstaaten der Européi schen Gemeinschaft variieren kann.

Vereinigte Saaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem United States Securities Act (der ,,Securities
Act") von 1933 in der geltenden Fassung registriert, und der Handel mit den Wertpapieren wurde und wird
nicht von der United States Commodity Futures Trading Commission (die ,CFTC") unter dem United
States Commodity Exchange Act (der ,Commodity Exchange Act*) genehmigt. Die Wertpapiere oder
Anteile an diesen Wertpapieren dirfen weder mittelbar noch unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt in den
Vereinigten Staaten oder an oder fir Rechnung von US-Personen angeboten, verkauft, weiterverkauft,
geliefert oder gehandelt werden. Wertpapiere dirfen nicht von oder zugunsten einer US-Person oder einer
Person in den Vereinigten Staaten ausgelibt oder zurlickgezahlt werden. In diesem Zusammenhang sind
unter , Vereinigte Staaten” die Vereinigten Staaten (die Staaten und District of Columbia), ihre Territorien,
Besitzungen und sonstigen Hoheitsgebiete zu verstehen und unter ,, US-Personen* (i) nattirliche Personen
mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, (ii) Koérperschaften, Personengesdlschaften und sonstige
rechtliche Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskorperschaften
erichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlésse oder
Treuhandvermogen, die unabhéngig von ihrer Einkommensquelle der US Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermogen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht
Uber die Verwatung des Treuhandvermogens ausiiben kann und soweit ein oder mehrere US Treuhénder
zur maldgeblichen Gestaltung aler wichtigen Beschliisse des Treuhandvermogens befugt sind, (v)
Pensionspléne fur Arbeitnehmer, Geschéftsfihrer oder Inhaber einer Korperschaft, Personengesellschaft
oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (i), (vi) zum Zweck der Erzidlung hauptséchlich passiver
Einklnfte existierende Rechtstréger, deren Anteile zu 10 Prozent oder mehr von Personen im Sinne von (i)
bis (v) gehaten werden, fals der Rechtstréger hauptsachlich zur Anlage durch diese Personen in einen
Warenpool errichtet wurde, deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC Vorschriften
befreit ist, weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) songtige "US-Personen” im Sinne der
Regulation S aufgrund des Securities Act oder der aufgrund des Commodity Exchange Act geltenden
Vorschriften.
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VII. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDEL SREGELN

Esist zur Zeit nicht vorgesehen, dass die Zertifikate Gegenstand eines Antrages auf Zulassung zum Handel
an einem geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen Mérkten in der Bundesrepublik Deutschland sein
werden. Sie werden gegenwaértig nicht an einem geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen Mérkten in
der Bundesrepublik Deutschland oder in anderen Jurisdiktionen vertrieben.

Die Zertifikate sollen jedoch in [ ®] einbezogen werden. Die Einbeziehung in [®] ist fir [®] geplant.

VIII. ZUSATZLICHE ANGABEN

Sofern Informationen von Seiten Dritter Gbernommen wurden, sind diese korrekt wiedergegeben. Soweit
dies der Emittentin bekannt ist bzw. sie aus den von Dritter Seite vertffentlichten Informationen ableiten
kann, wurden keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefihrend gestalten. Die Quelle der Informationen wird direkt im Nachgang zu den Informationen
benannt.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, Informationen nach erfolgter Emission zu verdffentlichen, soweit essich
nicht um Informationen handelt, die sie gemafd den Zertifikatsbedingungen verdffentlichen muss und soweit
diese Uber die Konkretiserung der endgultigen Angebotsbedingungen in den jeweiligen Engliltigen
Bedingungen zu diesem Basisprospekt hinausgehen. Solche Pflichtverdffentlichungen erfolgen gemaf3 8 9
(Bekanntmachungen) der Zertifikatsbedingungen. Ausgenommen ist ferner ggf. die Verdffentlichung der
Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages zwischen der Emittentin und der BNP
Paribas in einem Uberregionalen Bérsenpflichtblatt (siehe Seite 13 und Seite 15 dieses Prospekts).
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IX. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

Diein den folgenden Zertifikatsbedingungen durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen werden
in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen entsprechend ergéanzt, Angaben in eckigen Klammern
konnen gegebenenfallsin den Endgiltigen Bedingungen entfallen.

A. Zertifikatsbedingungen Step up Bonus Zertifikate auf Indizes

(D

81
Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handel sgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die "Emittentin®)
gewdhrt jedem Inhaber (die "Zertifikatsinhaber") eines Step up Bonus Zertifikates (das
"Zertifikat") bezogen auf den Referenzindex (wie nachstehend definiert) das Recht (das
"Zertifikatsrecht"), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen Zahlung des
nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetragesin Euro ("EUR") gemal § 1 und § 6 zu verlangen.

Der Abrechnungsbetrag (der "Abrechnungsbetrag™) wird wie folgt ermittelt:

[Variante fur Step up Bonus Zertifikate auf I ndizes, die sich auf EUR beziehen]

a)

b)

Wenn (i) zum einen der Beobachtungskurs des Referenzindex zu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes die Barriere erreicht oder unterschritten hat und (ii) zum anderen der
Ausiibungskurs am Bewertungstag nicht hoher as der Bonuskursist, wird die Emittentin gem. §
6 einen Abrechnungsberag in EUR pro Zetifikat zahlen, der sich aus dem Bonuskurs
multipliziert mit dem Bezugsverhditnis errechnet, gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen
gerundet, ab [ @] wird aufgerundet:

Bonuskurs x Bezugsverhdltnis

Wenn (i) zum einen der Beobachtungskurs des Referenzindex zu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes die Barriere erreicht oder unterschritten hat und (ii) zum anderen der
Ausiibungskurs am Bewertungstag den Bonuskurs Uber schreitet, wird die Emittentin gem. 8 6
einen Abrechnungstetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der sich aus dem Auslbungskurs
multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis errechnet, maxima jedoch den Betrag, der sich aus dem
Hochstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis ergibt, gegebenenfalls wird auf [®]
Dezimal stellen gerundet, ab [ @] wird aufgerundet:

. Austibungskurs x Bezugsverhéltnis |
(maximal jedoch"Hochstkurs x~Bezugsver héltnis)

c) Wenn der Beobachtungskurs des Referenzindex zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des

Referenzzeitraumes die Barriere erreicht oder unterschritten hat, wird die Emittentin gem. § 6
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der sich aus dem Auslbungskurs
multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis errechnet, maximal jedoch den Betrag, der sich aus dem

Hochstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis ergibt, gegebenenfalls wird auf [®]

Dezimastellen gerundet, ab [ @] wird aufgerundet:

Ausiibungskurs x Bezugsverhaltnis
(maximal jedoch Hochstkurs x Bezugsverhéltnis)]
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[Variantefur Step up Bonus Zertifikate auf I ndizes, diesich nicht auf EUR beziehen

a) Wenn (i) zum einen der Beobachtungskurs des Referenzindex zu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes die Barriere erreicht oder unterschritten hat und (i) zum anderen der
Auslibungskurs am Bewertungstag nicht héher as der Bonuskursist, wird die Emittentin gem. §
6 einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der sich aus dem Bonuskurs
multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis errechnet, wobei die Umrechnung in EUR gemél3 den
nachfolgenden Bestimmungen erfolgt, gegebenenfalls wird auf [®] Dezimastellen gerundet, ab
[®] wird aufgerundet:

Bonuskurs x Bezugsverhéltnis

b) Wenn (i) zum einen der Beobachtungskurs des Referenzindex zu keinem Zeitpunkt innerhab des
Referenzzeitraumes die Barriere erreicht oder unterschritten hat und (i) zum anderen der
Austibungskurs am Bewertungstag den Bonuskurs Uber schreitet, wird die Emittentin gem. § 6
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der sich aus dem Ausiibungskurs
multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis errechnet, maximal jedoch den Betrag, der sich aus dem
Hochstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis ergibt, wobel die Umrechnung in EUR gemal3
den nachfolgenden Bestimmungen erfolgt, gegebenenfalls wird auf [ ®] Dezimalstellen gerundet,
ab [@] wird aufgerundet:

_ Auslibungskurs x Bezugsverhéltnis
(maximal jedoch Hochstkurs X~ Bezugsver haltnis)

c) Wenn der Beobachtungskurs des Referenzindex zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes die Barriere erreicht oder unterschritten hat, wird die Emittentin gem. § 6
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der sich aus dem Ausiibungskurs
multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis errechnet, maximal jedoch den Betrag, der sich aus dem
Hochstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis ergibt, wobel die Umrechnung in EUR gemal3
den nachfolgenden Bestimmungen erfolgt, gegebenenfallswird auf [ ®] Dezimalstellen gerundet,
ab [@®] wird aufgerundet:

Auslibungskurs x Bezugsverhéltnis
(maximal jedoch Hochstkurs x Bezugsver héltnis)

Fur die Umrechnung von auf anderen Wahrungen als EUR lautenden Betrégen ist der
Variantel: an ®

Variante 2: an dem dem @ folgenden Bankgeschéftstag

auf der ®-Seite @ ds

Variante 1: as"GrofbankerntFixing" vertffentlichte

Variante 2. ® verdffentlichte

Variante1: EUR/@-Durchschnittskurs

Variante2: ®-Kurs

mal3geblich.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der ®-Seite ®, sondern auf einer anderen von der Emittentin
nach freilem Ermessen ausgewdhlten Seite ("Ersatzseite") verdffentlicht werden, so ist der auf der
Ersatzseite vertffentlichte

Variante 1: EUR/®@-Durchschnittskurs

Variante2: ®-Kurs

mal3geblich. Die Emittentin wird die Ersatzseite unverziglich gemal 8 9 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines
Variante 1: EUR/®-Durchschnittskurses
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Variante 2: ®-Kurses
dawerhaft eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung unverziiglich gema 8 9
einen anderen EUR/®-Kurs as Umrechnungskurs festlegen.

Sollte

Variante1: am ®

Variante 2: an dem dem @ folgenden Bankgeschéftstag

Variante 1. der ds"GrofRanken-Fixing" ermittelte EUR/@-Durchschnittskurs

Variante2: der ®

auf der ®-Seite ® oder einer dieser ersetzenden Seite nicht verdffentlicht werden und die Emittentin
keinen anderen EUR/®-Kurs as Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Emittentin an
diesem Tag vier von ihr ausgewdhite fihrende Banken in @ auffordern, ihr die An und
Verkaufskurse (Geld/Briefkurse) fur EUR/ @ in Frankfurt am Main um 13.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main) mitzuteilen und daraus Mittelkurse ermitteln. Der Umrechnungskurs ist in diesem Fal das
arithmetische Mittel dieser Mittelkurse]

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen bedeutet:
- "Auslbungskurs": Vorbehdtlich § 4 und § 7, [®] (ein Indexpunkt entspricht [®])

- "Bankgeschaftstag™

(@) Jeder Tag (aulBer Samstag und Sonntag) an dem die Banken in Frankfurt am Main [und]
[®] sowie die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main fir den algemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind,

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (auler Samstag und
Sonntag) an dem das TARGET-System getffnet ist. "TARGET-System” bezeichnet das
Trans-European  Automated ReaTime Gross Settlement Express Transfer-
Zahlungssystem.

- "Barriere": Vorbehaltlich § 4, [@]
- "Beobachtungskurs": Vorbehaltlich§4und 8§ 7, [@®]

- "Bewertungstag": Der [ ®] (vorbehdltlich 8§ 4 und 8§ 7); bzw. fals dieser Tag kein
Borsengeschéftstag ist, der nachfolgende Bérsengeschéftstag.

- "Bezugsverhéltnis"; Vorbehaltlich § 4 [®]. [Die jeweiligen Bezugsverhdtnisse sind der
nachfolgenden Tabelle zu entnehmen. |

- "Borse": Vorbehdltlich § 4, [@]

- "Bérsengeschéaftstag”: Jeder Tag, an dem die jeweilige Borse fir den reguléren Handel gedffnet
ist.

- "Bonuskurs": Vorbehaltlich einer Anpassung gemal? § 4 [®] (ein Indexpunkt entspricht [@®])

- "Félligkeitstag”: Der [®] (vorbehaltlich 88 4 und 7); bzw. fals dieser Tag kein
Borsengeschéftstag ist, der nachfolgende Borsengeschéftstag.

- "Hoéchstkurs": Vorbehaltlich einer Anpassung gemal § 4 [@] (ein Indexpunkt entspricht [@])

- "Indexfestlegungsstelle": [ ®], vorbehaltlich einer Nachfolge-I ndexfestlegungsstelle, gemald § 4
Absatz (1).
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"Referenzindex": Der dem jewelligen Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene und von
der Indexfestiegungsstelle festgestellte und verdffentlichte Index, vorbehaltlich der Festlegung
eines Nachfolgeindex gemél3 § 4 Absatz (2).

"Referenzwerte": Die dem Index zugrunde liegenden Werte.

"Referenzzeitraum™: ist der dem jeweiligen Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene
Zeitraum. Das heif3t, von dem Zeitpunkt an, an dem am [ ®] der von der [ @] festgestellte [®] des
Referenzindex vorliegt, bis zur Feststellung des [jeweiligen] Auslbungskurses (jewells
einschliefdich). Fir den Beginn des Referenzzeitraumes gilt § 7 entsprechend. Sollte zum Beginn
des Referenzzeitraumes nach dieser Regelung der [®] des Referenzindex nicht festgestellt
worden sein und keine Marktstérung im Sinne des 8 7 vorliegen, dann beginnt der
Referenzzeitraum, sobald der [®] des Referenzindex am nachfolgenden Bérsengeschéftstag
festgestellt ist.

"Terminbérse":[ @] .
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Referenzindex* | Referenzzeit- Bewertungstag | Falligkeitstag* | Barriere* Bonus- Hochst- Bezugs ISIN der WKN der
mit [@] raum* * in[@®] kurs* in kurs* in ver haltnis Zertifikate | Zertifikate
[®] [®]
(o] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]

* (vorbehaltlich 8 4 und § 7 der Zertifikatsbedingungen)
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§2
Form der Zertifikate: Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die Zertifikate sind durch ein Dauer-Inhaber-Zertifikat (das "Inhaber-Sammel-Zertifikat™)
verbrieft. Dieses trégt die eigenhéandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin. Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf
Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

Das Inhaber-Sammel-Zertifikat ist bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main CBF)
hinterlegt. Die Zertifikate sind as Miteigentumsanteile Ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate ausschliedich in Einheiten von einem Zertifikat oder in
einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

83
Status

Die Zertifikate begriinden unmittelbare und nicht nachrangige V erbindlichkeiten der Emittentin, fur die die
Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Die Zertifikate stehen untereinander und mit alen sonstigen
gegenwartigen und kinftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

(D

)

©)

84
Veranderungen des Refer enzindex, der I ndexfeststellung oder Einstellung des Refer enzindex,

aulRerordentliche Kiindigung

Wird der Referenzindex nicht mehr von der Indexfestlegungsstelle, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Ingtitution, die die Emittentin fir geeignet hélt (jeweils die 'Nachfolge-
Indexfestlegungsstelle™) berechnet und verdffentlicht, so  wird der  Abrechnungsbetrag
gegebenenfals auf der Grundlage des von der Nachfolgeindexfestlegungsstelle berechneten und
verdffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf
die Indexfestlegungsstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die
jeweilige Nachfolgeindexfestlegungsstelle. Die Nachfolgeindexfestlegungsstelle wird unverziglich
gemal3 § 9 bekannt gemacht.

Wird der Referenzindex zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt,
der nach Feststellung der Emittentin nach derselben oder einer vergleichbaren Formel und Art und
Weise wie der bisherige Referenzindex berechnet und zusammengestellt wird, so ist dieser Index fir
die Berechnung des Abrechnungsbetrages zugrunde zu legen (der "Nachfolgeindex"). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziglich gemal § 9
bekannt gemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den betreffenden
Referenzindex gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den jeweiligen
Nachfolgeindex.

Wird
(@) der Referenzindex ersatzlos aufgehoben,
(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die Zusammenstellung des

Referenzindex von der Indexfestlegungsstelle so geéndert, so dass der Referenzindex nach
Feststellung der Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen Referenzindex vergleichbar ist,
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(c) de Referenzindex von der Indexfestlegungsstelle durch einen Index ersetzt, der nach
Feststellung der Emittentin im Hinblick auf Berechnungsmethode oder Zusammenstellung
nicht mehr mit dem bisherigen Referenzindex vergleichbar ist, oder

(d) ig die Indexfestlegungsstelle wahrend des Referenzzeitraums nicht in der Lage, die
Berechnung des Referenzindex vorzunehmen, ausgenommen aus Grinden, die zugleich eine
Marktstérung gemal? 8 7 Absatz (2) oder Absatz (3) darstellen,

wird die Emittentin, sofern die Zertifikate nicht nach Absatz (4) gekindigt wurden, gegebenenfalls
den Bonuskurs, den Hochstkurs, die Barriere und das Bezugsverhdtnis anpassen bzw. den
Beobachtungskurs oder den Ausiibungskurs des Referenzindex berechnen, wobel die Emittentin
digjenige Berechnungsmethode anwendet, die die Indexfestlegungsstelle unmittelbar vor der
Anderung oder Einstellung des Referenzindex verwendet hat und zwar nur auf der Basis der
Referenzwerte, die dem Referenzindex unmittelbar vor dessen Anderung oder Einstellung zugrunde
lagen, mit Ausnahme von Veranderungen, die im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung
des Referenzindex fiur den Fal der Veranderung der Zusammensetzung der Referenzwerte
vorgesehen waren. Die Emittentin wird eine Fortfihrung der jeweiligen Indexberechnung
unverzuglich gemal3 § 9 bekannt machen

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Zertifikate in den in Absatz (3) genannten
Falen auRerardentlich durch Bekanntmachung gemél? 8 9 zu kindigen. Im Falle einer Kiindigung
zahlt die Emittentin anstatt des Abrechnungsbetrages an jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je
Zexrtifikat (den "K Gindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
als angemessener Marktpreis des Zertifikats unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhalb von [ ®] Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemal3 8 9 an die CBF zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweisen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absédtzen werden durch
die Berechnungsstelle (8 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fur alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.

85
Mindesthandelsor 6RRe

Zertifikate kdnnen jewells einzeln Ubertragen und in einer Mindestanzahl von einem Stlick oder dartber
hinaus einem ganzzahligen Mehrfachen davon gehandelt werden.

(D

)

©)

86
Zahlung des Abrechnungsbetr ages

Die Emittentin wird [am Falligkeitstag][innerhalb von] [®] [nach dem] [®] den Abrechnungsbetrag
je Zertifikat Uber die Zahistelle (8 8) zahlen, und zwar durch Uberweisung an die CBF zur
Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber.

Der Abrechnungsbetrag pro Zertifikat wird durch die Berechnungsstelle berechnet und ist endguiltig
und fir alle Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.

Alle im Zusammenhang mit den mit der Zahlung des Abrechnungsbetrages anfallenden Steuern,
Geblhren oder anderen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen. Die
Emittentin bzw. die Zahistelle ist lerechtigt, von dem Abrechnungsbetrag etwaige Steuern und
Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind. ES
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handelt sich hierbei zurzeit um die Kapitaertragsteuer und den Solidaritétszuschlag sowie ale
kunftig in der Bundesrepublik Deutschland anfallenden Steuern und Abgaben.

87
Marktstorungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Feststellung des
Austibungskurses des Referenzindex eine Marktstorung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der
der Bewertungstag vorbehatlich Absatz (3) auf den néchstfolgenden Borsengeschéftstag, an dem
keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Bel einer Verschiebung des Bewertungstages wird der
Fdligkeitstag entsprechend angepasst. Die Emittentin wird sich bemihen, den Beteligten
unverziglich gemad 89 mitzuteilen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Mitteilung besteht jedoch nicht.

Eine "Marktstérung" bedeutet

(a) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels wéahrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung der betreffende Ausiibungskurs festgestel It
worden wére, (i) der im Index enthatenen Referenzwerte an der Borse, sofern diese
Referenzwerte mindestens 20% der Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, die
jeweils im Index an der Borse einbezogen sind oder (i) von auf den Index bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminborse,

(b ein Ereignis, das die Moglichkeit von Marktteilnehmern wahrend der letzten Stunde vor dem
Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung der betreffende Ausiibungskurs festgestellt worden
wére, unterbricht oder beeintréchtigt (i) Geschéfte in Referenzwerten zu tétigen, die
mindestens 20% der Bérsenkapitalisierung aler Referenzwerte darstellen, oder Marktpreise
fur diese Referenzwerte zu erhalten, oder (ii) Geschéfte in von auf den Index bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminborse zu tétigen oder

(c) dass die Bérse in Bezug auf Referenzwerte, die mindestens 20% der Borsenkapitalisierung
dler Referenzwerte darstellen, oder die Terminbérse vor ihrem reguldren Handelsschliuss
schlief. Das gilt nicht, wenn die BOrse oder Terminbdrse den Handelsschluss mindestens
eine Stunde vor dem tatsichlichen reguldren Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt
friher liegt, dem letzten Zeitpunkt fir die Ordereingabe bei der Borse oder Terminborse zur
Ausfihrung zum Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handdl stag ankUindigt.

Wenn der Bewertungstag um mehr as acht Borsengeschéftstage nach Ablauf des urspringlichen
Bewertungstages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann
gilt dieser Tag ds Bewertungstag Die Emittentin wird den Auslibungskurs des Referenzindex
bestimnen, indem sie die Berechnungsweise und -methode des Referenzindex zugrunde legen wird,
die unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung galt und dabel die Referenzwerte mit dem an der Bérse
an diesem betreffenden Tag zu dem flr den Auslibungskurs-Festlegungszeitpunkt definierten Kurs
bewerten. Sofern die Marktstérung darauf beruht, dass eine Marktstérung in Bezug auf einen
einzelnen Referenzwert des betreffenden Referenzindex aufgetreten ist, so wird die Emittentin den
Kurs des betroffenen Referenzwertes nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmen.

88
Berechnungs- und Zahlstdle

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE SN.C., 8 rue de Sofia, 75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle (die "Berechnungsstdle™) und die BNP Paribas Securities Services
Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Grineburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main ist die
Zahistelle (die "Zahlgtele"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Berechnungsstelle und die
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Zahlstelle durch eine andere Bank oder ein anderes Finanzdienstleistungsinstitut, die bzw. das, im
Felle der Zahigtelle, ihre/seine Hauptniederlassung oder eine Zweigstelle in der Bundesrepublik
Deutschland unterhdlt, zu ersetzen, eine oder mehrere zusétzliche Zahlstellen zu bestellen und deren
Bestdllung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverziiglich gemald § 9
bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle sind berechtigt, jederzeit ihr Amt as Berechnungsstelle
bzw. Zahlstelle niederzulegen. Die Nieder legung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen
Bank oder eines anderen Finanzdienstleistungsinstituts zur Berechnungsstelle bzw. zur Zahlstelle, die
bzw. das, im Falle der Zahistelle, ihre bzw. seine Hauptniederlassung oder eine Zweigstelle in der
Bundesrepublik Deutschland unterhélt. Niederlegung und Bestellung werden unverziiglich gemai3 § 9
bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle handeln ausschliefdlich a's Erfullungsgehilfe der Emittentin
und haben keinerlei Pflichten gegeniiber den Zertifikatsinhabern. Die Berechnungsstelle und die
Zahigtelle sind von den Beschrénkungen des 8 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrénkungen
des anwendbaren Rechts anderer Lénder befreit.

Weder die Emittentin noch die noch die Zahistelle sind verpflichtet, die Berechtigung der Einreicher
von Zertifikaten zu prufen.

89
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem Uberregionaen Boérsenpflichtblatt
und, sofern rechtlich erforderlich, im Bundesanzeiger verdffentlicht oder, sofern zuldssig, Uber CBF
bekannt gegeben. Soweit die Zertifikate am geregelten Markt einer Wertpapierbdrse zugelassen sind,
werden sie mindestens in einem Pflichtblatt dieser Wertpapierborse verdffentlicht.

(D

(2

(D

810
Aufstockung und Ruckkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu begeben, so
dass sie mit den ausstehenden Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit
ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikate' umfasst im Fall einer solchen
Aufstockung zusétzlich zu den bereits existierenden Zertifikaten auch solche zusétzlich begebene
Zextifikate.

Die Emittentin hat jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate das Recht, Zertifikate Uber die Bérse
oder durch auRerbordiche Geschéfte zu einem beliebigen Preis Uber ein mit ihr verbundenes
Unternehmen zuriickzukaufen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu
unterrichten. Die zurlickerworbenen Zertifikate kbnnen entwertet, gehalten, weiterveraul3ert oder von
der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

8§11
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber eine andere
Gesdllschaft als die Schuldnerin (die "Neue Emittentin®) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder
im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzen, sofern
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(@) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Ubernimmt, und sich verpflichtet hat, jeden
Zexrtifikatsinhaber wegen aler Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behérdlicher Gebihren
schadlos zu haten, die ihm aufgrund der Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin
auferlegt werden,

(b) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung
aler von der Neuen Emittentin zu Ubernehmenden Verpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie geméal} 8 9 vertffentlicht wurde, und

(c) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem
sieihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erflllung vorgenannter Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht an die Stelle der
Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als Emittentin zusammenhéangenden
Verpflichtungen gegentiber den Zertifikatsinhabern aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziiglich gemal3 8 9 durch Erklarung der Emittentin und der
Neuen Emittentin bekannt gemacht.

812
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie dler Rechte und Pflichten aus den Zertifikaten bestimmen sich
in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten ist Frankfurt am
Main. Die Zertifikatsinhaber konnen ihre Anspriiche jedoch auch vor alen anderen zusténdigen
Gerichten geltend machen. Die Emittentin unterwirft sich hiermit der Gerichtsbarkeit der nach
diesem Absatz zusténdigen Gerichte.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
wirksame Bestimmung zu ersezen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung
soweit rechtlich moglich Rechnung trégt.

Die Emittentin it berechtigt, in diesen Zertifikatsbhedingungen ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber @) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare
Unrichtigkeiten zu berichtigen sowie b) widerspriichliche oder |tickenhafte Bestimmungen zu andern
bzw. zu ergénzen, wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuléssig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber
zumutbar sind, dh. die die finanzidle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich
verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziiglich
gemal’ § 9 bekannt gemacht

*kk*k
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B. Zertifikatsbedingungen Step up Bonus Zertifikate auf Aktien

81
Definitionen

(1) Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die "Emittentin®)
gewdhrt jedem Inhaber (die "Zertifikatsinhaber") enes Step up Bonus Zertifikates (das
"Zertifikat") bezogen auf eine Referenzaktie (wie nachstehend definiert) das Recht
("Zertifikatsrecht™), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen Zahlung des
nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetragesin Euro ("EUR") oder Aktienlieferung gemaf dieses
8§ 1 und § 6 zu verlangen.

Der Abrechnungsbetrag (der "Abrechnungsbetrag") bzw. die Aktienlieferung wird wie folgt
ermittelt:

[Variante fur Step up Bonus Zertifikate auf Aktien, die sich auf in EUR notierte Aktien beziehen

(@)

(b)

(©

(d)

Wenn (i) zum einen der Beobachtungskurs der Referenzaktie zu keinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraumes die Barriere erreicht oder unterschritten hat und (ii) zum anderen der
Ausitibungskurs am Bewertungstag nicht héher als der Bonuskurs ist, wird die Emittentin gem.
§ 6 einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der sich aus dem Bonuskurs
multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis errechnet, gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen
gerundet, ab [@®] wird aufgerundet:

Bonuskurs x Bezugsverhdltnis

Wenn (i) zum einen der Beobachtungskurs der Referenzaktie an der Borse zu keinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraumes die Barriere erreicht oder unterschritten hat und (ii) zum
anderen der Auslbungskurs am Bewertungstag den Bonuskurs Uberschreitet, wird die
Emittentin, vorbehaltlich des folgenden Absatzes (d), gem. 8 6 einen Abrechnungsbetrag in
EUR pro Zetifikat zahlen, der sich aus dem Ausibungskurs multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis errechnet, maximal jedoch den Betrag, der sich aus dem Hochstkurs
multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis ergibt, gegebenenfalls wird auf [®] Dezimastellen
gerundet, ab [®] wird aufgerundet:

. Ausiibungskurs x Bezugsverhéltnis
(maximal jedoch Hochstkurs x~Bezugsver héltnis)

Wenn der Beobachtungskurs der Referenzektie an der Borse zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraumes die Barriere erreicht oder unterschritten hat, wird die
Emittentin, vorbehaltlich des folgenden Absatzes (d), gem. 8§ 6 einen Abrechnungsbetrag in
EUR pro Zetifikat zahlen, der sich aus dem Ausibungskurs multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis errechnet, maxima jedoch den Betrag, der sich aus dem Hochstkurs
multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis ergibt, gegebenenfalls wird auf [®] Dezimastellen
gerundet, ab [®] wird aufgerundet:

Auslibungskurs x Bezugsverhéltnis
(maximal jedoch Héchstkurs x Bezugsver haltnis)

In den Falen der oben stehenden Absétze (b) und (c) hat die Emittentin jedoch das Recht, am
Bewertungstag zu entscheiden, ob sie datt des jewelligen Abrechnungsbetrages die
Referenzaktie liefern will, sofern eine Lieferung moglich ist. In diesem Fall wird pro Zertifikat
die Referenzaktie in einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Zahl nach Mal3gabe des



-40-

8 6 geliefert. Soweit eine Anzahl von Aktien zu liefern wére, die kein Vielfaches von eins (1)
darstellen wirde, erfolgt Aktienlieferung in der Anzahl, die ein Vielfaches von ens (1)
darstelt; der Restbetrag wird in EUR ausgezahlt ("Spitzenausgleichszahlung™). Die
Spitzenausgleichszahlung je Zertifikat errechnet sich wie folgt: der zu zahlende Betrag
entspricht dem Auslbungskurs der Referenzaktie multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis,
maximal jedoch dem Héchstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis, abzlglich jedoch
eines Betrages, der dem Ausibungskurs mexima jedoch dem Héchstkurs der Referenzaktie
multipliziert mit der Anzahl der tatséchlich gelieferten Aktien je Zertifikat entspricht;
gegebenenfals wird auf [®] Dezimaselen gerundet, &b [®] wird aufgerundet Die
Entscheidung der Emittentin Uber die Ausiibung bzw. Nichtausiibung des Wahlrechts nach Satz
1 dieses Absatzes (d) wird unverziiglich gemal3 § 9 verdffentlicht.]

[Variante fur Step up Bonus Zertifikate auf Aktien, die sich nicht auf in EUR notierte Aktien beziehen

(@)

(b)

(©)

(d)

Wenn (i) zum einen der Beobachtungskurs der Referenzaktie zu keinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraumes die Barriere erreicht oder unterschritten hat und (ii) zum anderen der
Ausiibungskurs am Bewertungstag nicht héher als der Bonuskursist, wird die Emittentin gem.
8 6 enen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikat zahlen, der sich aus dem Bonuskurs
multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis errechnet, wobei die Umrechnung in EUR gemal3 den
nachfolgenden Bestimmungen erfolgt, gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab
[®] wird aufgerundet:

Bonuskurs x Bezugsverhéltnis

Wenn (i) zum einen der Beobachtungskurs der Referenzaktie an der Borse zu keinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraumes die Barriere erreicht oder unterschritten hat und (ii) zum
anderen der Auslibungskurs am Bewertungstag den Bonuskurs Uberschreitet, wird die
Emittentin, vorbehaltlich des folgenden Absatzes (d), gem. 8 6 einen Abrechnungsbetrag in
EUR pro Zertifikat zahlen, der sich aus dem Auslbungskurs multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis errechnet, maximal jedoch den Betrag, der sich aus dem Hdchstkurs
multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis ergibt, wobel die Umrechnung in EUR geméf3 den
nachfolgenden Bestimmungen erfolgt, gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab
[®] wird aufgerundet:

_ Ausiibungskurs x Bezugsverhéltnis
(maximal jedoch Héchstkurs x™ Bezugsver héltnis)

Wenn der Beobachtungskurs der Referenzaktie an der Boérse zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhab des Referenzzeitraumes die Barriere erreicht oder unterschritten hat, wird die
Emittentin, vorbehaltlich des folgenden Absatzes (d), gem. § 6 einen Abrechnungsbetrag in
EUR pro Zetifikat zahlen, der sich aus dem Ausiibungskurs multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis errechnet, maximal jedoch den Betrag, der sich aus dem Hochstkurs
multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis ergibt, wobel die Umrechnung in EUR geméf3 den
nachfolgenden Bestimmungen erfolgt, gegebenenfallswird auf [ ®] Dezimalstellen gerundet, ab
[®] wird aufgerundet:

Auslibungskurs x Bezugsverhéltnis
(maximal jedoch Hochstkurs x Bezugsver haltnis)

In den Fallen der oben stehenden Absétze (b) und (c) hat die Emittentin jedoch das Recht, am
Bewertungstag zu entscheiden, ob sie datt des jeweiligen Abrechnungsbetrages die
Referenzaktie liefern will, sofern eine Lieferung moglich ist. In diesem Fall wird pro Zertifikat
die Referenzaktie in einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Zahl nach Mal3gabe des
8 6 gdliefert. Soweit eine Anzahl von Aktien zu liefern ware, die kein Vidfaches von ens (1)
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darstellen wirde, erfolgt Aktienlieferung in der Anzahl, die ein Vielfaches von ens (1)
darstellt; der Restbetrag wird in EUR ausgezahlt ("Spitzenausgleichszahlung™). Die
Spitzenausgleichszahlung je Zertifikat errechnet sich wie folgt: der zu zahlende Betrag
entspricht dem Auslbungskurs der Referenzaktie multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis,
maximal jedoch dem Héchstkurs multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis, abzlglich jedoch
eines Betrages, der dem Austibungskurs, maximal jedoch dem Héchstkurs der Referenzaktie
multipliziert mit der Anzahl der tatséchlich gelieferten Aktien je Zertifikat entspricht; [wobei
die Umrechnung in EUR gemdl den nachfolgenden Bestimmungen erfolgt] gegebenenfalls
wird auf [®] Dezimadstellen gerundet, ab [®] wird aufgerundet. Die Entscheidung der
Emittentin Uber die Ausilibung bzw. Nichtaustibung des Wahlrechts nach Satz 1 dieses Absatzes
(d) wird unverziglich gemaf 8§ 9 verdffentlicht.].

Die Umrechnung in EUR wird gemé&f3 den nachfolgenden Bestimmungen vorgenommen. Es wird
gegebenenfalls auf [ ®] Dezimalstellen gerundet, ab [ ®] wird aufgerundet.

Fur die Umrechnung von Abrechnungsbetragen, die urspriinglich auf andere Wahrungen as EUR
lauten, ist der

Variante1:am [@]

Variante 2: an dem dem [ @] folgenden Bankgeschéftstag

auf der [@]-Seite [@] als

Variante 1: "GrolbankenFixing" veroffentlichte

Variante 2: [ ®] verdffentlichte

Variante 1: EUR/[ ®]-Durchschnittskurs

Variante2: [®]-Kurs

mal3geblich.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [®]-Seite [®], sondern auf einer anderen von der
Emittentin nach freiem Ermessen ausgewahlten Seite ("Ersatzseite") verdffentlicht werden, so ist der
auf der Ersatzseite vertffentlichte
Variante 1: EUR/[ ®]-Durchschnittskurs
Variante 2: [@®]-Kurs

mal3geblich. Die Emittentin wird die Ersatzseite unverziglich gemal3 8 9 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines

Variante 1. EUR/[ ®]-Durchschnittskurses

Variante 2: [ ®]-Kurses

dauerhaft eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung gemai3 8 9 unverziglich
einen anderen EUR/[ ®]-Kursals Umrechnungskurs festlegen.

Sollte

Variante1 :am [@®]

Variante 2: an dem dem [ ®] folgenden Bankgeschéftstag

Variante 1: der als"Groflfbanken-Fixing" ermittelte EUR/[ ®]-Durchschnittskurs

Variante2: der [®]

auf der [@]-Seite [®] oder einer dieser ersetzenden Seite nicht verdffentlicht werden und die
Emittentin keinen anderen EUR/[®]-Kurs as Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr ausgewéhite fuhrende Banken in [®] auffordern, ihr die An
und Verkaufskurse (Geld/Briefkurse) fir EUR/[®] in Frankfurt am Main um 13.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) mitzuteilen und daraus Mittelkurse ermitteln. Der Umrechnungskurs ist in
diesem Fall das arithmetische Mittel dieser Mittelkurse.]
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(2) Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen bedeutet:

"Ausiibungskurs": Vorbehdtlich84und 87, [ @]

"Bankgeschaftstag™

(@) Jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag) an dem die Banken in Frankfurt am Main [und]
[®] sowie die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main fir den algemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind,

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (auler Samstag und
Sonntag) an dem das TARGET-System gedffnet ist. "TARGET-System" bezeichnet das
Trans-European  Automated ReaTime Gross Settlement Express Transfer-
Zahlungssystem.

"Barriere”: Vorbehaltlich §4 [@].
"Beobachtungskurs": Vorbehdtlich84und 87, [e]

"Bewertungstag": Der [ ®] (vorbehaltlich 8 4 und § 7); bzw. fals diessr Tag kein
Borsengeschéftstag ist, der nachfolgende Boérsengeschéftstag.

"Bezugsverhdltnis". Vorbehaltlich § 4 [®]. [Die jewelligen Bezugsverhdtnisse sind der
nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.]

"Borse": [ @]

"Bor sengeschaftstag”: Jeder Tag, an dem die jewellige Bérse fir den reguldren Handel gedffnet
ist.

"Bonuskurs": Vorbehaltlich einer Anpassung gemé3§ 4 [ @]

"Falligkeitstag": Der [®] (vorbehaltlich 88 4 und 7); bzw. falls dieser Tag kein
Borsengeschéftstag ist, der nachfolgende Borsengeschéftstag.

"Héchstkurs": Vorbehaltlich einer Anpassung gema3 §4 [ @]

"Referenzaktie": Vorbehatlich einer Anpassung geméi § 4, die dem Zertifikat in nachstehender
Tabelle zugewiesene Aktie.

"Referenzzeitraum™: ist der dem jeweiligen Zertifikat in nachstehender Tabelle zugewiesene
Zeitraum. Das heil3t, von dem Zeitpunkt an, an dem am [®] der von der [@] festgestellte [®] der
[jeweiligen] Referenzaktie vorliegt, bis zur Feststellung des [jewelligen] Ausibungskurses
(jeweils einschlieRlich).Fir den Beginn des Referenzzeitraumes gilt § 7 entsprechend. Sollte zum
Beginn des Referenzzeitraumes nach dieser Regelung der [@®] der Referenzaktie nicht festgestellt
worden sein und keine Marktstorung im Sinne des 8§ 7 vorliegen, dann beginnt der
Referenzzeitraum, sobald der [®] der Referenzaktie am nachfolgenden Borsengeschéftstag
festgestellt ist.

"Terminbérse”:[ @]



Referenzaktie | Referenzzeit- Bewertungstag | Falligkeitstag* | Barrierein Bonuskurs | Hochstkurs | Bezugs- ISIN der WKN der
* mit ISIN raum-* * [®@]* *in[@] *in[@] verhaltnis® | Zertifikate | Zertifikate
(o] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]

* (vorbehaltlich § 4 und § 7 der Zertifikatsbedingungen)
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§2
Form der Zertifikate: Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die Zertifikate sind durch ein Dauer-Inhaber-Zertifikat (das "Inhaber-Sammel-Zertifikat")
verbrieft. Dieses trégt die eigenhéndigen Unterschriften von zwel Vertretungsberechtigten der
Emittentin. Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf
Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

Das Inhaber-Sammel-Zertifikat it bel der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main CBF)
hinterlegt. Die Zertifikate sind a's Mitelgentumsanteile Ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate ausschliefdich in Einheiten von einem Zertifikat oder in
einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

83
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, fir
die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Die Zertifikate stehen untereinander und mit allen
sonstigen gegenwaértigen und kinftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im
gleichen Rang, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

84
Anpassungen, auf3er or dentliche Kindigung

Fals ein Potenzielles Anpassungsereignis nach Absatz (2) eintritt, wird die Emittentin die
Zertifikatsbedingungen in der Weise anpassen, dass das Zertifikat wirtschaftlich soweit wie moglich
so gestellt wird, wie es vor Durchfiihrung der Mal3nahmen nach Absatz (2) stand. Die Emittentin
kann dabei nach freiem Ermessen die Zertifikatsbedingungen auch in der Weise anpassen, in der an
der Terminborse entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte Optionskontrakte auf die Aktien der
Gesdllschaft erfolgen. Die Anpassungen konnen sich insbesondere auf den Bonuskurs, den
Hochstkurs, die Barriere und das Bezugsverhdtnis sowie darauf beziehen, dass die Referenzaktie
durch einen Aktienkorb im Zusammenhang mit den in Absatz (2) genannten Wertpapieren ersetzt
wird.

"Potenzielles Anpassungser eignis” in Bezug auf die Referenzaktie ist

(i) en Aktiensplit, eine Zusammenlegung von Aktien oder Umwandlung von Aktiengattungen
(soweit kein ,Fusionsereignis’ vorliegt) oder eine freie Ausschittung oder Zuteilung von
Aktien an die Aktiondre der Gesellschaft, sei es aufgrund von Dividendenbeschl issen oder aus
anderen Grinden;

(i) die Gewahrung von weiteren Wertpapieren, die zum Empfang von Zahlungen bzw. Dividenden
oder Liquidationserlésen der Gesdllschaft dienen, an die Aktiondre der Gesdlschaft im
Verhdltnis zu den von diesen gehaltenen Aktien; Gewahrung an die Aktionére der Gesdllschaft
von weiteren Gesdllschaftsanteilen oder sonstigen Wertpapieren eines anderen Emittenten, der
von der Emittentin direkt oder indirekt erworben oder bereits gehalten wird, als Folge eines
Spin-Off oder einer vergleichbaren Mal3nahme; oder Gewéhrung sonstiger Wertpapiere, Rechte
oder Optionen oder anderer Vermogensgegensténde an die Aktionédre der Gesellschaft jewells
fir eine Gegenleistung, die unter dem jeweiligen Marktpreis liegt, wie er von der
Zertifikatsstelle fir relevant gehalten wird;
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(iii)
(iv)
V)

(Vi)

(vii)
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jede aulerordentliche Dividende, die keine turnusgemal’ ausgeschiittete Dividende it;

eine Aufforderung zur Leistung von Einlagen auf nicht volleingezahlte Aktien;

ein Aktienrlickkauf der Aktien durch die Gesdlschaft aus Gewinn oder Rucklagen, und
unabhéngig davon, ob das Entgelt hierfir in Geldzahlung, Wertpapieren oder anderen Werten
besteht;

eine gesellschaftsrechtliche Mal3nahme der Gesellschaft, die eine Abwehr einer feindlichen
Ubernahme darstellt und dazu fihrt, dass sich der theoretische, innere Wert der Aktie
verringert;

oder jede andere Mal3nahme, die einen verwassernden oder werterhhenden Einfluss auf den
theoretischen, inneren Wert der Aktie hat.

Falsein Anpassungsereignis nach Absatz (4) eintritt, kann die Emittentin nach billigem Ermessen

()

(i)

die Zertifikatsbedingungen in der Weise anpassen, dass das Zertifikat wirtschaftlich soweit wie
moglich so gestellt wird, wie es vor Durchfihrung der Mal3nahmen nach Absatz (4) stand. Die
Anpassungen kdnnen sich insbesondere auf den Bonuskurs, den Hochstkurs, die Barriere  und
das Bezugsverhdtnis sowie darauf beziehen, dass die Referenzaktie durch einen Aktienkorb im
Zusammenhang mit den in Absatz (4) genannten Wertpapieren, durch Aktien einer durch die
Ausgliederung neu gebildeten Aktiengesellschaft oder durch Aktien einer den ausgliedernden
Unternehmensteil aufnehmenden Aktiengesellschaft in angepasster Zahl ersetzt wird. Die
Emittentin kann nach freiem Ermessen die Zertifikatsbedingungen auch in der Weise anpassen,
in der an der Terminbdrse entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte Optionskontrakte
auf die Aktien der Gesdllschaft erfolgen; oder

die Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung nach 8 9 unter Angabe des nachstehend
definierten Kindigungsbetrages kiindigen. Im Falle der Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt
des Abrechnungsbetrages an jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je Zertifikat (den
»Kindigungsbetrag“), der von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) ds
angemessener Marktpreis des Zertifikates unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignisfestgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhalb von [®] Bankgeschéftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemél3 8 9 an die CBF zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber
Uberweisen.

Ein "Anpassungsereignis" in Bezug auf die Referenzaktie ist

()

(i)

(iii)

(iv)

ein De-Ligting, das im Sinne dieser Bedingungen vorliegt, wenn die Borse ankindigt, dass
gemald den anwendbaren Regularien der Borse die Aktie an der Borse nicht mehr gelistet,
gehandelt oder 6ffentlich quotiert wird oder werden wird (sofern nicht ein Fusionsereignis oder
eine Tender-Offer vorliegt) und die Aktien nicht unverziiglich an einer anderen Bérse oder
einem Handelssystem gelistet, gehandelt oder &ffentlich quotiert werden, die in derselben
Jurisdiktion wie die urspringliche Borse befindlich ist (bzw. soweit die urspringliche Borse in
der Européischen Union befindlich ist, in einem Mitgliedsstaat der Européischen Union);

eine Vergaatlichung, die im Sinne dieser Bedingungen vorliegt, wenn séamtliche Aktien oder
Vermogensgegenstande der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in vergleichbarer Weise
auf eine Regierungsstelle, Behtrde oder sonstige staatliche Stelle Ubertragen werden;

die Zahlungsunfahigkeit, die im Sinne dieser Bedingungen vorliegt, wenn aufgrund eines die
GesdlIschaft betreffenden freiwilligen oder unfreiwilligen Liquidations-, Insolvenz- oder
vergleichbaren Verfahrens und/oder () samtliche Aktien der Gesdllschaft auf einen
Treuhénder, Insolvenzverwalter oder eine vergleichbare Person tbertragen werden oder (b) den
Aktiondren der Gesdllschaft gesetzlich die Ubertragung der Aktien verboten wird;

ein Ubernahmeangebot, das im Sinne dieser Bedingungen vorliegt, wenn ein Angebot der
Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges Angebot vorliegt, das dazu fiihrt,
dass eine Person im Wege der Umwandlung oder anderweitig mehr as 10% und weniger as
100% der Aktien der Gesdllschaft erwirbt oder erhélt oder ein entsprechendes Recht erwirbt.
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Das Vorliegen eines Ubernahmeangebotes wird von der Zertifiktatsstelle nach billigem

Ermessen (8 315 BGB) aufgrund von Notifizierungen staatlicher oder anderer relevanter

Stellen oder aufgrund anderer von der Zertifikatsstelle fir relevant erachteter Information

bestimmt;

(v) einFusionsereignis, das wiederum vorliegt, wenn in Bezug auf die Referenzaktie

(a8 eine Umwandlung von Aktiengattungen oder eine Inhaltsanderung der Aktie vorliegt, die
dazu fuhrt, dass eine Ubertragung aller Aktien der Gesellschaft auf eine bestimmte
Person erfolgt oder eine unwiderrufliche Verpflichtung hierzu besteht;

(b) eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft mit einem anderen
Unternehmen vorliegt (es sei denn, die Gesdllschaft ist das fortbestehende Unternehmen
und die Verschmelzung fihrt nicht zu einer Umwandlung von Aktiengattungen oder
Inhaltsanderung der Aktien);

(c) ein songtiges Ubernahmeangebot vorliegt, das im Sinne dieser Bedingungen vorliegt,
wenn ein Angebot der Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges
Angebot einer Person vorliegt, 100% der Aktien der Gesdllschaft zu erwerben oder zu
erhalten, das dazu fihrt, dass eine Ubertragung aller Aktien der Gesdllschaft (mit
Ausnahme der Aktien, die bereits von dieser Person gehalten oder kontrolliert werden)
auf diese Person erfolgt oder eine unwiderrufliche Verpflichtung hierzu besteht;

(d) eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft oder einer ihrer
TochtergeselIschaften mit einem anderen Unternehmen vorliegt und das fortbestehende
Unternehmen die Gesdllschaft ist und dies nicht zu einer Umwandlung von
Aktiengattungen oder eine Inhaltsénderung der Aktie, sondern dazu fihrt, dass die Aktien
der Gesdllschaft vor diesem Ereignis (mit Ausnahme der Aktien, die \on dem anderen
Unternehmen gehaten oder kontrolliert werden) weniger as 50% der Aktien der
Gesdllschaft unmittelbar nach dem Stattfinden des Ereignisses darstellen, sofern das
relevante Fusionsereignis vor oder an dem Bewertungstag stettfindet.

Anpassungen nach den vorstehenden Absadtzen werden durch die Berechnungsstelle (8 8) im Namen
der Emittentin vorgenommen und sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fur ale
Beteiligten bindend. Samtliche Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden
unverziglich nach § 9 bekannt gemacht.

85
Mindesthandelsor 6RRe

Zertifikate konnen jewells einzeln Ubertragen und in einer Mindestanzahl von einem Stlick oder dartber
hinaus einem ganzzahligen Mehrfachen davon gehandelt werden.

(D

)

©)

86
Zahlung des Abrechnungsbetrages bzw. Lieferung der Referenzaktie

Die Emittentin wird [am Falligkeitstag][innerhalb von [®] nach dem [®]] den Abrechnungsbetrag je
Zertifikat zahlen bzw. die Ubertragung der relevanten Aktien veranlassen. Samtliche gema den
Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrége bzw. Aktienlieferungen werden von der Emittentin tber
die Zahistelle (§ 8) gezahlt bzw. vorgenommen und zwar durch Uberweisung bzw. Ubertragung an
die CBF zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber.

Der Abrechnungsbetrag pro Zertifikat wird durch die Berechnungsstelle berechnet und ist endguiltig
und fir alle Betelligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.

Alle im Zusammenhang mit den mit der Zahlung des Abrechnungsbetrages anfallenden Steuern,
Geblhren oder anderen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen. Die
Emittentin bzw. die Zahistelle ist kerechtigt, von dem Abrechnungsbetrag etwaige Steuern und
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Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind. Es
handelt sich hierbei zurzeit um die Kapitaertragsteuer und den Solidaritétszuschlag sowie alle
kinftig in der Bundesrepublik Deutschland anfallenden Steuern und Abgaben.

87
Marktstorungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Feststellung des
Ausiibungskurses eine Marktstorung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der Bewertungstag
vorbehaltlich Absatz (3) auf den néchstfolgenden Borsengeschéftstag, an dem keine Marktstorung
mehr vorliegt, verschoben. Bei einer Verschiebung des Bewertungstages wird der Falligkeitstag
entsprechend angepasst. Die Emittentin wird sich bemiihen, den Beteiligten unverziiglich gema3 89
mitzuteilen, dass eine Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

Eine "Marktstérung" bedeutet

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrénkung des Handels wahrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstérung der Ausiibungskurs festgestellt worden wére
(i) der Referenzaktie an der Borse oder (ii) von auf die Referenzaktie bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminborse;

(b) ein Ereignis, das die Moglichkeit von Marktteilnehmern, (i) Geschéfte mit der Referenzaktie an
der Borse zu tétigen oder einen Marktpreis fur die Referenzaktie an der Bérse zu erhalten oder
(i) Geschéfte in auf die Referenzaktie bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an
der Terminbdrse zu tétigen bzw. enen Marktpreis fur solche Terminkontrakie oder
Optionskontrakte an der Terminbdrse zu erhaten, wahrend der letzten Stunde vor dem
Zeitpunkt zu dem ohne die Marktstérung der Auslibungskurs festgestellt worden waére,
unterbricht oder beeintréchtigt oder

(c) dassdieBdrse vor ihrem reguléren Handelsschluss schliefdt. Das gilt nicht, wenn die Borse den
Handel sschluss mindestens eine Stunde vor dem tatséchlichen reguldren Handelsschluss oder,
wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letzten Zeitpunkt fir die Ordereingabe bei der Borse
zur Ausfihrung zum Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handel stag ankindigt.

Wenn der Bewertungstag um mehr as acht Boérsengeschéftstage nach Ablauf des urspringlich
festgel egten Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, damn
gilt dieser Tag as Bewertungstag Die Emittentin wird dabei den Ausibungskurs, unter
Berlicksichtigung der an dem betreffenden Tag herrschenden Marktgegebenheiten, nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmen.

88
Berechnungs- und Zahlstdle

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE SN.C., 8 rue de Sofia, 75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle (die "Berechnungssidle”) und die BNP Paribas Securities Services
Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Grineburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main ist die
Zahistelle (die "Zahlstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Berechnungsstelle und die
Zahlgtelle durch eine andere Bank oder ein anderes Finanzdienstleistungsingtitut, die bzw. das, im
Fale der Zahistelle, ihre/seine Hauptniederlassung oder eine Zweigstelle in der Bundesrepublik
Deutschland unterhélt, zu ersetzen, e ne oder mehrere zusétzliche Zahlstellen zu bestellen und deren
Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverziglich gemald 89
bekannt gemacht.
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2 Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle sind berechtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle
bzw. Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung ener
anderen Bank oder eines anderen Finanzdienstleistungsingtituts zur Berechnungsstelle bzw. zur
Zahlstelle, die bzw. das, im Falle der Zahlgtele, ihre bzw. seine Hauptniederlassung oder eine
Zweigstelle in der Bundesrepublik Deutschland unterhdlt. Niederlegung und Bestellung werden
unverziglich gemalid § 9 bekannt gemacht.

3 Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle handeln ausschliefdich as Erfullungsgehilfe der
Emittentin und haben keinerlei Pflichten gegenliber den Zertifikatsinhabern. Die Berechnungsstelle
und die Zahlstelle sind von den Beschrénkungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

(@] Weder die Emittentin noch die noch die Zahistelle sind verpflichtet, die Berechtigung der
Einreicher von Zertifikaten zu prifen.

89
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in eéinem Uberregionaen Boérsenpflichtblatt
und, sofern rechtlich erforderlich, im Bundesanzeiger verdffentlicht oder, sofern zuldssig, Uber CBF
bekannt gegeben. Soweit die Zertifikate am geregelten Markt einer Wertpapierborse zugeassen sind,
werden sie mindestens in einem Pflichtblatt dieser Wertpapierborse verdffentlicht.

810
Aufstockung und Riickkauf

Q) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu begeben, so
dass sie mit den ausstehenden Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit
ihnen bilden und ihre Anzahl erhdhen. Der Begriff "Zertifikate” umfasst im Fal einer solchen
Aufstockung zusétzlich zu den bereits existierenden Zertifikaten auch solche zusétzlich begebene
Zextifikate.

2 Die Emittentin hat jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate das Recht, Zertifikate tGber die
Bdrse oder durch auRerbordiche Geschéfte zu einem belie bigen Preis Uber ein mit ihr verbundenes
Unternehmen zurtickzukaufen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu
unterrichten. Die zuriickerworbenen Zertifikate knnen entwertet, gehalten, weiterverdaul3ert oder
von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

8§11
Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber eine andere
Gesdllschaft as die Schuldnerin (die "Neue Emittentin™) hinsichtlich dler Verpflichtungen aus oder
im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzen, sofern

(@) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Ubernimmt, und sich verpflichtet hat, jeden
Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behérdlicher Geblihren
schadlos zu halten, die ihm aufgrund der Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin
auferlegt werden,
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(b) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung
aller von der Neuen Emittentin zu tbernehmenden Verpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemal3 § 9 verdffentlicht wurde, und

(c) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem
sieihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erflllung vorgenannter Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht an die Stelle der
Emittentin und die Emittentin wird von alen mit der Funktion als Emittentin zusammenhangenden
Verpflichtungen gegenliber den Zertifikatsinhabern aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverzuglich gemaf3 § 9 durch Erklérung der Emittentin und der
Neuen Emittentin bekannt gemacht.

8§12
Ver schiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie aler Rechte und Pflichten aus den Zertifikaten bestimmen sich
in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten ist Frankfurt am
Main. Die Zertifikatsinhaber kdnnen ihre Anspriiche jedoch auch vor allen anderen zusténdigen
Gerichten geltend machen. Die Emittentin unterwirft sich hiermit der Gerichtsbarkeit der nach diesem
Absatz zustdndigen Gerichte.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
wirksame Bestimmung zu ersazen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung
soweit rechtlich méglich Rechnung tragt.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare
Unrichtigkeiten zu berichtigen sowie b) widerspriichliche oder |tickenhafte Bestimmungen zu andern
bzw. zu ergénzen, wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zuldssig sind, die unter Berticksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber
zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich
verschlechtern. Anderungen bzw. Ergénzungen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziiglich
gemal 8 9 bekannt gemacht.

*k k%
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X. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

A.ALLGEMEINE ANGABEN

1. Grindungsdaten und Entwicklung

Die BNP Paribas Emissons- und Handelsgesellschaft (die ‘Gesdlischaft”) ist eine Gesdllschaft mit
beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am 26.
September 1991 gegriindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 ds BNP Handels- und
Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim
Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in
BNP Emissons- und Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP
Paribas Emissions- und Handel sgesdllschaft mbH, die weiterhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter
der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister eingetragen ist. Der kommerzielle Name entspricht der Firma
(juristischer Name). Sitz der Gesellschaft ist in 60322 Frankfurt am Main, Griineburgweg 14 (Telefon 069
7193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrénkt. Die Gesellschaft hat keine TochtergeselIschaften.

2. Gegengtand und Zielsetzung der Gesdllschaft

Gegenstand und Zielsetzung der Gesellschaft sind geméald 8 2 des Gesellschaftsvertrages die Begebung, der
Verkauf, der Erwerb und das Halten von Wertpapieren fir eigene Rechnung, der Erwerb sowie die
Veraulierung von Immobilien und Waren jeglicher Art fr eigene Rechnung sowie ale Geschéfte, die damit
unmittelbar oder mittelbar zusammenhangen mit Ausnahme von Geschéften, die eine Erlaubnis nach dem
Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfordern.

Die Gesdllschaft ist zu allen Rechtsgeschéaften und sonstigen Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung
des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich erscheinen. Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen
errichten, sich an Unternehmen gleicher oder dhnlicher Art beteiligen und Organschafts- und songtige
Unternehmensvertrége abschlief3en.

3. Konzernzugehorigkeit

Alleinige Gesdlschafterin der BNP Paribas Emissionss und Handelsgesellschaft mbH ist die BNP
PARIBAS SA. ("BNP PARIBAS"), eine borsennotierte Aktiengesallschaft nach franzosischem Recht. Die
BNP PARIBAS ist eine der fihrenden Universabanken Frankreichs und unterhdlt Zweigstellen und
Tochtergesellschaften in alen wichtigen Mérkten. Nach gegenwértigem Kenntnisstand der BNP Paribas
Emissions- und Handel sgeselIschaft mbH gibt es keine Vereinbarungen oder Plane tber eine Anderung der
GesdlIschafterstruktur.

4. Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Zwischen der BNP PARIBAS und der BNP Paribas Emissions- und Handel sgesellschaft mbH besteht ein
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag. Demnach ist die Gesellschaft verpflichtet, den gesamten
nach den mal3geblichen handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten Gewinn an die BNP PARIBAS
abzufihren. Zugleich hat die BNP PARIBAS jeden wahrend der Vertragsdauer bei der BNP Paribas
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Emissions- und Handel sgesellschaft mbH entstehenden Verlust auszugleichen, soweit dieser nicht durch die
Verwendung von Gewinnriicklagen gedeckt werden kann. Auf der Grundlage des Beherrschungs- und
GewinnabfUhrungsvertrages kann die BNP PARIBAS der Gesdlschaft ale ihr zweckdienlich
erscheinenden Weisungen erteilten. Dartiber hinaus ist die BNP PARIBAS berechtigt, jederzeit die Buicher
und Schriften der Gesdllschaft einzusehen und Auskiinfte insbesondere Uber die rechtlichen, geschéftlichen
und verwaltungsmaldigen Angelegenheiten der Gesellschaft zu verlangen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag kann mit einjéhriger Kindigungsfrist zum Ende des
Kaenderjahres ordentlich gekiindigt werden. Der Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag ist bis
Zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht gekindigt.

5. Stammkapital

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH betrégt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00) und ist vollsténdig eingezahlt. Sémtliche Geschéftsanteile werden von

der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS Uber ihre Niederlassung Frankfurt am Main gehalten.

6. Haupttatigkeitsber eiche /Wichtigste M arkte

Haupttétigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handel sgesellschaft mbH sind die Begebung und
der Verkauf von Wertpapieren fir eigene Rechnung.

Die Gesdllschaft betreibt hier im Wesentlichen die Emission von Zertifikaten und Optionsscheinen bezogen
auf in- und audandische Indizes und Aktien. Dartber hinaus ist vorgesehen wieder vermehrt
Schuldverschreibungen sowohl als Einzelemissionen as auch unter einem Programm zu begeben. Die
emittierten Wertpapiere werden zurzeit ausnahmslos an die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris,
Frankreich verkauft. Zur Deckung werden von der  BNP PARIBAS ARBITRAGE SN.C. kongruente
OTC-Optionsrechte erworben. Kiinftig konnen von der Gesdlschaft begebene Wertpapiere auch von
anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe tbernommen und angeboten werden.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. bietet die von der BNP Paribas Emissions- und Handel sgesell schaft
mbH emittierten Wertpapiere zur Zeit hauptséchlich auf dem deutschen Markt an. Es ist vorgesehen,
kunftig auch in anderen européi schen Markten tétig zu werden, so gibt es beispiel sweise bereits Aktivitéten
in der Republik Osterreich

7. Gechaftsfiihrung

Die BNP Paribas Emissons- und Handelsgesdllschaft mbH, Frankfurt am Main, wird gesetzlich vertreten
durch zwel Geschéftsfihrer oder einen Geschéftsflhrer gemeinsam mit einem Prokuristen. Ist nur ein
Geschéftsfuhrer bestellt, so vertritt er die Gesdllschaft allein.

Geschéftsfihrer der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main sind seit
dem 23. Januar 2004 die Herren Hans Eich, St. Ingbert und Dr. Friedrich Trockels, Rheda-Wiedenbrtick,
beide geschéftsanséssig Grineburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main. Die Eintragung im Handelsregister
erfolgte am 17. Februar 2004. Die Eintragung im Handelsregister beziiglich des Ausscheidens des bis dahin
tétigen aleinigen Geschéftsfuhrers, Herrn Eric Jacques Martin, erfolgte mit gleichem Datum.



-52-

Die Geschéftsflihrer sowie die Prokuristen der BNP Paribas Emissions- und Handel sgesellschaft mbH sind
Mitarbeiter der BNP PARIBAS Niederlassung Frankfurt am Main, Grineburgweg 14, 60322 Frankfurt am
Main.

Ein Prifungsausschuss fir die Gesellschaft wurde nicht gebildet, da dies aufgrund der Gesellschaftsform
nicht erforderlich ist.

Daes sich bel der Emittentin nicht um eine borsennotierte Gesdllschaft (Aktiengesellschaft) handelt, findet
der Deutsche Corporate Governance Kodex auf sie keine Anwendung.

Von Seiten der Gechéftsfuhrer der Gesellschaft bestehen keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen
den Verpflichtungen gegentiber der Gesellschaft sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen.

8. Abschlussprifer der Gesdllschaft

Die Ernst & Young AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Eschersheimer Landstrasse 6, 60322 Frankfurt
am Main, ("Ernst & Young") war Abschlusspriifer der Jahresabschllisse der BNP Paribas Emissions- und
Handel sgesallschaft mbH fir die jeweils zum 31. Dezember 2003 und zum 31. Dezember 2004 beendeten
Geschéftgahre und Prifer fir die Kapitaflussrechnungen der Geschéftgahre 2003 und 2004. Die
Jahresabschllisse sind jeweils mit einem uneingeschrénkten Bestétigungsvermerk von Ernst & Young
versehen.

Ernst & Young ist ordentliches Mitglied der Wirtschaftspriferkammer, Berlin sowie des Institutes der
Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V., Dusseldorf.

9. Ausgewéahlte Finanzinfor mationen

Die folgenden Tabelle zeigt ausgewdhite Finanzinformationen der Emittentin, die aus den gepriften
Jahresabschlissen der Emittentin zum 31. Dezember 2003 und zum 31. Dezember 2004 bzw. dem
ungepriften Halbjahresabschluss der Emittentin zum 30. Juni 2005 entnommen wurden:

Finanzinformation 31. Dezember 2003 31. Dezember 2004 30. Juni 2005
EUR EUR EUR

Forderungen und sonstige
Vermoégensgegenstande
(AktivalUmlaufvermégen) 5.285.260.868,45 2.076.081.786,36 3.699.168.756,08
Anleilhen
(PassivalVerbindlichkeiten) 5.163.310.170,43 2.023.584.521,05 3.674.666.901,05
Sonstige Verbindlichkeiten
(PassivalVerbindlichkeiten) 121.937.622,67 52.337.435,89 24.380.886,00
Sonstige betriebliche Ertrage
(Gewinn- und Verlustrechnung) 34.330,60 377.841,37 243.571,39

Songtige betriebliche
Aufwendungen (Gewinn- und
Verlustrechnung) -48.628,27 377.841,37 -243.571,39
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10. Wesentliche Gerichts- oder Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren, die sich erheblich auf die Finanzlage oder
Rentabilitét der Emittentin im Zeitraum der letzten 12 Monate bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben,
bestehen nicht.

11. Veranderung der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

Es sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin seit
dem Ende des Geschéftgjahres 2004, a's dem letzten abgeschl ossenen Geschéftgahr eingetreten.

12. Trendinfor mationen

Die Emittentin erklart hiermit, dass es seit dem Datum der Verdffentlichung des gepriften
Jahresabschlusses 2004 ds letztem gepriftem Jahresabschluss der Emittentin und der Erstellung des
ungepriften Habjahresabschlusses der Emittentin zum 30. Juni 2005 keine wesentlichen negativen
Verénderungen in den Aussichten der Emittentin - insbesondere auch im Hinblick auf die Finanzlage

gegeben hat.

13. Einsehbare Dokumente

Waéhrend der Glltigkeitsdauer dieses Prospekts konnen Kopien des Gesdllschaftsvertrags der Emittentin,
der Jahresabschliisse der Emittentin fur die Geschéftgahre 2003 und 2004 und die Kapitalflussrechnungen
fr die Geschéftgahre 2003 und 2004, die von Ernst & Young auf Ersuchen der Emittentin gepriift wurden,
sowie der ungeprifte Halbjahresabschluss der Emittentin zum 30. Juni 2005 wéhrend der Ublichen
Geschéftszeiten bei der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Griineburgweg 14, 60322
Frankfurt am Main eingesehen werden.
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B. FINANZIELLE INFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

HISTORISCHE FINANZINFORMATIONEN

1. Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2003

2003 2002
EUR EUR
1. Cashflow auslaufender Geschaftstatigkeit
Einzahlungen aus erstat teten Emissionsgebiihren 61.751,09 66.858,01
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions oder
Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind 0,00 15.277,86
Erhaltene Zinsen 1.003.315,63 2.257.181,00
Auszahlungen fir Emissionsgebiihren (28.694,53) (171.196,98)
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions oder
Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind (17.062,24) (17.884,28)
GezahlteZinsen (516.947,40) (1.440.179,83)
Auszahlungen aus Provisionen (416.742,32) (715.215,28)
Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit 85.620,23 (5.159,50)
2. Cashflow ausder Finanzierungstétigkeit
Auszahlungen an Unternehmenseigner aus
Gewinnabfihrungsvertrag (27.805,11) (162.062,24)
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit (27.805,11) (162.062,24)
3. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds
(Zwischensummen 1-2) 57.815,12 (167.221,74)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.160,00 168.381,74
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 58.975,12 1.160,00
4. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 58.975,12 1.160,00
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 58.975,12 1.160,00

Ergénzende Angaben geméal3 Tz. 52 desDRS-2:

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden ausschliefdich die t &glich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter ausgewiesen.

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds ggil. Der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

d) In der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions und Finanzierungsvorgange und Geschéftsvorféle
vorgenommen. Die Gesellschaft hat in den Jahren 2002 und 2003 bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen im operativen Bereich im
Rahmen des Kreditgeschéftes getétigt. Ferner hat die Gesellschaft im Jahr 2003 bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen im operativen
Bereich im Rahmen des Emissionsgeschéftes und der diesbeziiglichen Absicherungsgeschéfte getétigt. Um eine kontinuierliche Darstellung zu
gewdhrleisten, wurden die im Zeitraum vom 1. Januar 2002 bis zum 25. April 2003 zahlungswirksamen Transaktionen im Bereich des
Emissionsgeschéftes und der diesbeziiglichen Absicherungsgeschéfte saldiert ausgewiesen. Diese Vorgehensweise ermdglicht einen Vergleich zum
Zeitraum vom 26. April 2003 bis zum 31. Dezember 2003, in dem aufgrund der zu diesem Zeitpunkt vorliegenden Netting-Vereinbarung keine
Zahlungsfliisse mehr erfolgten.

e) Die Gesdllschaft hat in dem Prifungszeitiaum kein Unternehmen erworben oder verkauft.

Erganzende Angaben gemal3 Tz. 53 desDRS-2:
Die ausgewiesenen Besténde des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotd enbezogenen Unternehmen und unterliegen keinen
Verfligungsbeschrénkungen.’



Prifungsver merk zur Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2003

El] ERNST & YOUNG

BESCHEINIGUNG
An die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main:

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr vom
01. Januar bis zum 31. Dezember 2003 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleite-
te Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2003
gepriift. Die Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2003 ergénzt den auf Grundlage der
deutschen Rechnungslegungsgrundsitze aufgestellten Jahresabschluss der BNP Paribas Emis-
sions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschiftsjahr 2003.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis 31. De-
zember 2003 liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dar-
iiber abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschiiftsjahr vom 01. Januar bis zum
31. Dezember 2003 ordnungsgemiB aus dem Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2003 so-
wie der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand des Auftrages
ist die Priifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr 2003 sowie
der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Priifung unter sinngemiBer Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprii-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung so geplant
und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der Kapitalflussrechnung auf
Grundlage des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiih-
rung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung wurde die Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom
01. Januar bis zum 31. Dezember 2003 ordnungsgemil aus dem Jahresabschluss fiir das Ge-
schiftsjahr 2003 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung in Ubereinstimmung mit den
deutschen Rechnungslegungsgrundsitzen abgeleitet.

Ohne dieses Urteil einschrinken zu wollen, weisen wir darauf hin, dass im Zeitraum vom
1. Januar 2002 bis zum 25. April 2003 entgegen den deutschen Rechnungslegungsgrundsit-
zen zahlungswirksame Transaktionen im Bereich des Emissionsgeschiftes und der diesbeziig-
lichen Absicherungsgeschifte saldiert ausgewiesen wurden. Die vorgenommene Saldierung
hat keinen Effekt auf den Ausweis des Cashflows aus laufender Geschiftstitigkeit sowie auf
den Ausweis des Finanzmittelfonds am Ende der Periode.



Ell ERNST & YOUNG

Wir haben unsere Priifung im Aufirag der Gesellschaft durchgefiihrt. Nach dem zugrunde lie-
genden Vertragsverhiltnis ist - auch gegeniiber Dritten - unsere Haftung in entsprechender
Anwendung des § 323 HGB fiir Vermdgensschidden aufgrund fahrldssiger Pflichtverletzung
auf einen Gesamth&chstbetrag von vier Millionen Euro beschrinkt und besteht unsere Ersatz-
pflicht ausschlieBlich gegeniiber der Gesellschaft. Eine Erweiterung des Schutzbereichs zu-
gunsten Dritter wurde nicht vereinbart, § 334 BGB wurde nicht abbedungen. Fiir die Durch-
fiilhrung unseres Auftrags wurde die Geltung der ,,Allgemeinen Auftragsbedingungen flir
Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften“ in der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer herausgegebenen Fassung vom 01. Januar 2002, auch im Verhiltnis zu Dritten,
vereinbart. Durch Kenntnisnahme und Nutzung der hier dargestellten Informationen bestitigt
jeder Empfinger, diese Haftungsregelung zur Kenntnis genommen zu haben und erkennt de-
ren Geltung im Verhiltnis zu uns an.

Frankfurt am Main, 26. August 2005

Emst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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2. Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2004

2004 2003
EUR EUR
1. Cashflow auslaufender Geschaftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren 187.456,22 61.751,09
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions oder 808331 0,00
Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind
Erhaltene Zinsen 0,00 1.003.315,63
Auszahlungen fir Emissionsgebiihren (319.943,56) (28.694,53)
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions oder (22.350,04) (17.062,24)
Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind
GezahlteZinsen 0,00 (516.947,40)
Auszahlungen aus Provisionen 0,00 (416.742,32)
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit (146.754,07) 85.620.23
2. Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit
Auszahlungen an Unternehmenseigner aus (31.485,88) (27:80511)
Gewinnabfihrungsvertrag
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit (31.485,88) (27.805,11)
3. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds (178.239,95) 57.815,12
(Zwischensummen 1-2)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 58.975,12 1.160,00
Finanzmittelfonds am Ende der Periode (119.264.83) 58.97512
4. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel - 58.975,12
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kregiitinstituten (119.264,83) -
Finanzmittelfonds am Ende der Periode (119.264,83) 98.975,12

Ergénzende Angaben gemaR Tz. 52 desDRS -2:

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich félligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen.

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

d) In der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitionss und Finanzierungsvorgange und
Geschéftsvorfélle vorgenommen. Die Gesellschaft hat in den Jahren 2004 und 2003 bedeutende zahlungsunwirksame
Transaktionen im operativen Bereich im Rahmen des Emissionsgeschaftes und der diesbezliglichen Absicherungsgeschéfte sowie
im Rahmen des Kreditgeschéftes getdtigt. Um eine kontinuierliche Darstellung zu gewahrleisten, wurden die im Zeitraum vom 1.
Januar 2003 bis zum 25. April 2003 zahlungswirksamen Transaktionen im Bereich des Emissionsgeschéftes und der
diesbeziiglichen Absicherungsgeschéfte saldiert ausgewiesen. Diese Vorgehensweise ermdglicht einen Vergleich zum Zeitraum
vom 26. April 2003 bis zum 31. Dezember 2004, in dem aufgrund der zu diesem Zeitpunkt vorliegenden Netting-Vereinbarung
keine Zahlungsfllisse mehr erfolgten.

e) Die Gesellschaft hat in dem Prifungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.

Ergénzende Angaben gemal Tz. 53 desDRS -2:
Die ausgewiesenen Besténde des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und unterliegen keinen

Verfligungsbeschrénkungen.’



Prifungsver merk zur Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2004

Ell ERNST & YOUNG

BESCHEINIGUNG
An die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main:

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss flir das Geschiftsjahr vom
01. Januar bis zum 31. Dezember 2004 sowie der zugrunde liegenden Buchfithrung abgeleite-
te Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2004
gepriift. Die Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr 2004 erginzt den auf Grundlage der
deutschen Rechnungslegungsgrundsitze aufgestellten Jahresabschluss der BNP Paribas Emis-
sions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschiftsjahr 2004.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis 31. De-
zember 2004 liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschatft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dar-
iiber abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr O1. Januar bis zum
31. Dezember 2004 ordnungsgemill auf Grundlage des Jahresabschlusses flir das Geschifts-
jahr 2004 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand des
Auftrages ist die Priifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr
2004 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Priifung unter sinngemifBer Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprii-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifBiger Abschlusspriifung so geplant
und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der Kapitalflussrechnung auf
Grundlage des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiih-
rung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung wurde die Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom
01. Januar bis zum 31. Dezember 2004 ordnungsgemif aus dem Jahresabschluss flir das Ge-
schiftsjahr 2004 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung in Ubereinstimmung mit den
deutschen Rechnungslegungsgrundsitzen abgeleitet.

Ohne dieses Urteil einschrinken zu wollen, weisen wir darauf hin, dass im Zeitraum vom
1. Januar 2003 bis zum 25. April 2003 entgegen den deutschen Rechnungslegungsgrundsit-
zen zahlungswirksame Transaktionen im Bereich des Emissionsgeschiftes und der diesbeziig-
lichen Absicherungsgeschifte saldiert ausgewiesen wurden. Die vorgenommene Saldierung
hat keinen Effekt auf den Ausweis des Cashflows aus laufender Geschiftstitigkeit sowie auf
den Ausweis des Finanzmittelfonds am Ende der Periode.



El] ERNST & YOUNG

Wir haben unsere Priifung im Auftrag der Gesellschaft durchgefiihrt. Nach dem zugrunde lie-
genden Vertragsverhiltnis ist - auch gegeniiber Dritten - unsere Haftung in entsprechender
Anwendung des § 323 HGB fiir Vermdgensschdden aufgrund fahrlissiger Pflichtverletzung
auf einen Gesamthdchstbetrag von vier Millionen Euro beschrankt und besteht unsere Ersatz-
pflicht ausschlieBlich gegeniiber der Gesellschaft. Eine Erweiterung des Schutzbereichs zu-
gunsten Dritter wurde nicht vereinbart, § 334 BGB wurde nicht abbedungen. Fiir die Durch-
fiilhrung unseres Auftrags wurde die Geltung der ,,Allgemeinen Auftragsbedingungen flir
Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften” in der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer herausgegebenen Fassung vom 01. Januar 2002, auch im Verhiltnis zu Dritten,
vereinbart. Durch Kenntnisnahme und Nutzung der hier dargestellten Informationen bestitigt
jeder Empfinger, diese Haftungsregelung zur Kenntnis genommen zu haben und erkennt de-
ren Geltung im Verhiltnis zu uns an.

Frankfurt am Main, 26. August 2005

Ermnst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Claus-Pet¢y Wagner
Wirtschafigpriifer
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3. Jahresabschluss mit L agebericht 31. Dezember 2003

Jahresabschluss mit L agebericht
31. Dezember 2003

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main
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Bestatigungsver merk

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der
BNP Paribas Emissions und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fir das Geschéftgahr
vom 1. Januar 2003 bis 31. Dezember 2003 gepriift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handel srechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteillung Uber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaliiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstolle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmaldiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstétigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Uber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben  beurteilt. Die Priafung umfasst die Beurtellung der angewandten
Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie
die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsméaldiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragdage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesdllschaft und stellt die Risiken der kinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 12. Mai 2004

Ermnst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesel I schaft

Griess Buhring
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer



BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2003
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AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN
I. Finanzanlagen

Sonstige Ausleihungen

B. UMLAUFVERMOGEN

I. Forderungen und sonstige Ver mégensgegenstande
Sonstige V ermdgensgegenstande
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
EUR 3.435.878.833,43 (Vj. TEUR 133)

1. Wertpapiere

Sonstige Wertpapiere

I11. Guthaben bei Kreditinstituten

davon beim Gesellschafter EUR 58.975,12 (Vj. TEUR 1)

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2002

EUR EUR TEUR

0 32.456

5.285.260.868,45 479.636
0 3.157.175

58.975,12 1
5.285.319.843,57 3.636.812

0,00 2

5.285.319.843,57 3.669.270
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PASSIVA

A. EIGENKAPITAL

GezeichnetesKapital

B. RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Riickstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN

1. Anleihen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 1.752.702.932,00 (Vj. TEUR 14)
davon konvertibel: EUR 0 (Vj. TEUR 14)
2. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 31.485,88 (Vj. TEUR 14.708)
3. Sonstige Verbindlichkeiten
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 96.666.027,67 (Vj. TEUR 970.767)

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2002

EUR EUR TEUR

25.564,59 %

15.000,00 17

5.163.310.170,43 32417
31.485,88 32.461
121.937.622,67 3.604.347
5.285.279.278,98 3.669.225

0,00 2

5.285.319.843,57 3.669.270




BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fir 2003
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1. Sonstige betriebliche Ertrage

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

3. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége
davon aus verbundenen Unternehmen
EURO (Vj. TEUR 9)

4. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

davon an verbundene Unternehmen
EUR 587.975,58 (Vj. TEUR 1.736)

5. Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstétigkeit

6. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines

GewinnabfUhrungs- und eines Teil gewinnabfihrungsvertrags

abgefiihrte Gewinne

7. Jahresiiberschuss

2003 2002

EUR TEUR
34.330,60 6
-48.628,27 -83
633.759,13 1.841
-587.975,58 -1.736
31.485,88 28
-31.485,88 -28
0,00 0
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BNP Paribas Emissions und Handelsgesdllschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2003

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE
1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, im
folgenden auch "Gesdllschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und des GmbHG aufgestdlit.

Fir die Darstellung der Gewinn und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaid § 275 Abs.
2 HGB gewéhit.

2. Bewertungsmethoden

Im Zusammenhang mit der Einstellung des Derivatehandels bei der BNP PARIBAS Frankfurt und der
daraus resultierenden Ubertragung der Wertpapiere und Deckungsgeschifte auf die BNP PARIBAS
ARBITRAGE SNC, Paris, erfolgten im Geschiftsiahr 2003 grundlegende Anderungen der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden gegeniiber dem Vorjahr.

Die im Vorjahr entgegen § 253 Abs. 1 i.V.m. Abs. 3 HGB angewendete mark-to-market Bewertung der
emittierten Wertpapiere und der zur Deckung erworbenen OTC-Optionen wurde eingestellt. Die

Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige
Vermogensgegenstédnde  ausgewiesenen  Sicherungsgeschéfte  wurden  zu  Bewertungseinheiten
zusammengefasst und zum Einstandskurs des Sicherungsgeschéfts bewertet. Wertberichtigungen auf
Forderungen und Sonstige V ermégensgegensténde waren nicht erforderlich.

In der Gewinn und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertrdge aus dem Verfal oder der
Austibung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungsgeschéfte kompensiert.

Die Sonstigen Ruckstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen.

Fremdwahrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nicht enthalten.

Il. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
1. Anderung des Bilanzausweises

In Abstimmung mit dem Abschlussprifer wurden die im Vorjahr as Sonstige Verbindlichketen
ausgewiesenen Aktien- und Indexzertifikate in die Bilanzposition Anleihen umgegliedert.

2. Sonstige Ver mogensgegenstande
Die sonstigen Vermogensgegenstanden enthalten die von verbundenen Unternehmen zur Ab-

sicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen (5.285.247 TEUR) sowie
Forderungen auf Auslagenerstattung an BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC (13 TEUR).
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3. Guthaben bei Kreditinstituten

Die Guthaben bei Kreditinstituten bestehen in voller Hohe bei der aleinigen Gesellschafterin.

4, Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden fir Jahresabschlusskosten gebildet.

5. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen enthalten ausschliefdlich den an die
Muttergesel Ischaft abzuflihrenden Jahresgewinn.

6. Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamt- bis zu uber 1 bis uber davon

betrag 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihen 5.163.310 1.752.703 1.278.117 2.132.490 0
Verbindlichkeiten gegentiber

verbundenen Unternehmen 31 31 0 0 0

Songtige Verbindlichkeiten 121.938 96.666 25.272 0 0

Summe 5.285.279 1.849.400 1.303.389 2.132.490 0

[11. ERGANZENDE ANGABEN ZUM ANLAGEVERMOGEN

Die in der Vorjahresbilanz im Anlagevermdgen ausgewiesenen sonstigen Ausleihungen wurden im
Berichtgahr auf die Alleingesallschafterin Ubertragen. Somit ergibt sich folgende Entwicklung:

EUR
Anfangsbestand ~ 32.456.463,29
Abgange -32.456.463,29

: k) : :
Endbestand

Abschreibungen (kumuliert) 0,00
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IV.ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsver haltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhaltnisse soweit sie nicht aus der Bilanz er-
sichtlich sind.

2. Geschéftsfuihrung
Alleiniger Geschéftsfuhrer der Gesellschaft war im Berichtszeitraum:

Eric Jagues Martin, Bankkaufmann, Frankfurt am Main.

3. Mitar beiter
Die Gesellschaft beschéftigt keine Mitarbeiter.

4, Konzern- und Beteiligungsver haltnisse

Der Konzernabschluss fur den grofiten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARIBAS SA.,
Paris, erstellt und ist dort einsehbar. Die Gesellschaft ist in diesen Konzernabschluss einbezogen.

Frankfurt am Main, den 30. Januar 2004

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschaftsfihrung

Eric Jacques Martin
Geschéftsfuhrer
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2003 BISZUM 31. DEZEMBER 2003

1. Rechtliche Grundlagen und Kapitalver héltnisse

Die Gesdlschaft wurde as BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991
gegriindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH mit
Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am
Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP Emissions- und
Handel sgesdllschaft mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und
Handel sgeselIschaft mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Héhe von EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DM 50.000,00) wird von der
AlleingesdlIschafterin BNP PARIBAS (S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

2. Geschéftliche Entwicklung im Berichtg ahr

Die bereits im Lagebericht zum 31. Dezember 2002 erwéhnte Einstellung des Derivatehan-des bei der
BNP PARIBAS Frankfurt hatte erhebliche Auswirkungen auf die Geschaftsentwicklung der Gesellschaft.
Die Neuemisson von in Deutschland gelisteten Optionsscheinen wird nunmehr von einem anderen

Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe betrieben. Die Emissionstétigkeit der Gesellschaft beschrénkte
sich daher im Berichtszeitraum im Wesentlichen auf Aktien und Indexzertifikate. Die friher emittierten
Reverse Convertibles sowie die in Spanien und in der Schweiz gelisteten Wertpapiere wurden im
Berichtszeitraum fallig. Somit handelt es sich bei den im Umlauf befindlichen Papieren der Gesellschaft nur
noch um in Deutschland gelistete Optionsscheine, Zertifikate und Kapitalgarantierte Anleihen.

Aufgrund der Einstellung des Derivatehandels bel der BNP PARIBAS Frankfurt wurden die mit dieser
bestehenden Geschéfte wie folgt auf die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC, Pa-ris, Ubertragen: Die

Gesdlschaft kaufte die im Umlauf befindlichen Wertpapiere zu historischen Kursen von der BNP
PARIBAS Frankfurt zurlick (ohne Lieferung) und stellte die zur Deckung erworbenen OTC-Optionen

ebenfalls zu historischen Kursen glatt.

Anschlieflend wurde das Gesamtvolumen der von der Gesellschaft emittierten Wertpapiere (einschliefdlich
der zuvor im Eigenbestand der Gesellschaft befindlichen Wertpapiere) wieder zu Marktkursen an die BNP
PARIBAS Frankfurt verkauft und durch von der BNP PARIBAS Frankfurt erworbene kongruente OTC
Optionen gedeckt. Die BNP PARIBAS Frankfurt verkaufte die Wertpapiere an die BNP PARIBAS
ARBITRAGE SNC, welche in Form eines Emittentenwechsels auch in die Verpflichtung aus den an die
GesdlIschaft verkauften OTC-Optionen eintrat. Da bei diesem Verfahren das gesamte Emissionsvolumen
der Gesdllschaft in Umlauf gelangte, ergab sich ein erheblicher Anstieg der Bilanzsumme von EUR 3,7 auf
5,3 Mrd.

Der im Jahresabschluss 2002 ausgewiesene Tilgungskredit an ein aud éndisches Unternehmen wurde zum
15. September 2003 an die BNP PARIBAS Frankfurt Gbertragen.
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3. Ertragdage

Da die Vekaufserlése und die Préamien fir die Deckungsgeschéfte stets identisch sind, ist das
Emissionsgeschéft fur die Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu verdeutlichen, werden die Erlése aus
dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Aufwendungen aus verfallenen oder ausgellbten OTC-
Optionen sddiert. Die das Emissionsgeschéft betreffenden Sachaufwendungen werden an die BNP
PARIBAS ARBITRAGE SNC weiterbelastet. Die Zinsaufwendungen und Zinsertrége betreffen den oben
erwadhnten Kredit, sowie die hierfir aufgenommenen Refinanzierungsmittel. Der ausschliefdich aus der
Kreditgewdhrung resultierende  Gewinn in Hohe von EUR 3148588 ist aufgrund des
Ergebnisabfiihrungsvertrages an die Muttergesel | schaft abzufthren.

4, Weitere Entwicklung der Gesellschaft

Es ist geplant, auch die Neuemission von Zertifikaten auf ein anderes Unternehmen der BNP PARIBAS
Gruppe zu Ubertragen. Voraussichtlich wird die Emissionstétigkeit der Gesdlschaft daher weiter
zuriickgehen und sich im Wesentlichen auf die Betreuung der im Umlauf befindlichen Wertpapiere
beschranken. Zur Zeit ist noch nicht abzusehen, ob die Gesellschaft zukiinftig andere Geschéfte betreiben
wird.

5. Risiken der kinftigen Entwicklung

Die Gesdlschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschliefdich an andere Untemehmen der
BNP PARIBAS-Gruppe und schliefd gleichzeitig mit diesen Unternehmen Deckungsgeschéfte ab. Dabei
werden Verkaufserlose und Kosten der Deckungsgeschéfte stets ergebnisneutral kalkuliert. Forderungen
bestehen nur an Unternehmen der BNP PARIBAS- Gruppe. Ein eigenstdndiges Risko ist bel der
Gesdllschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikobeurteilung ist die Bonitét der BNP PARIBAS Gruppe
ausschlaggebend.

*kk*%x



4. Jahresabschluss mit L agebericht 31. Dezember 2004

Jahresabschluss mit L agebericht
31. Dezember 2004

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main
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Bestatigungsver merk

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fir das
Geschéftgahr vom 1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2004 geprift. Die Buchfuihrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und Uber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaldiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstof3e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsédtze ordnungsmaliiger Buchfihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bel der Festlegung der Prifungshandiungen werden
die Kenntnisse tber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesdllschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fur die Angaben in Buchflhrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurtellung der
angewandten Bilanzierungsgrundsédtze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts.  Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsméaldiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragdage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesdllschaft und stellt die Risiken der kinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 14. Juni 2005

Ernst & Young AG
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

Griess Trierweiler
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin



BNF Panbas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Mam

Bilanz zom 31. Dezember 2004
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AETIVA

UMLAUFVERMOGEN

Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde
Sonstige Vermbgensgegenstinde

davon it eiter Restlanfzeit won el als einem Jaby

EUE 23542092105 (V4. TEUER 3.435 875

Guihaben hei Ereditinstituten
davon beim Gesellschafter EDR 0,00 (V. TEUR 5%

31.12.2003

EUR. EUR TEUE

2.076.081 726,36 5285261
0,00 59

2076081 786,36 5285320

2076081 756,36 5285320
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PASSIVA 31.122003
EUR EUTR TEUR

A. FIGEMEAPITAL
Gezeichnetes Kapital 25.564,59 26
B. RiCKSTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen 15.000,00 15
C. YERBINDLICHEEITENM
1. Anlethen 2043 584 321,05 3.162.310
dawon rt emer Festlaufzert his zu emnem Jahr
EUR 1.188.154.600,00 (/5. TEUR 1.752.70%)
2. Verbmdlchketten gegentber Kreditinstituten 11926423 0

davon gegeniber emem Gesellschafter EUR 119.264,83 (V. TEUR 0}
davon it emer Restlaufrett bis zu emem Jahr EUR 119,264,383 (V. TEUR D)

3. Verbmdlichketten gegentber verbundenen Unternehmen 0,00 31
davon gegeniber emem Cesellschafter EUR 0,00 {Vy. TEUR 31}
4. Bonstige Verbmdhchleiten 52.337 435,20 121938

davon it emer Restlaufzett bis zu emem Jahr EUR 52.337.435,89 (V. TEUR 96.666)

2076.041 221,77 5285320

2.076.081 786,36 5285340




BNP Panbas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Frankfurt am Mam

Gewinn- und Verlustrechnung fin 2004

1. Bonstige betriebliche Errdge

2. Sonstige betriebliche Aufarendungen

3. Fonstige Einsen und dhnliche Errdge

4. Zinsen und dhnliche Auferendungen
davon aus vethundenen Untesnelunen ETR 0,00 (V4. TEUR 528)

5. Brgebnis der gewdhnlichen Geschéftstatizkeit

f.  Aufznind einet Gewitngemeinschaft, eines Gewinnabfiihnangs-
und eines Teilgewinnabfihnngsvertrages abgefiltute Gewitine

F. TahtesUberachuss

2004 2003
EUR TEUR
377.841,37 34
377.241,37 49
0,00 634
0,00 .58
0,00 31
0,00 231
0,00 0

-77-



-78-

BNP Paribas Emissons- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2004

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemenes

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissons- und Handel sgesallschaft mbH, Frankfurt am
Main, im Folgenden auch ,,Gesellschaft” genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und
des GmbHG aufgestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemal3
§ 275 Abs. 2 HGB gewahlt.

2. Bewertungsmethoden

Abweichungen in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Vergleich zur Vorjahres-
bilanz liegen nicht vor.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige
Vermogensgegenstande  ausgewiesenen Sicherungsgeschéfte wurden zu Bewertungseinheiten
zusammengefasst und zum Einstandskurs des Sicherungsgeschéfts bewertet. Wertberichtigungen auf

Forderungen und Sonstige Vermodgensgegenstdnde waren nicht erforderlich

In der Gewinn und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertrage aus dem Verfall oder der
Ausiibung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungsgeschéfte kompensiert.

Die Sonstigen Riickstellungenberiicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen.

Fremdwahrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nicht enthalten.

Il. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. Sonstige Vermogensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstanden enthalten die von verbundenen Unternehmen zur Absicherung
der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen i.H.v. TEUR 2.075.887 sowie Forderungen
auf Auslagenerstattung an BNP PARIBAS ARBITRAGE SNCi.H.v. TEUR 195
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2. Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden flr Jahresabschlusskosten gebil det.

3. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen in voller Héhe gegeniiber der alleinigen
Gesellschafterin.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten neben emittierten Optionsscheinen i.H.v. TEUR 52.302
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen i.H.v. TEUR 35.

4, Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamt biszu Uber 1 bis Uber  davon
Betrag- 1 Jahr 5Jahre 5 Jahre gesichert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anleihen 2.023.58¢E 1.188.155 767.504 67.926 0
Verbindlichkeiten
gegeniber
Kreditinstituter 119 119 0 0 0
Songtige Verbindlich
keiten 52.337 52.337 0 0 0
Summe 2.076.041 1.240.611 767.504 67.926 0
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5. Art und Umfang von derivativen Fnanzgeschéaften

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-Optionen
sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen Uberwiegend keine
Nominalbetrége definiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stlick. Der beizulegende Zeitwert
wurde bei den borsennotierten Wertpapieren anhand der in den Wertpapier-Mitteilungen
veroffentlichten Jahresultimo-Steuerkurse ermittelt. Bel den sechs nicht borsennotierten Emissionen

wurde der beizulegende Zeitwert gemal3 der im Emissionspros pekt definierten Berechnungsformel
ermittelt. Soweit die Berechnungsformel Optionsbestandteile enthdlt, erfolgte deren Bewertung nach

einem modifizierten Black- Scholes-Modell.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTG-Optionen (Option auf das von der Gesellschaft
emittierte Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets identisch mit dem
beizulegenden Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.

In der Bilanz werden die derivativen Finanzgeschéfte wie folgt ausgewiesen:
emittierte Aktien- und Indexzertifikate Passivposition Anleihen

emittierte Optionsscheine Passivposition Sonstige Verbindlichkeiten
gezahlte Optionspramien Aktivposition Songtige V ermdgensgegenstande



Zusammenfassende Dar stellung der emittierten Wertpapiere per 31.12.2004

Stuck Buchwert
WP-Art : Optionsscheine
aktien-/indexbezogene
Kategorie : Geschafte

Underlying Indices

beizulegender
Zeitwert

(bérsennotiert )

Wertveranderung

3.686.300 30.921.595,00 16.735.424,00 14.186.171,00
6.000.000 11.650.000,00 16.125.000,00 -4.475.000,00
aktien-/indexbezogene
Kategorie : Geschafte (nicht bérsennotiert )
Underlying Indices
38.462 9.730.886,00 2.271.181,10 7.459.704,90
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate
aktien-/indexbezogene
Kategorie : Geschafte (bérsennotiert )

Underlying Aktien
33.620.000
167.820.000
Underlying Indices
8.830. 000
55.087.150
Underlying Fonds
70.000
62.750

Kategorie :

Underlying Aktien
300.000

Underlying Indices
50

Underlying Fonds
291

Gesamtbestand
275.515.003,00

161.790.000,00
966.030.900,00

47.660.500,00
545.218.724,30

70.000.000,00
184.647.725,75

aktien-/indexbe zogene
Geschafte

2.877.000,00
4.609.671,00

40.750.000,00

2.075.887.002,05

143.938.750,00
1.154.714.300,00

46.831.000,00
593.505.895,00

68.321.300,00
196.735.750,00

17.851.250,00
-188.683.400,00

829.500,00
-48.287.170,70

1.678.700,00
-12.088.024,25

(nicht bérsennotiert )

3.045.000,00

4.792.500,00

42.242.650,00

2.289.258.750,10

-168.000,00

-182.829,00

-1.492.650,00

-213.371.748,05
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Samtliche Emissionen sind durch den Abschluss identisch ausgestatteter OTC-Optionen mit der

BNP Paribas Arbitrage SNC, Paris, vollstandig abgesichert.

Zusammenfassende Darstellung der Sicherungsgeschafte per 31.12.2004

Stlick

Buchwert

OTC Optionen ( Kauf)

Underlying Optionsscheine a/ Indices

259.762
60.000

Underlying Zertifikate a/ Aktien

26.186.000
88.344.250

Underlying Zertifikate a/ Indices

316.000
2.985.250

Underlying Zertifikate a/ Fonds

70.000
63.041

Gesamtbhestand
118.284.303

40.652.481,00
11.650.000,00

161.790.000,00
968.907.900,00

47.660.500,00
549.828.395,30

70.000.000,00
225.397.725,75

2.075.887.002,05

beizulegender
Zeitwert

19.006.605,10
16.125.000,00

143.938.750,00
1.157.759.300,00

46.831.000,00
598.298.395,00

68.321.300,00
238.978.400,00

2.289.258.750,10

Wertveranderung

-21.645.875,90
4.475.000,00

-17.851.250,00
188.851.400,00

-829.500,00
48.469.999,70

-1.678.700,00
13.580.674,25

213.371.748.05
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I1l. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhéltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhéltnisse soweit sie nicht aus der Bilanz ersichtlich sind.

2.  Geschéftsfuihrung

Eric Jaques Martin, Bankkaufmann, Frankfurt am Main, bis zum 23.01.2004
Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbriick, ab dem 23.01.2004

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, ab dem 23.01.2004.

3.  Mitarbeiter
Die Gesellschaft beschéftigt keine Mitarbeiter.
4.  Konzern- und Beteiligungsver haltnisse

Der Konzernabschluss fir den grofdten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARIBAS SA., Paris,
erstellt und ist dort einsehbar. Die Gesellschaft ist in diesen Konzernabschluss einbezogen.

Frankfurt am Main, den 28. Februar 2005

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschéftsfiihrung



LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM

1. JANUAR 2004 BISZUM 31. DEZEMBER 2004

1. Rechtliche Grundlagen und K apitalver héltnisse

Die Gesellschaft wurde a's BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September
1991 gegrundet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 as BNP Handels- und
Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handel sreg ster
beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am
21. September 1995 in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am 21. November
2000 in die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend
Gesdllschaft genannt).

Das Stammkapital in Héhe von EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DM 50.000,00) wird von der
Alleingesdllschafterin BNP PARIBAS (S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

2. Geschéftliche Entwicklung im Berichtgahr

Dieim Lagebericht 2003 avisierte Ubertragung der Emission von in Deutschland gelisteten
Zertifikaten auf ein anderes Unternehmen der BNP PARIBA S Gruppe wurde nicht realisiert.
Daher hat die Emisson von Aktien- und Indexzertifikaten im Berichtszeitraum wieder
zugenommen. Das Bilanzvolumen der emittierten Wertpapiere wurde durch Féligkeit sowie
durch Ddligtings und Mark-Downs von Altbesténden dennoch erheblich reduziert (von 5,3 Mrd.
EUR auf 2,1 Mrd. EUR).

Alle emittierten Wertpapiere wurden zu Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE
SNC, Paris, verkauft. Zur Deckung wurden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC
kongruente OTC-Optionen erworben.

3. Ertragdage

Dadie Verkaufserltse und die Préamien fir die Deckungsgeschéfte stets identisch sind, ist das
Emissionsgeschéft fir die Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu verdeutlichen, werden die
Erl6se aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Aufwendungen aus verfallenen oder
ausgelibten OTC-Optionen saldiert. Die Sachaufwendungen werden an die BNP PARIBAS
ARBITRAGE SNC weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesdlschaft betragt  somit
konzeptionsbedingt 0,00 EUR.

4. Waeitere Entwicklung der Gesellschaft

Esist zu erwarten, dal? die Emission von Aktient und Indexzertifikaten deutlich zunehmen wird.
Eventuell wird die Gesdllschaft auch wieder die Emission von in Deutschland gelisteten Warrants
aufnehmen. Daneben diirften einige Privatplatzierungen erfolgen. Auf3erdem wird in Erwéagung
gezogen, das Emissionsgeschéft der Gesellschaft auf weitere Produkte (z.B. fondsbezogene
Zertifikate) auszuweiten. In diesem Zusammenhang wird zur Zeit die Beantragung einer
Banklizenz geprft.

5. Risiken der kuinftigen Entwicklung

Die Gesdllschaft verkauft die von ihr emittieten Wertpapiere ausschliefdich an andere
Gesdllschaften der BNP PARIBAS Gruppe und schliefdt gleichzeitig mit Diesen perfect-Hedge-



Deckungsgeschéfteab. Preisénderungsrisiken bestehen daher nicht. Erflllungsrisiken ergeben

sich ebenfalls nicht, dadie Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem

Kauf der Deckungsgeschéfte sowie im Rahmen von Ausibungen stets gerettet werden.

Forderungen bestehen ausschliefdlich gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe. Der
Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Ein eigensténdiges Risiko ist bei der
GesdlIschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikobeurteilung ist die Bonitét der BNP PARIBAS

Gruppe ausschlaggebend.

*kkk
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5. Halbjahr esabschluss mit L agebericht zum 30. Juni 2005

Der nachfolgende Halbjahr esabschluss ist ungepr tft

BNP Paribas Emissions- und

Handel sgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Halbj ahresabschluss mit Lagebericht
1. Januar 2005 bis zum 30. Juni 2005
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INHALTSVERZEICHNIS

Bilanz zum 30. Juni 2005
Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar 2005 bis zum 30. Juni 2005
Anhang Juni 2005

Lagebericht 1. Januar 2005 bis zum 30. Juni 2005
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 30. Juni 2005
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AKTIVA

ANLAGEVERMOGEN
Finanzanlagen

Sonstige Ausleihungen

UMLAUFVERMOGEN
Forderungen und sonstige Ver mdgensgegenstande
Sonstige Vermdgensgegenstande

davon mit einer Restlaufzeit von mehr a's einem Jahr
EUR 1.583.919.051,05 (Vj. TEUR 835.430)

Guthaben bei Kreditinstituten
davon beim Gesellschafter EUR 0,00 (Vj. TEUR 0)

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2004

EUR EUR TEUR

0,00 0

3.699.168.756,08 2.076.082
0,00 0
3.699.168.756,08 2.076.082

0,00 0

3.699.168.756,08 2.076.082




BNP Paribas Emissions- und Handel sgesellschaft mbH,

Bilanz zum 30. Juni 2005

Frankfurt am Main
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PASSIVA

A. EIGENKAPITAL
Gezel chnetes Kapital
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Ruckstellungen
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Anleihen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

EUR 2.090.747.850,00 (Vj. TEUR 1.188.341)
2. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

davon gegeniiber einem Gesellschafter EUR 92.486,44 (Vj. TEUR 119)
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 92.486,44 (Vj. TEUR 119)

3. Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 24.380.886,00 (Vj. TEUR 52.337)

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2004

EUR EUR TEUR

25.564,59 26

2.918,00 15

3.674.666.901,05 2.023.585
92.486,44 119
24.380.886,00 52.337
3.699.140.273,49 2.076.082

0.00 0

3.699.168.756,08 2.076.082
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum vom 1. Januar 2005 bis zum 30. Juni 2005

2005 06/2004

EUR TEUR

1. Sonstige betriebliche Ertrége 243.571,39 97

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -243.571,39 -97

3. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 0,00 0
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00 (Vj. TEUR 0)

4. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 0,00 0
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00 (Vj. TEUR 0)

5. Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstétigkeit 0,00 0

6. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines GewinnabfUhrungs- 0,00 0

und eines Teilgewinnabfuhrungsvertrages abgefihrte Gewinne

7. Jahresliberschuss 0.00 0
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BNP Paribas Emissons und Handelsgesdllschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang Juni 2005

l. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am

Main, im folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und des
GmbHG aufgestellt.

Fir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemal3
§ 275 Abs. 2 HGB gewahlt.

2. Bewertungsmethoden

Abweichungen in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Vergleich zur Vorjahreshilanz
liegen nicht vor.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige
Vermogensgegenstande ausgewiesenen Sicherungsgeschéfte wurden zu Bewertungsein- heiten
zusammengefasst und zum Einstandskurs des Sicherungsgeschéfts bewertet. Wertberichtigungen
auf Forderungen und Sonstige Vermogensgegenstande waren nicht erforderlich.

In der Gewinn und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertrége aus dem Verfal oder
der Auslbung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungsgeschéfte
kompensiert.

Die Sonstigen Ruckstellungen berticksichtigen ale erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen.

Fremdwahrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nicht enthalten.
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II.  Erlauterungen zum Jahresabschluss

1. Sonstige Ver mogensgegenstande

Die sonstigen Vermogensgegenstdnde enthalten die von verbundenen Unternehmen zur

Absicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optioren i.H.v. TEUR 3.699.048
sowie Forderungen auf Auslagenerstattung an BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC i.H.v. TEUR
121.

2. Sonstige Ruckstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen wurden fir Jahresabschlusskosten gebildet.

3. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditingtituten bestehen in voller Hohe gegentber der
aleinigen Gesellschafterin.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten bestehen in voller Hohe aus Optionsscheinen.



4.  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamt biszu Uber 1bis| dber 5 davon

Betrag 1Jahr 5 Jahre Jahre | gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihen 3.674.667 2.090.748 1.438.811 145.108 0

Verbindlichkeiten  gegentiber 92 92 0 0 0
Kreditinstituten

Sonstige Verbindlichkeiten 24.381 24.381 0 0 0

Summe 3.699.140 2.115.221 1.438.811 145.108 0

5. Art und Umfang von derivativen Finanzgeschéaften
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Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-

Optionen sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen Uberwiegend

keine Nominalbetrége definiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick.

In der Bilanz werden die derivativen Finanzgeschéafte wie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate

emittierte Optionsscheine

gezahlte Optionspramien

Passivposition Anleihen

Passivposition Sonstige Verbindlichkeiten

Aktivposition Sonstige Vermdgensgegenstande
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Zusammenfassende Darstellung der emittierten Wertpapiere per 30.06.2005

30.06.2005 31.12.2004
WP-Art : Optionscheine
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéfte Kategorie : aktien-findexbezogene Geschafte
( borsennaotiert) ( bdrsennotiert)
Nominalbetrag Buchwert Nominalbetrag Buchwert
(' Stuck) ( Stuck)
Indices Indices
10.500.000 14.650.000,00 9.686.300 42.571.595,00
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéfte Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschafte
('nicht borsennotiert ) (' nicht borsennotiert)
Indices Indices
38.462 9.730.886,00 38.462 9.730.886,00
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate WP-Art : Index/Aktien Zertifikate
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéfte Kategorie : aktien-findexbezogene Geschafte
( borsennatiert ) ( bérsennotiert)
Nominalbetrag Buchwert Nominalbetrag Buchwert
( Stlick) (' Stuck)
1. Aktien 1. Aktien
325.606.000 2.171.295.580,00 201.440.000 1.127.820.900,00
2. Indices 2. Indices
144.712.150 1.175.349.424,30 63.917.150 592.879.224,30
3. Fonds 3. Fonds

144.810 265.866.475,75

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate
(b6rsennotiert )

470.462.960 3.612.511.480,05

132.750 254.647.725,75

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate
(bérsennotiert)

265.489.900 1.975.347.850,05




Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschafte
(nicht borsennotiert)

Nominalbetrag Buchwert
(Stick )
1. Aktien
300.000 2.877.000,00
2. Indices
50 4.609.671,00
3. Fonds
506 54.668.750,00

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate
(nicht borsennotiert)

300.556 62.155.421,00
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Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéfte
(nicht borsennotiert )

Nominalbetrag Buchwert
( Stuck)
1. Aktien
300.000 2.877.000,00
2. Indices
50 4.609.671,00
3. Fonds
291 40.750.000,00

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate
(nicht borsennotiert )

300.341 48.236.671,00

Total Opt.Sch./Zert.

481.301.978 3.699.047.787.05

Total Opt.Sch./Zert.

275.515.003,00 2.075.887.002,05
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Samtliche Emissionen sind durch den Abschluss identisch ausgestatteter OTC-Optionen mit der
BNP Paribas Arbitrage SNC, Paris, vollstandig abgesichert.

Zusammenfassende Darstellung der Sicherungsgeschafte per 30.06.2005

30.06.2005

31.12.2004

OTC Optionen ( Kauf)

1. Underlying Optionsscheine a/ Indices
143.462 24.380.886,00

2. Underlying Zertifikate a/ Aktien

171.029.500 2.174.172.580,00

3. Underlying Zertifikate a/ Indices
5.664.504 1.179.959.095,30

4. Underlying Zertifikate a/ Fonds
145.316 320.535.225,75

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen
1. Underlying Optionsscheine

143.462 24.380.886,00
2. Underlying Zertifikate

176.839.320 3.674.666.901

| OTC Optionen ( Kauf)

1. Underlying Optionsscheine a/ Indices
319.762 52.302.481,00
2. Underlying Zertifikate a/ Aktien
114.530.250 1.130.697.900,00

3. Underlying Zertifikate a/ Indices

3.301.250 597.488.895,30
4. Underlying Zertifikate a/ Fonds
133.041 295.397.725,75

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen
1. Underlying Optionsscheine

319.762 52.302.481,00
2. Underlying Zertifikate

117.964.541 2.023.584.521,05

Total OTC Optionen

176.982.782 3.699.047.787,05

Total OTC Optionen

118.284.303 2.075.887.002,05



BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
Kapitalflussrechnung zum 30. Juni 2005

1. Cashflow auslaufender Geschéaftstatigkeit

Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren

Sonstige Einzahlungen, dienicht der Investitions- oder
Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind

ErhalteneZinsen

Auszahlungen fir Emissionsgebiihren

Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind

Gezahlte Zinsen

Auszahlungen aus Provisionen

Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit

2. Cashflow ausder Finanzierungstéatigkeit

Auszahlungen an Unternehrrenseigner aus Gewinnabfihrungsvertrag
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit

3. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Verénderung des

Finanzmittelfonds (Zwischensummen 1 - 2)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

4. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Erganzende Angaben gemal3 Tz. 52 desDRS-2:

1. Halbjahr 2005 1. Halbjahr
2004

EUR EUR
302.103,47 43.403,99
15.283,20 87,51
0,00 0,00
(276.384,20) (94.075,72)
(14.224,08) (15.816,37)
0,00 0,00

0,00 0,00
26.778,39 (66.400,59)

- (31.485,88)

- (31.485,88)

26.778,39 (97.886,47)
(119.264,83) 58.975,12
(92.486,44) (38.911,35)
(92.486,44) (38.911,35)
(92.486,44) (38.911,35)
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a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die téglich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurzfrigigen Verbindlichkeiten gegentiber

dem Gesellschafter ausgewiesen.

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.
c¢) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kredtinstituten.

d)In der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgange vorgenommen. Im operativen
Bereich hat die Gesellschaft bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen im Rahmen des Emissionsgeschéftes und der diesbeziiglichen

Absicherungsgeschéfte getétigt.

€) Die Gesellschaft hat in dem Prifungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.

Ergénzende Angaben geméal3 Tz. 53 desDRS-2:

Die ausgewiesenen Bestdnde des Finanzmittelfonds stammen nicht von quota einbezogenen Unternehmen und unterliegen keinen

Verfigungsbeschrankungen.'
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l1l.  Ergdnzende Angaben

1. Haftungsver haltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhdtnisse soweit sie nicht aus der Bilanz er-
sichtlich sind.

2. Geschéftsfihrung
Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbriick

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert

3. Mitarbeiter
Die Gesellschaft beschéftigt keine Mitarbeiter.

4. Konzern- und Beteiligungsver héaltnisse

Der Konzernabschluss fur den gréfdten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARIBAS SA.,
Paris, erstellt und ist dort einsehbar. Die Gesellschaft ist in diesen Konzernabschluss einbezogen.

Frankfurt am Main, den 29.09.2005

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschéftsfuhrung
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LAGEBERICHT

FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2005 BISZUM 30. Juni 2005

1. Rechtliche Grundlagen und K apitalverhaltnisse

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991
gegrindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler
GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handel sregister beim Amts
gericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am 21. September

1995 in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle
Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Hohe von EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DM 50.000,00) ist vall
eingezahlt und wird von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS (S.A.), Niederlassung
Frankfurt am Main, gehalten.

2. Geschéftliche Entwicklung im Berichtgahr

Wie im Lagebericht 2004 avisiert wurde die Emissionstétigkeit der Gesellschaft im Jahre 2005 erheblich
verstarkt. Das Volumen der emittierten Wertpapiere erhohte sich dadurch von 2,1 Mrd. € per 31.12.2004
auf 3,7 Mrd. € per 30.06.2005.

Alle emittierten Wertpapiere wurden zu Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC, Paris,
verkauft. Zur Deckung wurden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC kongruente OTC-Optionen
erworben.

3. Ertragdage

Da die Verkaufserlése und die Pramien fir die Deckungsgeschéfte stets identisch sind, ist das
Emissionsgeschéft fur die Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu verdeutlichen, werden die
Erlose aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Aufwendungen aus verfallenen oder
ausgelibten OTC-Optionen saldiert. Die Sachaufwendungen werden an die BNP PARIBAS
ARBITRAGE SNC weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft betrégt  somit
konzeptionsbedingt 0,00 EUR.

4, Weitere Entwicklung der Gesellschaft

Esist zu erwarten, dal? die Emission von an der Borse (zur Zeit im Freiverkehr) gelisteten Aktien
und Indexzertifikaten weiter zunehmen wird. Daneben dirften einige Privatplazierungen erfolgen.
AulRerdem wird die Ausweitung des Emissionsgeschéftes der Gesellschaft auf weitere Produkte
(z.B. fondsbezogene Zertifikate oder mit einer Zinskomponente ausgestaitete Wertpapiere)
vorbereitet. Uber die in diessm Zusammenhang in Erwégung gezogene Beantragung einer
Banklizenz wurde noch nicht abschlief3end entschieden.
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5. Risken der kiinftigen Entwicklung

Die Gesdllschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschliefdich an andere Gesellschaften der
BNP PARIBAS-Gruppe und schliefdt gleichzeitig mit Diesen Perfect-Hedge-Deckungsgeschéfte ab.
Preisdnderungsrisiken bestehen daher nicht. Erflllungsrisiken ergeben sich ebenfalls nicht, da die
Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschéafte sowie
im Rahmen von Auslbungen stets genettet werden. Forderungen bestehen ausschliefdlich gegen
Gesellschaften der BNP PARIBASGruppe. Der Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral.
Ein eigensténdiges Risiko ist bei der Gesdllschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikobeurteilung ist die
Bonitét der BNP PARIBAS-Gruppe ausschlaggebend.

*kk*k



Frankfurt am Main und Paris, den 28. Oktober 2005

BNP Paribas Emissions- und BNPPARIBASARBITRAGE SN.C.
Handel sgesdl | schaft mbH

durch: durch:

Hans Eich Rosemarie Joesbury Hans Eich Rosemarie Joesbury

Geschaftsfihrer  Prokuristin Bevollmachtigter  Bevollméchtigte
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